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COMERCLU;C&NERO?EMPORTADORAKBEHH)CD&LTDA;
INFORME COMISARIO REVISOR
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

RAZON SOCIAL:

Comercial Cisneros Importadora Kumho Cia. Ltda.

NUMERO DE RUC:

1891711774001

CONSTITUCION

Comercial Cisneros Importadora Kumho Cia. Ltda. Fue constituida mediante Escritura
Piblica el 7 de octubre del 2003, ante la Dra. Helen Rubio recaro, Notaria Piiblica
Primera del cantén' Ambato, ¢ inscrita en el Registro Mercantil, bajo el nimmero
cuatrocientos cincuenta v dos (452), con ntimero 3911 de Libro Repertorio, el 4 de

noviembre del 2003.



DOMICTILIO

El domicilio principal de la Compafiia es la cindad de Ambato, y por resolucién de la
Junta General de Socios, podrd establece nuevas sucursales, agencias y representaciones

en cualquier lugar del pals.

Actualmente, la matriz, esta ubicada en Av. Bolivariana entre Santa Cruz y Linea
~ Férrea, cuenta con una sucursal en la misma ciudad Av. Bolivariana y Queseras del

medio, y en la ciudad de Quito y en la Av. Pascuales en la ciudad de Guayaquil.

OBJETO SOCIAL i

Comercial Cisneros Importadora Kumho Cfa. Ltda. Tiene como objeto social la compra,
venta, importacién, y distribucién de todo tipo de ruedas y [antas ya sean nuevas,
usadas y/o renovadas, sus accesorios complementarios para todo tipo de automotores y

a prestacién del servivio integral de gomerfa, vulcanizado y reencauche.

Compra, venta, importacién y distribucién de baterfas, neumadticos nuevos y
reacondicionados, repuestos, accesorios, combustibles, lubricantes vy en general

cualquier otro articulo para vehiculos automotores sin restriccion ni limitacion alguna.

Servicio de lavado y engrasado de vehiculos automotores ¢ instalacion de estaciones de

servicio.

Servicio integral para automotores, motores, acoplados, camiones, tractores,
motocicletas, motonetas, fricars, cuadrotes, nuevos v usados que incluye reparaciones y
mantenimiento de piezas, partes y accesories, ya sea en la parte mecénica, eléctrica,
tapiceria, reparacion de partes de carrocerdas, su pintura, lustrado, terminacion, cambio

de cristales, alineacidn y balanceo.

Podrd dedicarse ademés a la compraventa, distribucién, importacidén y exportacion de
automotores, camiones, tractores, motores nuevos y/o usados, repuestos v accesorios de

la industria automotniz.



Para el cumplimiento de su objeto social, la compafifa puede importar, exportar,

representar y negociar sobre toda clase de bienes destinados a su objeto.
- DURACION

El plazo de duracién de la Compafifa serd de cincuenta afios contados a partii de la
inscripcion del contrato constitutivo en el registro Mercantil del Cantén Ambato, misma

que se realizé el 4 de noviembre del 2003,

CAPITAL SOCIAL A

Comercial Cisneros Importadora Ku}iﬂho, a la fecha de su constitucion, el capital social
de la Compafifa fue de § 10.000.00, dividido en diez mil participaciones iguales ¥y

acumulativas e indivisibles de un délar cada uno.

El 23 de agosto del 2005, mediante escritura se realizd el aumento del capital social de
Ja suma de diez mil délares americanos ($ 10.000,00), a la suma de dos miliones
ochocientos cincuenta mil délares americanos ($ 2.850.000,00), es decir la cantidad de

dos millones ochocientos cuarenta mil délares americanos (§ 2.840.000,00).

El incremento de capital fue aprobada por la Superintendencia de Comparifas, mediante
- resolucién N°® SC.DIC.A2012.193 del 3 de mayo del 2012, quedando al 31 de
diciembre del 2012 un capital social de cuatro millones seiscientos cincuenta ddlares

americanos ($4.650.000,00).

Con fecha 23 de juiio del 2014 mediante escritura publica se realizo el incremento de
capital de 3.000.000, inscrita en el registro Mercantil de Ambato, con fecha 29 de julio
del 2014, seglin numero de repertoric 5366, por lo que la compatiia al 31 de diciembre
del 2014 tiene un capital social de $ 7.650.000,00



SOCIOS PROPIETARIOS DE LAS PARTICIPACIONES REPRESENTATIVAS

Jorge Favidn Cisneros Caicedo : 55%
Adriana Lorena Cisneros Razo 15%
Silvia Carola Cisneros Razo 15%

- Marthaliz Dayanara Cisneros Razo 15%
ADMINISTRADORES
Adriana Lorena Cisneros Ra%‘o,_ GERENTE
Silvia Carola Cisneros Razo PRESIDENTE

i

CUMPLE\HENTO DE OBIJGACIONES DE 1.OS ADMINISTRADORES

Los administradores Comercial Cisneros Importadora Kumbho, han cumplido y han
hecho cumplir las resoluciones de Junta General, desempefiado sus funciones en apego

a disposiciones legales v a los estatutos de la compafifa.

La depreciacién de los activos fijos se calculan mediante el método de linea recta,
aplicando la vida util estimada, segin informe de peritos evaluadores en especial de 1os

edificios, por la ap]icaéién de las NIIFS, tal como sigue:

Edificios 40 y B0 afios
Maquinaria y Equipo 10 afios
Muebles y Enseres, 10 afios
Equipo de Oficina 10 anos
Adecuaciones e Instalaciones 5 afios

Vehiculos 5 afios

La depreciacién Acumulada de los activos fijos al 31 de diciembre suma § 586.252.07

Con lo antes mencionado Comercial Cisneros cuenta con un Activo Fijo de $
6.915.473.66 neto, con un incremento con relacién al affo 2013 del 57.24%, debido a

la adquisicion de nuevos terrenos durante el afio 2014 y construcciones en curso.



ESTRUCTURA CONTABLE DE L,OS ESTADOS FINANCIEROS

La estructura Contables de los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2014, estdn
claborados segin las Normas Internacionales estan respaldados con libro diario, libro
mayor, balance de Comprobacién, Estado de Resunltados, Estado de Situacién
Financiera, Estados de Cambios en el Patrimonic, Flujo de Efectivo y las Notas a los

Estados Financieros respectivos.

A .
OPINION SOBRE [AS CIFRAS DE LOS ESTADGS FINANCIEROS.

i
i
s
Los Estados financieros analizados corresponden al periodo econémico de 1 de enero al

31 de diciembre del 2014, los mismos que han sido elaborados por la empresa.

Los resultados obtenidos el afic 2014, son i)ositivos con una utilidad de $ 1.830.231.07,
con un incremento de] 185.38% sobre los resultados obtenidos en el afio 2013 antes de

participaciones, impuesto y reservas.

Las ventas totales netas ascienden z § 18.913.842.09, con un costo de ventas de §
13.358.897.97, lo que representan el 70.64% sobre las ventas.

Los gastos totales ascienden a § 3.723.713.05, conformado de gastos de venta por §
2.204.191.89 que representan el 59.19% del total de gastos; administratives por §
854.198.56, que representan el 26.70%; los gastos financieros por § 525.322.60 con el
14.11%.



'ANALISIS FINANGIERO

COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICEMBRE DEL 2014 Y 2013

ACTIVO
CORRIENTE
EFECTIVO Y BQUIVALENTES DE EFECTIVO

BANCOS MONEDA NACIONAL
FONDO ROTATIVO MATRIZ

EXIGIBLE
CLIENTES

CLIENTES

PROVISION PARA INCOBRABLES
CUENTAS X COBRAR EMPLEADOS
CUENTAS POR COBRAR
ANTICIPOS A TERCERCS

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

L W

REALIZABLE
INVENTARIOS

Llantas Nagionales
Liantas Importadas
Tubos nportados
Valvulas

Defensas Importadas ..
Aros

Pesas

Tov, Baterias
MERCADERIAS EN TRANSITO

DIEERIDO
SEGUROS PREPAGADOS
DMPUESTOS ANTICIPADOS

FLIO

ACTIVO NGO CORRIENTE

TERRENOS

CONSTRUCCICNES EN CURSO
DEPRECIABLE

EDIFICIOS

ADECUACIONES E INSTALACIONES
VEHICULOS

MUEBLES Y ENSERES

EQUIPOS DE OFICINA
HERRAMIENTAS

MAQUINARIA

DEPRECIACION ACUMULADA
ACTIVOS POR IMPUESTCOS DIFERIDOS
Activos Imp. Diferidos Jubilacion y Deshaucio
TOTAL ACTIVO

ANO 2014 ANQ 2013
10.381,254.96 11,274,489.55
194,615.32 48,156.41
187,116.10 32,685.17
7,499.13 15,471.24
4,339.974.17 3,439,516.57
2.651,784.51 3.309.922.06 |
2.721,022.04 3,390,354.4]
69,237.93 80,432.15
3291736 5,78821
1,529,622.01 12,173.88
117,150.29 102,132.22
8,500.00 5,560.00
5,610,623.96 7,727,891.42
5,610,623.96 7.727.89142
93,520.81 158,560.51
3,963,595.62 5278,113.57
7281723 66,020.00
12,623.47 12,806.30
173,41447 231.379.70
277347.93 231,950.18
5,330.65 4,790.73
398,616.69 327,062,771
511,355.08 1,417.107.66
236,041.51 58,925.15
49,71335 58.925.15
186,328.16 0.00

6,913,473.66

5,748,089.93

5,002,770.54 ©3,968,038.32
4,751,799.72 3,046,948,32
250,970.82 72,040.00
2,498,955,19 2,202,848 47
1,433,139.72 1,433,139.72
228,770.15 | 142,930,836
308,037.92 131,698.63
129,793.38 125,828.11
162,989.79 143,090,17
9,562.25 9,562.25
226,661,938 216,598.73
586,252.07 423,746.86
5,984.23 6,169.45
35,0843 6,160,435

17,302,712.85

17,028,748.93




COMERCIAL CISNERQS [IMPORTADCORA KUMHO CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

Al 31 DE DICEMBRE DEL 2014 Y 2013

ANGC 2013

ANO 2014
PASIVO 7.515,210.65 7.747,612.99
CORRIENTE 7.379,840.26 7,642,347.01
ACREEDORES LABORALES 338,368,935 268,067.96
ACREEDORES FISCALES 440,813,935 94,160,358
ACREEDORES BANCARIOS 4,988 870,10 3,722,220,82
PROVEEDORES 590,193.83 808,351.58
CUENTASPOR PAGAR A '{'?}QEROS 7,265.25 1,111.53
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 18,473.08 18,283.74
DIVIDENDO POR PAGAR ACCIONISTA 073,851.10 £39,537,00
NO CORRIENTE é 135,370.39 10526598
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 135,370.39 105,263,98
PATRIMONIO 9,787,502.206 9.281,135.94
CAPITAL SQCIAL 7,650,000.00 7,536,275.00
Capital Social 7.650,000.00 4,650,000.00
Aporte a fiituras capitalizacio 2,886, 275,00
RESERVAS | 21297631 153,216.66
RESULTADOS 1,924,525,89 1,591,644.28
SUPERAVIT POR, REVALUACICON 310,577.61 310,577.61
Resultadns Ac, Adopcion NIFS 485,802,086 485,802,068
Resultados [ntegrales 7.287.06 7,101.84
Utilidad/Pérdida Afio Corriente 1,135433.28 §02,366.45
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 17,302,712.33 17.028,748.93




COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICEMBRE DEL 2014 Y 2013

INGRESOS
OPERACIONALES
VENTAS
DEVOLUCIONES

. |DESCUENTOS

TOTAL VENTAS NETAS

COSTO VENTAS

GASTOS
GASTOS DE VENTA

GASTOS DE VENTA MATRIZ

GASTOS DE VENTA SUCURSAL QUITO
GASTOS TECNICENTRO AMBATO
GASTOS SUCURSAL GUAYAQUIL
GASTOS ADMINISTRATIVOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS MATRIZ
|OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

W

OTROS ING/EGR. NO OPERACIONAL
INGRESOS

INTERESES GANADOS SOBRE VENTAS
OTROS INGRESOS

EGRESOS
INTERESES/COMISIONES/GTOS BANC
INTERESES PAGADOS INST.FINANC,
OTROS EGRESOS

UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO

ANO 2014

ANO 2013

18,913,842.0%

15,480,181.34

18,948,061.21

34,219,12

19,516,436.70

36,255.36

18,513,842.09

13,355,897.97

18,480,181.34

14,488,355.94

3,723,713.05 3,689,874,00
2,204,191.89 2,199,035.67
2,071,346.30 2,077,292.23
43,468.24 45,127.28
18,259.01 16,317.02
71,118.34 60,299, 14
994,198.56 1,024,900.35
978,844.61 1,015,798.91
15,353,953 9,101.44
525,322.60 465,937,98
15,406.47 13,005,80
1,021.19 96,36
14,385.28 12,909.44
540,729.07 478,943,78
18,885.73 12,027.57
517,025.14  466,129.49
4,818.20 786,72

1,830,231.07

1,300,851.40




COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CiA. LTBA.
BALANCES GENERALES-ANALISIS HORIZONTAL
AL 31 DE DICEMBRE DEL 20314 Y 2013

CUENTAS ANO 2014 ANO 2013 V. ABSOLUTO V. RELATIVO
ACTIVO

CORRIENTE 10,381,254.96 11,274,489.55 -893,234.59 =7.92%
EFECTIVO T EQUIVALENTES DE EFECTIVQ 184,615.32 48,156.41 146 452.91 304,13%
BANCOS MONEDA NACIONAL 187,116.15 32.683,17 154,431.02 472.48%
FONDO ROTATIVO MATRIZ 7,499.13 15,471.24 =7,972.11 -51.83%
EXIGIBLE 4,339,974.17 3,439 516,57 S00,457.60 26.18%
CLIENTES 2,651,784.51 3,300,922 26 658, 137.75 -18,88%
CLIENTES 2.921,022.04 3,390,354.41 -669,332.37 ~16.74%
PROVISION PARA INCORRABLES 69,237.53 20,432.15 -11,194.62 -13,82%
CUENTAS X COBRAR EMPLEADOS 3291734 9,783.21 2312815 2326,20%
CUENTAS POR COBRAR a7 1,529,622.01 12,173,838 1,517,448.13 12484 789%
ANTICTPOS A TERCEROS T 117,15029 102,132.22 15,018.07 14.70%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 8,500.00 5,500.00 3,000.00 £4.55%
REALIZABLE 5,61 0;62336 7.927,891.42 -2,117.267.46 =27.40%
INVENTARIOS 5,610,623.96 7,747,891.42 2,117,267.46 -27.40%
Llantas Nacicpales 95,520.81 158, 660.51 -63,138.70 -39.80%
Llantas Importadas 3,963,555.62 5298,113.57 -1,314,517,94 -24,51%
Tubos Importadoes 72,817.23 66,020.00 6,797.23 10.30%
Valvulas 12,623.47 12,806.30 -182.83 1.43%
Defensas Importadas 173,414.47 231,379.70 -57.965.23 25.058%
Aros 277,347.93 231,950.18 45,397.75 19.57%
Pesas 2.332.65 4 790.73 541,92 11.31%
WMERCADERTIAS EN TRANSITO £11,355.08% 1,417,107.66 -805,752,58 -56.86%
DIFERIDO 236,041.51 38,925.15 177,116.36 300.58%
SEGUIROS PREPAGADOS 49,713.35 5862513 «8.211.80 =15.63%
IMPUESTOS ANTICIPADOS 18532815 0.00 186,328.16 105.00%
Credito Tributario Impuesto Renta (afio anterior) .00 0.00 0.00 100.00%
FIIO 6,315,473.66 5,748,085.53 167,383,773 20.31%
ACTIVO NO CORRIENTE 5,002,770.54 3,968,988.32 1,033,782.22 26.05%
TERRENOS 4,751,759.972 3,946,948.32 804,851.40 20.39%
CONSTRUCCIONES EN CURSO 250,970.82 22,040.60 228930.82 1038.71%
DEPRECIABLE 2,498,555.19 2.202,348.47 296,106,72 13.44%
EDIFICICS 1,433,139.72 1,433,139.72 0.00 0.00%
ADECUACIONES E INSTALACIONES 228,770.15 142.930.84 85,339.29 50.06%
VEHICULDS ' 308,037.92 131,698.63 176,339.29 133.90%
MUERLES ¥ ENSERES 129,793.38 125,828.11 3,965.27 3.15%
EQUIPOS DE OFICINA 162,989.79 143,090.17 19,859,462 13.91%
HERRAMIENTAS 0,562.25 3,562,235 .00 0.00%
MAQUINARLY 226,661.98 216,598.73 10,063.25 4,65%
DEPRECIACION ACUMULADA 586,252.07 423,746.86 162,505.21 38.35%
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 503423 §,168.45 -185.22 100.00%
Activos Imp. Diferidos Jubilacion y Deshaucio 5,984.23 6,165.45 -185,22 160.00%
[TO’I‘AL ACTIVO |_ 17,302,712.85 17,028 748.93 273,963.91 1.61%




COMERCIAL CISNERQS IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES-ANALISIS HORIZONTAL
AL 31 DE DICEMBRE DEL 2014 Y 2013

CUENTAS

PASIVO

CORRIENTE

ACREEDORES LABORALES
ACREEDORES FISCALES
ACREEDORES BANCARIOS
PROVEEDORES

CUENTAS POR FAGAR A TERCEROS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

DIVIDENDO POR PAGAR ACCIONISTA

NO CORRIENTE
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

PATEIMONIO

CAPITAL SQOCIAL

Capital Social

Aporte a firturas capitalizacio
RESERVAS

RESULTADOS

SUPERAVIT POR REVALUACION
Resultades Ac, Adopeion NIIFS
Utilidad/Pérdida Afic Cotdente
TOTAL PASIVO Y PATRIVONIO

ANO 2014 ANO 2013 V. ABSOLUTO V. RELATIVO
7,515,210.65 7,747,612.99 -232,402.34 -3.00%
7.379,840.26 7,642.347.01 -262,506.75 -3,43%

358,363.95 268,667.96 £9,700.99 33.39%
440,813.95 94,169.38 346,644.57 268.11%
4,983,370.10 5.722.220.82 -733,3350.72 12.82%
590,195.83 - 898,351.58 -308,155.75 -34.30%
726525 1,111.53 6,153.72 553,63%
At 1847508 18,288.74 18634 1.02%
T 97585110 639,537.00 336314.10 52.58%
; 0.00
o000 0,00 0.00 100.00%
133,370.39 105,265.98 30,104,41 100,00%
9,767,502.20 9,281,135.94 506,366.26 5.46%
7,650,000.00 7,536,275.00 113,725.00 1.51%
7,650,000.00 4,650,000.00 3,000,000,00 64,52%
0.60 " 2,886,275.00 2,886.275.00| 100.00%
212,97631 153,216.66 59,759.65 39.00%
1,924,525,89 1,591,644.28 332,881.61 20.91%
310,577.61 310,577.61 0.00 100.00%
485,802.06 435,802.06 0.00 100.00%
1,135,433.28 802,366.45 333,066.83 41.51%
17,302,712.85 17,028,748.93 273,963.92 1.61%




COMERCIAL CISNERQS IMPORTADORA KUMHO ClA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS-ANALISIS HORIZONTAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICEMBRE DEL 2014 Y 2013

CUENTAS 2014 2013 V. ABSCLUTO V., RELATIVO

INGRESOS

OPERACIONALES 18,513,842.09 19,480,181,34 -566,339,25 -2.81%
VENTAS 18,948,061.21 19,516,426.70 -568,375.49 -2.91%
DEVOLUCIONES

DESCUENTOS 34,219,12 36,255,386 -2,036,24 -5.82%
TOTAL VENTAS NETAS 18,913,842.09 19,430,181.34 ~568,339.25 -2.91%
COSTO VENTAS 13,359,897.97 14,489,355.94 -1,129,457.97 -7.80%
GASTOS 3,723,713.05 3,689,874.00 33,830.05 0.92%
GASTOS DE VENTA 2,204,191.89 2,199,035,67 5,186.22 0.23%
GASTOS DE VENTA MATRIZ 2.071,346.30 2,077.292.23 -5,045.93 -0,29%
GASTOS DE VENTA SUCURSAL QUITO 43,468.24 45,127.28 -1,658.04 -3.68%
GASTOS TECNICENTR{) AMBATO 18,255.01 16,317.02 1,841,992 11.80%
GASTOS ADMINISTRATIVOS 994,198.56 1,024,900,35 -30,701.79 -3.00%
GASTOS ADMINISTRATIVOS MATRIZ*" 978.844.61 1,015,798.91 -36,954.30 -3.84%
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 15,353.95 9,101,44 §,252 51 88, 70%
OTROS ING/EGR. NO OPERACIONAL $33,322.60 463,937.98 59,384,682 12.75%
INGRESOS 15,406.47 13,005.80 2,400.687 18.468%
INTERESES GANADOS SOBRE VENTAS 1,021.19 96,36 924,83 959.77%
OTROS INGRESOS 14,385.28 12,509,44 1,475.84 11.43%
EGRESQS 540,729.07 478,943,78 61,785.29 12.90%
TNTERESES/COMISIONES/GTOS BANC 18,833.73 12,027.57 6,858.16 57.02%
INTERESES PAGADOS INST.FINANC, 517,023,14 466,129,49 50,895.65 10.92%
OTROS EGRESOS 4,818.20 786,72 4,031.48 512.44%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1,830,231,07 1,300,951.40 529,279.67 40.68%
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO ClA. LTDA.

BALANCES GENERALES
Al 31 DE DICEMBRE DEL 2014 Y 2013

AND 2014 % ANQ 2013 %
ACTIVO
EFECTIV( Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 10,381,254.96 60,00 11274 489 55 &6.21%%
DISFONIELE 19461532 £ 12%% 4815641 0.28%
RANCOS MONEDA MACIONAL 187,116.10 1.08% 3268517 0.19%
FOMDO ROTATIVO MATRIZ 7A99.13 0.04% 1547124 0.05%
EXIGIELE 433957417 25.08% 3,439,516.57 2020%
CLIENTES 2,651,784 51 1533% 3,309,922.26 19.44%
CLIENTES 2,721,022.04 15.75% 3,390,354.41 15.91%
FROVISION PARA INCOBRABLES 69,237.53 . 0.40% 8043215 0.47%
CUENTAS X COBRAR EMPLEADOS 3291734 0.19%% $,788.21 0.06%
CUENTAS POR COBRAR 1,529,622.01 8.54% 12,173.8% 0.07%
ANTICTIPOS A TERCEROS 117,150.29 0.68% 102,132.22 0.60%
OTRAS CUENTAS FOR COBRAR 8,560.00 0.05% 5,500,00 0.03%
REALIZABLE 5,610,623.96 12.43% 777,891 .42 43.38%
INVENTARIOS 5,610,623.96 32.43% 7.727,891.42 43.38%
Llantas Nacionales 93,520.81 0.55% 158.660.51 0.93%
Llantas Imponadas 3.963,595.62 22.91% 5278,113.57 31.00%
Tubos Importadas Jast 72,817.23 0.42% 66.020.00 5.39%
Walvulas 12,623 47 0.07% 12,806.30 0.03%
Defensas Importadas " 173,414.47 L.00% 231,379.70 1.36%
Aros 277,347.93 1.60% 731,950.18 1.36%
Pesas 5332.65 0.03% 4,790.73 0.03%
MERCADERIAS EN TRANSITO 611,355.08 3.53% 1417,107.66 3.32%
DIFERIDO 23604151 136% 58925.15 0.35%
SEGUROS PREPAGADOS 49 71335 0.25% 58,925.15 }.35%
IMPIIESTOS ANTICIPADOS 186,323,148 1L.0O8% 0.00 0.00%
Credite Tributario Impueste Reata (aflo anterion) 0.00 0.00% 0.00 0.00%
FIIO 8,915,473 .66 39.97% 5,748,089.93 33.76%
ACTEVO NO CORRIENTE 5,002.770.54 28 91% 396898832 2331%
TERRENOS . . 4,751,759.72 27.46% 3,946.948.32 23.18%
CONSTRUCCIONES EN CURSO 250,970.82 1.45% 22,040.00 0.13%|
DEPRECIABLE 2,498,955.19 14.44% 220284847 12.94%
EDIFICIOE 1,433,139.72 £28% 1,433,139.72 8.42%,
ADECUACIONES E INSTALACIONES 228,770.15 1.32% 142,930,386 0.834%
WEHICULOS 30803792 1.73% 13169863 0.77%
MUEBLES Y ENSERES 129,793.3% 0.75% 125428.11 0.74%
EQUIPOS DE OFICINA 162,989.79 0.94% 143,090.17 0.84%
HERRAMIENTAS 9,362.25 0.06% 9,562.25 0.06%
MAQUINARIA, 226 66198 131% 216598 73 1.27%
DEPRECIACION ACUMULADA 586,252.07 3.30% 423,.746.86 2.49%
ACTIVOS POR RMPUESTOS DIFERIDOS 598423 0.03% 6,16,45 0.04%
Antivos imp_Diferidﬂs Tubilacion y Deshaueio 558423 (.03% 18543 0.04%
TOTAL ACTIVO 17,302,712 85 100, 00%, 17,028,748.93 100,00%
PASIVO 7,515,210,65 43.43% 7,747,612.95 43.50%
CORRIENTE 7379.84026 42.65% 7,642,347.01 44 88%
ACREEDORES LABORALES 358,368.95 2.07% 268,667.96 1.38%
ACREEDORES FISCALES 440,813.95 2.35% 94,165,382 0.55%
ACREEDCRES BANCARIOS 4,988,870.10 28.83% 5.722,220.82 33.60%
PROVEEDORES 550,195,583 3.41% 89835158 5.28%
CUERNTAS POR PAGAR A TERCERDS 726525 0.04% 1,111.53 0.01%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 18475.08 0.11% 1828874 0.11%
DIVIDENDO POR PAGAR ACCIONISTA 975,851.10 5.64% 639,537.00 3.76%
NG CORRIENTE 0.00 0.00% 0.00 0.00%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 0.00 0.00% 0.00 0.00%
PATRIMONIO 9,787,502.20 36.57% 9.281,135.94 34.50%
CAPITAL 50OCIAL 7,650,800.00 4421% 7.536,275.00 44.26%
Capital Social 7.650,000,00 44.21% 4.550,000.00 27.31%
Aporte a fitturas capitalizacia .00 0.00% 2.884.275.00 16.95%
RESERVAS 212,976.31 1.23% 1§3216.66 0.90%
RESULTADOS 1,924,525.39 1112% 1,591,644.28 9.35%
SUPERAVIT POR REVALUACION 310,577.61 L.79% 310,577.61 1.82%
Resultados Ac. Adopeion NIIFS 485,802.06 2.31% 485,802.06 2.85%
Utilidad/Pérdida Afio Corriente 1,135.433.28 6.56% 802,366.45 4.71%
TOTAL PASIVO ¥ PATRIVMONID 173032,712.85 100,00% 17,028,748.53 100, 00%
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO ClA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADQS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICEMBRE DEL 2014 Y 2013

INGRESOS
OPERACIONALES
VENTAS
DEVOLUCIONES
DESCUENTOS

TOTAL VENTAS NETAS

COSTO VENTAS A

GASTOS
GASTOS DE VENTA

GASTOS DE VENTA MATRIZ

GASTOS DE VENTA SUCURSAL QUITO
GASTOS TECNICENTRO AMBATO
GASTOS SUCURSAL CUENCA
GASTOS ADMINISTRATIVOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS MATRIZ
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

OTROS ING/EGR. NO OPERACIONAL
INGRESOS

INTERESES GANADOS SOBRE VENTAS
OTROS INGRESOS

EGRESOS
INTERESES/COMISICNES/GTOS BANC
INTERESES PAGADOS INST.FINANC.
OTROS EGRESOS

UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO

s T

ANO 2014

%

%

18,513,842.05

ANQO 2013

19,480,181,34

18,548,061.21 100.00%4 16,516,438.70 100.00%
3421912 0.18% 36,255.36 0.19%
18,913,842.09 99.82% 19,480,181.34 99.81%
13,355,897.97 70.51% 14,485,355.94 74.24%
3,723,713.05 18,65% 3,689,874.00 18.51%
2,204,191.,89 11,63% 2,199,035.67 11.27%
2,071,346.30 10.93% 2,077292.23 10.64%
43,468.24 0.23% 45,127.28 0.23%
18,255.01 0.10% 16,317.02 0.08%
71,118.34 0.38% 60,299.14 0,31%
054,198.54 5.25% 1,024,900.33 3.25%
978,844,61 5.17% 1,015,798.91 3.20%
15,353.95 0.08% 9,101.44 0.05%
525,322.60 2.77% 463,937,598 2.39%
15,406.47 0.08% 13,005.80 0.07%
1,021.19 0.01% 96.36 0.00%
14,385.28 0.08% 12,509.44 0.07%
540,729.07 2.85% 478,943,78 2.45%
18,885,73 0.10% 12,027.57 0.06%
517,025.14 2.73% 406,125.49 2.39%
4,318.20 0.03% 786.72 {0.00%
1,830,231.07 9.66% 1,300,951.40 6.67%




INDICADORES FINANCIERQS

INDICADORES DE LIOUIDEZ

ANO 2014

CAPITAL DE TRABAJO

ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE

CAPITAL DE TRABAIDO =
CAPITAL DE TRABAJO = 11;274,489.55 7,515,210.65
CAPITAL DE TRABAJO = 3,759,278.80

Aa

Indica el valor gue tiene la empreéa ]lixego de pagar las obligaciones inmediatas.
El valor determinado demuestra que Ja empresa cuenta con suficiente capital
para cancelar sus pasivos, ya que cuenta con un capial de trabajo de 3,759,278.90

INDICE LIQUIDEZ CORRIENTE

[NDICE LIQUIDEZ CORRIENTE= ACTIVOS CORRIENTES
PASIVOS CORRIENTES

INDICE LIQUIDEZ CORRIENTE= 11,274,489.55
7,515,210.65

INDICE LIQUIDEZ CORRIENTE= 1.50

La compafiia cuenta con $ 1.50 para cancelar cada délar que adeuda, la empresa
tiene capacidad de pago por ser un valor mayor a $1.00

INDICE ACIDO

INDICE ACIDO= ACTIVO CORRIENTE - INVENTARIOS

PASIVOS CORRIENTES

INDICE ACIDO= 3,546,598.13
7,515,210.65

INDICE ACIDC= ) : ) 0.47

Refleja la estructura del activo corriente el cual indica que por cada délar que adeuda
a corto plazo, sin considerar los inventarios la compafifa cuenta con $ 0.47



INDICADORES DE ACTIVIDAD
ROTACION CTAS x COBRAR

VENTAS MENSUALES = VENTAS ANUALES

12
VENTAS MENSUALES = 18,948,061.21
12
VENTAS MENSUALES = 1,579,005.10
% VENTAS A CREDITO = SALDOS CUENTAS POR COBRAR
VENTAS MENSUALES
% VENTAS A CREDITO = 3,390,354.41

1,579,005.10

% VENTAS A CREDITO = i 2.15

VENTAS A CREDITO = VENTAS TOTALES * % VENTAS A CREDITO
VENTAS A CREDITO = ' 18,948,061.21 8 2.15
VENTAS A CREDITO =~ 40,684,252.92
ROTACION CUENTAS POR COBRAR = VENTAS A CREDITO

PROMEDICQ CUENTAS POR COBRAR

ROTACION CUENTAS POR COBRAR = 40,684,252.92
1,579,005,10

ROTACION CUENTAS POR COBRAR = 25.77 VECES

Las cuentas por cohrar durante ef afic 2014 han rotado 25.77 veces.

PLAZO PROMEDIO DE COBROS

PLAZC PROMEDIO DE COBROS= 360

ROTACION CUENTAS POR COBRAR

PLAZO PROMEDIO DE COBROS= 360
25.77

PLAZO PROMEDIO DE COBROS= 13.97 DIAS
Las ventas 2 crédito tienen un promedioc de cobro de 13.97 dias, debido a las politicas de

crédito establecidas por la empresa, ya gue a menor tiempo de crédito mayor
descuento.

2 b



ROTACION CUENTAS POR PAGAR

COMPRAS A CREDITO

INVENTARIO INICIAL DE MERCADERIAS 7,727,891.42
(+) COMPRAS 11,615,727.54
{-) INVENTARIO FINAL DE MERCADERIAS 5,983,721.00
(=) COSTO DE VENTAS 13,358,897.87

SE CONSIDERA QUE LAS COMPRAS A CREDITO SON EL 80%

_ COMPRA ANUAL A CREDITO
ROTACION CUENTAS POR PAGAR= PROMEDIO CUENTAS POR PAGAR
ROTACION CUENTAS POR PAGAR= 6,969,436.53
- 744,274

ROTACION CUENTAS POR PAGAR=- 9.36 VECES
|

Este indice nos indica que 9.36 veces las cuentas por pagar se convirtieron en

efectivo durante el afio 2014

PLAZO PROMEDIC DE PAGOS

PLAZO PROMEDIO DE PAGOS 360

ROTACION CUENTAS POR PAGAR

PLAZO PROMEDIO DE PAGOS

360.00
8.36

38.44 DIAS
Significa que las pagos realizados a nuestros proveedores fienen un ptazo promedio

de 38.44 dias, mismo que ¢oincide con las politicas implantadas por la empresa en
relacién con fas compras y sus convenios de pago.

ROTACION DEL ACTIVO FIJO

ROTACION ACTIVO FLO = VENTAS

ACTIVO FiUUQ PROMEDIO

ROTACION ACTIVO FLIO = 18,948,061.21
' 6,331,781.80

ROTACION ACTIVO FLIO = 2.99 VECES

Este indice nos indica la efectividad con que la empresa esta ocupando sus activos
fijos, es decir que por ca délar invertido se logra 2.99 vesces mds de ventas.



ROTACION DEL ACTIVO TOTAL |

ROTACION ACTIVO = ' VENTAS

ACTIVO TOTAL PROMEDIO

ROTACION ACTIVO = 18,858,088.00
17,165,730.89

ROTACION ACTIVO = 1.1¢ VECES

Comercial Cisneros obtiene 1.10 veces mas en ventas por cada délar invertido en el
total de sus activos.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

APALANCAMIENTO FINANCIERO

APALANCAMIENTO = "«*’ PASIVO TOTAL
PATRIMONIC NETO

APAIANCAMIENTO = 7,515,210.65
9,787,502.20

APALANCAMIENTC = 0.77 VECES

El patrimonio de [os socios se encuentra comprometido con las deudas totales en 0.83
veces, es decir los acreedores financian 0.77 gor cada dodlar del patrimonio.

INDICE DE ENDEUDAMIENTO

ENDEUDAMIENTO = : PASIVO TOTAL X100
ACTIVO TOTAL

7,515,210.65
17,028,748.93

4413 %

Refleja que la empresa tiene un endeudamineto del 44.13% con respecto al total de sus
activos

ENDEUDAMIENTO CORTO PLAZO

ENDEUDAMIENTO CORTO PLAZO = PASIVO CIRCULANTE X 100
ACTIVO TOTAL
ENDEUDAMIENTO CORTO PLAZO = 7,379,840.26

17,028,748.53

43.34%
La empresa esta financiada sus activos en un periodo menor a un afio en un 43.34%

T T e R e



INDICE DE FINANCIAMIENTO PROPIO

FINANCIAMIENTO PROPIO = . PATRIMONIO NETO % 100
ACTIVO TOTAL
FINANCIAMIENTO PROPIO = §,787,502.20 X 100
17,302,712.85
FINANCIAMIENTO PROPIQ = 56.57%
Significa que el 56.57% del total de activos son financiados por recursos propios es
es decir por el aporte de los socios
INDICADORES DE RENTABILIDAD
RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL
RENDIMIENTO/ ACTIVO TOTAL  _ UTILIDAD NETA ¥ 100

TOTAL ACTIVO PROMEDIO

1,135,433.28
17,165,730.89

6.61%
En el afio 2014 los activos tuvieron un rendimiento del 6.61% con relacion a la utilidad

neta, considerando el 15% participacién empleados, 22% impuestoala renta yla
reserva legal

RENDIMIENTO DEL CAPITAL

UTILIDAD NETA

RENDIVIENTO / CAPITAL

x 10C
CAPITAL SOCIAL PROMEDIO
RENDIMIENTO / CAPITAL = 1,135,433.28 . X 100
6,150,000.00

RENDIMIENTO / CAPITAL = 18.46 %
La empresa ha obtenido un 18.46% de rendimiento del capital social invertida.
RENDIMIENTO DEL PATRIMCNIO
RENDIMIENTO / PATRIMONIO UTILIDAD NETA % 100

PATROMINIO PROMEDIO

RENDIMIENTG / PATRIMONIO 824,855.67
9,534,319.1

RENDIMIENTO / PATRIMONIO 8.65 %

Patrimenio ha tenido un rendimiento del 8.65% con respecto a la utilidad neta



MARGEN DE UTILIDAD BRUTA

MARGEN UTILIDAD BRUTA = VENTAS - COSTO DE VENTAS % 100
VENTAS
MARGEN UTILIDAD BRUTA = _ 5,553,944.12
' 18,913,842
MARGEN UTILIDAD BRUTA = 29.36 %

La empresa a obtenido el 29.36% de u'tilid_ad bruta es decir que ¢l costo de las
mercaderias vendidas representan el 70.64% con respecto a la ventas.

MARGEN DE UTILIDAD NETA

MARGEN DE UTILIDAD NETAS

1

UTILIDAD NETA X 100
VENTAS

;
4

MARGEN DE UTILIDAD NETAS

1

1,135,433.28 X 100
18,913,842

6.00 %

1]

MARGEN DE UTILIDAD NETAS

..

Por cada délar de ventas se obtiene una utilidad del 6.00%



COMERCIAL CISNERCS IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA,
INDICADORES FINANCIEROS

[ INDICADOR FORMULA DE CALCULO 2014
LIQUIDEZ :
1. Capital de Trahalo Activo corriente - Pasive corriente 3,758,279]UsD 5
2. Liguldez corriente Activo corriente / Pasiva Corriente 1.50|USD $
3. Prusba Aclda Caja Bancos + Inv.Termporal + Ctas por cobrar / Pasivo corriente 0.47/UsD S
ACTIVIDAD
1. Rotacion Ctas por Cobrar Ventas 3 Crédito / PromedioCtas por cobrar 25,77 lveces
2. Perfodo promedio cobro 360/Rotacidn Ctas por cobrar . 14|dias
3. Rotacion Ctas por pagar Compras a credito / Promedio Ctas, Por pagar 9.36|veces
4. Plazo promedic pago 360 / rotacién ctasiPor pagar 38|dfas
5. Rotacidn active Fijo Ventas / Total Activo fijo promedic 2.99|veces
6, Rotacion activo total Ventas / Activo total pramedio 1.10|veces
ENDEUDAMIENTO '
1.Apalacamiento Financiero Pasive Total / Patrimonio 0,77 veces
2. Endeudamiento Total Pasivo total / Activo total 4413 %
3. Endeudamianto corto plazo Pasivo corriente / Activo total 0.43|%
4, Financiamiento propio Patrimonie total / Active Total 0.57|%
RENTABILIDAD
1. Rendimiento Activo Total Utilidad neta / Activo Promedic 0.07|%
3. Rendimiento del Capltal Utilidad neta / Capital social promedio 18.46|%
2. Rendimiento def Patrimonio Utilidad neta / Patrimonio promedio 8.65)%
4. Margen Uiilidad Bruta Ventas - Costo de Ventas / Ventas 29,36|%
5. Margen Utllidad neta Utilidad neta / Ventas 5.00\%




COMENTARIOS GENERALES

e La Administracién de la empresa ha cumplido con las disposiciones legales
estatutarias, reglamentarias y rescluciones.

» Las obligaciones laborales, con el IESS, Servicio de Rentas Internas, y demaés
instituciones publicas y privadas se encuentran al dia v han sido canceladas en
los tiempos establecidos. _

e La empresa ha logrado obtener resultados favorables durante el afio 2014,
debido a las nuevas politicas de venta adoptadas, v a la aplicacion de nuevos
descuentos, y de manera especial los descuentos obtenidos directamente de casa
Matriz Kumho, misx'%%‘ 'que se ha direccionado al cliente final. |

e Los socios han confian t;.n I‘a empresa y en el crecimiento y desarrollo de la

misma por lo que han realizado un aporte més a su capital.

Atentamente,

OMISARIO REVISOR.



