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Quito - Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los senores Socios de:
COMERCIAL CISNEROS - IMPORTADORA KUMHO CiA LTDA.

1.- He practicado la auditoria del Balance General adjunto de COMERCIAL
CISNEROS - IMPORTADORA KUMHO CiA LTDA., al 31 de Diciembre del 2007 y
2006, y de los correspondientes Estados de Resu!tados de Evolucion del Patrimonio,
y de FIujo de Fondos en Efectivo, por los aflos terminados en esas fechas. La
preparacion de dichos Estados Financieros es de responsabilidad de la
Administracion de COMERCIAL CISNEROS - IMPORTADORA KUMHO CIA LTDA.,

siendo mi responsabilidad la de emitir una opinion sobre el contenido de dichos
Estados Financieros con base de los procedimientos de auditoria que he practicado.

2.- Mi trabajo fue efectuado de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria (N. E. A.), las cuales requieren que la auditoria sea planificada y realizada
con el objeto de obtener certeza razonable de que los Estados Financieros estan
exentos de exposiciones erroneas o falsas de caracter significativo. La auditoria
comprende el examen, en base de pruebas selectivas, de las evidencias que
respaldan las cifras y de la informacién revelada en los Estados Financieros; asi
mismo, incluye la evaluaciéon de los principios de contabilidad observados por ia
Administracion de la Empresa y de las estimaciones de importancia formuladas para
la presentacion general de los mismos. Considero que la auditoria que he practicado
provee de una base razonable para fundamentar mi opinion.

3.- En mi opinion, los Estados Financieros arriba mencionados, que se acompanan,
presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia la situacion
financiera de COMERCIAL CISNEROS - IMPORTADORA KUMHO CIA LTDA., al 31
de diciembre del 2007 y del 2006, los Resultados de sus Operaciones, la Evolucnon
de su Patrimonio y el Flujo de Fondos en Efectivo por los afos terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y con
regulaciones vigentes.

4.- Mi opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al
afo terminado el 31 de Diciembre de 2007 de COMERCIAL CISNEROS -
IMPORTADORA KUMHO CIA LTDA. requerida por disposiciones legales vigentes, se
presentara por separado.

Ambato, ih11 del 2008

”/ .
Cofitador Publico Autorizado REGISTRO DE 300IEDADES

Lic. Profesional FNCE No. 1411 ermania f3 e
Reg. De Auditor Externo No. SC-RNAE 294 8 guzlar
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COMERCIAL CISNEROS - IMPORTADORA KHUMO CiA. LTDA.

Afios terminados en

BALANCE GENERAL

(Expresado en US délares)

Afios terminados en

Notas Dic 31 2007 Dic 31 2006
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 3 94,069.19 54,870.14 Proveedores
Acreedores Bancarios
Cuentas por cobrar Documentos por Pagar
Clientes 4 818,625.94 866,463.37 Otras Ctas. por Pagar
Provision para Ctas. Incobrables (36,972.71) -28,786.45 Ctas. por Pagar Socios
781,653.23 837,676.92 Obligaciones con el IESS
Ofras Ctas. por Cobrar Anticipos de Clientes
Anticipos a Proveedores 4,048.20 Provision Beneficios Sociales
Anticipos varios 20,188.75 0.00 Provisién del 15% partic. Empleados
Empleados 4,929.38 8,674.02 Acreedores Fiscales
Socios 135,420.60
Otras Ctas. por Cobrar 150,963.08 190,162.77
957,734.44 1,175,982.51
Inventarios PASIVOS NO CORRIENTES
Mercaderia en bodega 6 2,875,652.21 2,469,478.97 Ctas. por Pagar Socios
Importaciones en transito 1,087,914.77 639,257.84 Otras Cuentas por Pagar
3,973,566.98 3,108,736.81
Impuestos anticipados 5 155,610.79 158,116.79 TOTAL DE PASIVOS
Seguros pagados por anticipado 18,987.33
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 5,180,981.40 4,516,693.58
CONTINGENCIAS
ACTIVOS NO CORRIENTES 7
Prop. Planta y Equipos
No depreciable 555,991.95 159,601.95
Depreciable
Costo de adquisicion 171,515.62 441,215.81 CAPITAL Y RESERVAS
Depreciacién Acumulada (61,437.16) -26,446.94 Capital social
110,078 .46 414,768 87 Aportes para futura capitalizacion
Neto Propiedad, Planta y Equipo 666,070.41 574,370.82 Reservas del capital
Reserva legal
Cargos Diferidos Resultados acumulados
Gastos de Constitucién 9,009.22 1,009.22 Utilidad de ejerc. Anteriores
Amortizacion Acumulada (940.69) -605.52 Utilidad de! Ejercicio corriente
8,068.53 403.7
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 674,138.94 574,774.52 TOTAL DEL CAPITAL Y RESERVAS
TOTAL DE ACTIVOS 5,855,120.34 5,091,468.10 TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

LAS NOTAS ACLARATORIA ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Notas Dic 31 2007 Dic 31 2006
174,845.50 198,897.89
8 2,146,406.60 1,655,025.03
12.80
28,949.33 37,680.12
18,407.18 88,567.25
1,069.51 964.31
8,393.51 0.00
9 21,447.83 18,857.78
26,891.88 17,449.10
10 35,245.15 2,384.79
2,461,656.49 2,019,839.07
1 139,934.82
371,626.24 0.00
371,626.24 139,934.82
2,833,282.73 2,159,773.89
14
12
2,850,000.00 2,850,000.00
2.61 261
21,436.84 16,929.83
64,761.77 64,761.77
85,636.39
150,398.16 64,761.77
3,021,837.61 2,931,694.21
5,855,120.34 5,091,468.10
-2-
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COMERCIAL CISNEROS - IMPORTADORA KHUMO CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en US délares)

Afios terminados en
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NOTAS Dic 31 2007 Dic.31.2006
INGRESOS
INGRESOS POR VENTAS
Venta de Mercaderias (8,206,538.65) -7,358,233.95
Devolucién de Ventas 316,309.57 212,473.77
Descuentos en Ventas 32,130.15 27,817.05
VENTAS NETAS (7,858,098.93) -7,117,943.13
Menos: Costo de ventas 6,258,686.53 5,740,372.46
Utilidad en Ventas (1,599,412.40) -1,377,670.67
EGRESOS:
GASTOS OPERATIVOS
Gastos de Ventas 1,145,283.47 1,074,102.49
Gastos de Administracién 137,270.13 136,823.18
1,282,553.60 1,210,925.67
UTILIDAD EN OPERACIONES (316,858.80) -166,645.00
OTROS INGRESOS
Intereses Cobrados a Clientes (92,517.49) -149,053.09
OTROS EGRESOS
Egresos Financieros
Intereses y Comisiones Bancarias 54,981.39 33,588.22
Intereses a Financieras y Proveedores 185,621.12 1561,091.92
Impuestos Fiscales - Solca 25,450.28 18,551.74
Otros Egresos (253.51) 1,863.22
265,799.28 205,095.10
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS (143,577.01) -110,602.99
PROVISIONES FINALES
15% Participacion a Trabajadores 22,110.46 17,449.10
Impuesto a la Renta 31,323.15 24,719.56
Amortizacién Pérdida Afios Anteriores 264.05
Provision de Reserva Legal 4,507.01 3,408.51
57,940.62 45,841.22
UTILIDAD NETA DESPUES DE IMPUESTOS (85,636.39) -64,761.77
LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
_3-



- v e e W W W e W W W e e W W W W W W W W o W W W W W wr W W W D w W W

COMERCIAL CISNEROS - IMPORTADORA KHUMO CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresado en US délares)

Descripcion Capital Aportes Fut. Reserva Resultados Ejercicio
Social Capital. Legal Ejerc. anteriores  Corriente TOTAL
Saldos al 31 de Dic. de 2006 2,850,000.00 2.61 16,929.83 64,761.77 2,931,694.21
Utilidad obtenida al 31 de Dic. 2007 143,577.01 143,577.01
Asignacion de la Utilidad del 2006
15% Participacién a Empleados -22,110.46 -22,110.46
Impuesto a la Renta -31,323.15 -31,323.15
Provisién de Reserva Legal 4,507.01 -4,507.01 0.00
Saldos al 31 de Dic. de 2007 2,850,000.00 2.61 21,436.84 64,761.77 85,636.39 3,021,837.61
LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARG
N\,
\
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COMERCIAL CISNEROS - IMPORTADORA KHUMO CiA.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS EN EFECTIVO

LTDA.

DEL 01 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresado en US délares)

FONDOS EN EFECTIVO

Aumentan Disminuyen NETO
FONDOS ORIGINADOS EN OPERACIONES
Utilidad del Ejercicio 85,636.39
Transacciones que no requieren el uso de efectivo
Aumento de la reserva para incobrabilidad 8,186.26
Aumento de la depreciacién acumulada 34,990.22
Aumento de la reserva para amortiz. intang. 335.17
43,511.65 43,511.65
129,148.04
Cambios en el Capital de Trabajo:
a) Disminucion de Activos
Clientes 47,837.43
Anticipos a proveedores 4,048.20
Deudores empleados 3,744.64
Anticipos a socios 135,420.60
Otras cuentas pr cobrar 39,199.69
Impuestos anticipados 2,506.00
Seguros pagados por anticipado 18,987.33
b) Aumento de Activos
Anticipos varios 20,188.75
Inventarios en bodega 406,173.24
Importaciones en transito 458,656.93
c) Aumento de pasivos
Obligaciones con el IESS 105.20
Anticipos de clientes 8,393.51
Provision para beneficios sociales 2,590.05
Prov. 15% utilidades a empleados 9,442.78
Acreedores fiscales 32,860.36
Oftras cuentas por pagar 371,626.24
d) Disminucion de pasivos
Proveedores 24,052.39
Doc. Por pagar 12.80
Otras ctas. Por pagar 8,730.79
Ctas. Por pagar a socios 210,094.89
676,762.03  1,127,909.79 -451,147.76
FONDOS NETOS REQUERIDOS POR OPERACIONES -321,999.72
FONDOS QUE PROVIENEN DE OPERAC. DE FINANCIAMIENTO
e) Aumento de Pasivos
Acreedores bancarios 491,381.57
491,381.57 491,381.57
FONDOS QUE PROVIENEN DE OPERC. DE INVERSION
h) Aumento de activos
Activo fijos 126,689.81
Programas de computo 8,000.00
i) Cuentas del patrimonio
Aumento de la Reserva legal 4507.01
4,507.01 134,689.81 -130,182.80
AUMENTO NETO DE FONDOS EN EL EJERCICIO 39,199.05
FONDOS DISPONIBLES AL COMENZAR EL EJERCICIO 54,870.14
FONDOS DISPONIBLES AL TERMINAR EL EJERCICIO 94,069.19

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

VER NOTA 13 - CONCILIACION DEL EFECTIVO QUE PROVIENE DE OPERACIONES




}

9399997977333 AIIINIININIIIIIINIINII)

COMERCIAL CISNERQS - IMPORTADORA KUMHO CiA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Cantidades expresadas en USD. délares)

NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compafiia COMERCIAL CISNEROS - IMPORTADORA KUMHO CiA
LTDA., es una sociedad constituida de conformidad con las Leyes Ecuatorianas. Se
estableci6 mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Ambato el 7 de
Octubre de 2003, e inscrita el 4 de Noviembre de 2003, bajo el nimero 452 en el
Registro Mercantil.

La Compairiia tiene su domicilio en la ciudad de Ambato, la misma que es el
asiento principal de sus negocios, pero podra establecer Sucursales y Agencias en
otros lugares del pais o del exterior, por Resolucion de la Junta General.

El objetivo social de la Compariia es dedicarse a la importacion de Hantas
Kumho, cuya distribucion exclusiva le ha sido otorgada por los fabricantes
internacionales de dicha acreditada marca. La Compaiiia esta autorizada y se dedica
a la comercializacion de otras marcas nacionales de llantas.

NOTA 2.- PRINCIPALES PRACTICAS Y POLITICAS CONTABLES:
a.- Preparacion de los Estados Financieros

La Compafiia prepara sus Estados Financieros sobre bases de los costos
histéricos vigentes al momento en que ocurrieron las operaciones. Los Estados
Financieros que se extraen de sus registros contables lievados en un sistema
computarizado, se presentan en US$ Doélares, en concordancia con regulaciones
actuales. El ejercicio econémico observado por la Compania corre de Enero a
Diciembre de cada ano.

b.- Inventarios

Las compras de suministros y materiales para la venta se registran al costo
de adquisicion. Los inventarios finales se valoran al COSTO PROMEDIO aproximado
que no excede el valor del mercado.

Las importaciones en transito se mantienen en cuentas de acumulaciéon en
tanto se halla la mercaderia en bodega y se valoran al costo de la factura del
proveedor mas otros gastos relacionados con cada importacién.

c.- Cuentas por Cobrar Comerciales:

Los saldos de clientes por facturas aun no pagados se muestran bajo esta
denominacion de cuenta, en el Balance General. La Compaiia segrega el 1% de los

-6-




Creditos Comerciales otorgados y no cobrados en cada Ejercicio Fiscal como una
provision para cubrir el riesgo de incobrabilidad, en concordancia con las

disposiciones legales vigentes, cuya provision acumulada no excedera del 10% de la
cartera total.

d .- Propiedad, Planta y Equipo

Los Activos Fijos de la empresa se encuentran registrados contablemente al
costo de adquisicion, menos la correspondiente depreciacion acumulada.

Las mejoras y reparaciones que extienden la vida util o incrementan la
capacidad productiva de los bienes de uso se capitalizan y los desembolsos
normales por mantenimiento o reparacion, se cargan a gastos.

La depreciaciéon es calculada utilizando el método de Linea Recta en funciéon
de la vida util estimada de los respectivos componentes del Activo Fijo y las tasas de
depreciacion, estan basadas en las disposiciones legales en vigencia:

. Mobiliario y enseres 10% anual
i Magquinaria y equipos 10% anual
. Equipos de oficina 10% anual
. Equipos de computo 33% anual
. Vehiculos 20% anual

Cuando se vende o se retira un bien componente del activo fijo, el valor
actualizado y la depreciacibn acumulada se descargan de las cuentas
correspondientes y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a operaciones del afio y las
mejoras o renovaciones importantes se capitalizan.

e. - Participacion de Utilidades a Empleados y Trabajadores:

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes (Cddigo de Trabajo), la
Compania reconoce una participacion del 15 % de sus utilidades netas anuales para sus
trabajadores y empleados, antes de la estimacion del Impuesto a la Renta, la misma que
se registra como una provision, con cargo a los resultados del ejercicio subsiguiente.

f.- Impuesto a la Renta

En concordancia con la disposicion pertinente de la Ley de Régimen Tributario
Interno, la utilidad impositiva de la Compania (después de la asignacion para empleados
y trabajadores) esta gravada con una tasa del 25 %. Dicho impuesto se registra con
cargo a las utilidades del ejercicio corriente en el momento de cumplirse con el pago de la
obligacion tributaria en el ejercicio subsiguiente.

g.- Reserva Legal

La Ley de Companias exige que las Compariias Limitadas transfieran a Reserva
Legal, las utilidades liquidas de cada Ejercicio Econémico un porcentaje no menor del
5% de las mismas, hasta que ésta represente por lo menos el 20% del capital social
pagado. La reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en
operaciones y debera ser reintegrada si después de constituirse resulta disminuida por
cualquier causa.
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Se detalla a continuacién los pormenores de cada grupo importante de cuentas
de los Estados Financieros en la siguiente forma:

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

Anos terminados en
Dic 31 2007 Dic 31 2006

Fondo rotativo matriz 7,095.15 491225
BANCOS
Produbanco 23,195.57 19,691.14
Pichincha 7,430.11 4,189.21
Pacifico 3,070.28 5,454.41
Internacional 12,925.60 4,961.59
Austro 2,362.96 11,415.20
Pichincha - Quito 33,171.46 2,621.96
Pichincha - Tec- Ambato 4,419.38 450.55
Bolivariano 398.68 1,173.83
86,974.04 49,957.89
TOTAL DE CAJA'Y BANCOS 94,069.19 54,870.14

NOTA 4 - CLIENTES
Anos terminados en
Dic 31 2007 Dic 31 2006

Clientes Matriz 665,320.67 772,757.68
Sucursal Quito 153,305.27 93,705.69
818,625.94 866,463.37
Prov. Para incobrabilidad (36,972.71) (28,768.45)
781,653.23 837,694.92

NOTA 5 - IMPUESTOS ANTICIPADOS
Anos terminados en
Dic 31 2007 Dic 31 2006

Retenciones |/renta arfios anteriores 25,040.14 24,949.34
Retenciones l/renta ario comriente 71,365.04
Crédito fiscal IVA 59,205.61 133,167 .45
155,610.79 158,116.79
-8-
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NOTA 6 - INVENTARIOS

Afos terminados en

Dic 31 2007 Dic 31 2006
Liantas nacionales 36,608.01 43,491.93
Lilantas importadas 2,672,803.75 2,291,506.97
Tubos nacionales 89.28
Tubos importados 103,262.23 85,536.25
Defensas importadas 20,833.14 18,273.10
Aros 39,641.50 28,548.45
Pesas 2,503.58 2,032.99
2,875,652.21 2,469,478.97
NOTA 7 - PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
ANO CORRIENTE
Costo Adquis. Dep. Acumul. NETO Dic 31 2006
No depreciable
Terrenos 156,000.00 156,000.00 156,000.00
Construc. en curso 399,991.95 (16,585.31) 383,406.64 3,601.95
555,991.95 (16,585.31) 539,406.64 159,601.95
Depreciable
Edificio Tecnicentro 304,932.71
Adecuaciones e instalaciones 4,466.33 (2,083.25) 2,383.08 2,829.67
Mobiliario y enseres 65,282.58 (10,817.14) 54,465.44 47,520.05
Vehiculos 11,344.84 (3,361.68) 7,983.16 10,276.31
Herramientas 4,337.37 (611.79) 3,725.58 3,427.87
Equipos de Oficina 79,590.79 (27,432.09) 52,158.70 45,782.26
Maquinaria 6,493.71 (545.90) 5,947 81
171,515.62 (44,851.85) 126,663.77 414,768.87
727,507.57 (61,437.16) 666,070.41 574,370.82

NOTA 8 - ACREEDORES BANCARIOS

Produbanco
Produbank
Produbanco

Unifinsa 1585
Un ifinsa 08

GRAN TOTAL

Afo terminado en:

Interés Vencimiento Dic 31 07 Dic 31 06

10.50% 120206 407,024.19
Jun 30 08 282,764.00

10.50% Jun 30 08 618,229.20 249,500.00

900,993.20 656,524 .19

12.95% Abr 30 07 998,500.84
12.95% Jun 30 08 1,245,413 40

1,245,413.40 998,500.84

2,146,406.60 1,655,025.03

-9-
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NOTA 9 - PROVISION DE BENEFICIOS SOCIALES

Décimotgercer sueldo
Décimocuarto sueldo
Fondo de Reserva

Aporte Patronal IESS
Vacaciones

Oftras provisiones sociales

NOTA 10 - ACREEDORES FISCALES

Impto. Renta de la Compa.

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR A SOCIOS

Comisiones por pagar
Fletes por pagar
Alquiler por pagar

Otras cuentas por pagar

NOTA 12 - CAPITAL Y RESERVAS

Capital social
Numero de particip. sociales
Valor nominal por cada participacion

Reserva legal
Valor proporcional por cada participacior

Utilidades acumuladas

TOTAL DEL CAPITAL Y RESERVAS
Valor proporcional por cada participacior

Afos terminado en:

Dic 31 07 Dic 31 06
1,042.29 840.56
2,861.67 2,613.35
8,499.54 4,845.38
1,512.00 1,253.57
1,397.34 4,523.52
6,134.99 4,781.40

21,447 83 18,857.78

Afos terminado en:

Dic 31 07

Dic 31 06

35,245.15

2,384.79

Afos terminados en:

Dic 31 07

Dic 31 06

13,764.95
45,956.03
80,170.67

4317

139,934.82

Anos terminados en:

Dic 31 07 Dic 31 06
2,850,000.00 2,850,000.00
2,850,000 2,850,000
1.00 1.00
21,436.84 16,929.83
0.0075 0.0059
150,398.16 64,761.77
0.0528 0.0227
3,021,837.61 2,931,694.21
1.0603 1.0287

-10-
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NOTA 13 - CONCILIACION DE LOS FONDOS EN EFECTIVO PROVENIENTES DE

OPERACIONES
FONDOS EN EFECTIVO
Aumentan Disminuyen NETO

Ventas netas de mercaderia 7,905,936.36

Costo de ventas 7,123,516.70
Gastos en ventas 735,926.84
Gastos de administracion 137,270.13
Intereses cobrados a clientes 92,517.49

Egresos financieros 265,799.28
Participaciones e Impujestos 57,940.62

7,998,453.85 8,320,453.57

(321,999.72)

Requerimiento neto de fondos en Operac.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

1) Situacién Fiscal.

(321,999.72)

La Autoridad Tributaria mantiene su derecho de fiscalizar la Compariia por
impuestos de los tres anos 2007, 2006 y 2005. Cualquier reconsideracion de
impuestos que pudiera surgir de una eventual fiscalizacion debera aplicarse

contra reservas patrimoniales de la Compania.

2) Las operaciones de crédito con Instituciones Bancarias y Financieras se
hallan garantizadas con firmas personales del Presidente y del Gerente de la

Compainia.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 2 de Enero del 2008 la fecha de emision de los Estados Financieros, no se
produjeron otros eventos que, en opinion de la Administracion de COMERCIAL
CISNEROS - IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA. pudieran tener un efecto

significativo en la presentacion de los mimos.

GUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
REGISTRO NDF SOCIEDADES

Germania Fguilar e




