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A la Jumio Gererol de Socios
Comercial Cisneros Importadora Kumhoe Cig. Lida.:

Informe de las estados financivras

Opinivn

Hemoy auditodn lox estados fiaancivroy adiuntos de Comerelol Cisnercs Tegporfodora
Kumho Cla, L, ger comorenden el extade de sitcidn Snanciena af 31 de diciemiee de
2040, wxi como of exiilo de resultades del periode v otros rexultados integrales, cambios en
el patrimanio ¥ flujos e efective por ef aflo terminado en van fecha, ¢ malmenie el resumen
e Lo poditicas de conabilidad imgroriandes y las orras notas explicotives

En nuesira apinion, lag estadvy financleros anies desgritos. presentan razonahlemenie e
tacdus los aspectos sigwiticatives, la sitwactin financlera de Comercial Clsneros mporiadora
Kumhy Cia Ltd,, af 31 de diciembre de 2006 asl come ef rerndioons de oo operacione v €l

fujo de efective por ol afto leemimads en dicha fecha, de conformidad con fas Normas
internactonales de Informacidn Financiera (NIF)

Baves para miesiva epinidn

Realizumos muevirs anditoria de ocwerdo com fos Normas Imternacioncles e Awliroria
(NTAL Nueviros responsabilidoaes bajo vstox mormas sg descrifen mds detallodamenie en ia
wecoiin " Responsabilidades dei Auditor para o Auditorie de los edador financleros” de
awwesten imforew. Somos indeperdientzs de la Compaiiia de acuerdo con ol Cddige oy Lrica
para Confadores Profesionales emitido por el Conejo de Normas Intermacionates de Erica,
Menite con far peguicitos fieas gue son velevanles para nuesira audilorla de foy extiodoy
ﬁmmmﬂﬂuﬁr;m crempllcdo con nuestras obris responsebilidodes éticas de
acuerdy con extas requisitos v el Codigo de Frica del IESBA. Conviderames quee ket evidencic
de wuditoria gue hemos obtenldo nos proporcivme une bave siffclente v adectada para

muEsAr oyinkon

Responsabilidades de lo Adminisracion v de lo Junta General de Sucios sobre los sviadoy
fimanmcieros

La Administracion de la Compaitia es responsable de la prepovacicn v presentacidin
razonable de les estados  financieros  adfumios de  conformided  con fa Normay
Imternacionales de  Iaformacidn Fimanciera (NOF, v & cowtrol iatermo que o
Adminixtracion  considere wecesario porg permitie fo prepurocidn de esfos  estados
Sinamcivras libwes de errores materiedes, debido a frawde o crror

Fn la preparacion de los estados financieros, la Adminisiracidn es responsatie de ¢ valar fa
copividad de fo Compafiia para continudr como wm copresa en marcha, revelmmde, segpdn
correiponda. avunlos refacionddos con of regocio er marcina y milizando o base cortable
de negoci en marcha a menas que la Adminicrocion imente lgwidar la Compaiia o cesar
aperacionay. o ne fewe oive aflersaive realivio sine Racerlo
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Los miembros de la Junia General de Socies de la Compailie son resporsables de supervisar ¢l
proceso de formoecin financiera de la Compaia

Revpomabilidades del audizor para la auditoria de {os exiades fimanciceos

Nuestros abjerivos wn ahlener e sepuridod roconable de que fos enodox financienos en
comjifo exidn libres de errores significatios, Fo sea por foude o error ¥ eoiliie un forme de
unlitorta g molna mussivg opiticn. Un aeporamienin rmonoble e an alto mived de
seguriad, pero ne & o garontia que wma auditoria redlEada de acuerdo con ks Norms
Internacionales de Awditoria (NIA) siempre detecie wn error significative cwando exfe exisia
Low errores significolives pecden swrgir de frowde o error v se coavideran sgnificativas,
siempre v cuando de manera individual o en conjunto, éxos pudiesen ixflair en oy decisiones
wenanamean o ver tomakay por fox wssarios bavados en dickos estados fimancieros.

Lner deseripeion mas detallada de lae responsabilidades del auditor para la awditoeia de Tos
exiucdoy finaweieron ve encientra descrita en ol Apéndice al fnforme de foa Adweffiores
Tndepemdivntes ddjioio,

Restriccion de uxoe y diviribucicn

Exte bforme ve emite unfcamente para informacion v wso de la ddwinisracidn de la Compania
¥ e b Sepweriniendencia de Compaiias, Valores v Seguros del Ecuador y no debe wiilizarse

FREIFED PR T pinaa i
Informe sobre otros requivitny legudes v reglameniarion

Nuesire tiforme sobre of cumplimiento de las obligaciones wibutarias de fo Compalliy, comi
ety e relgncidn v percepeion, pov el gjercicio terminado ¢l 31 de diciembve do 2008, s
emiten par yemarade.

(uito-Ecuador, marze 15 de 2007
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Como parte de wna anditoria de ecuerde con fas Normas fndernacionales de Avdiroria
[NIA). eiercemos um juicio profesional y mantememos el escepricivmo profesional
ihoramte tocda o cmeciiteria
Woiestra cnnaitoria fnchoy.

o ldemtificamos v evaluamos los riesgos de ervores significativos en los extados

financieros, ya sea por frawde o error, disefiamos v, realizamos procedimienios de
ancditoriu gue responden g esos riesges, obtepemos evidencia de auditoria swficiente
v aproplada pora proporcionar una base para muestra opinion. El riesgo o no
desectar un error materiol resultonte de fraude ox mayor gue parg gue resulie de
grrores, come ¢l fraude puwede implicar la colusion falsificacidn, emiviones
imterclomales, falseamiemo, o la rescisicn del control interns,

Obienemoy un entendimiento dei control inlerno relevante pava la auditoria con el
fin de divedar procedimientos de auditoria gue seon apropiados en las
efrennstancias, pera ao con el propisiio de expresar wna opinion sobre la
afectividad del contral interno de la ewidad Evaivemos lo odecugdo de lax
polfiicay comables wilizadas y la rasonebilidad de las estimaciones contables y
revelactones relactonadas efectuadas por la adminisiracion.

Clanciulmay sobre el uso adecuade por el Gobigrne Corporative (Adminisivacidm)
del supuesio de negociv en marcha v en base a la evidencia de auditoria oblenida,
wi existe o no refaciones con eventos o condiciones que puedan provectar wna duda
imporiatie vobre la copacidad de la entidad para conlinugr como wn gegocio gn
marcha. 5 Hepamos a la conclusicn de gue éxiste una incertidumbre material,
estamos obligados a Namar la arencion en ruestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados finaneieros o, st males revelactones son
invificienres, modificar nuesira opividn. Nuesiras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obrenida hasta [a fecha de nuestra informe de auditoria. Sin
embarga, wvenins foluros o covdicienes pueden cavsar gue fa entidad no puedo
CORFIMNGIr COMO N Regocio en marcha

Cvaluamor o presemiacion, estructura ¥ conteride de iox extados financieros,
mcfupende 'ax revelaciomes. v 5 los eswdos  financierus  represeniun s
operaciones subvacenfes v everlos en una forma gue logre presenfacion
(tenienda suficieme evidencia aproviada de awdiroria respecto de la informacion
financiera de las entidades o actividades comerciales demtro del grupo para
exprevar wna opimion sobre los esrados finamcieros Soman responsables de ln
dirvccidn, supervision v efecucion de la audgitoria de la estidad Somos los gnicos
responsabie de nuesira opirion de auditora.

)
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=  Nos comumicamos cen oy encargados del Gobierno Corporative (Adminisiracidn}
én relacidn con. enire ofras cosas. en el aicance ¥ o momenio de la aslitoria v los
resuliados de auditoria importantes, inciuidas posthies deficiencias significativas en
el control imterpo gue fdentificamos durante meestra anditorio

o Tambidn proporcionamoy oy encargados  del  Gobivrno  Carporative
fAdminisiracion) con wne declaracidn de gque hemos cumplide con los requsitos
éiicos relevanies con respecio @ lo independencia, y hemos comnicado todeas las
refaciones v ofros asuntos que puedan soporkarid

a4 partir de lav commicaciones con ios encargados del Gobierno Carporative
{Admimivracion), delermimaomos aguellaos astnros gue eran de la mavor impartancia
en la audtoria de los estudes financieros del perlodo actual y por lo tanio som los
asurfos clave oy ceeckiforda,

Describimos esios avunlor en mesire mforme de guditoria ¢ menos gue la fey o £l
Reglamento se opowe a la divilgacion pebiica sobre e avunle o cuando en
circunstanciay exiremadoments roras, determincmes gue wn asunfo o debe ser
comunicado en mueviro infarme debido a posibles comecrencias odversas,
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COMERCIAL CISNERUS
IMPORTADORA KUMHO CILA. LTDA.
Estados Financierns

11 de diciembre de 2016
Mowms a los estedos finencieros

Informacion general
Politices contables significativas
(2.1) Declaracién de eumplimiento
(2.2) Bases de preparacion
(2.3) Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes
{2.4) Efectivo y equivalenies de eleclivo
(2.5} Activos financieros
(2.6) Inventarios
(2.7 Propiedad. maguinaria y equipos
2.8)  Deteriora del valor de los activos
(2.8}  Pasives financieros
(2.100  Impucstos
(2.11) Beneficios a emplecadas
(2.12) Reconocimiento de ingresos
(213) Reconocimienic de gasios
(2.14) Compensacion de saldos ¥ transacciones
{2.15) Nommas ausvas pero ann no efectivas
{2.16) Gestién de capital

Administracién del riesgo

Estimaciones v juicios contables criticos
Flectivo y equivalentes de efective

Activos fingncieros

Inventarios

Avctivos por impuesios cornenies

Propiedad, maguinaria ¥ cquipcs

Cuentas por pager comercidles v oiras cuentas por pagar
Pasivos Financieros corrientes

Otras obligaciones comiznies

Provisiones por beneficios a empleados
[mpuesto a la renta reconocido 2n los resuliados
Activos por impuesto diferido

[nsprumentcs financicros

Patrimonio

Ingresos de actividades ordinarias

Cosio de ventas

(7asios por su naturaleza

Aspectos trhutarnos

Transacciones v saldos con relacionadas

Conciliacion de sctividades operativas en estados de flujos de efective

Contingencias
Evenlos subsecusnies
Aprobacion de los estados financieros




{'omercial Cisneros Importadora Kumho Cia. 1tda,
Notas g los Estados Financieros (Continuacion )
For ¢l afto terminado al 31 de diciembre de 20016

COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015,

Nota 1. Toformacion general

La compafita ¢s una sociedad constitmda de conformidad con las Leyes
Ecuatorianas, en la ciudad de Ambato, Provincia de Tungurahua, mediante
cscritura publica del 7 de octubre do 2003, debidamente aprobada por la
Supenniendencia de Compafiias mediante Resolucién Ne: 03.A DIC 238 de] 22
de octubre de 2003 ¢ inscrita en el Registro Mercanlil del mismo canton ¢l 4 de

noviembre de 2003, con ¢l nombre de “Comercial Cisncros Impertadora Kumho
Cia. Lida™

Ohbjeto Social

“Comercial Cisncros Importadora Kumho Cia Lida™, tiene por objeto social la
compea, venta, importacion, ¥ distribucion de todo tipo de ruedas v llantas ya
sean nuevas, usadas v'e renovadas, sus accesorios complementano:s para todo
tipo de automoiorzs y la prestacion del servicio integral de gomeria,
vulcanizado, v reencauche. Compra, venta, importacion v distribucion. de
baterias, neumaticos nuevos vy reacondicionados. repuestos, accesorios,
¢combustbles, lubricantes ¥ en gencral cualquicr otre articulo para vehiculos
automiotores sin restriceion ni limitacion alguna

Actualmente la compafila sc dedica princ:palmente a la importacion de |lantas
Kumho, cuya distribucion exclusiva le ha sido oforgada por los fabricantes
internacionalzs de dicha marce acreditada.
Nota 2. Politicas contables sipnificativas
21 Declaracion de complimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con les Mormas
Internacionalzs de Informacion Financiera. que comprenden:

= MNormas Intemacionales de Informacion Financiera ( NILF).
. Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), e
. Interpretaciones emfidas por el Comité de Interpretaciones de Normas

Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el antenor Comité
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Comercial Chneros Importaidora Knmho Cia. §nda,
Notas a los Estados Financierss (Confinuacion )
Por cl afio terminndo al 31 de diciembre de 2016

2.2

Permancme de¢ [nierpretacion (Standing Interpretations Commitiee -
SIC)

La informacion contenida en estos estados financieros es responsahilidad de la
Gerencia de la Compaia, que mamficsta expresamente que s¢ han aplicado en
su totalidad los pningipios y criterios inchudeos en log Normas [nlernacionales de
Informacian Finpnciern (NITF) emitidas por el TAST

La preparacion d¢ los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
reguiere que la administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes n In netividad cconomica de la Compafiia. con ¢l proposiio
de determinar b valuacion v sresentacion de alpunas partidas que forman parte
de los estacdos fimancicros. En omirion de la admmistracion tales estimaciones v
supucstos cstuvieron basados ¢n la meyor utilizacion de la informacion
disponible al momente, los cuales podrian llegar a diferir de sus cfectos finales.
Fl dewal’e de las estimaciones v jaicios contable crinieos se detallan en la Nota 4

Bases de Presentacion

Los estades financicros de Comercial Cisneras Imporiacorn Kumho Cia. Lida,,
han sido prepurndos sobre las bases del costo histdrico, exceptp por clertes
instrumentos financieros que son medidos a un valor mzomable, tal como se
aplica en las politicas contables inciuidas mas abajo.

Costo histdrics

Fl costo hstonen pereralmente @ hasa en ¢l valor monanle de
cortraprestacion entregada 3 cambio de bienes y senicios

Valor razonable

El valor razonable se deline como el precio que se recibiria por vender un activo
o gue sz pagaria por trunsferir un pasivo ¢n una transaccion ordenada cntro
participani=s en el mercado a la fecha de valuacion independientemenie de si ese
precio es observable o estimade utilizando directamerte otrd lecnica de
valuacion. Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia
tere en coenta los caracterisiicas del sctive o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas carmcteristicas al momento de fiyar ¢l precio del active o
pasive en la ficha de medicidn Bl valor razonable pam propdsitos de medicion
vio revelacion de cstos cstades fimancicros se detzrmina de forma tal, a

:iomn de las ransecciones con pagos Dasados on acCionds gue estan dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de amendamienio que estan dentro del
alcance de la NIC 17, v las modificaciones que tiepen slgunas similitudes con
valor razonable, pero no cs un valor razonable, tales como el valor nelo de
realizaciin de la NIC 2 o el valor en uso de 1a NiC 36.
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Comereial Cisneros Importadora Kumho Cin. Lida.
SMotae o log Psiados Financieres (Continuacion |
Por ¢l afo terminado al 31 de diciembre de 2006

13

24

2.5

Ademas, para efectos de informacion fnancierz, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1. 2 0 3 con base en el prado en Que se
mcluyen datos de entrada ehservahbles en las mediciones y se imporiancia en la
determinacidn del valor razonable en su totalidad, las coales se describen de la
SIZUIETIG mansrE:

=  NMivel 1. Se consideran precies de cetizacion en un mercadpe active pam
aclivos 0 pasivos idénticos,

’ Nivel 2. Datos de entrada observables distntos de los precios de
cobizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente;

- Mivel 3. Considera dates de entrada no observables

Clasificaciin de saldos corrientes ¥ no eoarrienies

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacion financiera
s clasifican en funcidén de su vencimiento, es decir. como comientes aguellos
con vencimiento igual o inferior 1 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de lo Compafita v como ne cormientes, los de vencimiento
superiof a dicho periodo.

Efectivo v equivalentes de efectivo
Fl efectivo incluye aquellos activos linancieros liquidos y depdsitos.
Activos financicros

Los activos flinancieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra 0 venta de un activo finarciero ¥ sSon madidos
imicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son imicialmente medidos al valor razonable v cuyos
costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

La Compaflia clasifica sus acrvos financicros en las siguientes categorias a
vilor raronable con cambios en resultados, activos financieros mantzmidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar
(préstamos v cuentas por cobrar) v achivos financieros disponibles para la
venla. La clasificacion depende del propdsito con 2l que se adquirieron los
instrumentos fnancieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos nancieres en el momento del reconocimiento imiceal,

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia mantiene activos financiercs
mantendos hasta su vencimienio, cuentas por cobrar comerciales. activos
financieros disponibles para la venta y niras cuenias por pagar
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2,5.1 Cucntas por cobrar

Comesponde a aquellos achivos financizros con pagos (os y determinablzs que
no tienen cotizacdn en ¢l mercado activo. Las cuvertns v documentos por
cobrar comereiales s¢ reconocen por ¢l imponte de la factwea, registrandoe o
consspondiente ajusic on ¢ caso de existir evidencin objetiva de nesgo de
pago por parte del clicale

Las cuentas v documenios a corto plaze no se descuentan. La Compafia ha
determinado que ¢l edleulo del costo amortizade no presenta diferenciss con

respecto al monto f[octurado dehido a que ln tmosaccion no tiene costos
sipm Doativos asociadns

Las cuentas y documenios por cobrar v otras cuentas por cobrar se clasifican
€1 aCtVas COrientes.

Después del reconocimiento micial. a valor raeomable, se muden al costo
amortizado utlizando & método d= la tusa de imerés cfective, meaos cualguer
deteror,

2,51 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros gue se miden al costo amartzada

El imporie de la pércida por deicnore dcl valor para un prestamo modido al
costo amortzado ¢s la diferencia entre el importe en libros v los flujos de
efecuvo estimados fuluros, desconiados a la tasa de interés efectiva onginal del
electnvo del activo finansien

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detenore
directamente, excepto pasa las cuentas comerciales por cobrar, donde o
importe en [ibros se reduce o través de una cucntn de provision. Los cambios
en ¢l imporic en hibios de la cuenia de provision se reconocen cn el estado de
reesailtaadye.

2.53 Baja de un activo financiero

La Compaiita da de baja un activo fimanciero unicamente cuando exprren los
derechos contractunles sobre los flygos de efectivo del achivo fimancicro v
transfiere de manera sustancial los respos v beneficios inherentes & la
propicdad del active lnanciere. Si la Compefilt no transfiere i retieng
sustancialmente wodos los niesgos v benelicios inherentes a la propredad v
continda reteniendo el conrol del activo ransferido, In Compafiia reconnce s
participacion en el activo v la obligacion asociada por Ins valores que tendria
que pagar
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6 loventarios

1.7

Los inventarios estdn regiserados al eosto o ¢l valor neto realizable, e mis
bajo, Bl costo de los inventarios estd basado en el mélodo de costa promedio
ponderado para los inventanos de productos.

Ul valor neto realizable os el precio estimado de venta en ¢l curso oidinano del
negocio, menos los costos estimados de terminacion.

Cuando las condiciones del mercado penern que el costo supere & su valor
neto de realizacion, se registra una provision de detenoro por la diferencia de
valor. Fn diche estimacion de deterioro s considera también los montos
relecionados & obsolescencia dervados de baja rotwcion, obsolescencia wenica
vy producios retirados del mercado. La Compaiia estima que la mayor parte de
los invemanios tene una rodacion menor a 60 dias. Las perdidas relacionadas
con invenianos sc cargan 8 los resulados irtegrales en el penode en que se
CAURAT

Propiedad, maguinaria v equipos

Las propiedades, magquinaria vy ecuipos som regisirados al costo menos la
depreciacion acumulada v pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Fl costo de las propiedades, maguinana y equipos comprende su precio de
adquisicidr mas todos los costos directamente relacionados con la adquisicion
del activo, ¥ su puesta en marcha en condiciones de fancionamiento segin lo

previsto por la administrocidn.

Los pastos de reparaciones v mantenimicnto se registran directamente al
resultado del gjerciew cuando se presentan,

La admimsiracion de In Compaiiia como procedimiento efectea ¢ andlisis i
eaizic la incidenuia de deienono para s propeedades, meguimrns y egugxes en
forma anual

Las propiedades, maguinaria v equipos se deprecian medianze ¢l método de
linea recta en base a lo vida Oti] estimada de los mismos, como sigue:

Forcentaje
Edificios 2.5% vy 167%
Adecuacioncs ¢ instalaciones 5%
Maquinara y equipos 10"
Muehles v Equipes de oficina 10%
Fquipns de computacion 33wy,
Yehiculo 20%
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Método de depreciacion, vidas dtiles v valores residuales

La administracion de ls Compafiia considera que no exiote un valor residual
parn las propicdades, magquinarias, equipos ¥ muehles de oficing v equipos Je
computucion para la determinacion de la depreciacion, considerando que el
valor de recupemeion en caso de enajenacion no es significativo,

Hetiro o venta de mobiliario, vehiculos v equipos

La utilidad o pérdida cue surpa del relsro o venia de wn active de propredad,
planta v equipo s¢ determunard crire la diferencia del costo y el precio de venta
¥ seri reconucide on los resuliades del giacicio

28 Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre le que s¢ informa, sc revisan las propiedades, plana v
equipm, aclivos mlamables ¢ inversiones en wsociadas pars dewerminar si
existen indicios de que tales activos havan sufndo una perdica por delgnono
de valor Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estma vy
compari ¢l impone recuperable de cualguier activo afecado (o grupo de
activos relagionados) con su importe en hbros S0 el importe recuperable
estimade es inferior, sz reduce el importe en libros al importe recuperable
cstimado, ¥ se reconoce una pérdida por detenoro del valor en resultados. De
forrva similar, en cads fecha sobre la que se mforma, se evalim si exisle
deteriore del valor de los invemtanios comparando &l importe en Lbros de cada
partida del invenlanio (o grupo de partidas samilares) con su precio de venta
menos 108 costos de leTmInacion v venta

Si una partida del inventano (0 grupo de pariidas similares ) se ha deteriorado,
s¢ reduce su omporie en bbros al precio de venta menos los costos Je
lermiracion v venta, y se reconoce inmediatamerite una perdida por detenoro
del valoi en resulisdos. 51 una péndida por detenoro del valor se revierie
posteniommenie, ¢ impartie en libmos del activo (0 grupo de activos
relacionados) se incremen: hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de lerminacion y venta, en el caso
de los inventaros), sin superar el importe gue habria sido determinado 51 no s¢
huhiera reconocido ningunae pérdide por deterioro de valor del activo (grupy
de aetivas) en afios anteniores. Una reversion de una pérdida por deterioro de
valor se reconoeg inmedinlamente en resultados

2.9  Pasivos Minancieros

Los instrumentos de dzuda son clasificados como pasivos fimancicros de
conformidad con la sustancia del acuendo contractual.
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112

lus bases fiscales comespondicnics utilizadas para determinar la unlhdad
gravahle

El pasivo por mmpucsio difendo se reconoce peneralmente para todas las
difmencias fiscales temporarias 'mponibles. Sc reconocerd actve o
impucstos diferidos, por causa de 1odas las diferencias deducibles, on la medida
cn gue resulic probable que la Compailia disponga de uinhdades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias emporanias deducibles

Los activos y pasivos por impuestos difendos son medidos empleando las tasas
fiscales que sc esperan scan de aplicacion en el periodo en el gue ¢l acuvo
realice o el pasivo se cancele. El saldo de aciivos por impucsios diferidos, extos
s encuentmn medidos a la tase del 22%.

Beneficios n empleados
L1111 Dencficios a empleados corto placo

Son benelicios a corto plazp medidos a una base no descontada v reconocidos
como gasios a medida que ¢l servieio es recibido.

2112 Benelicios definidos: Jubilacidn patronal

Il costo de los beneficros definidos (jubilacion patronal) es determinado
utilhizando ¢ Método de la Unidad de Creédito Proveciada, con valomaciones
aciuenales realiradas al final de cada peripdéo. las panancias v pdrdidas
actuariales sz reconocen a otrns resultados integreles.

2113 Participacidn trabajadores

De confonmdad con disposicrones legales, los tmbajadores licnen derecho a
particapan en lies obilidedes anuafes de la Compaiia en un 5% de lo wlildad
conlable del ejercicio.

Reconecimiento de ingresos

lLos ingresos son reconocidos en ls medida en que sca probable que los
beneficios econdmicos cormespandientes & la transaccion sean percibidos por

la Compafiia v puedan ser cuantificados con nabilidod, al igual que scs
Costos.
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Los siguenies cnlenos de reconpcimeento s¢ deben cumplir ames de
TECONOCET LN INgreésn

Venta de bienes y prestacion de servicios

los ingresos provementes de la venta de biencs y servicios s¢ muden
ulilizando ¢l valor razonable de la contrapurtida revibida o por recibir,
denvada de éstos. Los mgresos por vemtz de bicues vy servicios som
reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguicnies

* la compufis ha mansforido al comprador los mesgos v bencficios
significativos de la propiedad de los bienes vy ln compaiiia no manticne
involucramicnto admimstranvo, hasta ¢l grado usualmente asociado con
la propiedad, no retiene el control efectivo wobre los bienes vendidos.

¥ En el periodo en el cual ocumen los servicios, cuando se le han ransfendo
al cliente las vemajas dervacas del disfruie del servicio, con base en
tarifas acordadas bilateralmente sepun el contrato de servicios

v El importe de los ingresos puede ser medido con fabilidad

v L3 probable que la Compafiio recibz los beaelicios economivos wsoviudos
con la transaceion.

¥ Los costos incurndos, o por incarnr, er relacion con la transaccidn
pucden ser medidos con Nabilidad.

Lot gastos som regisorados con base en lo devengado. Fn ¢l csmdo de
resuliados del periodo se recomoce inmedialamenic un gasio cuando ¢
desembolso cormespondiemiz no produce beneficiod coondmicos fumros, o
cuando v ¢n la medda en que laies benehicios economicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir las condicionss para su reconocimienio como
activos en el estado de situacion financicra. Se reconoce también un gasto en
¢l estado de resultados del penodo en aquellps casos en que se incurra en un

pasivio.
Reconocimientos de gustos

Los pastos son registrados con base en lo Jevengudo, En el esmado de
resultados del periodo se reconoce inmediatamente un gosto cuando el
desemboiso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o
cuando v er la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan
o deyen de cumplir las cordiciones parm s reconocimiento como achivos on o
estado de situacion financiera. Se reconoce tambien un gasio en ¢l estado de
resultados del periodo en aqucllos casos en que s= incarm en un pesivo

17
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2.14

Compensacion de saldos v transaceiones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos
y pasivos, aepoco los ingresos v gastos

Normas nuevas, pero ain no efectivas

La Compaiiia nc ha aplicado las siguientes MNonmas Inlernacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Imemacionales de Contabilidad (NIC)
¢ Interprefaciones cel Comitg (CINIIEF) nuevas v revisadas que han sido
cmitidas, pero atn no son efectivas:

ML Titulo Fecha de
R
i nias
mITF @ Instrumentos Financieros: Clasificacion v Encro 1, 20018
medicidn
WIIF 14 Reualaciin de cuentas diferidas de astives, Enero 1, 2016
MIIF 15 legresos por Contratos de Clientes e=ta Enerc 1, 2017
narma recmpiacara a la NIC L1y IR S0 31
CMLF 35,1518
MIIF & Arrendamigntos Enero |, 2019
Enmiendas
NI 7 Releciones adicionales y enmiendas corsecuencis  Enero 1, 2018
resultante de MIIF 9
MIF 11 Contabilidad para adgurizcion de paricipaciones Onera | 2007
¥ OpETICICNCS ConuUntns:
b L Tnictativa whre informacidn o revabn- Enero |, 2016
M Ty AT 4 Agricuiium: Ploaas portadorss de Gutoa, Emere [, Zdia
NIC 12 Reconeeimiento de Activos por Impuestas Enero 1, 2017
Diferidos oo Perdidus no Realizadas
NIC &y NIC 38 Aclaracitan de los Metodos aceptanles de Enero 1, 2016
depreciacifin v amoriizasiin
MIC 27 Metodo de fa participacion en extados finarcieros  Enerp |, 2016
individuales
MIC 28 Aclaracion de la contebilizecion pars la pérdids  Enero 1, 2016

de control de uma subsidiana cwando 3
subsidians no constituye un negocio
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1113 Titnlg Lecha de
; acasu
MITF 10y NI 28 L vents o la aportacion de bienes entre ur Fealm n fijar
inversionista v su esociada o NEgocio conjunto par el LaSH
MIUF 10,12 ¢ XIC 28 Eenidades de inversion: Aplicacidn de la Enero |, 2016
excepcior de consolicaciin

Mejoras s las NIIF  Ciclos 2012 - 2014

NIF & Cambin oo mitades e hoje Enso | 21&

SNIF Mantenimienio de ks contratng Enero 1, 2006
Aplicabilidsd de s enmiznca s 2 WIF T alos

NIC 19 Tauas de descuentos: mercalo reghonal Enera 1, 2006

NIC 34 La revelacion de la mformacion en ctras partes e Fnero 1, 2016
loy estados financieros intermedion

Lin resumen de las Normas emitidas que la compafia razonablemente preve
que resultaran aplicables en el future son las siguienies:

NI 9 Instrumentos financieros:

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nucvos requerimicatos para
la clasificacion v medicion de activos financieros. La NIIF modificada en
octubre de 2010 incluye los requenmizmos parz la clasificacydn v medicion de
pasivo financiero y pari su baja

Los pnncipales requerimientos de fa NIIF 9 s¢ desenben a connneacion

La NILF Y requere gue lodos los activos financieros reconocidos que estén
dentro del wleance de NIC 39, Instromenios Foancieroy: Reconocimiente
Meadteidn sann medidos posteriormente a costo amartizada o a valor mzonahlz
Fspecificamente, las mversiones de deuda en un modelo de negociacion cuyo
objelivo es cobrar los Nuos de efectivo contractunles v que tengan fujo de
cfiectivo contractuel que sean exclusivamente pagos de capital e interesey sobre
el capital en eirculacion generalmente s miden a costo amortizado al final de
los periodos conlables postenores. Todas las demas inversiones de deuda v
capital sz muden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posticriores.  Adicionalmente, bazo NIIF 9, las compafias pueden hacer la
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eleccion imevocable de presentar los cambios posteriores en ¢l valor razonable
de una mversior: de capnal (que no es manténida con Fnes de negnciscion) en
oiras partidas de la uthidad mtegral, con inpresos por d videndos generalmente
recenocidos en la {pérdida) utilidad neta del afio.

El efeco mis significaivo de la NITF 9 con respecio o ln clasificacion y
medicidn de activos Hnancieros se relaciona con ¢l trataniento contable de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como & valor
razonable o través de resultados] atribuible a los cambios en el nesgo de crédimo
de dicho pasivo Especificamznte, bajo la NIIF 9, para los pusives financieros
designados como a valor mzonable a través de resullados, ¢ monto de los
cambios en ¢l valor razonable del pasive Snancicro que o amibuible al cambio
en ¢l riesgo de crédito de diche pasivo se presenta bajo otros resultados
miegrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en 2l nesgo
de credito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o incrementara
una discrepancin conlable en & estado de resullados,

Los cambios en ¢l valor razonable atrbuibles al nesgo de crédito del pasivo
fopancieo oo s weclesifican  postenormente al  estado  de  resulados.
Anteriotmente, conlorme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en gl
valor razonable del pasivo financiero designado come valor rzonable a traves
de la utilidad o pérdida se¢ presentd en el estado de resultados

NIC 16 vy NIC 38 Aclaracitn de los métodes aceptables de depreciacion v
amortizacidn

No es apropiado un méwdo de deprediacidn que se base en lof ingresos de
actividades ordinanegs Jueé se gencran en una actvidad que incluye el uso ded
activo. Una entidad aplicara csas modificaciones de forma prospectiva a los
penindos animles que eonmiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su

splicacion anbicipada.
NTIF 15 Dngresus de conloato con clienies

Con entrada en vigencia £ partir de enere de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes,
Prezenta de forma integrada todos los requerimiznios apheables v sushitinr a las
normas y la NIC 1] Contrate de Construccién, asl como interpretaciones del
IFRIC relacionadns

En 2l principio undamentul de la NIF [5 cs que una entidad debenia reconocer
el mgreso que representa la transferencia de bignes o servicios establecidos
eoniractualmente & los cliznes en un imporie que refleja ln comraprestacion que
la entdad esnera recibar a cambio d= bienes o servicis. Especificamente, la
norma afiade un modelo de cinco pasos para contalbnlvar el ingreso.
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[¢entificar ¢l comtrato con el clienie,

[demificar las obligaciones de ejecucion en el commto,

Determinar ¢l precio de trasferencia,

Dhstribuir ¢l precio de transeceion o las obligeciones de ejocucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion,

el

Segin Ia NIIF 1%, una entided contabiliza on ingreso cuandos (o en ln medida
que) 'a entided salisiaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando ¢ “control”™
de los bicncs v servicios relacionados con una obligacidn de gyecucion particular
sc ha trasferido al chente. Se incluye obros lincamicntos detallados en la NIIF 15
para poder analizar sitsaciones especificas Ademas, la NIIF 15 requiers amplias
revelaciones.

La administraaion considera que la adopoidn de ln NIIF 15, no implica cambios
cualitativos importantes, por lo gue su efecto cuantitativo no seria relevante.

Otra norma emitida pero que ain no sc cncontraba en vigencia o ln fecha de
cmision de los estados linancieros de la Compaflin ¥ que lu pgerencia de la
Compafis preve que no le seran aplicables en el fuluro,

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencw o partir ded 1 de cncro de 2016, trata sobre la contabilizacion de

algunps saldos que se desprenden de actvidades con tasas reguladas v es
aplicable & aquellas entidades que son adoptantes de la NIIF 1 por primera vez

NIIF 16 Arrendamientos

Defire un contralo de arrendamiento como un contrato que otorga al clienie
(arrendatanio) el derecho a utilizar un activo duraste un periodo de tempo a
camibng de wma conbiapreslacion. Una empresa evalua 51 un conirale conbeng un
arrendamiento sobre la base de si 2l clisme tiene el derecho de controlar el uso
de un active identificado por un perodo de tempo.

NIC' 12 Modifieacién Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Cuando una entidad evalis »i estarin disponibles las gunencias Dscules contia
las cunles se pueda wiihizar una diferencia iemporaria deducible, considerara si la
legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que
pueda renlizar deducciones en el momenio d2 la reversion de esa diferencia
temporana dedocible Si la Jegislacion fiscal no impone estas restncciones, una
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entidad evaluard una diferencia temporaria deducible en combinacion con lodas
las demids,

NIC 12 Modificacion Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

aii embarge, s la legislacon [scal restringe el uso de pordidas para ser
deducidas comra ingresos de un tipc especifico, una diferencia temporana
deducible se evaluard en combinacidn selo con las dzl iipo apropiado.

La admirstracwon de la Compefila cstima que la adopeion de normas,
enmiendss ¢ intetprchciones, snkes desgrites, mo lendnin un  impacio
sipnificatvo en los estados linancieros de la Compannia

Gestidn de capital

Lo gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compafiin  Los objetivos de la Compafiia en relacion con la gestidn del capital
som el proteger o gmantizar la capacidad del misme pars continuar como
EMpresg en marchi, con €l objetive de procurar el mejor rendimiento parn los
SCRCLO,

La Compuafiia mancja su estructura de capital de tal forma gue su endeudamiento
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener
un readimiento adecuado para sus socios,

Nota 3. Administracion de Riesgo

En o curso normal de sus operacionzs la Compafin estd expuesta a los
sigurenies nesgns relacionados con ef uso de instramentos financieros:

Riesgo de credito
Riesgo de hiquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional
Rieago de contraparte

Riesgo de crédito

El riesgo de erédito es el nesgo de gque una contrapane a quien se presentd los
servicios incumpla en une obligacion o compromiso que ha suserito ln Compaitia
que s¢ prevente como resultado una pérdida finonoiern para éste,

Este nesgo vurge principalmente en el electiva v la cuentas por cobrar a clientes.




Comercial Cisneros Importadera kumhbo Cin. Lida,
Notas o los Estados Finaneieros (Conlinuacidn
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016

Hsie nesgo es mondioeado por pane de la gerenle gereral medianic un
segimmienio de la canem de chemles ¥ Su recuperacion respecliva, asi COmo,
mediante la revision y aprobacion de los flujos de fondos v conciliaciones del
efectivo.

Hiesgo de liguidez

21 nmespo de ligmdez es ¢l nesgo de que ura enlidad encuentre dificultades en
cumphir obhigaciones asociadas con pasives [inancierns gae son hiquidados
entrégando efectivo u olros sctives financieros o que estas obhgaciones deben
hquidarse de mancra desventnjosa para la Compadia.

La politica que mantiene ln Compafia es contar con la suficiente liqudes para
cumplit con sus obligaciones,  Este nesgo es monitorcado por pane del gerente
eenernl mediante los flujos de fondos v los vencimicntos de las cuenias pon
pagar Il nesgo de hguidez ¢s bajo ya que las ventas sc rcalizan de manera
directa con un plazo de 30 a 45 dias a través canales de distribucion como la
Preventa con créditos que parantizan hquides serranalmente.

Riesgo de mercado

Comercial Cisneros Importadora Kumho Cia, Ltda., s¢ encuentm dentro de
un mercado sumamente compehtiva, sumade ol efecto de las medidas
arencelanas establecidas on el pais yue encarecid los inventarios

Fl mercado al que se encuenira onentado los productos de la compafiia han sido
afectado por la faltn de liquidez. con lo que se evidencia una reduccion
sipnilieativa de las distintas lineas de negocios

Hp ubstunie, fas meraaderias en un 95%, dependen de nuestro Proveedor Kumho
Tines de Korea. existiendo una alta concentracion con esie proveedor, v que al cierre
del gpercicio abnio una linea de crédito directo que permaia mimimizar el impacto
financicro v dinamizar los productos ofrecidos por la compadia

Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de
sus operaciones, las que involucran transaceiones tnicamente en dolares de los
Fatados Unidos de Aménica

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo v el riesgo de In tasa de
interes del valor razonable son los resgos de que los flujos de efectivo de un
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Comercial Cisneros Importadors Kumhbo Cia. Lida.
MNotas g los Estados Finsancieros (Continuacion )
Por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2006

instrumeanio [nanciero Nucthen debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opora.

Nota 4. Estimaciones y juicios contahles criticns

En la aplicacion de las politices contables de la Compaifila, las cuales s¢
describen en la Noin 2, s admmmstracion debe hacer juicios, estimados v
presunciones sobre los importes en hibros de los actives y pasivos que
aparentemente no praviznen de otras fuentes.

Las estimaciones y juicios asociados se hasan en la experiencia histdrica v

otros factores que se consideran como relevantes. Loz resullados reales podrian
diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyvacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision v penodos futuros 51 la revision afecta tanto al perlodo actual como a
perindo subvacente

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la
admimstracion de la Compaitia ha utilizade en ¢l proceso de aplicacién de los
criterios contables

Vida atil de propiedad, maquinaria, mobiliario, vehieulos v equipos
Como se desenbe en la Nota 2.7, la Compafiia revisa la vida atil estimada de
mobiliario, vehiculos v equipos al final de cada periodo anual, Durante el

periodo financicro, la administracion detcnimind que la vida Gl ¢s adecuada en
relacion a los beneficios futuros esperados.

Mata 3. Efectivo v equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de cfoctivo, al 31 de diciembre de 2016 y
20135, es comio sigus

2016 2015
Fondos rotativos v cag chica Lis0s B 120,89 2RID 15
Insttuciones inancerss privadas 210 66043 43599554
Total LIS % 21B.78132 2 43883460

(1) Al 3] de diciembre de 2016 y 2015, coresponden & depdsitos de efectivo en
cuenias correntes v de ahormros en Instituciones del Sistema Financiero.

2
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Comercial Cisneros Importadora humhbe Cia. Lida,
Molus & los Estados Financieres (Continuacion)
Por ¢l afo terminado al 31 de diciembre de 2006

Nola 6, Activos financieros

Lin detalle de activos finascieros al 31 de diciembre de 2016 v 2015, s comn

sigue

Cunriis por echmr comeroeles (nia 87)  USDHE
Owas cuertas por cobry fae £.2;
Fanmigion awbi eeobimbles (nots 6.3)

Total LEDS

016 2013
1204 404 7T 1228 109 42
| Bad 871 53 23ITATE
(183 9%3 311 58 601.95)
1071 293.09 3 496 68027

6.0, Cuentas por cobrar comerciales

Lin detalle de las cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diciembre de 2016 v

2018, es como sigue:

2014

f4R A0 T
578 457,38
1 290,80

e
Clientes sersnas natufoles v juridicas lacales LS
fil 720 244, 14
Cheques matriz y sicursabes Sl B3 A
Tugjietis de crédie 162380
Clientes dificil recuperacion
Total L=DE L.204.404,77

| 228 108,41

(i) Al 31 de dictembre de 2016, este saldo corresponde a 397 clienies (389 en ¢l
2015) que indrvidualmene no tienco una represemtocion significativa ln

composicion por vencimientos €5 la sigmente:

Comentes s vencer L5DS
Venoadns de 1o 30 dios

Verculas de 31 adldas
Vencslas de &1 0 % dias

Vercalas de 71 & 198 dias

Voosdas de (+) de 131 diss

Total LEDs

281
4B 402 40
51 350,58
02250
531,74
. 106,00
180 472,66

729.946.34

2013

426 15792
138 506,72
162034
512671
6.188.80
68 460,23

48 160,74
S e ca—
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Comercinl Cisneros Importsdors Rumbo Cia. Luda.
Nolms 8 los Estador Finangieras (Continuacion |
Por ¢l afde terminado al 3 de diciembre de 2006

6.2, Otras cucnlas por cobrar

Un detalle de las otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembere de 2016 v 2014,

CF OO 51 Fec
CIsr EAS o reimca i

Prestamcs ompicados
Aptpo proveesdones mcombs
Cimraniise éntregadas
s cuentas por cobmr no relcmonudss
Ouns cucuias por cobwar relaconadas
Total

2616 2015
=307 26 i el
68627 iT75.41
S0 SO0 D0 56 500,00
41 660,15 1122263
1762 717,95 2 254 671 .49
LS 1.860.87] .63 23717278

Los saldos de otras cuentas por cobrar relacionadas corresponden pnncipalmenic
i valorss entregados & la Kecicladomra Verde Mewmabico LOCM. Cia. Lida,,
empreaa en la que los socios de la compadiia son también soc108 en esu empresa,
un detalle de su conformacion s el sigmente:

L uerims por cobrar soocs ¥ ots
Anticipos & Reccbdor Verde Meuminco

Total

216

LSk 10970749
1 751 744,16

aih]d

300,00
225517 40

Uss L76L.T16 08

0.3, Estimacion de cuentas incobrables

Lot principales movimienios ocumdos, se resumen asi

Sakdo Inecul

Estrrucain del afic
Baa e {henles
Revupero de provenin

[4=] ajustes v obras recleficacooes

Tatal

5255 671 48

2018 2015

USDS 58 s 9Ny [k R ]
(125 381 38 i6 145 1)

- bEs THRO T

USDs {183.983 31} (58.601,00)
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Comercial Cisneros Importadora kumbo Ci. Lida,
Notas o los Estados Financieros (Contingacion)
For ¢l afo terminado al 31 de diciembre de 2006

Scgiun cl andlisis de cartera, la provision al 31 de diciembre de 2016 es de USDS
IB39E3 3] v al 3] de diaembre de 2015 em de USDS S860].93,
evidenciindose un meremento en la cartera vencida, lo gque derivie en el
erecimignto de la provisidn sobre lo base de la politica aplicada por la compalia

Comercial Cisneros Importadora Kumbo Cia Lida . cosstifuye cstimaciones
anie la cvidencia objetiva de algin deterioro de las cucatas por coboar, Les
criterios wilizados para detzrminar que existe evidencia ohyetiva de pérdida por
detenora son

o Madurez de la cartens de aceerdo al tpo de petividad
o Hcchos concretas de deterioro, de acucrdo 4 la naturalcza do los misimos

En ¢l amalisis de deenor determinado por la Compadlia se wentificd la canera
cuys capacidad de recuperacion st senamente afectada ¥ que no cumple
plenamente con la defimaidn do active v debe ser excluica 1al comoe lo establece
la NITF 1.

Los castigos de cuentas por cobrar no requieren del uso de efectivo, redon por la
cual se excluve su efecto, como actividad del Two de operaciones én el estado
de Mo de efectivo

Una ver agomadas las gestiones de cobranza prejuhicial v judicial se proceden a
dar de baja los actives contra [a estimacidn constituida. La Compafita solo utiliza
el méwndo de provasion v no el de castigo direcio para un mejor control.

El resto de las coentas por cobrar no contienen activos que hayan wfrido un
deterioro de valor

Mota 7. Inventaria

Uin dewalie del imvemtanio, a! 31 de diccembre de 2016 y 2013, es como sigue:

a7




Comercizl Cisneros Importadoras kumhbo Cia, Luls.
Motas 3 los Estados Financieroy (Cantinnscion )
Por ¢l afio terminando al 31 de diciembre de 2016

21 2015
Immomtaconés en ranuko fi) USDS 300 91867 404 560 4
[ ilardns v fubioas pagiorakes Bl T4 46 14,953 58
[larnns v whos imporiados 1 A58 205 38 2 B4 138,80
Vibvlns 12,661, 12 844 00
Drefensss mrvomncig 174 092 52 178 122,08
Aros v pesas 338 057 A6 267 800 42
Mercaderias consygnndas ; (0,00}
Imventino Bateras 270 K15, 52 08 aRa 4T
Tl LsDS 454463428 £ 734 51028

) Al 31 de dicicmbre de 2006, corresponde @ (22) (en el 2015 1T)
imporaciones de mercaderias gue al crerre del gercioo se enconiraban en
transilo

Al 31 de diciembre de 2013, exasizn inventanos pignorados por una suma
aproximads de USDS 2,456 087, respecto de varias obligaciones con
inshituciones del Sigtema Financizro Naciona!. El detalle es el sigiiente

| Deseripeidn Valor USDS =

ap [ienes en peeniis con Unilisa (prenda
Mercaderia-Llamtas Kummho 1553034 | bovamindn on gl 2016
Mercadera-Llantas Kumbo 453,043 | ) Rienes on prenda con Banco Pichincha
TOTAL : 1456087

“ota B, Activos por impucstos corricntes

Ln detalle de activos por impuestos comientes al 31 e dicembre de 2016 v

20135, s como sigue
1016 2015

Crealin vt g o b ieits .
Impuesto al vilor sgregado - TVA A ATO 1R .
Amicipo de anpuesio & b rera 46 381,72 35.257.60
Retenownes on b flere de mpuestoa b rema R 256,11 11591993
Retennoomes en b fene de VA 768541 0,0
Toital LEDS 17739740 151177 53
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Comercial Cisneros Importadora kumhbo Cia. Lida.
MNotas g los Estados Finaneierss (U ontinuseiin)
Por el ado terminado af 31 de diciembre de 20 &

Nota 9. Propiedad, maquinaria y equipe

Un deta'le del movimeentn de propiedsd, maguinania, vehiculos, muebles y
equipos al 31 de dicsembre de 20016 v 2015, ¢s como sigue:

So Degreciabies
lermenins
Congnaciones & corse

[snregables
Fdifcaiores
instalacones v adecuacmes
Vehwulos

Mdusehlbes v enganes
Equipos de oficing
Cuipos de connpriaie
Mapuriaria b guges
Equios v bermam.cntas
Equines electrinicos
Crron Actives

Torsd e spballai v poipirial. plasis v euipes

Deprocwin Aarmaads
Dteno d¢ AcLvi

Totnl

LSD%

2016 15
4852121 35 LBST.32E 33
F17E 64 46 456 43
| 4330352 [P EEE K Il
17866514 295 55054
a1 17147 456, 60K, hd
14441557 148 659297
3588083 F2E1690
M a2 ) 130161 95
241 6198 Zonhi 5t
9502 25 G562 2%
IR 31303 1732593
HAD0Lu93 M 7,565, b4, b
| 1005 9% i 02 4T
TASLEED, 12 l.li&.ﬁ}

Cl movimiento global de la propiedad plata v equipos, al 31 de diciembre de
2016, se lo resume 2n el detalle siguicnte:

sabdn =1 51 g
I ZWEE

l'erenos 4 B52:373 3%
Consfrucciones n
CLITE 406 450,43
Adecugcones =
insalEcions 14568624
Edificios 1 250915 9%
Fouipo de
sompanachin % 15% 0l
Fguipo de oficina 1205729
Egquipo ecironicn 10, 787,74
[lerramieniss 631533
Mlinguilnasia y oo L20 468 79
ifisbies v enseres S8 3721
Velioplos
Total

-

4013341
T, 6
2.480,25
1 e, 93
690,00

Lk S, 00
4 92040

e

dbmbrs ds Al i P

(36 =42 D)
(34 682 50)

(TA71.72)
Z.331.52)
(2.282.18)

(1771.26)

(25.438,6%)

(10 05, 72)

Woulda s

1 1 L] r 1

286 363,88 484 $72R3 (I123.497.92) (58033.33)

T remsteremcis

TAGSBE2.23 S61.12847 (244.583,55) (S.K3353)

Salde ul 31 de
P kb
il

4852 333 35

(12875205 43371544
2205000 131 8578
= 121523141

- M TeET
. L2, 7510
9:195,56

353807
[11%32.14

9 il ROy § UG

25 A848) 61372041
588445 T.450.689,12
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Comercial Cisneros Imporiadora Kumho Cia. Lida.
Notas # log Estados Financieras (Continuacion )
PPor ¢l afto terminado al 31 de dicicmbre de 2006

El movimiento global de la propiedad, plata v equipos, al 31 de diciembre de
20135, se lo resume en el detalle sipuiente:

" AT Ginstn Ventn Trndfercnciy o0 831 de
Descripoion dﬁ:i;i?::& A dkzlimes Seprockackin dsithy s du:rn_;;-:ﬁud-
Terrznos 4. 751,70 T2 - - IO 52N AT 4852323 35
Construcciones en oursg 25097082 132 575,00 - - [2T089.39%) 40645643
Adecuaciones ¢
iEsLalaciones 159 574 83 = (40977 1) - 2708939 145 6B6,24
Edificioz L.285 59628 « (34 682 35 - - 128091393
Equipo de compaitacicn MaEsg8 a4 1] (1717155 - - 18 138,04
Fq:,- i'|-_||:| e oFicivs | 7. 638 540078 [T1. 1ML ETH |3 ah
Equipo etecirdnico IOGE TS 1 487,10 5.334 B3 - - 10, TRT. 74
Hemarrienias 4 B93 0 - |.#2].47% - - 0.315.33
Pelaruing B ¥ oguipes 143 078,68 - (2327939 - = 12046879
Muebles v enseres 50,00005 (880659 (12.495 43] - - 56,371,221
Wehiculos _I23.541.97 HR660TI  (RSBIESL] - - 28036388
Toial 547500 JGT.615F0 (I17.750,54) - 10052363 7165 862,23

Al 531 de diciembre de 2016 v 2015, la compafila mantiene prendas e hipotecas
gobre bienes inmuebles de su propiedad v de sus sogios que permite garentizar
cicrtas obligaciones con varias mstituctones financicrs.

Bienes Hienes
Fropios Terceros
Termreno L300 M Y Consmuccion {Sucursal Ouite) X i)

Deseripeifin

Terrenn De 297 507Y %0 M2 Y Bodega (Mdatnz Ambato) . aj
Terens Y Congruccion {Huachi San Francisca) X a)
Editicin Teanigenzro (Ambato) X a}

Terrens Edificio Tecticentos (Armbato) .4 aj

Terrenas (17524 mes v (2 365 20 mes M (Duite Mars) X a)
Maguindria Tecnicaniro X i)
Terrens y FEehieio (Codadela Simon Bolivan X a)
Terrena ( Pass Lateml) X a)
Vehiculo [Traler Internacional ) X a)
Maguinaria Teenicentio (Gusyvaguil) X n)
Eaifices Mutriz v Terrens 566 mis  (Ambato) X by
Terreno B67 mts (Ambatn - Las Carchas) X b)
Terreno v Casa {Zeoposopangui) X 7]
Terreno CGuayvaouil {Hermanos Viteri) 2820 M X c}

ap Biencs en Prende con Produbanca
b} Bicnes cn prenda con Linifiesa (Liberadas en el 2006)

¢) Hieres en Prend: con Banco Pichancha

an




Comercial Cisneros Importadora Kumho Cia. Luda.
Sotay & los Extados Finaneierod (Confinaacion |
Por el ano termirado al 31 de diciembre de 2006

Mota 10. Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Lin detalle de las cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar, al 31
de diciembre de 2016 v 2015, es como sigus!

1016 15
Cucitas ks fhota 1) USDS

Nl e oK / 1463 524,95 1.206.239_39
Ctres ciseritas por preer (ke 1oL2) 1247118 TR 2 (045 048R
Total LSDS 3.710.64373 3 755 188,22

10.1 Cuentas por cobrar comerciales

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales, al 31 de diciembre de 2016 v
2015, es como sigue:

16 2015
Cuentas comerciales por pagar no relacionadas

Proveecores mownakes LEDE H1.303 02 [07 555,55
Proveeciores dal axtarion 1 258,918, S44 136,06
Provencores marspomstas - [ 2092107
Coentas conerviales por pagar relpcionudys !E‘IE 12324237 43662471
Total ) U505 1.463.514 95 1208 235 39

{f) La composicion por vencimientos, de las cuentas comerciales por pagar, se
las resume en el detalle sigwento:

Pl 2013
Cormizrges sin vencer UsDs £55 867 42 344.136,06
Vencdasde | a 30 dias f12.542.47 137 BA5 D
Venedas de 31 a 60 diag 190,354, 23 707,83
Vencdas de &1 a 90 dins . A3 061,43
Venodas de 21 a 180 dias 4537200 11664461
Venodos de (<) de [B1 dias 159.35E 23 254 T34 5w
Tuital LEDS 1.463.524,95 1209 25839
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Comercial Cisneros Importadora Kumhbo Cia. Litda.
Notac g los Estados Financieras (Continuscion )
Por ¢l aiie terminado al 31 de dicicmbre de 20006

(i) La composicion de las coentas comerciales por papar relacionedas, se las

resume en 2l detalle siguienie:

res nacienales
Fabian Cimenos 1550%
Lorena cisemos
Ciarala Cisnems
Raza Miranda Marihia Masdalenn
Lopzr £onta Guido Sebastian

Feweludoa Verde Mewmetica LOM Cra
Lrile

Total LSos

10.2 Oras cuentas por cobrar

014 15
1421 62 4433578
141438 118297 77
16667 A2 41801,
5 507494

9.255.00 43.781,22
£2.083.74 183,243 34
13324237 6524 T1

La composicion de las piras cuentas por pagar, se los resume en ¢l detalle

siguiente;
2016 2015

{HTAS CUSITAS [ P i relacionadas

Anticipo de clientes 9.034,15 2.361,22
Citras cusnts por pagar 102.020,59 13.183.87
Cuentzs por pagar diversas 62 809,70 2756742
Depositos por confirmar 30,00 520,73
Uiras cucntas ar relaci i 2075204 54 | 988 81200
Total LIS 2.247.118,78 2045 948 23

S

ff) La composicion de las otras cucntas por pagar relacionadas, se los resume

en ¢l detalle siguiente:

2016 215
fuenias ar refacionsd

Diw.dendes [T pagAr

Fabian Ciancras 10506717 QETARTIT
Lorena cisneins 279 556,99 448 TR 4]
Carala Cimeros 26729293 168 522,35
Manhaliz Clanernss JBETET 25 417.016,67
Total LIS0S 20T3304.34 1988 812,60
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Comercial Cisneros Importadora Kumhbo Cia. Lida.

Motns u las Estados Financieros (Continuacibn)

Par el afio terminado al 31 de diciembre de 1006

Sota |1, Pasivos financieros cerrientes

La composicion de los pasrvos fimncieros, al 31 de diciembre de 2016 y 2018,

= el sigmenic:

Total LS

2016 2015
1581 260 24 714 %5400
33168338 TI0TIA 0
14,420, 89 1970138

__ 212937381 145529564

La compogcion de s obligaciones financierss se las poede resumir en el detalle

siguiente;

Iniereses por Pagar
Produbanes Inenés
Produbank Imeres
fehnzha Inieres
Lnifinss Irterés

Prestamos - Cupital de! ade ududo
Produbanen Capani (1)

Produbask Capal (30

Phincls Cogital (1)

Urifiesa Capmal {+#)

Tatal LS

2ne 2015
408,02 365301
3487 70 12 536,645

05,17 2 66532

- Hadh dil

14,420,589 19,701 38

F17% 020,94 Bl 35650

533,683 38 TIC TN

202 248,30 Hle 4492
- RN
2.114.97352 143339426

T 2119373851 2455308 54

(1) Al 31 de diciembre de 2316, comresponde a 10 operaciones con esta instilucion
financiera, que son culerios en papos mensieles. devenpando tasas de inferds

del 90075, a un plazo promedio de 122 dias

Al 31 de diciembre de 2015, comresponde a @ operacioncs con osta institucion
financicra, que son cubiertos en pagos mensuales, devenpando tasas de miteres

del 8,95%, u un plazo promedio de 128 dias
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Comercial Cisneros Importadora Kumbe Cia. Lida.
Notas 2 los Estados Financierss (Continnscidn)
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016

Se han entregado garantias de prenda e inmuchles que se detallan en la nota
explicativa a los estados firancieros No 9

2} Al 37 de diciembre de 2016, cormesponde a2 1 opeacioncs con csta Institusidn
financiera, por renovacion de créditas antoriones, con vencimiento en agosio de
2017, quc son cubiertos de acucrdo a los plazos de vencimicnio, dovenga una
lasi de interes del 5,00%.

Al 31 de diciembre de 2015, comesponde a 3 préstamos de esta institucion
financiera, por renovacion de créditos anteriores, con vencimienlo en sgosto de
2016, gque sun cubiertos de acuerdo a los plazos de vencimiento, devenga una
msa de interéds del 5,000

Fstin garantizados por inversiones v ienes de propeedad de los socios, estos
ult:mos sc desenben en la nota expacativa a los estados Ninancicros No_ 9.

(3 Al 31 de diciembre dz 2016, corresponde a 3 préstamo recibidos entre
septiembre v noviembre de 2016, con plazo de 120 dias y devenga intercses de
8.95%. Al 31 de diciembre de 2015, corresponde & 6 préstamo recibidos entre
agosto v noviemine de 2015, con plazo promedio de 120 dias y devenga
nlereses de 8.3% en promedio,

Al 31 de diciembre de 2016 v 20135, s2 han entregado como garantia dos prendas
comerciales ordirarias mtativas, sobre los inventarios al 31 de diciembre de
2015 de US S$1.000.000. Siendo controlado como depositano de csia prenda ¢l
Sr. Guido Schastisn Loper Zunita, los bienes pueden ser comercializados con el
compromiso de ser restiidos por bicnes iguales ¢ eguivalentes. (El detalle de
las prondas se presenta on la nota exphcativa & los estados financieros No. 7]

{4 Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a 4 préstamos de esta mstimicidn
financiera, concedidos entre aposto v noviembre de 2014, que son cubierlos en
pagos mensuales, devengando tasas de interés de 8,83%,

Se ha entregado como garantias parte de los mmuebles de la compaidiz, asi como
también se ha constituido prenda de bienes sobre los mvemtanos por un monto
aproximado de USD% 1553034, de acuerdo a lo que se dealla en la nota
explicativa a los No. 9 v 7, respectivamentz.

Nota 12, Otras obligaciones corrientes

Lin detalle de las otras obligaciones cornentes, al 31 de diciembre de 2016 v
25 e como sigue




Comercial Cisneros Importadora Kumho Cia. Lida,
Notns a los Estailos Finaneterass (Continoacion)
Por el aifio terminado al 31 de diciembre de 1016

His 2015
Obigacones lsborales comienies fnote 127 USDS [6H.6493.50 193.474. 70
Pasivos pon leapusstos corrientes (ot 1 2.0) IB8. 514,23 332 TEOBY
Tatal USDS 357.006.51 826 253 6

12.1 Obligaciones laborales corrientes

Lin detalle de las obligaciones laborales orientes, al 31 de diciembre de 2016 v
2015, es como siguc

wie 2015
Sucllos v Sakrws por Pagar EDE 41,050 96 4299027
Subires Jigno por pagnr B33,30 2
Sueldos y Otros por Fagar 41.646,53 41.950.27
LESS por Pagar I 147 1 1096617
Fondos de Reserm 147430 11484
Préstarmos [ESS por pagar 1 555715 200739
Coenms o g 1E53 I!ﬂ:‘.’& 15 388 40
Decrmo aurs suekdos 6 (38 44 701170
Lacem i wirklon L REK 60 3 124,00
CHros beneficos 310492 4057 39
Partcpacasn Teabajado os 093100 120:903 63
Fencficios Socaks L11.578,23 | 35.09,12
Total L5D5 164,691,539 193 474 75

11.2 Pasivos por impuesios corrientes

La composicion de pasivos por impuestos cormcnies, s¢ los resume ¢n ol detallz
agmente;
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Comercial Cisneros Importadorn humho Cin. Lida.
Notas a los Estndos Financieros (Continozcion)
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2006

2018 25
Ingmuessdin s b refin por fugme 153 256 50 179820,13
Inpamsto al valor agregado [VA . |28 467,14
Retonzwines an b fiente 1V A 15323, 99 1857178
Retenzioneg on b fente [mpuesto a 2 Renta
" 371454 3921 86
Tostal usos 1031433 T 33178080

Mota 13, Pruvisienes por beneficios a empleados

Un detalle Je las provisiones por benelicios & enipleados al 31 de dsciembes e
2016 y 2015, es como sigoe:

aue 015
Jubdacin patronal fmata 1.1) L5Ds S4,241,28 T6.077.88
[ros beneficnss no comencs para empleados
fmata 13.2) 42 887,17 3657287
Fotal uvSns 137.128.43 C 11355075
13.1 Jubilacién patronal

1.0s empleadores hienen la responsabnlided de pagsr a sus trabajadores que por
veinticineo aflos © mas, hubleran presiado serviciods contimuados o
mumermumpidamente, todos los beneficios que cstablece ¢l Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un
estudio acluarial practicade por un profesional independiente

Los movimientos de la provisidn jubilacion patronal al 31 de diciembre de
2016 v 2015, es como sigue:




Comercizl Cisneros lmportadoera kumhbo Cia. Lida.
Naotas 2 los Estados Financieros (Continuacion )
Por el aiie terminado al 31 de diciembre de 2006

wis 2015
Enkln Imeml Lsns 76577 88 T8 350,26
Pagos de pbilacin - .
P abe jubsdacion 1% 193 65) {9, Ted, 87)
Provukn del oo 2245705 17.3%2,49
Tatal USDS 424128 T69TLEE

201e 2013
mp b i T i e Frichion 1505 Te.97T7.84 ™ 13026
couto fepaciers del e
Cosho libuonar por servics actianales 18 716,16 14 $08 71
Costo fnanciero § 40,80 108378
Flierte da rsdconomis y lajinilaesines F
sicipailas z
Reversim de reparvas (380352 (19 76487
Bereficios pagsdos por e oompaiis - 2 e
Loasto neto del pertodo 136838y (237238
Ferdidu (gancin nctunnial (en ORI (1.390.13) -
Taal, usns 94.241,28 T6.977.8%

Las presunciones priscipales utilizadss v ¢l andlisis de sensibilidad para
propisitos de los cilculos para jubilacion patronal sen los sigulentes:

2016 15
Aniiesn e ve mibditad
Tase (s) de descuenm 1.1i% 3.68%
Increments il empresanal 1,9%% 11,37
Tase de mtscon medie | 4% -2.85%




Comercial Cisneros Importadora Kumhbo Cia. Lida.
Maotas 8 los Fstados Financieras (Contimeacian |

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2016

13.2 Otros beneficios no corrientes para empleados

[ o= movimientos de los otros beneficios no cormentes para empleados, al 31 de
diciembre de 2016 v 2015, es como sipue;

A L L A A R X AN RN A RN R NN AN RN RN NN RN R NN NN XRNNNNNNNNYNN NN R

2016 15
Saldo lmcial FG50 Y 35 o0 AR
Pagis de atros beneficios - -
Feverain de otros beneficos (LBzT.15) [3.261.51)
Freasion del afo 7041 .25 6. 164,30
Total 4288707 I6.5TZ AT
2014 2018
Oidigncion por bene ficios de finidos 26 5TRET 35 660 BE
cosiy finnnciem del nie - -
Coso Bborar poe servizios aciuenaics B242TR 4.730,24
Como fimanciero | 6A8 6T | dld,26
Efecto de reducciones y bquidaciones
anicipadas
Hesersiom de reservas (105565 (5.261.51)
Fenelices pagadas prrl'ln -.‘!l:lrnp.m""n - -
Costo neto del periodo 6,885 80 g L
Pérduda (gancn actuarnl (en ORI (571,30) -
Total, 41.387.17 36372 87

Las presunciones principales utilizadas y el andlisis de sensibilidad para

propositos de los edleulos para desabucio son los siguientes:

2016 2018
Apdlicis de 5= nsihilidad
Tasa (s de descuero E21%% R.65%
Increnmenie sakarml empresanzl 3.95% 11,87
Tasa de rocacion media L 45 -2E5%%
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Comercial Cisnervs Importadora humbo Cia. Lida.
Notuw g los Fatndasx Finnncierss (O ontiouacsim |
For &l afo terminado al 31 de diciembre de 2006

Nota 14, Impuoesto & la reata reconocido en los resultados

El gasto del impuesto 2 la renta incluye

2018 2013

L st [per WBUES0 Conmcie UsDS 163 256,50 FB3 775,66

Irrpuesto difisndo relocionado con el ongen ; .
3.9

¥ siocryc e ikrenclsy Tikiont (809,54, (3.453,34)

Dhtross efiecto de swrmion damcipo minme )

Gasto impues o & & reols sD% |55 162,55 17982013

Al 31 de dicizmbre del 2016, 21 efecto detzrminado como mpuesto a o renta
cormesponde ol estimado mediante ¢l procedimiento reglamentano.

Al 31 de diciembre de 2015, en razon de que ¢l anticipo minimo pagado por In
compaiia se constituye como impuesto a la rentn este representa una suma de

LISDS 187 00330, en mnto que contablemente se registrd la sums de USDS
185.775.6

De conformidad <on disposiciones legales, la tarifa pars & impuesto a la renta,
s¢ calcula en un 22% (2016 y 2015) sobre las utihdades sujctas a distribucion
ydel 129 iM01A v 2015) sobre las whlidades sujetas o capitahzacion  En caso
de que el anticipo delermmado del impucsto a la renta 28 mayor al impuesto i
la menta causado eske s constituye en impuesto 4 ‘a rentz mimmo. Una
reconcilsacion entre la viilidad segin estados financieros y la utilidad gravable,
CF COmMO SIgue:
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Comercial Cisneros Importadora Kumho Cia. Lida.
Yotas g los Fstados Fingneieros (Continuscion )

Por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2016

1] 2015

Utilicael nmtes de impuesto trabajudores 66344120 806 020,23
1 5% Parlicpacidn a mrabajadores (99 516, 14) {120,803 08 )
Litlidad arecs de mpuesio o o rema £63.92502 &85 117,20
Porticles cooeilylmries

I mgreans CROCaG - (10, 53)
Giustos no deduwbles | 78..499% LI291255
Gustos no deducibles duference temperal - 27.070,59
(FASI0E pafy SEnCrar INEresos cRermos - bR T
Particpacion trehajadnres moresns exentas - .71
Oirras deducciones - (T TILO0EY
Utitidad Gravable T42.0T4.98 H517.364.22
lipuesto a by renla caom ado 22% 164,256,500 175.820.13
Anticipo minimo de terminade 162.801,65 187 005 30
Impuecsio o la rentn causndo 163 254, 50 18700530

La relacidn exisbente enue el gasio por el nnpuesto & la otilidad y a udit il

contable, es como sigue:

Uididadd antes de inguesio o bn remin

[mpoesta &l rents capsado 22%

Crastos (ingresos ) que no o (Fgresos| o
deduccioaes para determmar ba onlidad
iravada

Ingresos por diferencs tempaml (22%)
Crastos po deducible diferenss tempoml
el

Efecto de anbicipe minimo

s bo impuesto a la renta

b 2013
S63.925,02 804 020,23
124063 50 177324 .45

31,0095 05 343985

B304 5095551
- {9&4,21)
163,256,459 [E5.775,60
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Comercial Cisneros Importadora Kumho Cia. Lula.
Wotas g los Fstados Fingneieros (Continuacion )
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016

MNaota 15, Activos per impuesto diferido

Un detalle del orgen del active por impuesto diferido, al 31 de diciembre de
2016 v 2015, es como sigue:

2iin 015
Hase par debeminar difrencia temporal
Provisim de impuesto g la zalde de divisas
(2013 7373306 IT 07059
Provisan de mguestio 8 la salds de diviess
(2016) 56,487 86 -
Rierveren Oo provsicnes
Toml nobo 63.861,22 2707050
Activn por imgsesto i L reni dife ndo
Actmo orpuesto 8l renta dibemdo 14 (44947 295554
Total LsDs 1404547 395553

Reconocimicnto de impucstos diferidos

S¢ establece ¢l reconccimiento umcamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

s Pérdida detrerioro de inventario se reconocera como pgasto no deduciblz en el
perodo que s¢ genere v se procedera 8 reconocer ¢l impuesto difendo v se
compensard cuando sc venda o en ¢l auto consumao.

+ Perdidas esperadas de contratos de construceion se reconocera come gasto
no deducible en el periodo gue sé penere v se procederd a reconocer el
impueste difendo v secompensara cuando finalice el contrato v cuando la
pérdida se haga efectiva.

+ Depreciacion por desmantelamiento se reconocers como gasto no deducible
en ¢l periodo que sc genere ¥ se procedera a reconocer ¢l impucsto diferido
¥ ¢ compensard cuando se produzca el desmanizlamiznto,

¢ Detenioro de propiedad. plania v equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el peredo que se penere v se procederda a reconocer el
impuesto diferido v e compensard euando transfiera el activo o finalice la
vida atil.

* Provisiones se reconocerd como. gasto no deducible en periodo que se
penmere y sz procedera a reconocer el impuesto diferido v s¢ compensara
cuando s¢ desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamicnto, créditos incobrables, desahucio v jubtlacidn petronal
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Comereial Cisneros Importadors kumbo Cia. Lida,
Motas a los Estados Financieres ({ ontinuacion)
Por ¢l afo terminado gl 31 de diciembre de 2006

Ganancias o pérdidas que surjan en medicion de actives no comientes
disponibles para |a venta no seran sujelo de impuesto 3 (A renta en fegsteo
cortable, sino cuando se prodezea la verta

Los cambios er ¢l valor razonable cn activos wologioos consirtuimn como
ingTesos no sujelos pam el impussio a la renta v 08 cosios v gasios pam a
transformacion de los actvos bioldgices serdn considerados como costos
atrsbubles relacionados & ingresos no sujetos de iImpuesio @ {3 rentl, CStos
conceptos no afectarin a la participacion trabaadores.

Se reconocen impuestos difendes por lns pérdidas tnbutarias lucgo de la
conciliageion tributana,

Los créditos tributanios no utilizados generados en periodos anteriones de

scucrdo a la Ley

Nota 16, Instrumentos financicros

Categorias de instrumentos financieros: Ll detalle de los activos v pasivos
fimancicros mantenidos por la Compadia os como sigue;

2016 2018
Activos fimancieros medides ol eosta
amsrfieaca
Cuentas por cobrar cosmeraaben v olres USDE 2471 19309 3 496 68026
cueriss por cobmar fmeta 8)

L5IrS LT A0V § 305 AXC TH
Pasma finmneeer medidos sl costo -
Cuontas por pagar comurcieles 7 i 1710 643,78 3255 18821
cuenias por pagar {rora §il)
Pugrvos Emnmeros feotal 1) 2.129.373.51 2455 19504

UsD3

Eﬂli Tllll E.Tiﬂ.E

Nota 17. Patrimonio, neto

Capital suscilo o asigaado

Al 31 de divcinlae de 2016 v 20135, ef capital de ln compuanis o5 d¢ USDS
7630 000. El capital esth dividido en acciones de un Jdolar cada una
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Comercial Cisneros Imporizdors humbo Cia. Luda
“otas 4 los Estadoy Financieros (Cantinuacian )
Por ¢l aiie tcrminado al 31 de diciembre de 2016

Reserva Legal

L.a Lev de Compafilas requiere que por lo menos ¢l 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva lezal hasta que ésta como mimmo alcance el 50% del
capital social Fsta reserva no cs disponible pare ¢l pago de dividendos en
efectivo, pero pucde ser capitalizada en su totalidad

Resultudo seumulado por adopeidn NITF

Los ajustes de la adopcsdn por pnimera vez de las “NIIF", se registraran cn ¢l
Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados Acumulados proveniemies

de la adopeion por primera vez de las NITF™, seperada del resio de los resoltados
peumulados,

Al 31 de diviembre de 2016 y 2015, representa una suma de J3DS 492 881,03,

Reserva por valuacion de activos

Lata reserva se onging en el revaluo téenico de las propredades, planta v equipo
(lerrenos), que se describe en la Nota 9. El saldo acreedor del Superivit por
Revaluacion podrd capilalizase en la parte gue exceda las pérdidas acumuladas
al eierre del gjercicio, previa reselucion de la Junta General de Socios, Usta
reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podrd utilizarse
para pagar 2l capital suscrito ne pagado, ¥y es reintegrable a los socios al
liquidarse la Compaiiia,

La cuenta de superavit por sevaluacion de activos, corrcsponde a la diferencia
enire el vilor reonable de Jos erenos, maguinanizs v el costo RsIOUCo, mismo
que al 31 de diciembre de 2016 v 2015, ascicnde a USD§ 310.577.61
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Comercial Cisneros Importadora Kumho Cia. Lida.
Notas a los Estados Finaneierns (Continuaciin)
Por el afto terminado al 31 de diciembre de 2016

MNota 18, Ingreso de Actividades ordinarias

1In detalle de los ingresns ordinarios de la compafiia al 31 de diciembre de 2016
v 25, es como sigue:

2016 2015
Ingresos por venta de bienes
Vientas Bantas v wibos macionakes, nelos LS 260542 22 376 666,593
Wentas Bardas v fubos mportados, nefos 1703 003 14 12874315593
‘entas vahalbs, noes
‘enms defensas raconles, noms 2634 25 L L S
Ventas defensas imporfadss, neos 126,048 24 186215 82
Wentas kibricames, petos - -
Yentas arcs v pesas , netos 21933512 286,677,560
Ventzs bateras, nefos 178 /59,12 | 59 26K, 21
ChHCLENinS poT garantas (37 474.%)) (47 6E0.4T)
Ingresos por servicios pres tados
Ventss Servian bubinceo, netos 0.E56,14 2106078
Ventas Serviom almeacion, retos B.571 30 100803 83
Yemms Servicio enlamape, netos 1.760.83 1.013.3%8
CHrcg Mgesas Operaimos | 300U =
Total USDps 1 2. 4486.656,06 1488059319




Comercial Cisneros Importadera Kumhbo Cia. Lida.
Nofac o los Fsindos Financierin (Canfinuacion
Por ¢l afo terminado al 31 de diciembre de 2006

Nota 1%, Costo de Venlas

Lin detalle de la compesicion de los costos de ventas de los bienes no producidos
v sarvicios presindos se resume comio sigue:

216 2018
Costo venlas Deitas v jules naconales, 0o 2200857 SR 0208
Costo vertas lantas v subos importades, netes 14392431 5] 10.178.937.5C
Tt ventas defensas npcionales, nescs 495,63 508,72
Costo ventas defendis imporisdns, netes T1TIRAR 105.5655,21
Tirstes verttas arcs y pesas , netos 160, £84.00 205,031,04
ety ventas beternn, nei Fé k42 50 Tim5X 1
Todal 1I'sSDSs % 10 974 5% S

La determinacién del costo de ventas a maves del invenluno se lo puede resumir
en la forma Sguente

2016 2013
Invenario inicial e mercadering (materiabes) 3.719.249.34 4999 268 88
i= | Compras de mercadenis netas $16,970,82 LI ST
I+} Importacion de mercadenas, netis 9.009. 732 16 1933 46245
i-1 lovemtanio final de e sderss (4 L TIEET) {31710 149 14
Total icote de ventm ) LSD§ w 10924 €79 46
(1 Dkms vanacores por descucmns, nofas 13106 -
Total (Costo de vemtas,nets | UsD% Y.ML, 160,01 10.924.679.56

Nota 20, Gastos por su naturalezs

Un detalle de los gastos por su naturalera al 31 de diciembre de 2016 v 2015, es

COIRO Shgue

Wi 2015
Gamos de vntay (nols J0J) | The 02287 1 #22 S04 86
Oamos de adminstraci's  frsta 26 2) 1037754, 54 007181
Ovpstons fimorcieron  (mote 200 1T EES O8 S0 085 |5
Toltal lH-!LH-.Li'T LR R B
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{omercial Cisneros Importadora Kumhbo Cia. Lida.
Notas 2 los Estados Financieros (Continuacion )
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2006

Nota 20,1 Gastos de ventas

Uin detalle de los gastos de vertas al 31 de diciembre de 2016 v 20135, es como

Elgue:

20k 2015
Loastos e ersonal
Gasios de persosal (vias) sD& 337609, 14 ITHRS1.43
Beneficios socales (vias) 458934, 160 5337167
Aportes al LEES v fondo do reserva (vias) TLO50.72 92365 32
Ciiros beneficios e ledos (vins) 635,56 .
Jubincadn patroml y desabuemn (i) 37.641,53 4799137
Oiroa gastes de personal (as) - 540 T
Honpranos profesionales (vias) 343397 13023 54
Honorarms terceros [ vins) 19444 'R 1021.76
Seguros erpresa (vias| % =
Gastos (enerales de venios
Droprecacond | vias) 255.553,62 230702 45
Amormeores (vias) B £UT TS 9152573
Casto Resscauche (s} 139:515,09 19541702
Matniculas (vias) 47 820,31 2598743
Pubdcadad v propaganda {vias) 5134203 35,193,60
Tramporie {vias) Bl 1£8 25 227545 51
Combustibles v Lubncanbes (vias) P g R Af, 290 3
Castes de Vije ¥ Movlizseim {vias) 32,557,101 55,300,355
Almermciin v hospedaje (vins) . =
Alsncaiies socktles y gestiin (vias) 13141562 26.593,00
A rrErvdE mE T BRErarv (VEs) = .
SUmInSIros v malesiles {vias) |7 958 26 28.700.79
hantenmmentos edificios v equipos (vias) 25517865 134 308,30
Seguras [ ving| 296,13 25557
Lenpuesdos, cuotas v Godliasiomnes |vias) 6174, 2] 50,743,564
Senacics pihlicos (wag) 43 436 7 IT032 71
Gastos de Berazios v generales (vias) 23 650,30 22.771,5%
Servicu viglanca | Viag) 7.572.29 1010595
Ciros msins venas 26,943 64 2852115
Total USDS 1.786,022.87 1.824.594 86
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Comercial Cisneros Importadors kumbo Cia. Lida,
Moty o los Fxtados Financlerss (Continuacion )
Por ol aio terminado al 31 de diciembre de 20016

Nota 20.2 Gastos sdministratives
Un detalle de los gastos administrativos, al 31 de diciembre do 2018 y 2015, ¢s
COmo sgue:

216 2015
&I:-ﬁ Persmunl
Cames e sersomal (adm) 506 T R2? 31 TN o0, 51
Menchicios socales (admi 11 769,13 1406105
Apartes al [ESS y fondo de roserva | adm) 7369520 76, 567,80
Parteapacion tbajadons 99516 1% 120 903 03
Jubslacion patronul v desahucis {(pdee) F2095 61 -
Criros. gastos de personal (sdm) - -
Honoranos profsonales (sdm) - -
G G .
P shhouind v propasands | admi - Rt
Transporie {admi 143 4 21K 68
Combustibles v Lude s (ashm) - -
Chiston de Viae v Mowlzacion (sdm) [4]748 101 e
Arengiones sociales v gashon (adm) 631,97 .
Mamenmierios edificios ¥ equpes (adm) T 0,65 289,47
Irpuestos, cuotas v contrbucones (admb 64T 429 724 68
IVA qué s cana al meo (adm) 1332505 11T
Servicaos piblcos (adms - 3264
Provmomes moobrabues: /adm) 125 381,38 & 145,10
Chiros grstos admonsrats 1529791 3507
Total UsSDs 1.037,754,54 a0 071,81

Potm 203 imsios Finnocieres

U detalle de los gastos financieros al 31 de diciembre de 2016 v 2015, s

como sigae:;

2016 04
imirresis fmancicros iocales Lsms #0060, 23 415 DOE Bs
Imemded narceres de exteros Jo5L 59 Ji9ille
£ cemrsanng . OAnCETE, &0 (00 26 £4.003 @)
Total USDS 17184508 50 965,15
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Comereial Cisneros Importadora Kumho Cia. Luda.
Motas a los Fsfados Financieros (Conbinosacion)
Por el giio terminado al 31 de diciembre de 2016

Mota 21. Aspectos relevantes

1Je acuerdn a las disposiciones tnbuiarias vigentes, la facultad de determinacion
de la obligacion tnbuteria por parte de la admimstracion tributania caduca cn tres
afios contados desde la fecha de la declaracion v en seis aflos contados desde la
fecha en que vencio el plazo para presentar la declamcion, respecto de los
mismos tributos, cugndo no hubicren declarado en todo o en parte

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de repistro oficial No 744 del 29 de abrl de 2016, =e
publica la Ley de Orgémca para el egmlibno de las finanzas piblicas, un
resumen de las principales reformas gue afecta al impuesto a la renta se presenta
pard el afo 2017, &5 coma sigue:

Ley Orginica de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a la renta

Se extiends la exoneracion del pago del impuesio a la renta por 10 afios a las
coniratisias cxtranjcras o Consorcios de cmprosas cxiranjcras. que suscnban con
entidades v empresas publices o de economia mixta, contratos de ingenieria,
procura v construccion  para  inversiones en  los  seclores  econdmicos
determinados como industrias basicas siempre que el monto del contrato sea
superior al 5% del FIB corriente del Ecuador del afio inmediatamente antérior a
g1 usCripeion.

Se establece una deduccion adicional para los contnbuyenies cuva achvidad
econdmica principal sea le operacion de oficinas centralizadas de gestion de
llamadas podran deducir el 30% adicional de los gastos que efectien por
EHTIGI:[I-‘II_I e imp-lll:ﬁ“} a3 los ponsumes r,:.u.ru:uiull:'-' Et."l'll:rl.l[l“ en los servicios e
telefonia fija y movil avanzada que contraten para ¢l gjervicio de su actividad

Se excluye parz el calculo del anticipo para e impuesto a la renta en los ingrescs
v los costos v gastos los valores gue se havan cancelados con dinero electronico
desde al afio 2017 al 2019.

Mediante segundo suplemento de registro oficial No 860 del 12 de octuore de
2016, se publica 1a Ley de Organica Incentivos Tributarios para Varios Sectores
Productivos, un resumen de les principales reformas que afecta al impuesto a la
renta s presenta para ¢l afio 2017, os como sigue;
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Comercial Cisneros Importadors Kumho Cia. Luda.
Matas a log Estados Financierng (Continuaciin)

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016

Se establece una deduccion adicional para los empleadores del 100% por los
gustos de seguros médicos privados y/o medicing prepagada contratados & favor
de sus trabajadores, sicmpre quec la cobertura sea pera la totahdad de los
trabajadores, sin peruwcio de que sca o no por salano peto, ¥ que la contralacion
sed con empresas domiciliadas en el pais.

Se establece gue otros subsectores del sector agropecuano, pesquers o
acuacultor, podrin acogerse pera pagar €l impuesio a la renfa tmico.  Asi
también sc establece que constiluira come crédito tnbutario para este impuesto
el pago del impuesto a las terras rurales,

Se incluye pama la determinacion del anticipe del impucsto a la renta a les
spciedades v orgamizaciones de la economia popular y solidaria que cumplan las
condiciones de las microempresas, mediante ¢l caleulo del 50% dal impuesto a
la renta causedo menos las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que le
[ugron efectuada en &l aio.

Se¢ ecstablece Ia devoluciom del anticipo del impuesto o la renta para las
sociedades cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmice dzl sujeto pasivo en el glercicio econdmico respectivo ¥ siempre que
este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el upo impositivo
efective promedio de los contmbuyentes en general defimdo por la
Admimistracién Tributana la cual podrd wmbién hjar un upo impositivo efectivo
promedio por segmentos.

Para gl efecto, el contribuyente presentara su peticion debidamente justificada
sohre la que el Servicio de Rentas Internas realizary las verificaciones v
controles que correspondan. Este anhicipo, en caso de no ser acreditado al pago
del mmpuesto a la rente causado o de no ser autonzada su devolucion se
constituir en pago delintive de impoesto a e renin, sin derecho 2 credio
tributano posterior,

3 establece que, pwa el caleulo del anticipo del bepeesto a la renta, las
operadoras de transporte publice vy comercial lepalmente constituidas no
consideraran en ¢l célenle del antcipo, tmte en activos, costos, pastos y
patnimonio. el valor de las unidades de transporie y sus acoples con las que
cumplen su actividad econdmica

Se incluye en fa exencion del pago del impuesto a la salida de divisas a los pagos
do capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor
del capital ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento Propio
g imeresas o como aporie de capnal, stempre v cuando se havan destingdo a
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Comercial Cisneros Importadora Kumho Cia. Lida,
Notas a los Estados Financieros (Continuacion )
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2016

redlizar inversionss productivas, v estos valores hubieren permanecido en el
=cuador por un penodo de al menos dos afios contados a partir d2 su imgreso.,

Para acceder al beneficio detallado en el incise anterior, ¢l capital retornado
debic haber cumplido al momento de su salida del pais, con todas las
obligaciones tnbutarias.

El ingreso de los capitales debera ser registrado en el Banco Central del Ecuador

v cumplir con disposiciones del Semvacio de Rentas Internas

Mediante suplemento de registro oficial Mo 913 del 9@ de encro de 2017, sc
publica el Reglamento a la Ley de Crganica Incentivos Tributarios para Varios
Sectores Productivos, un resumen de las pnincipales reformas que afecta al
impucsto a la renta se presenta para el afio 2017, es como sigue;

Se establece que para el caso de que existan empleados nuevos que no cumplan
la condicion dz estar bajo relacion de dependencia por al menos seis meses
dentro del respective gercicio, seran considerados como empleados nuevos para
el sipuiente ejercicio fiscal, siempre que en dicho afio se complele el plazo
minimo en forma consecutiva.

Mo sz considerarin como empleados nuevos, para efectos del calculo de la
deduccion  adicional, aquellos  trabajadores  contratados para cubnr  plazas
respecto de las cuiles ya se aplico esie beneficio.

lla devolucidn del anticipo del impuesto a la renta para las sociedades, sera
aplicable respecto del anticipo pagado con carpo al ejercicio fiscal 2016 y
sIguienies.
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Comercial Cisneros Importadora Kumho Cia. Luda,
Notas a los Estados Financieros (Continoacidn)
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2006

Nota 22, Transacciones v saldos de transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 v 2005, la compaftia maniiene transacciones con
partes relacionadas v socios de acuerdo lo siguiente:

Puarie relacivnadas Tipo de operacidin Mlousio Moo
Acc nisias Prividendos LIS0E 473 208,21 1.135.433.28
ACciomsis Rervics ITanspore 0, 500,00 20 (00,00
Terezros relaconsdrs Horaomarnes 11 000,00 Ro2.00
Acoirastas Corrprn de Beracms 183 874 70 116071 43
Accinnisns Compms de setves 180 357 60
Todal LED% TOH.582,91 163675431

Los saldos por pagar de esias fransacciones se los puede deiallar en el deialle
siguiente:

Cuoentas por pagar comerciales relacionadas (nota 10)

La composicion de las cuentas comerciales por pagar relacionadas, se las resume
en el detalle simmentz:

ilA Hils
Proves dores naclonales
IF abian O isneics [I505 2921 62 48 335758
lomens clsneros 11.414,38 11829767
Carola Csnercs 16 667,63 41.391.74
Razn Mrsnda Marha Mapdaleaa - 50074594
Lopez Zurita Guido Sebastian 25500 43.781.22
Provesdores trans portistas
Receladera Vende ™eumates LCM Cin
Lrddla &19831.79 133,242 34
Total 1505 113.242.37 436,624, 71
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Comercial Cisneros Importadora Kumbo Cia. Lida,
Mastan g bk Fatndos Finsncteros (Contigaacidn
Par el afio terminado al 31 de diciembre de 2016

Diras cucnias por pagar relacionadas (nofa 1)

La compaosicidn de las otras cuentas por pagar relacionadas, se los resume en el
detulle sipuiente:

s 2013

Qirmg sue oigs pos pragar elaciomsdss

Dvdendos por g

Faban Ceneros 1 0ude) 55717 AT ART 17
[ arvne = et 270 S (e 408 TRE A1
I sl e, T ay 198 522 1%
Marthale O snctos 485 TET 25 417 016 6T
Towl UsDs 2.073.204.34 1 8 812,00

Nota 21, Conciliacidn de actividades operstivas en estados de flujos de efective

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, la conciliacion de las actividades operativis gue
resultan en 2l estado de Aujos de cfiectivo se resume de Ta siguienie forma

2016 20L3

Utilidad del Fjercicio USDS 400,668,512 80529707
Depreciacion ce Propiedades, Mobiliario y
Fjuipos 244.383,53 117.750,36
Provisén lntereses pos Pagu 14 420,89 1570138
Pruw i Juli laciin Purmonal | 7163 40 (2.372.38)
Provisidn Desahocio 6. 314,30 003,00
Utilidad en Veatn de Activos Fijos {1.622.61) -
Paracipacion Trabapadores 9.516,18 120,903 03
Lmpuesto a la Konts 163,256 50 179.820.13
Provimdn Incobwobles 12538138 6, 145,10
Ingrese por difcroncia en inventanos

Cambios en los actives ¥ pasives
Activos Financieros 400 005 R0 75340587
Inventanios (320024000  1.369.232.98
Actrvos Impuestos cormentes (26 219 50y 15 150 A3
Cuentns por pugar 254 IR5 85 B19041.56
Otred Activos linaoceros TIRSAG 4. 846,08
Clirms cuentins por fuenre 116.778.21 31,395,90
[mpuestos comientes (195221.87)  (344.714.29)
Obligacion con ympleados (243982 B4) [228.936,09)
Efectivo nero proviste por actividades de

opernchin USDS 1.062.788.39 128757230
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Comercial Cisneros Importadora Kumbo Cia. Lida.
Motas 4 los Estados Financieros {(Continoacian
For el afio termnado al 31 de dieiembre de 2016

Mota 24, Contingencias

Revisidon de autoridades tributarias

Al 31 de diciembre de 2016 v 2013, las declaraciones del Tmpuesto sobre la
Renta v del Impuesto sobre el Valor Agrezado I1VA, sobre las ventas de los
cimeo afios antcnores estan abiertas a revision por parte de las autoridades
fiscales, por lo que existz unu posible contingencia por la interpretacion que las
auwtoridades fiscales pudieran hacer diferentes o como la Compafiia ha aplicada
las leyes impositivas, La administracion considera que ha interpretado v aplicado
cormectamenice las regulaciones sobre impuestos duraniz esos afios.

Prestaciones legales laborales

Exmiste un pasivo contingente por ¢l pege de Desahucio al personal de la
Compafiia segun el tempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el
Codigo de Trabajo, 2l cual podria ser pagado en casos de despido sin justa causa,
por mucrte o pension de los empleados equivalente a 253% del altimo salano por
cada afto de raba o

Aportes a la Scguridad Social

~os pagos por aportes a la Segure Social y entidades relacionadas estn sujetos a
revision por parte de esas entrdades estatales.

Juicios en contra o a favor de la Compaiiia segin criterio del asesor legal

A le fecha no se cocuenlan siluaciones conlingenles de juicios en conia de lu
entidad segin el critzrio legal del asesor legal.

Al 31 de diciembre de 2016, de acverdo a lz administracion de la Compaiiia no
manticne contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

MNota 25. Eventos snbsecoentes

Entre ¢l 31 de diciembre de 2016 y la fecha de este informe no s¢ han presentado
eventos subsecuentes que afecten a la presentacion de los estados financierns.
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Comercinl Cisneros Importadora kumha Cia. 1tda,
Motas o los Estados Finaneieres (Continuacion )
Par el afio terminado al 31 de diciembre de 2016

Nota 26. Aprobacidn de los estados financieros

los estados financieros individuales de Comercial Cisneros Im

Kumbo Cis Lida por el afio termunado =l 31 de diciembre de 2016, seran
aprobados de marera defimtiva en junta de socios de acuerdo a lo dispuesio
P L Superiniendenciz de Compaiiias v Valores del Ecuador.

E;«!IE o
Ing. Lorena Cisneros . Nora Landa
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