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A la Jimia de Socios de
COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CIA, LTDA,:

ey

Informe de los esiados financieros

Hemos auditado loy estadas fimancieros adjpwitos de COMERCIAL CISNEROS
IMPORTADORA KUMH() CIA, LTDA., que comprenden el estado de sitvacion
Sfinanciera al 31 de dictembre de 2013, asi como el estado de resultados del periodo
v ofros resultados inlegrafes, cambios en el parrimamo v flujos de efectivo por el
aiiv ferminaco en csa fecha, e igualmente el reswmen de las politicas de
contabilidad mipartanies y tax virax notas explicativas.

Responsabilidad de la administracidn de la compaiiia por los estados financieros

La administracion de ta (ompoiite es responsable por la preparaciin y
presentacion razonoble de exos estados financieros de acuerdo a fas Normas
Internacionales de Informacion manciera INIE). Esta responsabilidad incluye: ef
disefio, la imprlementacidn y ef mantenimiento de controles internay adecwados para
fa preparacidn y presentucion razonable de estados financieros que esién hbres de
errores significativas, ya sean debido a frande o error; la seleccion y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad; y la eleboracion de estimaciones que Son
razonables en las circunsiancias.

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre estus estados financieros
con base a nuesiva auditoria, Hemos efeciuado muestra audioria de acuerda con
Normas Internacionales de Auditorio. Fsas normas requieren gre cumplamos con
los requerimientos dticos periinenies v planifiquemoy y realicemaos la avdiioria para
obtencr una seguridud ruzonable acerca de st los estadoy fimancreros esidn libres de
Errores sighiflcalivoy,

L auditorfa inclye efectuar procedmmentos para obiener evidencia de audioria
sobre los montos v revelucwomes comtemdas en los estados financieros. Loy
procedimeentos seleccionados dependen de nuesiro juicio, incluyvendo la evaluacion
de las riesgos de errores muleriales en los estados fimancieras, debido a frande o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion v presemtacion razonable de fos extados financieros de
la entidad en orden u dweRar procedinentos de anddoria adecuados a las
circwnstancias, pero no con ef propisito de expresar una opinidn sobre la eficacia
del comrol nterno de o enndad. Una auditoria fambién mcluye evaluar o
apropiado de los principios de comabilidad wilizados y la razonabilidad de los
estimuciones contables elaboradas por o administracidn, asi como evaluar la
preseniacion en conjunto de los estados financieros.
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(‘onsideramas gue la evidencia de wuditoria gue femos obfenido es suficiente v
apropiada para proveer la baxe para nuesira oporon de auditori,

Upinion

L nuestra opinion, los estados finanicieros mencionades en ¢l primer pdrrafo
presemtan razonablemenie, en rodos sus aspecios  impaorfoates, la sitwacidn

Jinunciera de COMERCIAL CISNERGS IMPORTADORA KUMH CIA. LTDA.,

al 31 de diciembre de 20103, loy resuliudos de sus operaciones, cambios en el
palrimaonio ¥ sus flgos de efectiva par el afio terminade en esa fecha de
conformidad con las Normas Iniernacionales de Informaciin Fimanciera.

{Jro asunio

Los estados financicroy por el gjercicio terminada of 31 de diciembre de 2014,
Jueron wuditados por otros auditeres cuve dictamen emitido ef 27 de marzo de
2013, contiene wna opirion sin salvedades, su molusién ex para fines comparativos,

La opmidn respecio ded cumplimiento de obligaciones ributarios de COMERCIAL
CISNEROS IMPORTADORA KUMHQ CIA, LTDA., reguerido por el Serviciu
de Remtas fnternas por el ejercicio termmnado ¢l 31 de diciembre de 213, se
Emitird por separdo.

Amibero -Eonador, marza 3 de 20116

MC&B Audit Consulting C.1.
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KHUMO CTA. L.TDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Nota 1. Informacitn general

La compafiia es una sociedad constituida de conformidad con las Leyes
Ecuatorianas, en la ciudad de Ambato, Provincia de Tungurahua, mediante
escritura publica del 7 de octubre de 2003, debidaments aprobada por la
Superintendencia de Compaifiias mediante Resolucion No. 03.A.DIC.238 del 22
de octubre de 2003 ¢ inscnta en el Registro Mercantil del mismo cantdn el 4 de
noviembre de 2003, con el nombre de “Comercial Cisncros Importadora Kumho
Cia. Lida ™

Objeto Social

“Comercial Cisneros Importadora Kumho Cia. Ltda.”, tiene por objeto social la
compra, venta, importacion, v distribucion de todo tpo de ruedas y llantas va
sean nuevas, usadas y/o renovadas, sus accesorios complementanios para todo
tipo de automolores y la prestacion del servicio integral de gomeria
vulcanizado, v reencauche. Compra, venta. importacion v dismmbucion de
baterias, neumdlicos nuevos y reacondicionados, repuestos. accCIONDS,
combustbles, lubricantes y en general cualquier otro articulo para vehiculos
automotores sin restriccion m himitacion alguna

Actualmente la compadia se dedica principalmente a la importacion de lantas
Kumho, cuya distribucion exclusiva le ha sido olorgada por los fabricantes
mternacionalcs de dicha marca acreditada.

Nota 2. Politicas contables significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financicros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

« Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NTIF).
» Normas Internacionales de Contalnlidad (NIC) | e

= Interpretacioncs cmitidas por el Comité de Interpretaciones de MNormas
Interpacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el antenor Comité
Permanente de Interpretacion ( Standing Interpretations Committee - SIC)



COMERCIAL CISNEROSN IMPORTADORA KHUMO CIA. LTHA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

2.2

La informacion contenida en cstos cstados linancieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafin, que manifiesta exprosamente que se han aplhcado en
su totahdad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

La preparacion dc los presentes estados financieros eén conformidad con NIIF
reguiere que la admunistracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos mherenies a la achvidad econdmica de la Compaiia, con el proposilo
de determinar Tu valuacion y presentacion de alpunas partidas que forman parte
de los estados financieros, I'n opinién de la administracion tales csimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor wulizacion de la informacion
disponiblc al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
El detalle de las estimaciones v juicios contable criticos se detallan en la Nota 4.

Bases de Presentacion

Los eslados financicros de COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA
KIIMHO CIA. LTDA., han sido preparados sobre las bases del costo historico,
excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a un valor
razonable. tal como se aplica cn las politicas contables incluidas mas abajo

Costo historico

El costo histonco generalmente se basa en el valor raconable de la
contraprestaciin entregada a cambio de bienes v servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que s¢ recibiria por vender un activo
© que sc pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes en ¢l mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese
precio es ohservable o estimado utiizando direciamente otra técnica de
valuacion Al estimar ¢l valor razonable de un active o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cucnia las caracteristicas del activo o pasivo, si los participanies del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de ljur el precio del activo o
pasive en la fecha de medicion. Bl valor razonuble para propositos de medicion
vio revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a
excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que ¢stan dentro del
alcance de la NIC 17, ¥ las modificaciones que ucnen algunas simililudes con
valor razonable, pero no ¢s un valor razonable, tales como el valor neto de
realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Ademds, para cleclos de nformacion financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 ¢on base en ¢l grado en gue se



COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KHUMO CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacidn)

3

2.4

2.5

incluven datos de entrada observables en las mediciones v su importancia ¢n la
deterrmmacion del valor razonable ¢n su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente mancra:

Mivel 1. S¢ consideran precios de cotizaciém eén un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1, sea direcla o indirectamente,

Nivel 3. Considera datos de entrada no observables

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasives presentados en el estado de situacion financicra
s¢ clasifican ¢n funcion de su vencimiento, es decir, como comentes aqucllos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del oiclo
normal de la operacion de la Compafiia y como no cormentes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Ll efectivo incluye aquellos activos financieros hquidos y depositos

Activos financieros

1.os activos financicros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando sc realiza una compra o venta de un active financiero v son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion. excepto por
aquellos activos lnancieros clasificados al valor razonable con cambios ¢n
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuvos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

La Compafia clasifica sus activos financieros ¢n las sigwenies categonas a
valor razonable con cambios cn resultados, acuvos fnancieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cehrar comerciales v otras cucntas por cobrar
(prestamos y cuentas por cobrar} v activos flnancierns dispombles para la
venta. La clasificacidn depende del proposito con ¢l que se¢ adquiricron los
instrumentos linancieros. La administracion determinag la clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimientn imcial.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiia mantiene activos [inancieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales, activos
financieros dispombles para la venta y ofras cuentas por pagar.



COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KIIUMO CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacidn)

2.5.1 Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos v determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas y documentos por
cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de nesgo de
pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan T.a Compailia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado dehido a que la transaccion no ticne costos
significativos asociudos

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasilican
¢n acuvos cotmientes

Despues del reconocimiento imicial, a valor razonable, se¢ miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr
deterioro.

1.5.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los actives tfinancieros que se miden al costo amortizado.

Tl importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre ¢l importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de inrerés efectiva onginal del
efectivo del activo linanciern

| valor en libros del activo finunciero se reduce por la pérdida por detenioro
directamente, excepto parn las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en hibros se reduce a través de una cuenta de provision 1.0s cambios
en el importc en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l cstado de
resultados.

1.5.3 Baja de un pcrivo financiero

.a Compatiia da de baja un activo financiero (nicamenic cuando cxpiren los
derechos contractuales sobre los flujos de cfectivo del activo financiero y
transfiere de manera sustancial los ricsgos v beneficios inherentes a la
propiedad del actvo linanciero. Si la Compafiia no transfiere mi retiene
sustancialmente todos los riesgos v benelicios imherentes a la propiedad y
continua reteniendo ¢l control del activo transtenido, la Compafiin reconoce su
participacion en el activo v la obligacidn asociada por los valores que lendria
que pagzar.



COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KINUMO CLA. LTDA,

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacian)

1.6

2.7

Inventarios

Los inventarnios estan regmstrados al costo o el valor nelo reahzable, ¢l mas
bajo. El costo de los inventarios esta basado en el método de coslo promedio
ponderado para los mventarios de productos

il valor neto rcalizable es el precio cstimado de venta en el curse ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacidn.

Cuando las condiciones del mercado generun que el costo supere a su valor
neto de realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia dc
valor. En dicha estimacion de detenoro se considera también los montos
relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica
y productos retirados del mercado. La Compaiia estima que ln mayor parte de
los inventanios tiene una rotacion menor a 60 dias. Las perdidas relacionadns
con invenlanos se cargan a los resultados integrales ¢n ¢l periodo en que se
causan,

Propiedad, maguinaria y equipos

Las propiedades, maquimana v equipos son regisirados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Fl costo de las propiedades, maquinaria v equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos dircctamente relacionados con la adquisicion
del activo, v su puesta en marcha en condiciones de funcionamiento segim lo
previsto por la admumstracion

Los gastos de reparaciones y mantenimiento sc registran dueclamente al
resultado del elercicio cuando se presentan,

La admimstracion de la Compafiia como procedinuento electin el analisis si
existe la incidencia de deterioro para las propiedades, maquinaria y equipos en
forma anual.

Las propiedades, maquinana y equipos se deprecian medianic ¢ métwodo de
linea recta en basc a la vida il estimada de los mismos, como sigue:

Porcentaje
Edilicios 2.5% y 1.67™%
Adecuaciones e inslalaciones 5%
Maguimana y equipos 10%
Muebles v Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%

Vehiculo 20%
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Método de depreciacion, vidas atiles v valores residuales

La administracion de la Compafiia considera que no existe un valor residual
para las propedades, maquinanas, equipos y muchbles de oficina v equipos de
computacidn para la determinacion de la depreciacion, considerando que el
valor de recuperacion en caso de enajenacion no es significativo,

Retiro o venta de mobiliario, vehiculos y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un actve de propiedad,
planta vy equipo se delerminara entre la diferencia del casto v el precio de venla
y serd reconocida en los resultados del ejercicio.

Deterioro del valor de los activos

En cada lecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y
equipa, activos inlangibles e inversiones en asociadas para determinar si
existen indicios de que tales activos hayan sufnido una pérdida por deterioro
de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor. se estima v
compara ¢l importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de
activos relacionados) con su umporie en libros. Si el importe recuperable
cstimado es infenor, se reduce el /mporte en libros al umporte recuperable
estimado, ¥ s¢ reconoce una pérdida por detenoro del valor en resultados De
forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia s1 cxisle
deterioro del valor de los inveniarios comparando el importe en libros de cada
partida del inventano (0 grupo de partidas similares) con su precio de venta
menos los costos de terminacion y venta,

St una partida del inventario (o grupo de partidas sirmlares) se ha deteniorado,
s¢ reduce su importc cn hbros al precio de venta mcnos los coslos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por detenoro
del valor e¢n resultados Si una pérdida por deterioro del valor se revierte
posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de activos
relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso
de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no sc
hubiera reconocido mnguna pérdida por deteriora de valor del activo (grupo
de activos) en afios anteriores, Una reversion de una pérdida por deternioro de
valor se reconoee inmediatumente en resultados.
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2.9 Pasivos financieros

Los mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos [inancieros de
conformidad con la sustancia dzl acuerdo contractual.

l.os pasivos [inancieros se clasifican como pasivo corriente, 2 menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por
lo menos 12 meses después de la fecha del saldo de situacion financicra

291 Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas v documentos por pagar v olras cuentas por pagar son registradas a
su valor razonable,

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por
pagar se revelan en la nota 11

2,9.2 Baja de un pasivo financiero

La Compafia da dc baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran. cancelan o
cumplen las obhigaciones.

2.9.3 Sobregiros y préstamos bancarios

Los gaslos por infereses se reconocen sobre |a base del método del inlerés
clectivo y se incluyen en los costos financieros

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 2 la renta por
pagar corriente y ¢l impuesto diferido:

Impuesto corriente

El unpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (mbutaria)
remstrada duramie el afio. La utilidad pravable difiere de la utilidad contable,
debido a las parhdas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaifiia por concepto de impuesie corriente s¢ calcula utilizando las tosas
fiscales aprobadas al finul de cada periodo, para el afo 2015 v 2014 os del
22%, asi también, puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta en los cinco
anos posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible
de cada aflo,
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2.12.1

2.12.2

2123

2.13

Im puestos diferidos

El impucsto diferido s¢ reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
vilor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable,

Il pasive por mmpuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias [iscales temporarias imponmbles.  Se reconocerd activo  por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utihdades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las lasas
fiscalcs que se esperan sean de aplicaciom en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. El saldo de activos por impuestos diferidos, estos
§€ encucntran medidos a la tasa del 22%

Beneficios a empleados

Beneficios a empleados corto plazo

Son heneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es revibido.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios defimdos (jubilacion patronal) es determinado
utihzando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. [as ganancias y perdidas
actuaniales se reconocen a otros resultados integrales.

Participaciin trabajadores

De conforrmdad con disposiciones legales, los trabajadores uenen derecho a
participar en las utilidades anuales de ln Compadiia en un 15% de la utilidad
contable del ¢jercicio.

Reconocimiento de ingrﬂm

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea prohable que los
beneficios economicos correspondientes a la transaceion sean percibidos por
la Compaiila y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus
costos.
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Los sigwentes criterios de reconociniento se deben cumplir antes de
ECONOCET UN ingreso

Venta de bienes y prestaciin de servicios

l.os ingresos provenienies de la venta de bicnes v servicios se miden
utilizando el valor razonable de la contraparuda recimda o por recibir,
derivada de éstos. Los ingresos por venta de bienes y servicios son
reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

v La compafiia ha transferide al comprador los riespos y beneficios
significativos de la propiedad de los bicnes y la compafiia no mantiene
mvolucramiento adminisirativo. hasta el grado usualmente asociado con
la propiedad, no rctiene el control efectivo sobre los bienes vendidos.

v En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando s¢ 1 han Lransferido
al chiente las ventajas derivadas del disfrule del servicio; con basc cn
lurifas acordadas bilateralmente segan ¢l contrato de servicios

¥" El importe de los ingresos puede ser medido con fabilidad.

¥ Es probable que la Compania rcciba los beneficios econdmicoes asociados
con la transaccion

v Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
puedan ser medidos con fiabilidad.

[.os gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de
resultados del periodo se reconoce inmedialamente un gasto cuando cl
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o
cuando v en la medida en que tales beneficios cconomicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones pury su reconpeimiento como
activos en ¢l cstado de situacion financiera Se reconoce tambicn un gasto en
el estado de resultados del periodo en aguellos casos en que se incurra en un

pasIvio

HReconocimientos de gastos

l.os pastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de
resultados del periodo s¢ reconoce mmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios economicos {uluros, o
cuando v en la medida en que tales beneficios economicos futuros, no cumplan
0 dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
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estado de situacion financiera, Se reconoce también un pasto en el estado de
resultados del periode en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

Compensacién de saldos y transacciones

Come norma general en los estados financieros no se compensan los activos
v pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas pero aun no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NTTF), Normas [nternacionales de Contabilidad (NIC)

¢ Interpretaciones del Comuté (CINIIF)

emitidas pero wun no son efectivas:

NIIE

Normas
NIIF §

NUF 14

NIIF 15

NIF 16
IF

Enmiendas
NIIF 7
NIIF 11
NIC |

NIC 16 y NIC 41
NIC 12

Titulo

Instrumentos INnancieros: Clasificacion y
medicion
Regulacion de cuentas difenidas de activos

Ingresos por Contratos de Clientes esta
norma reemplazara a la NIC 11 v 18, SIC
31, CNIIF 31,15,18
Arrendamientos

Titulo

Relaciones adicionales y enmiendas
consecuencia resultame de NIIF 9

Contabilidad para adquisicion de
parlicipaciones y Operaciones conjuntas.

Imiciativa sobre informacion a revelar

Agricultura: Plantas portadoras de frutos.

Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

nuevas v revisadas que han sido

Fecha de
vigencia

Enero 1, 2018
Fnero |, 2016
Enera 1. 2017
Enero 1, 2019

Fecha de
VIZENCIA

Fnero 1, 2018

IEnero 1, 2017

Enero 1. 2016

Enero |, 2016
Encro 1, 2017
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NIC 16 v NIC 38 Aclaracion de los Métodos aceptables de Enero 1, 2016
depreciacion y amortizacion

NIC 27 Método de la participacion en estados Enero 1, 2016
financicros individuales

NIC 28 Aclaracion de la contabilizacion para la Enero I, 2016
perdida de control de una subsidiaria cuando
la subsidiana no constituye un negocio.

NIF 10y NIC 28 La venta o la aportacion de bienes entre un - Fecha a [yar

inversionista v su asociada o negocio por ¢l
conjunto IASH
NIIF 10,12 y NIC  Enlidades de inversion: Aplicacion de la Enero 1.
28 excepcion de consolidacidn 2016
Mejorus a las Ciclos 2012 - 2014
NIIF
NIIF 5 Cambio en métodos de bajas Enero 1. 2016
MITF 7 Mantenimiento de los contratos. Enera 1. 2016
Aphcamlidad de la enrmendaa la NIIF 7 a
los estados financicros intormedios
NIC 19 ‘I asas de descuentos: mercado regional Iimero 1, 2016
NIC 34 La revelacion de la informacion en olras Enero 1, 2016

partes de lox estados Anancieros intermedios

Un resumen de las Normas emitidas que la compafiia razonablemente preve
que resultarin aphcahles en el futuro son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos finaneieros:

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nucvos requerimicntos para
la clasificacion y medicion de uctivos financieros lLa WIIF modificada en
octubre de 2010 incluve los requerimientos para la clasificacion y medicion de
pasivo financiero v para su baja.

[Los principales requerimientos de la NIIF 9 se desenben a continuacion

La NITF 9 requiers quc todos los activos financieros reconocidos que esten
dentro del alcance de NIC 39 fastrwmentoy D imoneisraosn: Reconocimisnta v

Meeicidon sean medidos posteriormente a costo amortizado o 8 valor razonable
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Especificamente, las mversioncs de deuda en un modelo de negociacion cuyo
objetivo ¢s cobrar los Mujos de efective contractuales v que tengan flyo de
electivo comiractual que sean exclusivamente pagos de capilal e intereses sobre
el capital ¢n circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de
los periodos contables posteriores. Todas las demds inversiones de deuda y
capital se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Adicionalmente, bajo NIF 9, las compafiias pueden hacer la
cleceion irrevocable de presentar los cambios posteriores on cl valor razonable
de una inversién de capital (gue no es mantemda con fines de negociacion) en
otras partidas de la unlidad integral, con ingresos por dividendos generalmente
reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afo.

El efecto mas significativo de la NIF 9 con respecto a la clasificacion y
medicion de activos financieros se relaciona con el tratamiento comable de los
cambios en ¢l valor razonable de un pasivo financicro (designado como a valor
razonable a traves de resultados) atnbuible a log cambios en el resgo de crédito
de dicho pasive. Fspecificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos financieros
designados como a valor razonable a través de resultados, el monto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambio
en ¢l riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados
integrales, salvo que ¢l reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo
de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o incrementara
una discrepancia contable en ¢l estado de resultados.

Los cambios en el valor razonablc atnbuibles al nesgo de crédie del pasivo
financicro no se reclasifican posteriormente al estado de resuliados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en ¢l cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través
de la utihidad o pérdida se presentd en el estado de resultados

NIC 16 v NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién

No es apropiado un método de depreciacién que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan en una actividad que incluye el uso del
activo Una cntidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los
pertodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permute su
aphicacion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 cstablece ¢l nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con chentes
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Presenta de forma imegrada todos los requenimientos apheables y sustiluira a las
normas y la NIC 11 Contrato de Construccion, asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas

En el principio fundamental de la NIIF 15 ¢s que una entidad deberia reconocer
¢l ingreso que representa la transferencia de biencs o servicios establecidos
contractualmente a los clicntes en un unporte que refleja la contraprestacion que
la entidad cspern recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de cinco pasos para contabihizar el ingreso:

Identificar cl contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en ¢l contrato,

Determinar ¢l preeio de trasferencia

Distnibuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

Reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la enudad satisfaga la
obligacion.

-h-:.u!-.?-—l-

LA

Segan la NIIF 15, una entidad contabihiza un ingreso cuando (0 en la medida
que) la entidad sansfaga la obligacion de cjecucion, ey decir. cuando el “control™
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular
se ha trasferido al cliente. Se incluyve otros hneamientos detallados en la NIIF 15
para poder analizar sitluaciones especificas. Ademas, la NIIT 15 requiere amplias
revelaciones.

La administracion considera que la adopeion de la NIIF 15, no implica cambios
cualitativos imponanies, por lo que su efecto cuantitativo no seria relevante.

Otra norma emitida pero gue aom no se encontraba en vigencia a la fecha de
cmision de los estados financicros de la Compafiia v que la gerencia de la
Compafiie preve que no le serdn aplicables en el futuro,

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 2016, trata sobre la contabilizacion de
algunos saldos que se desprenden de actividades con lasas reguladas v es
aplicablc a aquellas entidades que son adoptantes de la NIIF | por primera vz

ANIIF 16 Arrendamientios

Define un contrato de amendamicnio como un contralo que otorga al cliente
{arrendatario) ¢l derecho a unhzar un activo durante un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion, Una cmpresa evalua 1 un contrate contiene un
arrendamiento sobre la base de si ¢l cliente tiene el derecho de controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo
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NIC 12 Modificacién Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Cuando una cntidad evalia si estarin disponibles las ganancias fiscales contra
las cuales se pueda utilizar una diferencia temporana deducible, considerara si la
legislacion fiscal restringe las fuenies de las ganancias fiscales contra las que
pueda realizar deducciones en el momento de la reversion de csa diferencia
temporana deducible. Si la legislacion fiscal no impone estas restricciones, una
entidad evaluard una diferencia temporaria deducible en combinacion con todas
las demas

NUC 12 Modificacion Reconacimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe ¢l uso de pérdidas para ser
deducidas contra ingresos de un upo especifico, una diferencia temporaria
deducible se evaluara en combinacion solo con las del tipo apropiado.

La administracion de la Compafiia, esoma que la adopcion de normas,
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendmn un Impacto
sigmificativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Gestion de capital

La gestion de capital s¢ rclaciona a la administracidn del patnmomo de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compariia en relacion con la gestion del capital
son el prateger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
SOCI05.

La Compaiha maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento
no imvolucre un riesgo ¢n su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u oblener
un rendimiento adecuado para sus socios.

Nota 3. Administracion de Riesgo

En el curso normal dec sus operaciones la Compafiia esla expuestn a los
siguientes nesgos relacionados con el uso de instrumentos financicros.

Riesgo de crédito
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Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional
Riesgo de contraparte

Riesga de crédito

I’l mesgo de crédito es ¢l ricsgo de que una contraparte a quien se presentd los
servicios incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la Compaiia
que se presente como resultado una pérdida financiera para éste.

Este nesgo surge principalmenie en el efectuvo v la cuentas por cobrar a clientes

Este nesgo ¢s monitorcado por parle de la gerente general mediante un
scguimiento de la cartera de clientes y su recuperacion respecliva, asi como,
mediante la revision y aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones del
efectivo.

Riesgo de liquidez

El nesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligacioncs asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u olros activos financieros o que cstas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaiia.

La politica que mantiene la Compafiia es cantar con la suficiente liquidez para
cumplir con sus oblipaciones. Este riesgo cs momloreado por parte del gerente
general mediante los [lujos de fondos v los vencimientos de las cucntas por
pagar. El riesgo de liquidez es bajo va que las ventas sc realizan de manera
directa con un plazo de 30 a 45 dias a través canales de distnbucion coma In
Preventa con crédilos que garantizan liquidez semanalmente.

Riesgo de mercado

Comercial Cisneros Importadora Khumo Cia. Ltda., se encuentra dentro de
un mercado sumamenic competitivo, sumado al efecto de las medidas
arancelanas establecidas en el pais gue encarecio los inventarios

El mercado al que se encuentra oricntado los productos de la compadiia han sido
afectado por la falta de liquidez, con lo que se evidencia una reduceion
significativa de las distintas linzas de negocios.
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No obstante, las mercaderias cn un 95%, dependen de nuestro Proveedor Kumho
Tres de Korea, existiendo una alta concentracion con este proveedor, vy que al cierre
del ejercicio abrio una linea de crédito directo que permuta minimizar el impacto
financiero y dinamizar los productos ofrecidos por la compafia.

* Riesgo de tipo de cambio

l.a Compafila no esld expuesta al nesgo de tipo de cambiwo dada la
naturaleza de sus operaciones, las que involucran transaccioncs
unicamente en dolares de los Estados Umdos de Ameérica.

= Riesgo de tasa de interés

1 riesgo de la tasa de nteres de los flujos de efectivo y el riesgo de la
tasa de interés del valor razonable son los riesgos de que los Muos de
clectivo de un instrumento financiero Nuctien debido a cambios en las
tnsas de interés del mercado donde se opera

Nota 4. Estimaciones v juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales sc
deseriben en la Nota 2, la admimistracion debe hacer juicios, estimados v
presunciones sobre los importes en libros de los activos v pasivos que
aparcniemente no provienen de otras fucnles.
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Las estimaciones y juicios asociados s¢ basan en la expenencia historica v
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales padrian
diferir de dichos cstimados.

[as estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo uctual como a
penodo subyacente.

A continuacion, s¢ presentan las esumaciones y juicios contables crilicos que la
administracion de la Compadia ha utilizado en el proceso de apheacion de los
crilerios contables:

Vida atil de propiedad, maquinaria, mobiliarie, vehiculos ¥ equipos
Coma se describe en la Nota 2.7. la Compaiiia revisa la vida dul esumada de
mobiliano, vehiculos v equipos al final de cada periodo anual. Durante el

periodo financiero, la adimimstracion determing que la vida (il es5 adecuada en
relacion a los beneficios luturos esperados.

Nota 5. Efectivo y equivalentes de efectiva

Un delalle del efectivo v equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre de 2015 v
2014, es como sigue:

2015 2014
londaos ratarvos v caja ch LEDS 2.828,15 749513
Institcwones financeras privadas 435,995 54 187 1161y
Total usps 438.824,69 194.615,32

(1) Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, corresponden a depositos de efectivo en
cuentus corrientes v de ahorros en Instiluciones del Sistema Financicro.



COMERCIAL CISNUEROS IMPORTADORA KHUMO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Nota 6. Activos financieros

Un detalle de activos financicros al 31 de diciembre de 2015 v 2014, es como

sigue:
15 2014
Cuoentas por cobrar comerciales (mova 6.1)  USDS 1.22K. 10842 272102204
Oras cuentas por cobrar (note 6.2) 232717278 1.688.189,65
Esmmacion cvencas meobrebles {mota 6.3) (58.601,93) (69.237.53)
Total LUSDS 1.496,680,27 4339974156

6.1. Cuentas por cobrar comerciales

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es comao sigue:

2015 2014
Cherzes personas natrales y juridicas locakes USDS
{1} 648.360,74 1.031.07%6.46
Chagues matnz v sucursakes 578,457,588 1.:87.457 47
Tanetas de credio 1 290 %0 245771
Cliertes dificil recuperacion
Total LSS 1.226.109.42 2,721 022,04

(i) Al 31 de diciembre de 2015, este saldo corresponde a 389 clicntes que
mdividualmente no tuenen una representacion significativa la composicion por
vencimicntos es la siguiente



COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KHUMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

2015 2014
Cornemas sm vencer LSDs 426,157,932 913443 02
Vencidasde 1 230 dias 138 606,72 40 406,98
Vencdas de 31 a 60 dins 3.620.34 552230
Vencidas de 61 a9 dms 532673 1 387 50
Venexdas de 91 a 180 dias 6. |BE.80 544519
Vercuas de (+) de 181 diss 48 460,23 54,861 38
T'atal UsDs 648.360,74 1.031.086,46

6.2. Otras cuentas por cobrar

Lin detalle de las otras cuentas por cobrar, al 21 de dicicmbre de 2015 v 2014,
£8 COMO Sigue.

2015 14

mm cuentas por sgm[ (111} Emm

Préstamos ermpkeados 3.302.23 30.024 26
Anhicpo proveedores nacionales 476,43 117.150,29
Garamias entregadas 50,5000 2.500,00
Owas cuerias por cobrar no relacionadas 11 222,65 657200
Ovras cuentas por cobrar relacionsdas 2.255.67] .49 [.525 943,07
Tutal 1SD% 2327.172.7 | 688, | 8% 65

Los saldos de otras cuentas por cobrar relacionadas corresponden pnincipalmente
a valores entregados a la Reecicladora Verde Neumatico LC M. Cia. Ltda.,
empresa en la que los socios de la compafiia son también socios en esa empresa,
un detalle de su conformacion es el siguiente:

2015 2014
Cugntas por cobrar sacios v otros UsSDE 300,00 2493 09
Anticpos a recicladora 2255371 45 1.5273 049 94

- ®

Total LsDS 2,155.671,49 1525943 07




COMERCIAL CISNEROS IMPORTANDORA KHUMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

6.3. Estimacién de cuentas ineobrables

Los principales movimientos ocurridos. se resumen asi;

1018 014
Saldo [mcial UsDs {(69.237 53} {(RD432.15)
Estimacion del aflo (6.145,10} (15.007.58)
Baya de Chentes . 26 202,20
Recuperc de provision . 5
{+-) ajustes y otras reclasificaciones 16. 750,70 -
Total Lisns (58.601,93) 169.237.53)

Segun el anflisis de cartera, la provision al 31 de diciembre de 2015 es de USD$
58.601.93 v al 31 de diciembre de 2014 era de USD§ 69.237,53. evidenciandose
una reduccidn de la cartera vencida.

La Compafila constituve estimacioncs ante la evidencia objetiva de algin
detenioro de las cuentas por cobrar Los cnterios utilizados para determinar que
existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro son.

e Madurez de la carlera de acuerdo al po de actividad
*  Hechos concretos de detenoro, de acuerdo a la naturaleza de los mismaos.

En ¢l andlisis de deterior determinado por la Compaitia se identifieo la cartera
cuya capacidad de recuperacion estd scriamente alectuda v que no cumple
plenamente con la definicion de activo v debe ser excluida tal como lo establece
fa NIIF 1,

Los castigos de cuentas por cobrar no requieren del uso de efectivo, razan por la
cual se excluye su efecto, como actividad del Nujo de operaciones. en el estado
de flujo de efectivo.

Una vers agotadas las pestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a
dar de haja los activos contra la esnmacion constituida. La Compailia solo utiliza
el método de provision v no el de castigo directo para un mejor control.

El resto de las cucnias por cobrar no contienen activos que havan sufrido un
detenioro de valor



COMERCIAL CISNURON IMPORTADORA KHUMO CIA. LTDA.

NOTAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Nata 7. Inventario

Un detalle del inventario, al 31 de diciecmbre de 2015 y 2014, es como sigue:

[rmpotlaciones en trinsto (i)
Liantas v tubos raconales
Llantas v tubas mportados
Vahuks

Defensas importadas

Aros v pesas

Imemano Baterias

Total

LISDS

LSD$

015 2014
5015, 360,94 611 255,08
104 953 58 0% 570,81
2.846.138.80 4.035 835,99
12 849.00 1262347
178.722,08 173 414,47
267.899,42 282 680,59
(0,00 576.87
308.686,47 308 616,69
4.224.610,28 5.610.623.97

@) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a (17) importaciones de
mercaderias que se encuentran en transito. Al 31 de diciembre de 2014,
corresponden a (22) imporlaciones de mercaderias que se encuentran en
trinsito. En ambos casos se liguidan los primeros meses del aflo siguiente.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, existen inventanos pignorados por una
suma aproximada de USDS 2.456 087, respecto de varias obligaciones con
instituciones del Sistema Financicro Nacional, Bl detalle es el siguiente:

TOTAL

Deseripeion Valor LSDS =

a) Bienzs en prenda con
Mercaderia-l lantas Kumho 1,553,034 Unifinsa

b) Bienes en prendz con Banco
Mercaderia-Llantas Kumha 453 049 Pichincha




COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KHUMO CIA, LTDA.

NOTAS A LOSN EXTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Nota 8. Activos por impuestos corrientes

Un detalle de actives por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015 v
2074, es como sigue:

2015 2014
Anbieps de mpaesto 4 13 rema 35257 60 34 542 46
Retenciones en la fuente de impuesto a ka renia 11521993 151.745,70
Total LSS 151.177,53 186,328 14

Nota 9. Propiedad, planta y equipo

Un detalle del movimento de propiedad, maquinara, vehiculos, muebles y
equipos al 31 de diciembre de 2015 v 2014, s como sigue:

2015 2014

No Depreciables

Tarmenos UsDS 485232333 A 751,799, 72
COmSIruc CHODES 20 cLrsn 406 456 43 2A0.970 8%
Deprecinbles

Edficacikones | 433 139,72 1.233.139.72
Instakaciones y ndecieionss 235 850 34 223,770,132
Vehkubos 450,098 04 J08.037.22
Musbles v erseres 148 659,97 129,793 38
Equipos di oboma 3281690 27415,12
Egupos dz computacion 130 161,493 | 19537 84
Magunara v cgumo 2126661 99 216661 98
Egwpos v hemamisntas Q36225 9562235
Equpos electronicos 17 52393 16 036,53
[limos Actves

[otal propedad de propesdad, planta v cquipos 7660 864,66 7501 725.73
Depreciacion Acumalada (U4 OUZ 43) (546 252,07}

Deteno de Actives

Lotal T AR5 8R2 23 6215473 66




COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KITUMO CEA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacidn)

El movimicnto plobal de la propiedad, plata v equipos s¢ lo resume en ¢l

detalle siguiente:

Mo Depreciables
Temrenos

Consirusoones e ourss

Diepre cinbles
Edficaciones

Listaiacwoes v adecunsmnes
Vihtulos

Muchlz v enscros

Copnpas de odicina

Eguipos de computacén
Maguzrm v eyguigo
Eryuipors v herramientas
Epupros ¢ hectrdnsos

CHms Aclivas

Toml propedad de
propiedad, planta v cquipes

Deprecacion Acormibada
Do de Actngs

Taral

Activaciones y
15 Adicinnes ajustes 2014

4832323358 = 132303 4751 799,72
406 456,43 1&2.575.00 [27.080,30) 23097082
1.433.139.72 - - 143303972
135 849 54 = STORGR ey
IsnauEAd  14B.660.T2 - 308.037.92

| 4% 659,07 18 k66,549 130,703 38
A2 Bi6 S0 540078 7 2741512
130.161 35 Loa24 | 1 - L9 537 84
126,661 98 = r 226.661,5%
9 567 25 - - 056225
17523 93 1487,10 16.036,83
706086450  36T.61530 10032361 7.501.725,73
(#04.00243) (21773036 (586.252,07)

T.165.862,13

5.915473,60

149.564.94 100,523,603 ;

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Ia compafia mantiene prendas e hipotecas
sibre bienes inmuebles de su propiedad vy de sus socios que permite garantizar
ciertas obligaciones con varias mstituciones linancieras.

Disseigioi Rignes | Bienes
Meapins Terceros
| Terrene 1300 M Y Construccion {Sucursal Quito) X u)
| Terreno De 29750 Y G0 M2 ¥ Bodega (Matnz Ambato) X | )
| Terrena ¥ Construccidn (Huacht San Francisca) A ah
Edificio Tecnicentrs (Ambata) X ad
| Terrene Lidificio Tecnicentro [ Ambato) X | s}
Perrencs (13524 mts v (2) 365.20 mis M {Quito Morte) X !a}
Maquinaria Tecnicentrn X ad
Terrenn y Edificio (Ciudadela Simén Bolivar) X al




COMERCIAL CISNERGS IMPORTADORA KITUMO CiA. LTDA.

NOTAS A LON EXTADOS FINANCIEROS {Continuacidn)

Bienes  Rienes

Dmnpcmn  TPropios  Terceros
Terreno (Pasa Laleral) ] X
Vehiculo { Trailer Internacional) b, §
Maguinaria Tecmcenbio (Guayaguil b4

Fdificio Malriz v Terrem 560 mis  {Ambaiy) b1
Terreno 867 mes (Ambato - Las Canchas) X
Terreno v Casa (Zooposopangui) - _ A
Terreno Guayaguil {Hermanos Viterl) 2820 M X

a) Risnes en Prenda con Produbanco
b} Bicnes en prenda con iilinsa
¢) Bienes ¢en Prenda con Baneo Pichincha

Nota 1. Cuentas por pagar comerciales y

LIn detalle de las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar, al 31

olras cuentas por pagar

de diciembre de 2015 v 2014, es como sigue:

Claenas por pagar comerciales (nofa £0.1)

Oiras cuenias por pagay frate 10.2)

Tuoinl

)

L]
b)
]
]
)

s 2014
Usp4
1 20 239 39 590 193,83
2045948 83 1.00L.381,43
1541 787 24

UsDs J.155,188,22




COMERCIAL CISNERQS IMPORTADORA KHUMO CLA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERON (Continuacidn)

10.1 Cuentas por cobrar comerciales

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales, af 31 de diciembre de 2015 ¥
2014, es como sigue:

2015 2014
Cuentas comerciales por pagar no relacionadas
Froveedorss macomles USDS 107.555,55 L1640 52
Proveedones del exdori 544 136,06 5 586,50
Proveadores mamsporists 120.923.07 149761626
Cuentas comercizles por rrelacionadas (i) 436 624,71 270 552 55
Tatal (i) USDs 1.209,239.39 250,195,835

(f) La composicion por vencimicntos, de las cuentas comerciales por pagar, se
las resume en el detalle sigwenite:

2015 2014
Comentes sm vencer LUSD$ 544 136,06 ¥ 783 24
Venoidas de | a30 dias 237 865,10 54 .48 01
Vencklas de 31 a 60 diss 2279783 43017 44
Vencidas de 51 2 90 dias 33.061,43 130835 30
Vencxdas de 21 a 180 dias 116 64d 51 o4 183,05
Vencidas de (1) de 181 dias 234 734 36 [ 7312878

Total UsSDE L108.239,39 590 195 83




COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KHUMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

(%) La composicion de las cuentas comerciales por pagar relacionadas, se las

resume en el detalle siguiente:

Proveedores nacionales

Fabian Cisneros UsDs
Larers csneros

Carola Cisnerns

Razo Mrands Martha Magdalera

Lopez ZArts Guido Sebastian

Proveedores transportistas
Recichdora Verde Neumatico LCM Cia
Lida.

Total LSDS

10.2 Otras cuentas por cobrar

2015 2014
4433578 93.948,81
118.297.67 94 455 03
41 891,76 T8N
3.074.94 4427547
43.781 .22 -
183.243,34 -
436.624,71 270 552,55

La composicion de las otras cuentas por pagar, sc los resume en el detalle

siguiente;

Otras cuentas por pagar no relacionadas
Armicmo de clientes

Ohtras cuentas por pagar

Cuentas por pagar doversay

Depositos por confumar

(Mras cuenlas por r relackmadas (7

Total USDS

2015 2014
2 861,22 287595
25.183.87 15.004,72
27.567,42 5.955,53
1.523.72 150413
1 988 812,60 975 851,10
2.045.948.83 1 001 591 43




COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KINUMO ClA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

(i) T.a composicion de las otras cuentas por pagar relacionadas, se los resume
cn ¢l detalle siguiente:

2015 2014
Otras cuentas por pagar relacionadas
Dividendios por pamsar
Fabian Cisnaros 967 48717 431958 33
Lorera cencros 405.7186,41 246642,19
Carola Ceneros 198.522.35 3937813
Merthiabe Crreros 41701867 25787245
Tortal L'SDE 1.988.812.60 TS 851,10

Mata 11. Pasivos financieros corrientes

La composicion de los pasivos fimancieros. al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
es el simmente:

2015 2014
Sobrewrs bancaro
Obhgacones nstincicnes fnanceras LSS
TEcionales ) |.724 834,58 4 252836 51
Obligaciones mstiucicnes financicras del
CxieTEn 710.73%9.30 710738 30
Intereses por pagar 19 701,38 25704 40

Total UsDs 2.455.395,04 4 9EEET0, 10




COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KHUMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

la composicion de las obligaciones financieras se las pucde resumir en cl detalle

siguicule;

2015 2014
Intereses por Pagar
Produbanco bnterés 3.653.01 832380
Produbank Interes 12 336,65 218.97
Prhucha ligerés 2665,32 532249
Unfirsa Interés 846,40 5429123
19.701,38 - 2529449
Pristamos - Capital del ndeodado
Produbunco Capial {71) 831.556,50 1.822 757 50
Produbsik Capital (2) 710 73930 T 73930
Fichincha Capiml (3) ~616.449,20 1,200.515,19
Laifinsa Capieal (4) Tl 1.12% 561,62
2.435,594,26 496357561
Total USDS 2,455,295,64 4.988.870,10

(1) Al 31 de diciembre de 2015, comresponde a 9 préstamos de esta institucion
financiera, que son cubiertos en pagos mensuales, devengando lasas de infercs
del 8,95%, a un plazo promedio de 128 dias

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a 12 préstamos dc csta institucion
financiera que han sido concedidos entre  agosto v diciembre de 2014, siendo
sus vencimientos entre enero y abril de 2013, devengando tasas de interds del

8.93%. Sc han entregado garantias de prenda e inmuebles que se detallan en la
nola explicativa a los estados financieros No, 9

(2) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a 3 préstamos de esta institucion
financicra, por renovacion de créditos anteriores, con vencimiento ¢n agosto de

2015, que son cubiertos de acuerdo a los plazos de vencimiento, devenga una
tasa de interés del 5,00%

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a 2 préstamos de esta institucion
financiera, concedidos en octubre de 2014, con vencimicnto ¢l 28 de abril de
2015, que son cubicrtos en pagos mensuales, devengando tasas de interés del
5,00% FEstin garantizados por mversiones y bienes de propicdad de los socios,
estos iltimos se describen en la nota explicativa a los estados financicros No. 9.



COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KHUMO CIA. I.TDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

(3) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a 6 préstamo concedido entre agosio v
noviembre de 2015, con plazo promedio de 120 dias v devenga intereses de
895%. Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a 7 préstamo concedido en
mazo y diciembre de 2014, los cuales vencen entre enero y mavo de 2015,
devengan intereses entre el 8 92% y 8,50%.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se han entregado como garantia dos prendas
comerciales ordinarias rotativas, sobre los inventarios al 31 de diciembre de
2015 de US $1.000.000. Siendo controlado como depositanio de esta prenda el
Sr. Guido Sebastian Lopez Zunta, los bienes pueden ser comercializados con ¢l
compromiso de ser restituidos por bienes 1guales o equivalentes. (EI dewalle de
las prendas se presenta en la nota explicativa a los estados financieros No. 7)

(4) Al 31 de dicicimbre de 2015, corresponde a 4 préstamos de esta institucion
financicra. concedidos entre agosto v noviembre de 2014, que son cubiertos en
pagos mensuales, devengando tasas de interés de 8, 83%

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a 14 prestamas de esta institucion
financiera, concedidos entre septiembre v diciembre de 2014, que son cubiertos
cn pagos mensuales, devengando tasas de interés de 8 83%.

Se ha entregado como garantias parte de los inmuebles de la compaiiia, asi como
también se ha constituido prenda de bienes sobre los inventarios por un monto
aproximado de USDS$ 1,553,034, de acuerdo a lo que se detalla en la nota
explicativa a los No. 9 v 7, respectivamente,

Nota 12. Otras obliguciones corrientes

Un demlle de las otras obligaciones cormentes, al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

2015 2014
Cblgaciones laborales cormenies fooda 12.4) USDE 193 47479 158 368,05
Pasivos por snpucsios comientes (rota
i22) 332,780,839 440 813 935

Total usps §26.255,68 799 18290




COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KHUMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS EXTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

12.1 Obligaviones laburales corrientes

Un detalle de las obligaciones laborales onentes, al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

2015 2014
Sueldos v Salanos por Pagar USD3 42.990.27 493012.23
Salano duymo por pagss - T18.55
Sueldos v Diros por Pagar - 41.990.27 S0.020.78
[ESS por Pagar 10 8nn 17 1235346
Fondos de Reserva 2.414.84 243962
Prizsigmos IESS por pagsr 200739 252269
Crientas por pagar [ESS 15.388.40 17.315,77
e cuarto sielidos 7.011,70 0528,29
Décime tercer suehios 3 124 Gt} 3173041
Oros beneficics 4,057,319 203304
Participacion Trabajadores 1209403 U3 74 334,66
Reneficios Socmles 135 046,12 290832 40
Tatal LSDF 193.474,79 358.368.95

12.2 Pasivos por impucstos corrientes

La composicion de pasivos par impuestos cotrientes. se los resume en cl detalle

siguiente:;

2015 214
Tmpuesto a la renta por pagar 17982013 360503 48
[rpruesto ol valor agregado TV A 128.467.14 07 670,44
Retenciones en b fuente TVA 18571, 76 TA2Z AR
Retencrones en la fiments Inpuesio g 1a Renta 5021 86 521151

¥

Total USRS 332.780,89 440081393




COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KHUMO ClA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuncion)

Nota 13. Provisiones por heneficios a empleados

Un detalle de las provisioncs por beneficios a empleados al 31 de diciembre de
2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Jubikacion patronal fmota 13.1) USDS 76.977.88 79 350,26
Otras beneficios na carmenes para empleados
fnofa 13.2) 3657287 35.609 88
Totl ushs ©  113.55075 115.020,14

13.1 Jubilacién patronal

Los empleadores benen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veintcineo  afios 0 mas, hubieran  prestado  servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los heneficios que establece ¢l Codigo de ‘Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal, lomando como base un
estudio actuarial practicado por un profesional independicnte.

T os movimicntos de la provision jubilacién patronal al 31 de diciembre de
2015 v 2014, es como sigue:

2013 2014
saldo lmcial LUSDS 79.350.26 60 220,09
Pagos de jubiacion ¥ (1.088,05)
Reversion de jubilacian (19.764,87) -
Provision del afo 17.392 49 2321822

Total USDS 76,977,588 79 350,26




COMERCIAL CISNERQS IMPORTADORA KHUMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

2015 2014
Obligacitn por be neficios definidos 1sDs TU350.26 60.220,09
costo fiminciers del afo
Costo laborar por scracios acluamales 1440871 20 134,02
Costo fnancero 298378 3084 20
Efeero de reduceones y Igudaciones ; .
o 4088,
anbcpadis A
Reversin de neservas (19.764,87)
Beneheios pagados por I compalit - -
Costo neto del perivdo T 237238 19,1307
Pérdida /gance actmrsl (en ORI} = -
Total, USDS T6.977.88 7935026
==

Las presuncioncs principales utilizadas y el andlisis de sensibilidad para
propisitos de los edleulos para jubilacion patronal son los siguientes:

{11 K] 2014
Tasa {5} de descuento 8 it R.68%
lasa (5] de conmutacion actuarial 4.00% 1.00%
Anahsk de sensibibdad
T'asa (5] de descuemp B ARG §.68%
Incremento salinal empresanl 10, 7R% 10, 78%
Tasa de conmtacion empresanal 4,000 4,00%
Reserva mate mitica accuarial, caleulado

T6.977 .
con el 4% de TC T G
Reserva matematica sctuarml 7697788 79.350,26

Pérdida /gancia actuarial (en ORT) -
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NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

13.2 Otres beneficios no corricntes para empleados

ILos movimientos de los otros beneficios no corrientes para empleados, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, ¢s como sigue:

2015 2014
Saldo Incwl 35.609 88 24 (95 64
Pagos de otros beneficis g (82,90}
Reversion de otros bensficios {5.261,51) -
Provision del adio 016450 11037,14
Tatal 36.57LR7 35,669,588
pillk] 2014

Obligacién por beneficios defimdos 35.669,88 24,695,64
costo linanciery del ailo - -
Costo laborar por servicios achuirsles 4.750.24 10,459 74
Costo fmarciero 141426 138868
Efecta de reducciones v Igudaciones . i
amcipadas
Reversion de rescrvas (5.261,51) (874,18)
Heneficios pagados por la compaiia - - -
Custo neto del periodo 902,99 1097424

Pérdida fgances sctuarial (en ORI} . -

Total, 36.572,87 35.669,88




COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KHUMO CiA. LTDA,

NOTAS A LON ESTADOS FINANCIERQS (Continuacion)

Las presunciones principales utilizadas y el andlisis de sensibilidad para
prophsitos de los cilculos para desahucio son los siguientes:

201 4
Tasu (8) de descuents B 68% 8.68%
Tass (3) de conmutacibn actuarial -2 8504 -1,39%
Analisis de sensbibdad
Taza () de descuentn R6R% Basly
Incremento salanal empresarial 11 ,87% 10,78%
Tasa de conmumacién empresarial . -1, 89%
Reserva mmtemdtica actunnal, caleulado USDS e

3657287 35669
con el 4% de TC - o
Reserva nmiemaiica actuanal 1ISDS 36.572.87 35.669.58
Pérdida /gancia actuarial (en ORI) Usns - &

Nota 14. Impuesto a |a renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluve:

2015 2014
Gasto por mpuesto comente LSS 185.775.66 360.500. 44

Impuesto dfendo relacawado con el ongen (5 955 5%)

y reversa de diferencias temporanas S
Otros elecwos de vancion (anbeipa minima) -
Casto del impuestor a b renla de aios
amtenares
Varmciin por efecto en tasa - -
Gaslo impuesto a la renta USD§ 179.520.13 360.503,48

En razon de que el anticipo mimmo pagado por la compadia sc constituve
como impuesto a la renta éste representa una suma de USDS 187.003,30.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% (2015 y 2014) sobre las utihdades sujctas a distmbucion
v del 129 (2015 y 2014) sobre las utilidades sujetas a capitahzacion. En caso
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de que ¢l anticipo determinado del impuesto a la renta sea mayor al impuesto a
la renta causado este s¢ constiluve en impuesto 2 la renta minimo. Una
reconciliacion entre la utihdad segin estados fimancieros y la utihdad gravable,

€5 COmO Sigue:

Utilidad antes de impuesto trabajadores

15% Pamaapacion a trabajadones

Unhdad anles de mpuesto & la renta
Partidas concilintorias:

Ingresos excemos

Gastos no deducibles

(Fnstns o deducibles diferencia temporal
Gastos para generar ingresoy exentos
Prrtseapcacn trabayadores ngresos exemos
Oiras deducciones

Uididad Gravable
Impuesto a la reota camsado 22%

Anticipo minimo de te rminada

Tmpues o a la remin caus ado

2018 2014
806.020.23 1.830.231,07
(120,003 03) (274 534,66)
685.117.20 1.555.696,41
(101,52) {11 741,27)
112.912,55 B3 481,29
27.070,59 .
98,77 1112303

0,71 v2,74
(7.732,08) N
817.364,22 1.638.652,20
179.820,13 360,503,438
187.003,30 187.468,35
187.003,30 360.503,48

La relacion existente entre el pasto por el impuesio a la ulilidad y la ubhdad

contable, es como sigue

1 tilicad antes de mnpwesto a la renta

Impuesto a la renta camado 22%

Gastos (ingresos) que mo son (mgresos) o
deducciones para determinar la wiidad
pravada

Ineresas por dibsencie Lemporal (2295)
Grastos e deducible diferencia temporal
(22%)

Eflecto de anticipo minimo

Giaxio impuesto a la renta

s 4
806.020.23 1.830.231.07
177.324. 45 402 650,84

13.459.85) (42.147 35)
5.055.53 -
179.820.13 Jn0.503, 48
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Mota 15, Activos par impuesto diferido

Un detalle del ongen del acuva por impuesto diferido, al 31 de diciembre de
2015 y 2014, es como siguc:

2018 2014
Base para dete mmar difrencia temporal
Pryvewon de smpuesto ¢ b salida de dnsas 2707059 -
Provewn de efecto jubilacion patrom | - 2720105
Total neto 27.070,59 27 201,05

L e —

Aclive i renta dife rido
Activo smpuesto 8 b renta dfendo 595553 598423
Total LISDE 595543 6038632

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece ¢l reconocimiente amcamente de los impuoesios difendos
relacionados a los siguientes conceptos:

Pérdida detenoro de inventario sc reconocerd como gasto no deducible en el
periodo que se genere y se procedera a rcconocer el impuesto difendo y se
compensard cuando se venda o en el auto consuma,

Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocera como gasto
no deducible en el periodo que se genere y se¢ procedera a reconocer el
mpuesto diferido v se compensard cuando linalice el contrato y cuando la
perdida sc haga efecova

Depreciacion por desmantclamicnto s¢ reconocera como gasto no deducible
en ¢l periodo que s¢ genere y se procedera a reconocer &l impuesto diferido
¥ s¢ compensari cuando se produzca ¢l desmantclamiento.

Deterioro de propiedad, planta v equipo s¢ rcconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se gencre y s¢ procederi a reconocer el
impuesto diferido v s¢ compensara cuando transfiera el activo o finalice la
vida atil,

Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere v s¢ procedera a reconocer ¢l impuesto diferido vy se compensard
cuando s¢ desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilaciin patronal.
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¢ Ganancias o perdidas que supan en medicion de activos no corrientes
disponibles para la venta no serin sujelo de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzea la venra

s o3z cambios en ¢l valor razonable on activos biologicos constituirdn como
Ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la
transformacion de los activos bioldgicos serdn considerados como costos
atribuibles relactonados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, cstos
comeeptos no afectardn a la participacion trabajadores

¢ Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributania.

e Los ercéditos tributarios no ulilizados generados en periodos anferiores de
acucrdo a la Lev.

Nota 16, Inscrumentos financicros

Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos v pasivos
financieros mantenidos por la Compailia es como sigue:

2015 2014
Activos financieros medidos al costo )
amortizado
Hfectivo y hancos (rota 5) 438 82466 194.615,32
Cruentas por eoboar comercabes y ol 1.496.680.26 4771997416
cuertas por cobrar (mode 6)
Pasivo financicro medidos al costa = -
Cuenms por pagar comerciles y oras 3255 188,21 | 591 787.26
Gy por pagar (roda [0) '
Pasraos fancieros (rocal 1) 2455295 64 4988 87010

Nota 17. Patrimonio, neto
Capital suscito o asignado

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el capital de la compafiia es de USDS
7°650.000. Tl capital estd dividido ¢n acciones de un délar cada una.
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Reserva Legal

La Lev de Compafiias requere gue por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del
capital social. Esta rescrva no es dispomble para ¢l pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Resultado acumulado por adepeion NLIF

los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NITF", se registraran en el
Patrimonio ¢n la subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenicntes
de la adopeidn por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resulados
acumulados,

Al 31 de diciembre de 2015, representa una suma de USDS 492 881.03 y al 31
de dhciembre de 2014, es dec USDS USDS 485.802.06. El incremento se origina
en la reversion de activos por mmpuesto diferidos no reconocidos por el
organismi de control.

Reserva por valuacidin de activos

Esta reserva sc origind en el revaluo técnico de las propiedades, planta y equipo
{terrenos), que se describe en la Nota 9. El saldo acreedor del Superdvit por
Revaluacion podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas
al cierre del gjercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios FEsia
reserva no csta dispomible para distmbucion de dividendos m podré utilizarse
para pagar ¢l capital suscrito no pagado, v es reintegrable a los socios al
hiquidarse la Compaiiia.

lL.a cuenta de superfvit por revaluacion de activos, corresponde a la diferencia
entre ¢l valor razonable de los terrenos, maquinanas y el costo histérico, mismo
que al 31 de diciembre de 2013 y 2014, asciende a USD$ 310 578,
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Nota 18. Ingreso de Actividades ordinarias

Un detalle de los mgresos ordinarios de la compafiia al 31 de diciembre de 2015
y 2014, es como sigue:

2015 2014
Ingresos por vemta de hienes
Ventas llanftas y iubos mecionales, nefos UsSD3 JT6.666.93 49% 790, 28
Venlas lantas y wbos imporados, nelos 13874.317.93 17639792 22
Veolas vabaules, metos - -
Ventas defensas nacionles, netos 2.049. 42 209252
Ventas defensas imporiadas, netos 186.215,82 167 634,44
Ventas ibncantss netns - -
Ventas ame y pesas , mdos 286.677,36 4143132 0%
Ventas batenas, netos 159 26821 16363563
Drescusntos por aranlss (17 .680,47) {17 662 52)
Ingresos por servicios presiados
Venmas Servicn balances, nefos 31060, TR 127494
Ventas Senvicio alineacion, netos 10 803,83 11.822.9}
Venms Servicio erllamaje, netns 1 013,38 27519
Tatal UsShs 14.880,393,19 18.913.820.37

Nota 19. Costo de Ventas

Un detalle de la composicion de los costos de ventas de los bienes producidos,
no producidos y serviclos prestados se resume como sigue:

2018 2014
Cozto ventas lantas y tubos mcionakes, nelos 318.023,05 304 72538
C.o00 vertas nkes y tobos impartados. 1017893750 1245605402
reIns
Costo ventas vahadas, netos & :
Cosic ventas defersas mcomles, melos 509,72 U060
Casto ventas defersas impontadas, netos 105.655.21 26738, 12
Closte ventas hbncantes, n#os - -
Costo ventas ares v pesas | nefos 205,00),94 205 549 23
Costo ventas Dateras, melos 16.522,13 113 938 54

Total USDS 10.924.679,56 13.359.897 97
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La deterrmnacion del costo de ventas a traves del inventario se lo pucde resumir
en la forma siguiente:

2015 g
Tovenario inicial de mercaderias (materiales ) 4.999.268.48 630,783,768
{+ }Compras de mercaderias, netas 1119757 341 12586
i) Tmportaeon de mercadenas, netas BBI3 46245 I1.507 257 33
(+] Qitras vanagionesv por descuemics, netms _
{-1 Inventario final d& mercaderias (3.719.249,34) (4.999.268.88)
Tatal UsDs 10.924.679.50 13.359.397.97

Nota 2. Gastos por su naturaleza

Un detalle de los gustos por su naturaleza al 31 de dicicmbre de 2015 y 2014, es

COmOo sigue:

2018 2014
Gastos de vemas (nota 20.1) | 824 594 86 2.151.62525
(Fastos de admimstacon  (eta 20.2) 990071 81 [.273393 a4
Gastow [inancieras fnota 20.3) 504 965,15 588 017115

Totnl 3.319.651,82 4.013.091.584
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Nota 20,1 Gastos de ventas

Un detalle de los gaslos de ventas al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como

Sigue;

2015 2014

Gastos de Personal

Gastos de personal (vias) USDs 37985143 197 172.68
Beneficios socizles [vas) 533N .67 5432135
Aportes al TESS v fondo de reserva (viag) Uz 365 32 105 271 98
Qtros beneficios empledas (vias) - 718.55
Jublaeim patronal y desabucio (vtas) 47.991,37 3189191
Otros gastos de personal (vias) £ 004, 7a 2.579.43
Henoranos profesionales (vias) 13.023,54 3397804
Honoranos terceros (vias) L0217 205014
Seqrns empresa (vias) - -
Gastos Generales de vemtas

Depraciaciones {vias) 22070245 |63 559 32
Amonlaciones (vias) 91.52573 84 230,67
Gasto Reencauche (vias) 195.417.02 4 920,00
Matriculas (vias) 25 987 41 3200568
Publicidad y propagrnda (viax) 35,193,60 5827334
Trarsparte {vias) 22734551 663 134,58
Combustibles v Lubricanes {vizs) 40 25922 46074 85
Crastos de Ve v Movibzacion (vias) 35 300,558 5176258
Almentacion v hospedaje (vias) - -
Atenciones socizles v geston (vies) 2 593 .66 65 416,73
Mrrendamento operabve (vas) - -
Surmmstros v matenales (vias) 28 760,79 16 668 60
Mantenmicntns edificing v equipos (vias) 134 308,30 123.423.86
Sugures (viag) 25567 230 01
Impuestos, cuotas v contrihuciones (vias) 50 743 574 41 88402
Seracins piblicos (vias) TSR3 38, 199849
(iasins de Senacios v senerales (vias) 2271155 373101
Seracio viglanoia [ Vias) 10 105,99 5915 50
Crcs gastos ventas 2852115 3396998
Total LSD3 1.824.594 R6 2.151.625.25
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Nota 20,2 Gastos administrativos

Un detalle de los gastos de ventas al 3| de diciembre de 2015 v 2014, es como

sigue:

2015 2014
Gragtos de Personal
Gastos de personal (adm) NEB ) 29010057 300 580 80
Henehicios sociales {adm) 14.051,95 17.008,70
Apcres al [IESS v fondo de reserva (adm) Th.567 85D 04 145 6
Parteipacin rabajadores 120 905,03 274 5534 66
Honorarios profesionales {adm) - 45 00
Gagtos Generales admingtrativos
Amortizacioncs (adm} - 13.677,70
Pubbewdad v propaganda (adm) 1.950,00 -
Transparte {adm) 238,68 330,47
Combustibles v Lubncanies (adm) - 1,34
Gastos de Vinje v Movilizacidn (adm) 101 99 26938 31
Atenciones socmles y gestion (adm) - 2268
Mantenimientos edificios v equipos (adm) 28937 3.751,49
Impuesios, cuotas y contiibucimes (athn) 429 724 57 483 622 28
IV que se cars al mesio (adm) 13 72295 505576
Servicios pubbicos (adm) 52264 =
Servicio vigllancia (adm) - 1.698 00
Provisiones meolirsbles (sdm) &.145.50 15.007.58
Oitros wastos adminisrativos 1574307 2R.072.08
Total UsSD3% 990.071.51 1.273.393 .44

Maota 20.3 Gastos Financicros

Un detalle de los gastos de ventas al 31 de diciembre de 2015 v 2014, ¢s como

sigue:
2013 2014
Inlereses inaneeos locales [IsDs 415 (s 56 AR M2 68
Intereses financieros del exdenor 3593236 28022 49
C cmisiones financizras 5402393 71048 01

Total UsDE 504.965,15 558.073,15
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Nota 21. Aspectos tribularios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de
delerminacion de la abligacion tributaria por parte de la adminisiracion
tributaria caduca cn tres afios contados desde la lecha de la declaracion v en
seis afios contados desde la teha en que vencio el plazo para presemtar la
declaracion, respecto de los mismos tributos, cuando ne hubieren declaradi en
todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 632 del 18 de diciembre de 2015,
s¢ publica la Ley de Organica de Incentivos para asociaciones Publico
Privadas y la Inversion Lixtranjera, un resumen de las principales reformas que
se presenta para el afio 2016, es como sigue;

Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta

Ingresos Exentos

= Se consideran ingresos excntos a los rendimicntos financicros que
obtengan las socicdades en inversiones mayores de un afio.

* Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario 0 mas cmitidos para ¢l financiamicnto de proyectos piblicos
desarrollados en asociacion publico — privada y en las transacciones que se
practiquen respecto de los referidos titulos. Este beneficio no se aplica en
operaciones entre partes relacionadas.

*  [as unhdades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador
y las personas naturales, ccuatorianas o extranjeras. residentes ¢ no en el
pais provementes de la enajenacion ditecta o indirecta de acciones,
participaciones, ofros derechos representativos de capital u otros derechos
que permuan la exploracion, explotacion, concesion o similares, de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,
realizadas en bolsas de valores ecuatonanas, hasta por un monto anual de
una fraceion basica gravada con tarifa cero del pago del impuesio a la
renlit.

' Exomeracion del impuesto a la renta en desarrolle de proyectos publicos en
asociacidn piblico — privado por el plazo de diez afios a partir del primer
afio de aprobacion, asi mismo los dividendos y utilidades.
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Pagos al exterior

N0 sujetos a retencion:

Los pagos originados en nanciamiento exlerne a inshiluciones linancieras
del exterior, lepalmente establecidas como tales, o entidades no financicras
especiahzadas cahficadas por los entes de control correspondientes en el
Ll'cuador; asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. Ln estos casos, los
intereses no podrin exceder de las tasas de interes maximas referenciales
fijadas por la Junla de Polibca y Regulacion Monetana y Financiera a la
fecha del registro del erédito o su novacion: v si de hecho las excedieren,
para gque dicha porcion sea deducible, se debera efectvar una retencion en
la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de
sociedades sobre la misma.

En los casos de intercses pagados al extenor no contemplados en el inciso
anterior, sc deberi realizar una relencion en la [uenie equivalenic a la tanla
general de impuesto a la renta de sociedades, cunlquiera sea la residencia
del financista.

La falta de repistro dc las opcraciones de financiamicnto exicrno,
conforme a las disposiciones emitidas por la Junta de Politiea v Regulacion
Monctana y Financiera, determinara que no se puedan deducir los costos
financieros del crédito

Ingresos de no residentes

Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador el
impuesta contemplado seri retenido en la fuente de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento.

Dicha sociedad no serd sustituto del contribuyente cuando la transaccion se
hubigse realizado en bolsas de valores del Ecuador.

Cuando se enajenan derechas representativos de capital de una sociedad no
residente cn ¢l Ecuador que cs propiclania dirceta o indireclamente de una
sociedad tesidente o establecimiento permanente en el Beuadar; se
entendera producida la enajenacion indirecta siempre que hubiere ocurrido
de manera concurrente o sigmente;

L Que en cualquier momento dentro del glercicio fiscal ¢n que se
produzea la enajenacion, el valor real de los derechos representativos de
capital de la sociedad residente o establecimiento permanente en
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Ecuador representen direcla o indireclamente el 20% o mas del valor

real de todos los derechos representativos de la sociedad no residente en
¢l Ecuador.

2. Que dentro del mismo egercicio lscal, o durante los doce meses
anteriores a la transaccion, la enajenacion o enajenaciones de derechos
representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo enajenante
sea una misma persona natural o socicdad o sus partes relacionadas,
correspondan directa o indirectamente a un monto acumulado superor a
trescientas fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta de
personas naturales Este monto se amphara a mil fracciones basicas
despravadas de impuesto a la renla de personas naturales, cuando dicha
transaceion no supere el 10% del total del capital accionario.

Lo refendo en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicard s1 existe un
beneficiario efective que sea residente fiscal del Ecuador o cuande la
sociedad que se enajena sea residente o establecida en un paraiso [iscal o
junsdiccion de menor impogicion, en los términos establecidos en el
Reglamento.”™

Impuesto a la Salida de Divisas

“Exenciones en la Ejecucion de Proyvectos Piblicos en Asociacién Piblico-
Privada.

[istan exentos del impuesto a la salida de divisas los papos al exteror que
efectien las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo y
glecucion de provectos piblicos en asociacidn piiblico-privada, que cumplan
con los requisitos fijados en la ley que regula la aphicacion de los meentivos de
las AP, cualquiera sea el domicilio del receptor del pago:

(]

En la importacion de bienes pama la egecucion del proyecto piblico,
cualquiera sea el régimen de importacion empleado.

. En la adquisicion de servicios para la ejecucion del provecta publico.

. Los pagos efectuados por la sociedad a los linancistas del proyectlo pihlico,

incluido el capital, imterés y comisiones, siempre que I tasa de interes
pactada no supere la tasa refereneial a la fecha de registro del erédito. El
beneficio se exticnde a los crédilos subordinados, siempre que la sociedad
prestalana ne se encuentre en situncion de subcapitalizacion de acuerdo con
el répimen general.

. Los pagos efectuados por la sociedad por distribucion de dividendos o

utilidades a sus beneficiarios. sin perjuicio de donde tengan su domicilio
[iseal
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5. Los pagos efectuados por cealquier persona o socicdad en razon de la
adquisicion de acciones, derechos o participaciones de la sociedad
estructurada para la ejecucion de un provecto publico en la modalidad de
asociacion publico-privada o por transacciones que recaigan sobre titulos
representativos de obligaciones emitidos para el financiamicnto del proyecto
publico.

Para la aplicacion de las exenciones previstas en este articulo tinicamente se

debera presentar la correspondiente declaracion, segun el régimen general,
acerca de que la operacion se encuentra exenta ”

Nota 22, Transacciones y saldos de transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la compafiia mantiene transacciones con
partes relacionadas y socios de acuerdo lo siguiente:

2015
Parte relacionada Tipo de operscion Manta
Apcinfestas Dhvidendos uspDs 1.133.4331 28
Accammstas Honoranos BY2 BH
Acciomisias Compra de anventerios 11607143
Aciometas Compras de activ os 18035760

Taotal LSS 1636.755,17

2014
Paric relacionada Tipe de operacion Mono
Accinnmstas Doadendos usos B02. 366,45
Accionistas Servicios tramsporte 258,982 86
Accionistas Honoranos -
ACcuimstag Compra de nventanos :
AceHmistas Compras de actvos

Total UsSD§ [.031.549.51
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Los saldos por pagar de estas transacciones se los puede detallar cn el
detalle siguicnte:

Cuentas por pagar comerciales relacionadas (nota 10)

L.a composicion de las cuentas comerciales por pagar relacionadas, se las resume
cn ¢l detalle siguiente:

Proveedores nacionales

Fabian Ceneros USDE 44335 78 03 048 H1
Lorena cisneras 11825787 04 433,05
Caroka Cisneros 47 801,76 3T RIE 22
Razn Miranda Martha Magdalena 507494 44 275,47
Lopez Zurma Guido Sebastian 43 781,22 -
Proveedores trans portistas

Recichdora Verde Warmameo LM Cia

Llda. 183243 34

Total LSDS 25338137 20552 55

Otras cuentas por pagar relacionadas (nota 1)

La composicion de las otras cucntas por pagar relacionadas, se los resume en el
detalle siguiente

2015 2014
Otms cucntas por pagar relacionadas
Dvaaderddos por pagar
Tabun Ceneros 57 487 .16 43] D5g a3
Lorena cisneros 405 786,41 246.642.19
Carola Cenegros |98 522:35 3937813
Marthaliz Csneros 417.016,67 25787245

Total USDE 1.988.812,59 57585110




COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KHUMO CIA. LTDA.

NOTAN A LON ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Nota 23, Conciliacién de actividades operativas en estados de flujos de efectivo

Al 51 de diciembre de 2015 v 2014, la conciliacion de las actividades operativas que
resultan en ¢l estado de flujos de efectivo se resume de la sipuiente forma.

Efectivo neto provisto por actividades de

ope racion

20135 20014
Utilidad del Ejericio USDS  S05.297,07 1.135433.2%
Deprecucon de Propiedades. Mobiiano v
Coaumos 217.750.36 162 505,21
Gasto por delerioro - =
AmortEmciones - -
Provesom Infereses por Pagar 14 700 38 51702514
Proven Jubiacion Patonal (2372.38) 34192 46
Provesm Desahucs 903,00
Utidad en Venta de Actros Fros < g
Particmacion 'Trahajadores 120903 03 274,534,866
Impuesto a ba Reota 17982013 350003, 48
Bajas por ventas de activos v otros ajustes - 3.255,00
Reserva leanl - 59.755,65
Provisiin Incobrbles & 143,14 28202 30
Ingreso por diferencia en mvenianas -
Cambios en los activos ¥ pasivos
Activos Finangeros FE3.405.87 (S26.659,80)
Irventarioy 1364232 98 2117.267.46
Activos Tmpucstos cormentes 35.150,63 (186.328.10)
Cherntas por pagar 610043 56 (308 155.75)
Criros Activos financiers 4 Bdg 05 13.555,70
Orras cucnias por pagar 31.395.90 342.054, 10
[mpuestos corrientes (344.714,70) (13,658,91)
Obligacion con empleades {228.925,09 (18463367

USDS  3.287.572,30

3.419.433.21




COMERCIAL CISNEROS IMPORTAIMIRA KHUMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Nota 24. Contingencias

Revision de autoridades tributarias

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las declaraciones del Impuesto sobre la
Renta y del Impuesto sobre el Valor Agregado IVA, sobre las ventas de los
cinco aflos anteriores estan abiertas a revision por parte de las autoridades
fiscales, por lo que existe una posible contingencia por la interpretacion que las
autonidades fiscales pudicran hacer dilerenles a como la Compafiia ha aplicado
las leves impositivas. La administracion considera quc ha interpretado v aplicado
correctamente las regulaciones sobre impuestos durante esos afios.

Prestuciones legales laborales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la
Compaiiia segun ¢l tempo de servicio v de acucrdo con lo que dispone el
Codigo de Trabajo, el cual podria ser pagado en casos de despido sin justa causa,
por muertc ¢ pension de los empleados equivalente a 25% del Gltimo salanio por
cada aiio de trabajo

Aportes a la Seguridad Social
Los pagos por aporles a la Seguro Social v entidades relacionadas estan swctos a
revision por parte de esas entidades estatales.
Juicios en contra o a favor de la Com paiiia segun eriterin del asesor legal
A la fecha no se encuentran situaciones contingentes de juicios en contra de la
entidad segin el eniterio legal del ascsor legal
Al 31 de dicicmbre de 2015 de acuerdo a la administracion de la Compafiia no
manliene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

Nota 25. Eventos subsccuentes

Entre ¢l 31 de diciembre de 2015 y la fecha de este infonne no se han presentado
eventos subsecuentes que afecten a la presentacion de los estados lnancieros,



COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KITUM(O ClA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Naota 26. Aprobacitn de los cstados financieros

Los esiados financieros individuales de Comercial Cisneros Importadora
Kumho Cia. Ltda. por el afo terminado ¢l 31 de diciembre de 2015 serdn
aprobados de manera definitiva en junta de socios de acuerdo a lo dispuesto
par 1a Superintendencia de Compafias y Valores del Ecuador,

i e

g. I.orena Cisncros L.

GERENTH GUNERAL CONTADORA GENEFRAL
Registro C.P. A, No. 31614




