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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados  financieros adjuntos de COMERCIAL CISNEROS
IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA, que comprenden los estados de posicion
Jinanciera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, v los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los Socios y de flujos de efectivo
por los afios terminados a esas fechas y un resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la perencia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye. el disefio, implementacion
Vv mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion v presentacion
razonable de los estudos finuncieros, gque no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; v, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabifidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acterdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA), las cuales
requieren que cumplamos con requerintientos éticos, planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros  no contienen
distorsiones de importancia relativa

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y lus vevelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos sefeccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados finuncieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido u fraude o crror. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compania, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con ¢l fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaitia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados y si las
estimaciones comiables realizadas por fu gerencia son ruzonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

b Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria,
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Opinidn

8, En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos  importantes, la  posicion  financiera de COMERCIAL CISNEROS
IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus Socios y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Otros Asuntos

7. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentus Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA, por ¢l ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2013, se emiten por separado.

Ambato — Ecuador, Marzo 27 de 2014

Wiili Bamberger & Asociados Cia. Lida.
R N. A E. No. 036

Antonio Yépez O,
1ICEPRESIDENTE
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COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHGO CiA. LTDA.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS

Activo Corriente

Efective y Equivalentes de Efectivo
Clientes

Estimacion Cuentas Incobrables
Inventario

Impuestos Corrientes

Anticipos

Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Pagos Anticipados

Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Propiedad, Planta y Equipo
Activo par Impuestos Diferides
Total Active No Corriente

Activos Totales
PASIVOS

Pasivo Corriente

Cbligaciones Laberales Corto Plazo
Obligaciones Financieras Corto Plazo
Proveedores

Impuestos Corrientes por Pagar
Cuentas por Pagar Relacicnadas
Otros Anticipos

QOtras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Obligaciones Laborales Largo Plaze
Pasivo por Impuestos Diferidos
Total Pasivo Ne Corriente

Pasivos Totales
PATRIMONIO

Capital Sccial

Reservas

Aporte Futuras capitalizaciones

Superavit por Revaluacion

Resultados Acumulados por Efectos de NIIF
Resultados integrales

Utilidad del Ejercicio

Patrimonio Total

PASIVOS Y PATRIMONIQ TOTAL

Notas 31-12-2013

~Nm ok

24

10
11
12
13

14
24

15
16
16
17
18

48.156,41
3.390.354,41
(80.432,15)
7.727.891,42
0,00
102.132,22
27.462,09

5892515

31-12-2012

331 767,57
2.059.656,46
{40.110,92)
7.566.632,69
45.937,66
2.556,47
43.610,03

47.93212

11.274.489,55

10.057.982,08

5.748.089,93 4.398.065,55
6.169,45 6.566,29
5.754.259,38 4.404.631,84
17.028.748,93 14.462.613,92
268.667,06 161.516,17
5.722.220,82 4.888.448,42
898.351 58 404.044,47
94.169,38 2.374,61
639.537,00 1.699.531,84
9.020,16 2.005,78
10.380, 11 18.815,73
7.642.347,01 7.174.737,02
84.91573 60.036,36
20.350,25 20.350,25
105.265,98 80.386,61
7.747.612,99 7.255.123,63
4 650.000,00 4 850.000,00
153.216,66 110.988,85
2 886,275,00 1.260.143,31
310.577.61 310.577.61
485.802,06 485.802,06
{7.101,84) (6.705,00)
802.366,45 396.685.46
9.281.135,94 7.207.490,29
17.028.748,93 14.462.613,92

Las notas financieras gue se acomparian, son parte integrante de los estados financleros.

Sra. Lorengf Cisneros
Gerente fGeneral

e

Contadora General
Registro C.P.A. No. 31614



COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CiA. LTDA.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas 311212013 INN22012
Ingresos 19 19.480.181,34 13,293 565,56
Costo de Ventas 20 14,.489.355,94 9.756.109,15
Castos de Ventas 21 2109.035.67 1.700.181,57
Gastos de Administracion 22 1.024 800,35 837.812,87
Gastes Financieros 23 478.943.78 370.344,91
Otros Ingresocs 13.005,80 12.216.07
Utilidad Antes de Impuestos y Reservas 1.300.951,40 641.333.13
Gasto por Impuesto a la Renta 24 261.212,43 127.569,52
Gasto por Participacion Trabajadores 195142 71 96,199,97
Apropiacion de Reserva Legal 42.229.81 20.878,18
Efactos por Salario Digno - -
Resultado del Ejercicio antes de Efectos Integrales 802.366,45 396.685,46
Otro Resultado Integral
impuestos Diferidos Relativos del ORI 24 (396,84) {6.750,00}
Ganancias o Pérdidas Actuariaies 24
Otro Resultado Integral nato da Impuestos {396,84) {6.750,00)
Ganancia por Revaluacidn de Propiedades - .
Resultado Intergral Total 801.969,61 389.935,46

Las notas financieras que se acoppanan, son parte integrante de |os astados financieros.

A BrenafCisneros

Gerente [General

Registro C.P.A. No. 31614




COMERCIAL CISNERQOS IMPORTADORA KUMHO CIA, LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2012

Aporte Futuras Superavit por Uit det Resultados
Descripcion Capital Social por " Reserva Legal ouPeravitpo esulta Acumulados por  Total Patrimonio
Capitalizaciones Revaluacion Acumuladas  Ejercicio Integrales NIIF

Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.850.000,00 0,00 90.108,67 310.577,61 - 445.913,78 485.802,06 4.182.402,12
Transferencia a Cuentas por Pagar - - R - - R
Aportes Accionistas Compensacion de Creditos - 1,689.000,00 - - 1.689.000,00
Aportes Accionistas Numerario a Capital - 111.000,00 - - 111.000,00
Aumento de Capital 1.800.600,00 (1.800.000,00) - - -
Apartes Accienistas Numerario Aporte Futuras Capitalizaciones 1.260.14331 - - 1.260.143 31
T a - - - 44591378 (445.913,78) - -
Dividendos Declarados - - - (445.813,78) - - (445.913,78)
Utilidad dei Ejercicio - - 396.685.46 - 396685 46
T R A por NItF - - - N
Efecto de Resultados Integrales - - - (6.705,00) - (6.705,00)
Asignacion de Reserva Legal - 20.878,18 - - 2087818
Saldo al 31 de diciembre de 2012 4.650.000,00 1.260.143,31 110.986,85 310.577.61 - 396.685.46 (6.705,00) 485.802,06 7.207.490,29
Utilidad del Ejercicio - - - - - -
Aportes Accionistas Compensacion de Créditos - 330.000,00 - - 330.000,00
Aportes Accionistas Numerario Aporte Futuras Capitafizaciones 1.296.131,69 - - 1.296.131,69

iaa R o - - - - -
Dividendos Declarados - - - (396.685.46) - (396.685,46)
Utilidad de! Ejercicio - - - 802.366.45 - 802.366,45
Efecto de Resultados integrales - - - (396,84) - (396,84)
Asignacion de Reserva Legal - - 42.229.81 - - 42.229 81
Saldo ai 31 de diciembre de 2013 4.650.000,00 2.886.275,00 153.216,66 310.577,61 - 802.366,45 (7.101,84) 485.802,06 9.281.135,94
Las notas ieras que se son parte i de los estados A

Gerente eneral

Contadora General
Registro C.P.A. No. 31614



COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CiA. LTDA.
ESTADO DEL FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

Flujos de efectivo en actividades operativas Notas

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por aclividades de operacion

Pagos a proveedorss por el suministio de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleadas

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efecto neto usado de actividades de operacién

31212013

18.157.131.20

31/12/2012

13.053.088.60

Concliiackin de las Actividades Operativas

Utilidad del Ejercicia

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacldn

Depreciaciéon de Propiedades, Maquinaria y Equipos
Provisian de Incobrables

Pérdida por Baja de Activos

Provision Intereses por Pagar

Provision de Servicios de Transpore
Participacién Trabajadores

impuesto a la Renta

Provision Reserva Legal

Provision Jubilacion Patronal

Provision Indeminizacién desahucio
Ajustes por efectos de Salario Digno
Ajustes en activos por Impuestos Diferidos
Ajustes en Pasivos por Impuestos Diferidos

12.908.44 11.540,69
(17.332.145 98) {14.167.426,77)
(63.111,55) (88.538,31)
(455.733.07) (346.647,99)
301,67 931,74
{123.480.00) (23.834,04)
9.712,32 (51.208 27)
204,584,03 {1.612.082,35}
802.366,45 396.685,46
135.171,74 82.200,09
30.687,80 12.286,14
205,31 130,95
23.240,71 23.696,92
360.282,85 92.264.69
195.142.71 127.569,52
261.212,43 96.195,97
42229 81 20.878,18
18.051,92 9.406,02
8.238,97 2.003.43

- 3.178,79
1.885.800,70 867.400,16

Cambios en actlvas y pasivos operatlvas

Variaclones en Activos

{Aumenta) Cuentas por Cobrar

{Aumento) Disminucién Inventarios
Disminucion {Aumento) Anticipos Proveedores
Disminucion Pages Anticipados

{Aumento) Disminucion Aclivos Varios

Variacicnes en Paslvos

Aumento Cuentas por Pagar

(Disminucién) Provisiones Sociales
{Disminucion) Aumento Instituciones Pablicas
({Disminucion) Otras Cuentas por Pagar
Aumento Pasives Varios

(1.350.064.52)
(161 258,73)

(234.111,18)
(1.642.789.79)

Efecto neto usado de actividades de operacion

(99.575,75) 12.311.41
34.944,63 {43.240.98)
16.147,94 (20.840,78)

134,024,265 (395.992,83)

(89.402.44) (104 .024,55)

{169.417.66) 197.934.77)
(23.628.78) (61.043 26)
7.014,38 {6.355.78)
204.584,03 (1.826.622,35)

Flujo de efective en actividades de inverslén
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipos

(1.485.401,43)

(523.402,32)

Efectivo neto usado en actividades de Inversién

{1.485.401,42)

{523.402,32)

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamliento

{Qbligaciones Bancarias y Relcionades, netas
Dividendos Pagados
Aporte en numerario Apories Futuras Capitalizaciones

Efectlvo neto Proveniente de actividades de Financiamiento

{Aumento) Disminucion neta an efectivo
Efective al inicio del afio

Efective al final del afio

£10.561.89 4.058.042,04
(1.109.487,14) -
1.296.131,69 1.371.143.31
397.206,24 2.429.185 35
(283.611,16) 74.160,68
331.767,57 252.606,90
48.156,41 331.767,57

Las notas financieras que se acompgdan, son parte integrante de los estadas financie

ras.

3 anda
Contadora General

Registra C P.A. MNo. 31614



COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CiA. LTDA.

Notas de los Estados Financieros
31 de diciembre 2013 y 2012

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compafiia es una sociedad constituida de conformidad con las Leyes Ecuatorianas, en
la ciudad de Ambato, Provincia de Tungurahua, mediante escritura publica del 7 de octubre
de 2003, debidamente aprobada por la Superintendencia de Companias mediante
Resolucién No. 03.A.DIC.238 del 22 de octubre de 2003 e inscrita en el Registro Mercantil
del mismo cantén el 4 de noviembre de 2003, ccn el nombre de “Comercial Cisneros
Importadora Kumho Cia. Ltda.”

Obhjeto Social

Comercial Cisneros Importadora Kumho Cia. Ltda.", tiene por objeto social la compra,
venta, importacion, y distribucién de todo tipo de ruedas y llantas ya sean nuevas, usadas
y/o renovadas, sus accesorios complementarios para todo tipo de automotores y la
prestacion del servicio inlegral de gomeria, vulcanizado, y reencauche. Compra, venta,
importacién y distribucién de baterias, neumaticos nuevos y reacondicionados, repuestos,
accesorios, combustibles, lubricantes y en general cualguier otro articulo para vehiculos
automotores sin restriccién ni limitaciéon alguna

Actualmente la compafiia se dedica principalmente a la importacion de llantas Kumho, cuya
distribucion exclusiva le ha sido otorgada por los fabricantes internacionales de dicha
acreditada marca.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Bases de Presentacion

Los Estados Financieros se encuentran presentados en cumplimiento con la NIC 1. El
Estado de Resultados Integral se presenta clasificado por funcion. El Estado de Flujos de
Efectivo se presenta por el método directo.

Se presentan estados financieros comparativos para los periodos 2012 y 2011.

Los estados financieros se han preparado hajo el criterio del costo histérico, aunque
modificado por la medicion a valor razonable de ciertos elementos de propiedades, planta y
equipo.

La presentacion de los estados financieros conforme a la NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables y también exige a la Administracién que ejerza su juicio o
complejidad a las areas donde la hipotesis y estimaciones son significativas para los
estados financieros.




COBMERCIAL CISNERGS LAPORPADORA KUMING Ol LTD A
Notas do oy Estudos Fingnoieras (Continnacian)

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dodlares
americanos, siendo el ddlar la moneda funcional de la empresa. Los valores se encuentran
redondeados, excepto cuando se indica 1o contrario.

Base de medicién
Los estados financieros de la Compania se registran sobre la base de devengado.
Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de los Estados Financieros
y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la
Compafiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados
reales pedrian diferir de esas estimaciones debido a la subjetividad inherente de las
mismas. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente.

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado, Los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Compafiia.

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios compenentes de los estados
financieros con el abjetivo de unificar la presentacion, en especial por los efectos de la
transicion de NEC a NIIF, en los afios 2009 y 2010.

Periodo econémico

El periodo econémico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde a
un afic terminado al 31 de diciembre.

Autorizacién para la publicacién de los Estados Financieros 2012

La Junta de Socios aprobo los Estados Financieros del ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2012 el 12 de abril de 2013.




CONLRCE AL, CISNEROS ISIPORTADOR A KUMBO OO0 LTDA
Nerbas de fox ftadas Firancieros (Conthinnacion)}

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES

l.as politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:

a.

b.

c.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacidon en el estado de flujos de efectivo, la Compania clasifica
en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en
valores con vencimiento mener a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se
aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su
naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compafia para obtener rendimientos.

Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar
scn activos financieros no derivados cuyos cobros son fijes 0 determinables, que no se
negocian en un mercado activo, por lo gue estas cuentas por cobrar estan valuadas a su
valor nominal ¢ de transaccion.

Estos activos son considerados como actives corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros en cuyo casc estas cuentas por cebrar son consideradas como activos
no corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por los productos y
servicios vendidos, La pelitica contable de la Compafia es reconocer las cuentas por
cobrar comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen
plazos de cobro relativamente cortos, el costo amortizado no difiere significativamente de
su valor nominal por cuyo motivo no se ha efectuado el ajuste de las cuentas al que
resultaria de aplicar el referido método de costo amortizado. Las partidas por cobrar
comerciales son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que No se negocian en un mercado activo.

Estimacién o Deterioro para cuentas comerciales

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no podra cobrar todos los montos
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que
las presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimientc o demora en el
pago son indicadores de que la cuenta par cobrar ha sufride un deterioro. El monto de la
estimacion es el vaior en libros del activo. La estimacion es deducida del valor en libros y el
monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados. Cuando el active se torna
incobrabie, se da de baja contra la provision. Las recuperaciones posteriores de los montos
previamente castigados son acreditadas en el estado de resultados.



COMERCIAL CISNEROS IMPORTADORA KUMHO CLL LD A
Netas e lox Estadoy Financieees {Contineacion}

e. Inventarios

Estan valorados al costo, utilizando el método promedic para la imputacidén de las salidas
de dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion. El valor
neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion
de gastos de comercializacian y distribucion. (NIC 2.10).

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, cbsoletos y dafiados se
registran en los resultados del periodo. (NIC 2.28)

f. Propiedad, planta y equipo
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

+ Su precio de adguisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

s Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia;

e« La estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el gue se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el
elemento durante un determinado periodo, con propésitos distintos del de la
produccion de inventarios durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:

» Los costos de beneficios a los empleados (segun se definen en la NIC 19
Beneficios a los Empleados), que procedan directamente de la construccién o
adquisicion de un elemento de propiedades, planta y equipo;

s Los costos de preparacion del emplazamiento fisico,

+ Los costos de entrega inicial y los de manipulacion o transporte posterior;

» Los costos de instalacién y montaje;

s+ Los costos de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente, despues
de deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos
durante el proceso de instalacidn y puesta a punto del active (tales como muestras
producidas mientras se probaba el equipo);

= Los honorarios profesionales.

Medicién de! costo
Los terrenos se presentan al valor razonable resultante de avalio practicado en el afo
2009 y 2010, motivo de la transicidén a las NIIF. El avalio fue realizado por peritos

independientes y calificados por la Superintendencia de Compafias. Este ajuste, aprobado
por la Junta de Accionistas, fue registrado, neto de los impuestos diferidos aplicables,
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como un mayor valor de los activos, con la contrapartida en |1a cuenta de "Superavit de
revaluacidn” incluida en el patrimonio.

Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos como un
activo separado, segun corresponda, sclo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados el bien fluiran a la Compaiiia y el costo del bien puede ser
medido de manera confiable.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimientos y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Depreciacién

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y
equipo que tenga un costo significativo con relacidn al costo total del elemento.

La Compafia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada
cada una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener una
vida util y un método de depreciacion que coincidan con la vida y el método utilizados para
otra parte significativa del mismo elemento. En tal caso, ambas partes se agrupan para
determinar el cargo por depreciacion.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconece en el resultado del periodo, salvo
gue se haya incluido en el importe en libros de otro activo.

importe depreciable y periodo de depreciacion

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sisternatica a lo largo de su vida
util.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacién se contabiliza incluso si el valor razonabie del activo excede a su importe
en libros, siempre y cuando el valor residual del activo no supere al importe en libros del
mismo. Las operaciones de reparacion y mantenimiento de un activo no evitan realizar la
depreciacion,

El importe depreciable de un activo se determina despues de deducir su valor residual. En

la practica, el valor residual de un active a menudo es insignificante, y por tanto irrelevante
en el calculo del importe depreciable.
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El valor residual de un activo podria aumentar hasta igualar o superar el importe en libros
del activo. Si esto sucediese, el cargo por depreciacién del activo sera nulo, 2 menos gque—
y hasta que—ese valor residual disminuya posteriormente y se haga menor que el importe
en libros del activo.

La depreciacion de un activo comenzard cuando esté disponible para su uso, esto es,
cuando se encuentre en [a ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaz de
operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacién de un activo cesara en la fecha
mas temprana entre aquella en que el activo se clasifique como mantenido para la venta (o
incluido en un grupo de activos para su disposicion que se haya clasificado como
mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF &, y la fecha en que se produzca la baja
en cuentas del mismo. Por tanto, la depreciacién no cesard cuando el activo esté sin
utilizar o se haya retirado del uso activo, & menos que se encuentre depreciado por
completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de depreciacién en funcion del uso, el cargo
por depreciacion pedria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de produccion.

Los beneficios econdémicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por parte de la
Compafia, principalmente a través de su utilizacion. No obstante, otros factores, tales
como la obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural producido por la faita de
utilizaciéon del bien, producen a menudo una disminucion en la cuantia de los beneficios
econoémicos que cabria esperar de la utilizacion del activo.

Consecuentemente, para determinar la vida util del elemento de propiedades, planta y
equipo, se tienen en cuenta todos los factores siguientes:

« La utilizacion prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a la
capacidad o al desempefio fisico que se espere del mismo.

+ El desgaste fisico esperado, que dependera de factores operativos tales como el
nimerc de turnos de trabajo en los que se utilizard el activo, el programa de
reparaciones y mantenimiento, asi como el grado de cuidado y conservacion
mientras el activo no esta siendo utilizado.

« La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la
produccion, o bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.

+ Los limites legales o restricciones similares scbre el uso del activo, tales como las
fechas de caducidad de los contratos de servicio refacionados con ef activo.

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compafiia. La politica de gestion de activos llevada a cabo por la Compaiiia podria implicar
la dispesicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber
consumida una cierta proporcion de los beneficios econdmicos incorporados a los mismos,
Por tanto, la vida Util de un activo puede ser inferior a su vida econémica. La estimacion de
la vida Util de un active, es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la
Compafiia tenga con activos similares.

Método de depreciacion
El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del

afio y reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la
entidad, los beneficios econdmicos futuros del active.
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g.

El método de depreciacion aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término de
cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patron esperado de
consume de los beneficios economicos futuros incorporados al activo, se cambiara para
reflejar el nuevo patrén. Dicho cambio se contabilizard como un cambio en una estimacién
contable, de acuerdo con la NiC 8.

Los terrenos no son depreciades. La depreciacion de los demas activos se calcula
mediante el método de la linea recta para imputar su costo o los montos revaluados a sus
valores residuales durante la vida util estimada, tal como sigue:

Edificios 2,5% y1,67%
Maquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%

Equipo de Oficina 10%
Adecuaciones e Instalacicnes 5%
Vehiculos 20%

Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por
deteriorc siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable;
esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestién se
contabilizan por su precio de adquisicién o costo de produccion, y como disminucion de las
cuentas de superavit por revaluacion si el active se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de
uso. Fara la Compafia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor
presente los flujos de efectivo que se espera que surjan de la cperacién continuada del
activo a lo largo de su vida uatil. El importe recuperable se puede estimar tomando en
cuenta lo que se dencmina una unidad generadora de efective, que es el mas pequefio
grupo identificable gue incluya el que se estd considerando y cuya utilizacidén continuada
genere entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las entradas
producidas por otros activos o grupos de activos.

Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con zlguna
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el
patrimenio.

E! impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el aflo sobre las utilidades
gravables, calculado con bhase en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales

vigentes {a tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para
el afic 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
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adquisicidn de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utiicen para su actividad
productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando la metedologia establecida en
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias
temporales gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuales resultardan en el futuro en partidas
deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable,
y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

El active por impuesto sobre la renta diferido se reconoce unicamente cuando se establece
una probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que
permitan realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido,
reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se
realice.

i. Préstamos bancarios y sobregiros

La palitica de la Compafia es reconocer los préstamos bancarigs inicialmente al valor justo
y posteriormente medirlos al coste amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibide
{neto del costo de la transaccién) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de
resultados en el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin
embargo, debido al plazo relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su
valor nominal no difiere significativamente del que resultaria de aplicar el referide método
del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos
que la Compania tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al
menos, 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros,

j- Provisién por jubilacién patronal y desahucio
Jubilacién Patronal

La legislacidon vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afos de servicios ininterrumpidos para el
mismo empleador; despues de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a
un beneficio de pension propercional. La legislacidn vigente establece el beneficio definido
de pensién que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensidn es el
valor presente de la cbligacién a la fecha del balance general. l.a obligacién es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el métodoe del crédito unitario proyectado.
El valor presente de la obligacidn es determinado mediante flujos de caja estimados,
descontados a una tasa del 5% aproximadamente.
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La Compafia tambien paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de sequro
de pensiones administrada por el Gobierno, éstas contribuciones son administradas por
una entidad denominada Instituto Ecuatoriano de Seguridad Scocial. La Compaiiia no tiene
obligaciones de pago adicionales por este beneficic una vez que las contribuciones al plan
han side pagadas.

Beneficios por terminacion de la refacién laboral

Los beneficios de terminacion de la relacion laboral por concepto de indemnizacién por
despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la
Compafia antes de la fecha de jubilacién normal o si €s que un empieados acepta
voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La Compaiiia reconoce los
beneficios de terminacién laboral cuando se demuestra que existe un compromiso para: (i)
la terminacion del empleo de los trabajadores actuales con base en un plan formal
detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo, o; {ii) los beneficios son
otorgados como resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntaria. Los
beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses desde la fecha del balance
general son desconiados a sus valores presentes.

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que
la terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o per renuncia voluntaria,
es presentado por el frabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compafiia constituye un
pasive para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen
de un célculo actuarial preparado por un actuario maternatico independiente, calificado por
la Superintendencia de Companias.

Calculo de las Provisiones

El importe reconocide como un pasivo por beneficios definidos serd la suma neta total de
los siguientes importes: (NIC 19.54)
« Elvalor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre
el que se informa;
« Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualguier perdida actuarial) no
reconocida por causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).
e Menos cualguier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no
recongcido como un gasto;
* Menos el valor razenable, al final del pericdo sobre el que se informa, de los
activas del plan (si los hubiera) con los cuales se liguidan directamente las
obligaciones.

La Compafia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades,
salvo que otra Norma reguiera o permita su inclusidn en el costo de un activo: (NIC 19.61)

« FElcosto de servicio del pericdo corriente;
o Elcosto por intereses;

¢« El rendimienta esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier
derecho de rembolso;

+ Las ganancias y pérdidas actuariales, segun se requiera de acuerdo con la politica
contable de la Compaiiia;
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¢ Elcosto de los servicios pasados;
» El efecte de cualguier tipo de reduccion o liquidacion del plan; y

Método de valoracidn actuarial

La Compafiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el
valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como ef costo por los servicios
prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el vaior presente de sus obligacianes por beneficios definidos, asi como los
costos que cerresponden a los servicics prestados en el periodo corriente y, en su caso,
los costos de servicio pasado, la Companfia procede a distribuir los beneficios entre los
periodos de servicio, utilizando la formula de los beneficios del plan. No obstante, si los
servicios prestados por un empleado en afos posteriores van a originar un nivel
significativamente mas alto de beneficios que el alcanzado en los afios anteriores, la
Compafia reparte linealmente el beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC
19.67)

* La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al
beneficio segun el plan (con independencia de que los beneficios estén
condicionadas a los servicios futurosy; y

+ La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen
derecho a impaortes adicionales no significativos del beneficio segin el plan, salvo
por causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Si la Compafia adopta una politica de reconocer las ganancias y perdidas actuariales en ¢l
periodo en el que ocurren, podra reconocerlas en otro resultado integral, siempre que:

* Todos sus planes de beneficios definidos; y
+ Teodas sus ganancias y pérdidas actuariales.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definideos, la
Compafita procede a reconocer las ganancias ¢ pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 18.109)

» Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad;

» Cualquier variacién en el valor razonable de los activos del plan;

+» Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccién o de la liquidacidon en
cuestion, la Compania vuelve a medir el importe de la obligacion contraida (asi coma el
valor de los activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas
(incluyendo las tasas de interés y otros precios de mercado recientes).
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k. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocides en el estado de resuitados cuando se realizan.

Los ingreses comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes y servicios, en el curso eordinaric de las actividades de la Compaiiia. El ingrese se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compalfiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compafiia y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compania,
segun se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado
de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan
sido superadas. La Compafiia basa sus estimados en los resultados histéricos, tomando en
consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccidn y las especificaciones de cada
acuerdo comercial.

Venta de productos y servicios

La Compaiia vende bienes relacionados con llantas para todo tipo de vehiculos y sus
accesorios, ademas presta los servicios de instalacion y mantenimientos para dichos
productos y accesocrios. Las ventas son reconocidas cuando la Companiia ha entregado los
productos y servicios a los clientes. La entrega no se realiza hasta que los productos han
sido despachados al destino especifico, los riesgos de obsolescencia y pérdidas han sido
trasladados a los clientes, y los clientes han aceptado los productos de acuerdo con los
términos de las transacciones, los términos para su rechazo han vencido, ¢ la Compafia
tiene evidencia objetiva de que todos los criterios de aceptacion han sido satisfechos.

Los productes son vendidos generalmente con descuentos por volumen, los clientes tienen
derecho a la devolucién de productlos defectuosos. Las ventas son reconocidas hasadas
en el precio especifico pactado en las condiciones de venta, netas de los descuentos por
volumen que aplican a cada operacion y netas de las devoluciones estimadas al momento
de la venta. El descuento por volumen es establecido para cada operacion especifica. Se
considera gque no existe ningun componente de financiamiento ya que las ventas se
efectlan con plazos de 45 dias, l0s cuales son consistentes con la practica del mercado.

. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estade de resultados en el momento en que se
incurren, por el métode de devengado.

m. Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de fa Compariia es reconocida mediante la
constitucién de un pasivo en el balance de la Compaiia en el pericdo en el cual los
dividendos son aprobados por sus accionistas.
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Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe
ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como
minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas
anuales.

Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

a)} Normas nuevas y modificadas adoptadas por la empresa
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir del 1 de enero del 2013 que se espere gue tengan un

efecto significativo sobre la empresa.

Entre las normas que la entidad ha aplicado cuya vigencia es a partir del 01 de enero del
2013 tenemos:

Nuevas Normas

Norma  Titulo : ' : Efectiva a partir
NIIF 13  Medicién a Valor Razonable Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos - Enero 1, 2013

Normas Revisadas

Norma Modificacion ] . ... FEfectivaa parir

NIIF 7 Informacién a Revelar — Compensacion de Activos y Enero 1, 2013
Pasivos Financieros '

NIC 32 Compensacion de Activos y Pasivos Financieros Enera 1, 2013

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros — Estado del Enero 1, 2013

Resultado  del Periodo y Otro Resultado integral 'y
Clasificaciéon del OR!

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros — Clarificacion de la  Enero 1, 2013
informacién Comparativa
NIC 19 Beneficios a Empleados . Enero 1, 2013
NIC 19 Beneficios a Empleados Enerc 1, 2013
NIC 16 Propiedades Planta y Equipo — Clasificaciéon del Equipo  Enero 1, 2013
Auxiliar '
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b} Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones publicadas que todavia no han
entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del
2014 y no han sido adoptadas anticipadamente.

La empresa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Norma Titulo Efectiva a partir
Aplicacion de laNIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2015
Nueva Interpretacién Gravamenes Enero 1, 2014
CINIIF 21
Enmiendas NIC 36 Deterioro ~ del Valor de los Activos — Enero1, 2014
' ' Informacién & Revelar uso del Valor
: Razonable . .
Enmiendas NIC 19 Beneficios a Empleados — Aportaciones de  Enero 1, 2014
Empleados

Enmiendas NIIF 9 Instrumentos Financieros — Contabilidad de Enero 1, 2014

: : Coberturas

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la empresa en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la empresa. Sin embargo, no es posible
propercionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaltado haya
sido completado.

c) Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Comparfiias emitié la
resolucion SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de
octubre de 2011; en dicha resolucion se expide el Reglamento del destino que se dara a
los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donacicnes, reserva par valuacion
0 superavit por revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" y
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES}, superavit por valuacion, utilidades de compafiias Holding y
controladoras; y designacién e informe de peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital,
reserva por donaciones y reserva por valuacién o superavit por revaluacion de
inversiones.-

l.os saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y

Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacicn de Inversiones, generados hasta el
afio anterior al pefiodo de transicion de aplicacidn de las Normmas Iniernacionales de
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Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NlIF para las PYMES), deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones y Reserva por Valvacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones;
saldos que soOlo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdomico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compafia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacicnales de
informacién Financiera "NIIF” completas y de la Norma internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que
corresponda, y que se registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta “Resultados

Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saido acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia. De registrar un
saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF”, este podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los dei
ultimo ejercicio econamico concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las “"NIiF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF"
completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general
de accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de
acuerdo con ias normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcién por primera vez de
las NIIF, asi como los de la medicién posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las compafiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de
la Ley de Companias y las compafias controladoras conforme a fa normativa contemplada
en la Norma [nternacional de Contabilidad 27 y Seccicn 9 de la Norma Internacional de
Informacion

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados
Financieros Consclidados y Separados”, para fines de control y distribucion de utilidades a
trabajadores. accionistas o socios y el pago de impuestcs, elaboraran y mantendran
estados financieros individuales por cada compaifiia. Igualmente, las comparias Holding o
Controladoras reconoceran como ingreses, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias,
una vez que se establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de
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socios o accionistas; o, por el apoderade en caso de entes extranjeros que ejerzan
actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de fos actives que de conformidad con las Normas
Internacionaies de Informacién Financiera "NIIF” completas y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en
los casos que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de
socios o accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el
avaluo de los mismos. La designacidn, calificacion y registro de tales peritos; y, 103
requisitos minimos gue deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo
con el reglamento relativo a esa materia, expedido por la Superintendencia de Compadias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos serdn conocidos por la iunta general de socios o accionistas,
gue oportunamente hubiere ordenade su elaboracion y los aprobara de considerar
adecuado el avalto. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opinicnes
respecto de la razonabilidad de la valoracién de los activos que de caonformidad con la
aplicacion de las

Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" completas y la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), se efectien.

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF", ya que su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo def
2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afio.

Articulo noveno.-

Dergoguense todas las resoluciones que se conirapongan a esta resclucion.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
Caja y Fondo Rotativo 15.471,24 9.334,49
Bancos (1) 32.685,17 322.433,08
Total US$ 48.156,41 331.767,57
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(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden a depositos de efective en cuentas
corrientes en Instituciones del Sistema Financiero.

NOTA 5. CLIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012
Clientes (1) 1.609.046,58 872.691,83
Cheques Matriz y Sucursales 1.770.183,87 1.173.668,22
Cuentas de Dificii Recuperacion (2) 252,20 10.871,76
Tarjetas de Crédito 10.871,76 2.424 65

Total US$  3.390.354,41 2.059.656,46

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a facturas por venta de productos con
crédito entre 30 y 180 dias, sin intereses. No hay concentracién de riesgo crediticio en
esias cuentas por cobrar debido a gue la Compaiia tiene una gran cantidad de
clientes dispersos en diversas provincias del pais.

Las cuentas a cobrar ciientes presentan la siguiente concentracion:

Al 31 de diciembre de 2013:

Cliente Saldo Porcentaje
Importador de llantas Borbor S.A 18951963 11,78%
Tecnillanta S A 91.375,88 5,68%
Llantacentro L&M S.A 55.784 64 3,47%
Maquinarias y Vehiculos S A 55.170,22 3,43%
Agrollanta Industrial 5.A. Agrollaind 4412123 2,74%
Otros 1.173.074,90 72,90%
Total UsD$ 1.609.046,50 100,00%
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)

Al 31 de diciembre de 2012:
Cliente

Andres Borbor S.A

Lopez & Puente Cia Lida
Lubriaccesorios

Mera Buele Alex Jose.
Ricaurte Caicedo Gonzalo
Otros

Total

uUsD$

Saldo Porcentaje
60.400,23 6,92%
32.83909 3,76%
24.776,38 2,84%
22.558,36 2,58%
21.635,22 2,48%
710.482,55 81,41%
872.691,83 100,00%

El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar clientes es el siguiente:

Detalle Al 31 de diciemhbre 2013 Al 31 de diciembre 2012
Saldo USD$ [ Porcentaje| [Saldo USD$ [ Porcentaje
Sin Vencer: USD$ 143922364 89,45% 783.773,47 48, 71%
De 1 a 30 dias 54.767,22 3,40% 44.804,52 2,78%
De 31 a 60 dias 36.070,98 2.24% 49463 0,03%
De 61 a 90 dias 2.019,57 0,13% 7.826,97 0,49%
De 91 a 180 dias 8.896,09 0,55% 18.048,01 1,12%
Mas de 181 dias 68.069,08 4,23% 17.744.23 1,10%
Total USD $ 1.609.046,58 100,00% 872.691,83 100,00%

Las cuentas de dificil recuperacion, corresponde a las cuentas de clientes que se
encuentran en tramite legal, con fecha al 31 de diciembre del 2013 y 2012.

NOTA 6. ESTIMACION CUENTAS INCOBRABLES

(1)

El movimiento es como sigue.

Descripcion 2013 2012
Saldo Inicial 40,110.92 43,218.47
Castigos (1) (633.43) 15,393.69
Estimacién del Afo 39,687.80 12,286.14
Total US$  80,432.15 40,110.92

Sequn el analisis de cartera, se dieron de baja cuentas que luege fueron canceladas
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La Compafia constituye estimaciones ante la evidencia objetiva de deterioro de las
cuentas por cobrar. Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de
pérdida por deterioro son:

« Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad
« Hechos concretos de deterioro, de acuerdo a la naturaleza de los mismos.

En el analisis de deterior determinado por la Compafia se identifico [a cartera cuya
capacidad de recuperacién esta seriamente afectada y que no cumple plenamente con la
definicién de activo y debe ser excluida tal como lo establece la NIIF 1.

Los castigos de cuentas por cobrar no requieren del use de efectivo, razén por la cual se
excluye su efecto, como actividad del flujo de operaciones, en el estado de flujo de efectivo.

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar de baja
los activos contra la estimacion constituida. La Compafia sdlo utiliza el método de
provisidn y no el de castigo directo para un mejor control.

El resto de las cuentas por cobrar no contienen activos gque hayan sufrido un deteriore de
valar,

NOTA 7. INVENTARIO

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012
Aros 231,950.18 325,657.25
Defensas Importadas 231,378.70 413 ,823.83
Mercaderias en Transito {1) 1,417.107.66 1,969,234 55
Llantas Importadas 5,278,113.57 4,455,060.42
Liantas Nacionales 158.660.51 120,130.02
Pesas 4, 79073 5,127 .65
Tubos Importados 66,020.00 161,989.37
Baterias 326,142.78 92 273.84
Mercaderia en Consignacion 820.01

Valvulas 12,806.30 13,335.76

Total US$  7,727,891.42 7,566,632.69

(1} Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a importaciones referente a mercaderias que
se encuentran en transito, 29 contenedores. Al 31 de diciembre de 2012, corresponde
a importaciones referente a mercaderias que se encuentran en transito, 38
contenedores, En ambos casos se liquidan |os primeres meses del afic siguiente.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, existen inventarios pignorados por una suma
aproximada de USD$ 2°'450.000,00 y USD$ 2.456.087, respectivamente respecto de varias
obligaciones con instituciones del Sistema Financiero Nacional. El detalle es el siguiente:

| Descripcion 7' 31-12-2013  31-12-2012
Mercaderia-Llantas Kumho 1,553.034 1,553,034\ b)
'Mercaderia-Llantas Kumho 453,049 )
Mercaderia-Llantas Kumho ) - 1,000.000 /450,004 | ¢)
2,450,000 2,456,087

b) Bienes en prenda con Unifinsa
c) Bienes en Prenda con Banco Pichincha

NCTA 8. ROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos son como sigue:
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Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013

SALDOAL MOVIMIENTC SALDO AL
DESCRIPCION 31122012 Adiciones I Ajustes Reclasificacion 31-12-2013
NO DEPRECIABLES
Terrenos (A} 1.595 662,01 1.325.276,55 2.920938,56
Terrenos_Nuevo_Costo 592 477,00 58247700
Terrenos _ Reavaluo 43353276 433.532,76
Construcciones en Curso 22.040,00 22.040,00
Vehiculos
DEPRECIABLES
Edificios 143313972 1.433.139,72
Adecuaciones e Instalaciones 80.311.47 62.619,39 142930 86
Equipo de Oicina 24.050,39 {1.160,71) 2258968
Equipo Elecionice 14,424 90 428 57 14 85347
Herramientas en Estaciones de
Servicios 5.964 51 3.597 74 9.562,25
Maguinaria y Equipos 193478 55 23.120,18 216.598,73
Muebles y Enseres 122.936,11 2.892,00 125.828,11
Equipo de Compulo 85.463,07 586300 94,326,07
Programas de Compulacion 11.020,95 11.020,85
Vehiculos y Camiones 7309463 58.604,00 13169863
Total Activos 4,687.596,07 1.485.401,42 (1.160,71}  6.171.836,79
DEPRECIACION ACUMULADA, {289.530,52} (13547174} 955 40 (423.746,80)
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPOCS,
NETOS 4.398.065,55 1.350.228,69 - (205,31}  5.748.089,93
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
SALDOAL MOVIMIENTO SALDO AL
DESCRIPCION 31-12-2010 Adiciones | Ajustes Reclasificaclén 122012
NO DEPRECIABLES
Terrenos (A) 1.505.662,01 1.595.662,01
Terrenos_Nuevo_Cosk 592477,00 59247700 a)
Terrenos _ Reavaluo 433.532,76 43353276 a)
Maguinarias en Curso §3.870,00 (83.870,00)
Construcciones en Curso 557.171,52 360.317 86 (895.449 36} 22.040,00
DEPRECIABLES
Edificios 537.690,34 £95.449,38 1433.139,72
Adecuaciones e Instalaciones 1287124 47.440,23 BO.311 47
Equipa de Oficina 21.248.90 280149 24.050,39
Equipo Electronico 404232 10.382,58 14.424,90
Equipa de Oficina 6431349 36.434,49 - (15.284,91) 85.463,07
Herramientas en Estaciones de
Servicios 4.331,37 1.627,14 5.964,51
Magquinaria y Equipos 105.500,59 4017 86 83.870,00 193.478,55
Muebles y Enseres 84,376,66 28.550,45 122.936,11
Programas de Cormputgcion 11.020,95 11.020,95
Vehiculos y Camiones 41.273 41 31.821,22 73.004 63
Total Activos 4.179.478 66 523.402,32 {(15.28491)  4.687.596,07
DEPRECIACION ACUMULADA {222.484,39) (82.305,51) 105,42 15.153,96 (288.530,52)
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPOS,
NETOS 3.956.994,27 441.096 81 10542 {130,95)  4.398.065,55
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la compafiia mantiene prendas e hipotecas sobre
bienes inmuebles de su propiedad y de sus socics que permite garantizar ciertas
obligaciones con varias instituciones financieras.

Descripcion Bienes Propios | Bienes Terceros

Terreno 1300 M Y Construccion (Sucursal Quito) X a)
Terreno De 297.50 Y 90 M2 Y Bodega (Matriz Ambato) X a)
Terreno Y Construccion (Huachi San Francisco) X a)
Edificic Tecnicentro (Ambato) X a)

Terreno Edificio Tecnicentro (Ambato) - X a)

Terrenos (13524 mts y (2) 365.20 mts M (Qulto Norte) X a)
Maquinaria Tecnicentro X a)
Terreno y Edificio (Ciudadela. Simén Bolivar) S X a)
Terrenc (Paso Lateral) _ o X a)
Vehiculo (Trailer Internacional) ) o X a)
Maquinaria Tecnicentro (Guayaquil) X a)
 Edificio Matriz y Terreno 566 mts {Ambato) . X b)
Terreno 867 mts (Ambato - Las Canchas) . X b)
Terreno y Casa (Zooposopangui) X b})

Terreno Guayaquil (Hermanos Viteri) 2820 ™M X ) ) |e)
a) Bienes en Prenda con Produbanco
b} Bienes en prenda con Unifinsa

NOTA 9. OBLIGACIONES LABORALES CORTO PLAZO

Se refiere a:

Descripcidn 2013 2012
Nomina por Pagar 42,690.40 34,885.53
15% Participacion Utilidad (1) 195,142.71 96,199.97
Liguidacion a Empleados 1,455 93

Aperte Individual LE.S.S. 4,586 54 3,660.40
Prestamos |E.S.5 1,481.22 964.66
Asociacion empleados 2,456.41 5,935.47
Provisiones Beneficios Sociales 20,854.75 19,870.14

Total US$§ 268,667.96 161,516.17

(1) De acuerdo con las leyes taborales vigentes, la Compafia debe destinar el 15% de la
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
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NOTA 10. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

(N

{2)

Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
Sobregiro por pagar uUsSD$ 11.293,50 -
Intereses por Pagar
Produbanco Interés 9.608,70 7.763,97
Pichincha Interés 7.164,06 6.420,92
Produbank Interes 748,82 748,82
Unifinsa Interes 5689,13 8.763,21
23.210,71 23.696,92
Prestamos - Capital adeudado
Produbanco Capital (1) 2.534.823 49 1.831.438.,60
Produbank Capital (2} 256.739,30 256.739,30
Pichincha Capital (3) 1.613.983,37 1.297.498,16
Unifinsa Capital (4) 1.282.170,45 1.479.075,44
5.687.716,61 4.864.751,50
Total USD$ 5.722.220,82 4.888.448,42

Al 31 de diciembre de 2013, correspende a 16 préstamos de esta institucidon financiera,
que son cubiertos en pagos mensuales, devengando tasas de interés del 8,95%, a un
plazo promedio de 120 dias

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a 8 préstamos de esta institucion financiera, que
son cubierfos en pagos mensuales, devengando tasas de interés del 9,76%, a un plazo
promedio de 120 dias

Se han entregado garantias de prenda e inmuebles.

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a 2 préstamos de esta institucion financiera, por
renovacion de créditos anteriores, cuyos vencimientos oscilan entre enero y diciembre de
2013, gue son cubiertos de acuerdo a los plazos de vencimientos con tasas de interés que
del 5,00%.

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a 2 préstamos de esta institucion financiera, por
rengvacién de créditos anteriores, cuyos vencimienios oscilan entre enero y diciembre de
2012, que son cubiertes de acuerdo a los plazos de vencimientos con tasas de interés que
oscilan entre el 5,00% y 5 50%.

Estan garantizados por inversiones y bienes de propiedad de los accionistas, estos dltimos
se describen en la nota explicativa a los estados financieros No. 8.
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Estos créditos en buena medida se han ido cubriende vy los valores recuperados de las
operaciones de crédito por parte de los accionistas han considerado realizar préstamos
directos a la compafia.

Estan garantizados por inversicnes de los accionistas en esa institucion, a medida que se
han ido cubriendo las operaciones se han recuperado los valores invertidos y escs fondos
los accionistas directamente han prestado a la compafia.

(3) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a 10 préstamo concedido desde septiembre a
diciembre de 2013, debide al plazo promedio de 120 dias y devenga intereses de 8.92%.

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a 6 préstamo concedido desde septiembre a
diciembre de 2012, debido al plaze promedic de 120 dias y devenga intereses de 9.74%.

Se han entregado como garantia dos prendas comerciales ordinarias rofativas, sobre los
inventarios al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de US $1.000.000. Siendo designado
depositario de esta prenda el Sr. Guido Sebastian Lépez Zurita, los bienes pueden ser
comercializados con el compromiso de ser restituidos por bienes iguales o equivalentes.

(4) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a 11 préstamos de esta institucion financiera,
concedidos entre agosto y diciembre de 2012, que son cubiertos en pagos mensuales,
devengando tasas de interés de 8,83%.

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a 11 préstamos de esta institucién financiera,
concedidos entre agosto y diciembre de 2012, que son cubiertos en pages mensuales,
devengando tasas de interés de 8,83%.

Se ha entregado como garantias parte de los inmuebles de la compariia, asi como también
se ha constituide prenda de bienes sobre los inventarios por un monto aproximado de
USD$ 1,553,034, de acuerdo a lo que se detalla en la nota explicativa a los No. 8y 7,
respectivamente.

NOTA 11. PROVEEDORES

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012
Proveedores de Transportes (1} 666.076,13 305.793,28
Proveedores Nacionales (2) 112.259.75 92.264,69
Total USD$ (1y2) 778.335,88 398.057,97
Proveedores Extranjeros (3) 120.015,70 5.986,50
Total USD$  898.351,58 404.044,47
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(1) El detalle de concentracién de la cuenta por pagar proveedores de transporte, es el

siguiente:

Descripcion v 013 % 2012 %
Cisneros Razo Adriana Lorena UsD$ 128.87538  19,35% 109.093,89  16,38%
Carrillo Orbe Santiago Alexander 30.459,53 4.57% 30.690,00 461%
Cisneros Razo Silvia Carcla 16.479,88 2,47% 0,00 0,00%
Razo Miranda Martha Magdalena 48.911,88 7,34% 22.423,42 3,37%
Lopez Zurita Guido Sebastian 6.096,00 0,92% 0,00 0,00%
Razo Fiallos Mary Teresa 54.166,58 9,63% 0,00 0,00%
Jorge Fabian Cisneros Caicedo 130.456,34  1959% 54.323,83 8,16%
Cando Parco Maria Esthela 2.000,00 0,30% 0,00 0,00%
Wilma Alexandra Caicedo Vargas 60.016,83 9,01% 0,00 0,00%
Otros Clientes Menores 178.613,31  26,82% r 89.26214  13,40%
Totat UsD$ 666.076,13 305.793,28

rr——————— ey

(2} El detalle de concentracién de la cuenta por pagar proveedores nacionales, es el

siguiente:
Descripcion T 2013 % 2012 %
Semayari Cia. Lida. US0$ 15.211,18  13,55% 12.814,40  13,89%
Carlos Boliva Montesdeoca 34.47425 30,71% 34.474,25 37,36%
QBE Seguros Colonial S.A 22.360,74  19,92% 9.771,95  10,59%
Antonio Pino Ycaza & Cia. 10.023,66 8,93% 5.746,78 6,23%
Punto Print S A, 8.714,67 5,98% - 0,00%
Qtros menores 23.475,25 20,91% 29.457,31 31,93%
| e — —
Total uspDs 112.259,75 92.264,69

_————— ey
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(3)

Antigiliedad T 2013 % T 2012 %

Sin vencer usDs3 131.473,66 16,89%  23.760,00 5.97%
De 1 a 30 dias 26.418,27 3,39%  12.731,10 3,20%
De 31 a 60 dias 197.835,46 2542%  65.320,44 16,41%
De 61 a 90 dias 1.901,34 0,24%  56.401,85 14,17%
De 91 a 180 dias 85.353,91 10,97%  75.346,48 18,93%
Mas de 181 dias 335.353,24 43,09%  164.489,10 41,32%
Total USD$  778.33588 7 398.057,97

El detalle de concentracion de la cuenta per pagar proveedores extranjeros, es
siguiente:

Despripcion 4 2013 % "o2012 %
Kumho Tires UsSD$ 120.015,70 100,00% 5.986,50 100,00%
Total uUsD$ 120.015,70 5.986,50

(1 vy 2) La composicidon de la antigiiedad de las cuentas por pagar nacionales en
conceplo de proveedores de transporte y otros proveedores se la puede resumir de
la forma siguiente:

el

El detalle de vencimientos de saldes para las cuentas por pagar proveedores

extranjeros, es el siguiente:

Antigiedad T 2013 % 7 2012 %
Sin Vencer UsDs 114.029,20 985,01% - 0,00%
Mas de 181 dias 5.986,50  4,99% 5.986,50 100,00%
Total uUsD$ 120,015,70 5.986,50

NOTA 12. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
Impuesto a la Renta Anual 54.541,70 -
Impuestos Fiscales por Pagar 39.627,68 2.374 .61
Total US$ 94.169,38 2.374,61
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COMERCIAL CINNERCS BHPORTABORA KUMHO CEl4. LTDA,

NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

pagar que devenga intereses.

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012

Sr. Accionista Fabian Cisneros (1) 367.778,62 784.435,64

Sra. Accionista Lorena Cisneros (1) 130.264,06 32352928

Sra. Accionista Carola Cisneros (1) 92.579,87

Nina Accicnista Marthaliz Cisneros (1) 141.494,32 168.987,05

Lorena Cisneros (2) - 330.000,00
Total US$ 639.537,00 1.699.531,84

(1) La variacion de estas cuentas corresponden a los dividendos correspondientes al afio 2012
(2} Corresponde a los valores aportados registrado en el pasivo para en el memento que se
requiera sea consideradc como aporte de capital, en tanto se registra como cuenta por

Las siguientes transacciones fueron realizadas con partes relacionadas:

SN

Descripcién 2013 2012
Servicios de Transporte

Fabian Cisneros (1) 161.191.34 66.852.44
Lorena Cisneros (1) 45.000,00 59.280,00
Carola Cisneros (1} 45.000,00 7.920,00
Prestamos de Accionistas

Fabian Cisneros (2) - (218.000,00)
Lorena Cisneros (2) {(a) 330.000,00 (270.000,00)
Carola Cisneros (2} - (247.000,00)
Marthaliz Cisneros (2) - {254.000,00)
Fabian Cisneros (2) Intereses - 30.932.13
Dividendos

Fabian Cisneros (3) 620.000,00 226.390,47
Lorena Cisneros (3) 251.981,66 197.972,49
Carola Cisneros (3} 151.296,31 -
Marthaliz Cisneros (3) 86.209,17 -

Corresponde a servicios prestados por transporte de mercaderias

) Al 31 de diciembre de 2013, el crédito pendiente de pago a esta accionista fue utilizado
para realizar el aporte para aumento de capital ocurrido en el afio. En tanto que al 31 de
diciembre de 2012, correspondia a cuentas por pagar a partes relacionadas locales que
devengaron intereses y tenian un plaze de 360 dias, al 2% anual segun contratos mutuos.
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Como se puede observar al 31 de diciembre de 2012 en el estado de cambios en el
patrimonio la compafia ha transferido el valor de sus acreencias para aumento de capital.
Adicionalmente han realizado aporte en numerario en los aportes para futuras
capitalizaciones de USD$ 1.371.143.31, ya que se considera el aumento de capital para el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013.

3) Corresponde a Dividendos pagados por la compaiiia a favor de los accionistas.

NOTA 14. OBLIGACIONES LABORALES LARGO PLAZO

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012
Jubilacion Patronal (1) UsSD$ 60.220,09 43.579,69
Indeminizacion Desahucio (2} 24 695,64 16.456,60
Total UsD3$ 84.915,73 60.036,29

(1) Provision Jubilacién Patronal

Mediante resclucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enerc de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Cddigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde
segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el
Codigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro
Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que se establecen [os montos minimos
mensuales por pensiones jubilares, los empleados que por veinte y cinco (25) afos o
mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afos (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de
trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.
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Lo movimientos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de esta provisidon son los

siguientes:
Al 31 iciem 201
Concepto Saldo Aumento Liguidacion Liquidacion Saldo final
inicial actuarial renuncia pago
31i12/2012 3122013
De 0 a 9 aiios 4357969 18051092 (1.411,52) 60.220,09
Total UsD$” 43.579,69 18.061,92 {(1.411,52) . $0.220,09
Al iciembre de 2012
Concepto Saldo Aumente Liquidacién Liquidacién Saldo final
inicial actuarial renpuncia pago
31/12/2011 31/12/2012
De 0 a 9 afios 24.173,67  15.030,61 (5.624,59) 43.579,69
Total uUsD$ " 3417367  15.030,61 {5.624,59) - 43.579,69
(2) Indemnizacién Desahucio

De acuerdo con el Codige del Trabajo, la Compafia tiene una obligacion por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte
de esta obligacién probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos
empleados.

Provisién por Desahucio
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra

derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Ultima remuneracion
por el tiempo trabajado.
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El movimiento de |a reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2013 y 2012, fue como

sigue:
Al 31 de diciembre de 2013
Concepto Saido Aumeanto Liquidacién Liquidacién Saldo final
inicial actuarial renuncia pago
31212012 31/12/2013
De 0 a 9 aiios 16.456,67 8.238,97 24.695,64
Total usD$ 16.456,67 8.238,97 - - 24.695,64
Al 31 de diclembre de 2012
Concepto Saldo Aumento Ligquidacidn Liquidacién Saldo final
inicial actuarial renuncia pago
3MM2/2010 3MH12/2011
De Da 9aflos . 13.553,24 4.,159,81 (1.256,38) 16.456,67
Total USD$  13.553,24 4.159,81 {1.256,38) - 16.458,67

NOTA 15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital de la compafiia es de USD$ 4'650.000, luego del
aumento de capital de USD$ 1'800.000,00, el cual fue realizado mediante escritura plblica
ocurrida el 26 de marzo de 2012, y aprobado por la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion NO. SC.DIC.A.2012.122 del 3 de mayo de 2012 e inscrita mediante Registro
mercantil el 18 de mayo de 2012. El capital esta dividido en acciones de un délar cada una.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de cada accidn considerando los resultados de
cada afio es el siguiente;

Descripcion 2013 2012

ttilidad neta uUsD § 802.366 396.685
No. Acciones 4.650.000 4.650.000
Valor por Accion usD $ 0,17] . 0,09]
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NOTA 16. RESERVAS

Se refiere a:

Descripcién 2013 2012
Reserva Legal (1} 153.216,66 110.986,85
Aporte para Futuras Capitalizaciones({2}) 2.886.275,00 1.260.143,31

Total US$ 3.039.491,66 1.371.130,16

(1) De acuerde con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

(2) Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013, los socios han realizado aportes
para futuras capitalizaciones de USD$ 1,626.131.69, en esa suma se incluye una
compensacion de créditgs por una suma de USDE 330.000,00 de la deuda de una
accicnista.

En tanto que Al 31 de diciembre de 2012, scbre |a base del Acta de Junta General de Accionistas
celebrada el 12 de julic de 2012, aprobd la entrega recepcidon de aportes para futuras
capitalizaciones, que en el afo representaron una suma total de USD$ 1°371.143.31 los cuales
fueron entregados en numeraric de tales aporte para efectos de aumento de capital se tomd una
suma de USD$ 111.000,00, con lo gue et aporte futuras capitalizaciones al cierre del ejercicio
representa un valor acumuiado de USD$ 1260 143 .31.

NOTA 17. SUPERAVIT POR REVALUACION

Esta reserva se origind en el revallo tecnico de las propiedades, planta y equipo (terrenos),
gue se describe en la Nota 8. El saldo acreedor del Superavit por Revaluacion podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa
resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para
distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscritc no pagado, vy es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafia.

La cuenta de superavit por revaluacion de activos, corresponde a la diferencia entre el

valor razonable de los terrenos, magquinarias y el costo histdrico, al 31 de diciembre del
2013 y 2012 de $ 310.577.61
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NOTA 18. RESULTADOS ACUMULADOS DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE L.AS NIIF

Los ajustes de la adopcidn por primera vez de las "NIIF", se registraran en el Patrimonio en
la subcuenta denominada "Resultades Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es de USD$ 485.802.08

NOTA 19. INGRESOS

Las ventas de la Compafia se originan en la comercializacion de liantas, nacicnales e
importadas, aros, tubos, defensas y baterias, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las
ventas se detallan asi:

Descripcién

2013

2012

Venta de Llantas Nacionales
Venta de Llantas Importadas

61428272
17.571.630,17

413.833,88
11.831.719,23

Venta de Tubos Importados 247.670,75 242 655,46
Venta de Defensas Nacionales 3.249 53 2.830,15
Venta de Defensas Importadas 588.526,86 548.059,77
Venta de Aros 285.742,49 178.073,33
Venta de Pesas 9.071,75 6.033,65
\enta de Baterias 158.190,11 70.870.42
Venta Servicio Balanceo 25.169,80 18.033,10
Venta Servicio Alineado 10.069,62 7.326,37
Venta Servicio Enllantaje 538,83 936,58
Venta Activos Fijos 357,14
Descuento de Llantas, Tubos, Garantias y Otros {36.255,38) (26.806,38)
Recargo en Ventas 1.636,83

Total US$  19.480.181,34 13.293.565,56
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NOTA 20. COSTO DE VENTAS

Se refiere a:

Descripciéon 2013 2012
Llantas Nacionales 480.187,31 328.152,72
Llantas Importadas 13.098.854,13 8.731.627,48
Tubos Importados 158.088,28 154.37219
Defensas Nacionales 1.211,25 1.212,72
Defensas importadas 407.970.42 361.421,52
Aros 218.017.45 122.182,88
Pesas 6.128,95 4.870,90
Baterias 118.898,15 54 197 22
Descuento en compras - {1.928,48)
Total US$ 14.489.355,94 9.756.109,15

NOTA 21. GASTOS DE VENTAS

Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
Sueldos y Salarios 360.600,94 273.425 46
Beneficios Sociales 181.784,65 129.900,02
Honorarios 26.428,71 34.425,30
Mantenimientos y Reparaciones 188.838,39 133.974.44
Promocién y Publicidad 109.342,03 69.635,43
Combustibles y Lubricantes 49.433,85 39.370,31
Seguros 89.609,92 80.468,76
Gastos de Viaje y Transporte 129.364,85 45.289,39
Servicios Publicos 52.125,67 38.301,60
Depreciaciones y Amortizaciones 126.272,81 82.305 51
Gastos de Distribucion 737.144,39 553.155,17
Materiales y Suministros 31.028,04 20.410,53
Otros Gastos de Venta 117.061,42 199.519,65
2.199.035,67 1.700.181,57
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NOTA 22. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a;

Descripcion 2013 2012

Sueldos y salarios 230.483,29 185.547,27

Beneficios Sociales 79.994,17 72.901,28

Mantenimiento y Reparaciones 2.288,60 3.252,06

Promocion y Publicidad 472,50 2.088,60

Gastos de Viaje y Transporte 32.825,28 4.982,97

Provision cuentas incobrables 39.687,80 12.286,14

Impuesto a la Salida de Divisas 591.748,50 516.653,23

Otros Gastos de Administracion 47.400,21 40.101,32

Total US$ 1.024.900,35 1.700.181,57
NOTA 23. GASTOS FINANCIEROS

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012

Gasto por Intereses 466,129.49 358,060.60

Otros Egresos 786,72 1,093.48

Otros Gastos Financieros 12,027.57 11,190.83
Total US$ 478,943.78 370,344.91

NOTA 24. GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

meses que termina el 31 de diciembre de cada afo.

impuesto a la renta a la tasa del 22% y 23%, respectivamente.

cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacion, la Compafiia presenta su declaracién del impuesto por el periode de doce

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1a Compafia calculd y registro la provision para

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las

de los costos y

gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

40



COMERCIAL CESNERGS (PO I AINORA KEATHG CLL BT
Nedas do fos Fstedas Piangaciveos {Condiunacidn}

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Durante el 2013 la Compafia registrd como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que

este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto & la renta correspondiente.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:

Determinacidn del Impuesto a la Renta: 2013 2012
Lititidad Contable UsDs 1.300.851,40 641.333,13
Menos Partidas Deducibles:

Gasto Reexpresién Depreciacion - (24.810,02)
Gasto Provision Jubilacion Patronal - -
Ingresos Exentos {9.051,13) (7.290,30)
Otras Deducciones - -
15% Participaciéon Trabajadores (195.142,71} (96.199,97)
Pago a Trabajadores Discapacitados - (16.447,20)
Incremento Neto Empleos - (26.916,08)
Mas Partidas imponibles

Gasto Reexpresién Depreciacion

Gasto Provsion Jubilacion Patronal 10.239,11 9.406,02
Gastos No Deducibles Locales 58.639,19 30.871,67
Gastos NO Deducibles Exterior 13.078,68 37.666,43
Gaslios para generar Ingresos Exentos B8.537.68 65.991,62
Participacién Trabajadores Ingresos Exentos USD$ 77,02 44 80
Base Gravada de Impuesto a la Renta Usps 1.187.329,24 554.650,10
Impueste a la Renta Cornente (1} UsD$ 261.212,43 127.569,52
Impueste a la renta Diferido (2} 396,84 6.705,00
Impuesto a la Renta contable usnDs 261.609,27 134.274,52
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{1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, |la determinacion del saldo del impuesto a |a renta
por pagar fue la siguiente:

Determinacion del Impuesto a la Renta a Pagar: 2013 2012
Impuesto a la renta corriente usps 261.212,43 127 568,52
Anticipos de Impuesto a la Renta 38 227,60 38.991,56
Retenciones en la fuente del afo 152.885,89 104.138,92
Crédito tributario afios anteriores 15.557 24 -
Total Compensaciones 206.670,73 143.130,48
Saldo a favor de la compaihia usDs$ 54.541,70 (15.560,96)

{2) Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestes diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron al 31 de diciembre de
2013 y 2012 sobre los activos y pasivos de impuesto sobre la renta diferido son los

siguientes:

Descripcitn 2013 Variacion 2012 Variacién 2011
Activo por Impuestes Difendes  (a) usD3 6.169,45 (396,84) 6.566,29 {1.635,38) 820167
Pasivo por Impuestos Diferidos {b) UsDs {20.350,25) - {20.350,25) {5.069,62}  (15.280,63)
Efecto Neto (14.180,80) {396,84) {13.783,96) {6.705,00) {7.078,96)

{a) Los activos por Impuesto Diferido, resultan por la diferencia temporal originada por la
provision por jubilacién patronal del personal que no ha cumplide los 10 afos de
permanencia en la Compafia la misma que fiscalmente es no deducible.

Saldo al Aumento / Saldo al Aumento / Saldo al
31112/2011  Disminucién  31/12/2012 Disminucion  31/12/2013

Provision Jubilacion Patronal 34.173.67 (5.624,59)  28.549,08 (1725,39) 26.82369
Diferencia Temporal 34173 67 (5.624,58) 2854908 (1.725,39)  26.823,69
Activo por Impuesto Diferido 8.201,68 (1.635,39) 6.566,29 (396,84)  6.169,45
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{b) Los Pasivos por Impueste Diferido se origina por el cambio de pclitica contable en la
depreciacion de los edificios propiedad de la Compafiia, el mismo se lo realizaba con
una vida Util de 20 afos, siendo ésta aplicacidon un error contable y se cambid
retroactivamente de acuerdo con NIC 8. El calculo de los impuestos diferidos al 2010
fue con |la base del 24%.

Saldo al Aumento / Saldo al Aumento / Saldo al
31122011 Diaminucidn 31121201 Disminucién INH22013
Depreciacién acumulada NiIF USDS 55 660,79 22.518,08 7817887 - 78.178.87
Depreciacion acumulada fiscal 118.330,07 47.328,11 166.658,18 - 166.858,18
Diferencia Temporal 63,669,28 24,810,038 88.479,31 - 83.47931
Pasivo por Impuesto Diferido USD$ 15.280,63 5.069,81 20.360,24 © - 20.350,24

NOTA 25. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el periode financiero 2011, la Compafia adoptd la Norma Internacional de Informacion
Financiera No.7 (NIIF 7). “instrumentos Financieros: Revelaciones”, la cual es efectiva para los
periodos financieros que iniciaron el 1 de enero de 2011. Esta norma establece ciertas
revelaciones que permiten al usuario de los estados financieros evaluar la importancia de los
instrumentes financieros para la Compahia, la naturaleza y alcance de sus riesgos y coémo
mangja tales riesgos. Un resumen de las principales revelaciones relativas a los instrumentos
financieros de la Compafia es el siguiente:

Riesgo de Mercado

La empresa se encuentra en un mercado sumamente competitivo, ha mostrado un
crecimiento en el nivel de ventas del 89.80%, con respecto al afio 2012, debido a las politicas
de venta implantadas asi como los descuentos obtenidos directamente con el proveedor
Kumho.

Nc obstante, las mercaderias en un 95%, dependen de nuestro Proveedor Kumho Tires de
Korea, existiendo una alta concentracién en el mismo, por lo que se ha tratado de incorporar
nuevas marcas Chinas, y ademas nuevos productos como las Baterias

Riesgo de Liquidez

La Compafia utiliza la financiacién de entidades bancarias para obtener recursos para su
capital de trabajo. Asimismo utiliza el descuento de facturas como alternativa para obtener
liguidez. Estas formas de financiamiento conllevan un riesgo asociado al riesgo de crédito
con los clientes.

La compafia es liquida y puede cubrir sus obligaciones en el corto plazo, y no necesita de
financiamiento por parte de instituciones del sistema financiero, las politicas de crédito con
clientes son adecuadas y con proveedorss también.

La entidad utiliza recursos por medio de transacciones con partes relacionadas las cuales
presentan condiciones de plazo y tasas de interés de politicas corporativas.
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Riesgo de Tasa de Interés

Por el tipo de negocio, la compafiia requiere de apalancamiento con instituciones del sistema
financierc por tanto las fluctuaciones de las tasas de interés activa o pasiva referenciales, no
tienen incidencia en las opseraciones de la compaiia.

Riesgo de tasa de cambio

No Existe ningn riesgo por tasa de cambic ya que as compras, las transferencias o pagos
por las importaciones se realizan en délares.

NOTA 26. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
a) Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 28 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectes tributarios los siguientes:

* La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asl tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afioc 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

« [Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 aios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrolio de sectores econdmicos considerados
prioritarics para el Estado.

« Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

 Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

+ La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

s Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas scciedades.

+ Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
creditos otorgados por inslituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

b) Precios de Transferencia

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios
de Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracidn del sujeto pasivo,
por actuacion del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que celebren
operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus
ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios
y valores de contraprestaciones que hubiera utitizado con o entre partes independientes en
operaciones comparables. Para efectos de control deberdn presentar a la Administracion
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Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes
sobre tales operaciones. La falta de presentacién de los anexos e informacién
referida en este articulo, o si es que la presentada adolece de errores o mantiene
diferencias con la declaracién del Impuesto a la Renta, sera sancionada por la propia
Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000 délares de los Estados Unidos
de América".

La presentacién de la informacidn de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Intermo y dice lo
siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de
Transferencia y los anexos que mediante Resclucidon General el SRl establezca,
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a
la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Internc norma
sobre la Responsabilidad de lcs Auditores Externos que dice “Los auditores estan
obligados, bajo juramento, a incluir en los dictimenes que emitan respecto de los
estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que contenga
la opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya
sea como contribuyentes o en su calidad de agentes de retencidén o percepcién de
los tributos; asi como la opinidon sobre la metodologia y los ajustes practicados en
precios de transferencia.”

Con la Resolucion la Resolucion NAC DGERCGC12-00829 del 18 de diciembre del 2012 y
publicada el 26 de diciembre se modifict el formulario 101, incorporando en los casilleros
003 al 006 las operaciones de activo, pasivo, ingresos y egresos por partes relacionadas
locales. Esta modificacion fue una introduccion a los cambio en las obligaciones formales
respecto del Régimen de Precios de Transferencia que se publicaron con la Resolucion
NAC DGERCGC13-00011 el cual adjuntamos, que indica lo siguiente:

“Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a 10s tres millones de délares de los Estados Unidos (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periode fiscal, en un monto
acumulado superior a los seis millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD
6.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia”
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NOTA 27. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta ia fecha de la emisién de estos estados financieros (Marzo 27 de 2014) no se han
presentado evenfos que se conozca, en la opinidn de la Administracién de la Compania,
puedan afectar la marcha de la compafiia o puadan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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