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Ambatg, 15 de Octubee del 2064

Dra.
Loreng Freire
GERENTE GENFRAL DE EIHTORIAL PERDAGOGU A CENTRY CLa, LTDA,

~EDIMCENTRO
Riohamba

DCre i comsldeddauin,

Con un atente siludo me dirijo 3 usted v por 50 digo intermedio a 105 accionistas de da
comtpaiia, adjuntandn ¢ [nforme de Audisers comespondiente 3l gjercicin oeondmice

del aha 201
Espero haber cunplido con vaestros requerimientos cn celacion al

trabwio realizade, me suscribe de ysted.

-
Ry M-tmaw?,ff I

/o !
.\H z
=
BR.FE

T ANDOY U EWMTANA MG,
GERENTE ATHCAFPSA
Calil. 5C- 576
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
EIMTORIAL PEDAGOGICA CENTRO CiA, LTDA.
EDIPCENTRO

Ejercicio Econdmice 2082
ATECAPSA — AUDITOR EXTERNO
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4 Adinbate-Ecuador

DICTAMEN DE TOY AUDTIDRES INDEPENIHENTES

A los sefloles Socios ¥ Munta General de la compafis Bditom] Pedapdaca Centro Cra,
Lteda. Todipeantro.

Hemes auditahy los estades {ingneleros gue e acompatan de la compaiia Editetal
Pedapapivg Cenno Cia, [ida, Edipeeniro. que conypoenden ¢l balanee senerad ol 31 de
diciembre d= 2012, ] @siado e Jesullades, cstados de cambias en el pabimonio
estadn de flaga e efeciva poe €] afio wermimadie en g8 fecha, 250 coe gn resumen de
pirlivicas contalles imporanees 3 has notas actacaborios

Respoivabilidad de la wd micistrscion per lus extados financierss

l.a adianistracisn s respotsable de ly prepaacion ¥ presentacion 1azopable de estos
esbadps (namcieros de goeerda con Marmas Incernacionades de lofomacion Finaneiera.
Butir tesponssbilidad ineboye disehar, ainpleinemir ¥ mattener el contiel alene
elevantc 4 la PreEnecIon ¥ presenbeion rmaenable 3 105 eslados Anuncienss que cstén
Ttk ol puprescniic:ione: oopouwens, de bnpectanesa tehadea, waoses dobides o fowbe o
crrer;  selecgiomands v owplicando  patilicas  eoitabled  wprepinda:, v hactende
eSETIC poncs COMLbISs e s2ah 1MZenabicy e lies o redn SEUCELS.

Reaponsabilidad del anditor

Muesira responsabilidad e expresar wna opinidr selre eswos estados Brancieros con
Base e pecsma awiioce Efeotaman weesing aeditoris de woserdis ton einins
Entermaaonales de Awditona, dichas 100mas requi=nm gue complamoe con requisies
Srices asi goma que plascemus ¥ desermpeiomoes o awditin fa para ohieser segundad
razorahle sobine w0 bos cytados lmancicnos estin lBres dy representaciin eroney de
Iongrrrtancia relativa,

Uma woditors waplica desempefiar procedimicnies para oliener cvidenrcia salwe los
moates v osevelaciones en los estwbos finaacicegs. J.os poocodimiseto, sebsoianmdos
dependen del juisie alel aodilen. incleyewde L evaluavidn do 198 fespos de
TCpresenlacion crroned de anporancid eldtiva de los estodos Ninancieres, v8 sea delnda
a fraude o eetor. A hacer esas cvalmcioms del oesge, ol suditer considera el comicel
irdeang relevante o L proparasion ¥ pressatacion cezonalle de le estados e
por i1 etilidad, para discitar Llos procsdimicrtos de anditor s gue sean apropiules e las
ciccumslgnzias, fato no con ol Tl de expresar wna apimdo sobre la ctoclividadl del
gontrnl e de la entdad Ung #uditaria i baen incduye [yopropiedad de Les polincas
cemlubles weadas v lo mameralle de Iss esttmsciones comables hechas por o
adnted slmaeiim, 3si eoma evalusr la presetlacwon general de los estades [ninieros,

Creemos que o evidencia il audionia que hemes oblendy o3 suficicnte v apropiads
pare propogeiomar ana base paca mxestia opinido de audiloria.
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¢Hpinién

Un pucsta opinion, los eskdos dinancies presenian aeonaldements, lu posicidn
fimancriera de o compadia Editoral Pedasogeea Contre Cia Gl Ediseenire al G571 de
dicicmhug el 202, v de su Juscanpete Gooncierr v sz fluges de ctoctive pon 2l aia
que entopces lermmé, de acvents con Momas  Ineemocionales < Lfenmacidn
Frngicr.

Avpecin s informaese que no afecean a by Qpinidén

Sepin se eaplied en la Mota L) Lo companin 5@ encuemny UURerss on UN <ong o
ligquidacion v deslucidr, s Lo esiablece 1o ey de Compafiins en los arlicules 198y
310 paan Lo Scpom estalHece exte mismo ariculo, s acgionestas deberin proceder &
reinlegrarie o 8 Tt ol oo socisl ol cipinl wastente wowot ton ) M de eviius
posibles prallemas futuras B oeatdad enomarcha, o a sy vo aplicar o despuesie on
Regtomenio dol destine qoe se el & los saldos de lay cycntas reservd de capital,
RervA [0 dumaciones, resckvn pOT walUAcidn o Superdvil por ceviluacin de
nversiones, cesultadng ccumulados provenicntes de laadepeidn por primcia vez de las
Hormax Imernaelonales de Indformaonin Finapciera "MITT" ¥ 1 Narmas Inemeiesonal de
Infermeciég Financiesa mara Pegueiias ¥ Mediams Evidules {NF para Tas PYMESH
superienl por waluacion,  hidades de compadims Holding v contodabens: v
desionacian ¢ inbirme de peritos, cmlide por | Superintendesced de Compafiss e
aesphtdn SCITCLTPATTREAT 11 o007, publicade en el Registro Oficil MNre 646 del
18 A gotibge de 2001

Infurmee de Cadiplintiento Teilmtario

LA opinian sebre el cymplimients de las obligacioenes rikbulias que la souposdiy dene
an 50 ralidad ke apente de pereepoian ¥ retencion de imipuegatos. S ity pol SE Pl
traves Jdel [nrerms de Cumplineato Tribwlog i _\I 1

& |

Aumbaie, 15 e Uemubre del 2014 Jf”
"'-\.:\ .
'1 e |
ATECAPSA DR FERMANDO CAMPANA [ MG

Calif, 3C - 574 GERENTE GENERAL
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ENITORIAL PEDACHGCA CENIRO CIA, LTDA, EMPCENTRO
BAEANCE GLMERAL
Al M de Dhgtkewmhbee IEL 2012

ACTIVIS Nutay A )51 Adfio 202
Fractivy o [sanvalames da Blieciivg A YA RS T2 AT
Cucinas por Cpbirar 4 475,083 46 485.769 43
Inventarioy ] L3572 35067 1419 BES 18
Pagus Antigipgduos f [0 375 85 181 527,94
Prapicdad, Plamka v Fayipo T Fle8.127 3% G006, 74
s Actives o ] Q.00 260 352,50
Total de Activos 1.679,160 96 3.070.003,24

FASINVOYS
Proveedones o STEQI2 2= GRLEEY A7
Treslamos Bancanios 1t L &0 95 T 127920 4
intpuesios por Papar 11 [11.5M8 55 49 w310
Pravisiones ¥ Benelleios por Papar 172 125,224 14 316 080 50
Cilraes Fasin g ] I P 214835401
‘1otal de Pasjvos 2. 740G g S j.dHH,T-ﬂ,lE

PATRIMODNLO 14

Capital Socral 400 Ax 0 =)0 )
Reservd Legal 1584 9t 200,100
Aportes Fatura Oapilalrraciin FALETHLTRAIY] 200 Q00,0
Feesultados Adopiho Nijts 1,00 L.EAE 470
Resultado Ejeiciviy Anictimes 0,00 SB35 0S40
Hosultado Meta del Ejercigio o 85695 44 ’_Ei’i?d:{‘;]
Total Putrimgnio T G145 1.5%1.254.008
Tokal de Pasivod 3 Patcminio LT 159 90 3070000 2

Wor Mataa ales Estadas Financiaros 2012
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EMTORIAL FEDAGOCICA CENTRO CiA. LTDA. EPIPCENTRO
ES1 AN DE RESULT AN
el L de Eneo ab 51 de IFeicmlire del 22

TRGRESDE Af 201 L Adie I0] 2
Yoo Taria 12% L2 | )i B BEaR2352
Yening Twifa 0% 208 551 37 X 35212
Creverliciin el Veslgs S1ER 2R M 2L 33
Tulal de |ngreses Dpergcionales IHTL 1305 2,755 144,71
LR ] L9
sl e WonIas 10 f’“‘*ﬂ‘l [ 115227 %3
Cilidud "Total en Yeotas 1,795 474,93 L6349 916,44
LARTOS
Caslos At nisleain 2R 42503 A 39 9
Liastos do Venby P U980 57 1 .06 683 06
Cinsibns Finghisiaros RS T LG
Totai de (;astos 1,%58.146,5% 155375683
Lltidiclped Oprecacional -BA0TL, G0 Ao, o0t
I NETESR 1y HIErECL e 12316y 40433 7
Ejmezoe no Operag ionalss 43 1313 51 8150
Ueauthadn 021 Tiercicio s de Tinpaestos S L TEETA L

ATECAFEL - sudioeig 2012
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T EDITORIA L PEDAGOGIC A CENTHO ClA. LTOA, ERIFPCENTRO

ESTADO W FLILOS DE EFECTIVD
ALFLade Dicieuhee BEL TOLL

FLUJA DE CATA DE ACTIVIDADES DI OPERACWN:
Begibuda de Cluzntes,

Muzade d Provesdore: v Tmpleados

Moviarienty de Intercses

Elective Reto Proveaiente de Actividades Jc Crperacion

FLUJ) TE CATA DE ACTIVIRADLES TIE INY ERSIGN:

Incresentod e nusidn de [nversiomes
Addquusecion e Propiedadey

Efective’ Nero Proveniente de Actividades de Inversidn
FLILIO DL A Ta DE ACTEVIDADES TE FINANCIAMIENT(:

Ol g CIONES et TETGUTOS W sy
THzipinuerndAgmento de Ffeglivar @ ol Paltthmin

Liective Neto Frovenieote Je Activhlzules de Finaneinmnignto:
CAala Y EQUIVALENTES PE CATA:

[aciepiicnto del presanie ao
Bt Tmeial

Sulda ¥inal e Caja

2785692 6
S2 G BRE G
-0 B3 63

45, 107,80

0,00
10751

EPLIRE

B
1,10

S22 TRy

24 30%,71
il 15965

32487 50

ATECAPSA, « fuditona 2042
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CONCILLACION DE LA UTILIDAD CON ACTIVIDADES DE OPERACION

Uilidad det Ejercici P AR
Frovezudn Chentas InGebrables v Jubilacion ¥ Desahucie 0,00
Dhemeginclisn 45,936,48

Cambiod en Jox Actives y Pysived

Awamento ¥ disminucitn Ohligaewnes por Cobuar S35 07
SnmentaDesmanuet b de [nyvelasics 148 045 29
Auoaentn v THsminueidn Obkgaciunegs por Fagar -5 43061
Efective Netr Peovegiente de Actividaded de Operacidn 45, 107,80

ATECAPSA  Aygiporia 2012
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NOTAS EXTLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANUCIEROS

AUCTIVIDADLES DE LA COMPAKIA

Fl obrete pimerdial de la compafiia o6 realiear aclividades de imprema comae s
clabwracion de cuadenos v Ja comercializacion de driles csiolares,

a) Vubbcgeidn, ediciin. encuwdernaciin v montag sn peocral de reviseas, Doz,

Talzdings, felletos, cwentos, tovetas v obrag Hlearias on general,

Publicacim ¥ cdicion e malenal didagtive 3 nivel patvalarie, cioolor

seeundina ¥ aniversitaro;

&) Inporacian, cxpofhcsin y Comerciltawign on oensal de wado Upo Je papel,
inglpendase, cartodn, cacluling, papel arossanal;,

d] tmportacian, exportacidn y camerciglizaciin 2n general de arecoles de albema;

&1 Adminstracion v estableeimento de librertas, caleterizs cubturabes, palerigs,

b

La getividad provipal auterizada por el Seraeo de Remas Ioternas o3 la edicidn de
periadices, revistas s phlicactones pericdizas de eottenido lecpico poheeal.

INTERVENCION DE L SUPERINTENDENCIA DE COMPANEAS

La commpEiiig s mantieng interserdda poe kb superinemdenmsia de Compadiias de Somban
S Teseaeiom TS O AT WIS NEE el 19 de mase dsl 2000, deleodndose comu
Tntervenlora a 1o Do Alexandra Hace TTsen moediante coesolugion ™o
SOLDIC A 20 L0 del 220 Jde omaen del M0, Jumciomaria que 1a venide
desempoiendose =o lades funciones Tusti el cierne de hy suditona del Doesente gjergigio
evtniiniga, por 4 Que =l mavimicste lomnciera y Wos repistios conlables se encientran
Tsajr 30 ot v ALPC TV S 1.

CAPITAL 5014l

Gl capial secial de o vornpaiia ol ciere del aiie o de, distelnmide eomo sipue

SO WAL "y
Frodre Alvarez Lorams Ehzibeoth Al MLy L5 [
Fremme Alvarez Roberto Carlos 000 |5 Mg
Frefre Herediy Manoel Mareon _ J8DGL 0 TR0,

Tital del Capital Svcial TH00 L00,00%
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APLICAC 3N DE NLIFS

Segan resolucidn Wo. SCQJCLCPAIFRE 11 erda poe o Seperintendencia de
Commpandias, s cstablece que las companios que lempan activos wileriores w Cnalro
nallgnres de dilangs, regeatren wn valor brute oy veneae amuel=s mlerion o gineo milloocs
ele abgbares, v lengan nwenos de 200 balegodomes, aplicardn [as Novmas [oterpacionales
de [mlimmaciin Fipaaciera part Pegueias v Moedismaes Bntidades a parter ded 1 de enero
el 2012y se gxiallece ¢l afio 200 1 comie penoda de trapsicion

La eampafia en ¢l afa adedor no cticlud las regolaviones cstablocidas en NTTFs e
manighcr  balaoces  oumpsicativos, reglicpraby ostor mpovinismios en ol opfio B012,
ﬂ.[m1h:5ﬂd£*513 155 mepvstros sepon A0t Linversal de Sogios eeloheada 2l 24 de i del
2014
2004

IMPIESTOS VIGENTES

Lavg prorcentajcs vigentes en ol cjercicio analizady parg retenciones del dwpoestu o Ta
repti ¥ del wnpoesin Al valor pgeegada sen los que sigeen:

Botenciones del Impuesie g la Kenta: 185, 34, 8% ¢ (0% ambeen aphea ol 3% on
Inbeteses i criding:s exteeng ¥ 253% Do pigos 8 ealtanjenes o al extorior,

Retepciones del Impuesto al Yalor Agregada: 30, T v 100%0 et aleuisiciaines o
prestaritn i servigios,

hinproesto 2 la Beni: Para esle cjercicro soondnice ¢f nnpuesto @l ooty vigabne s
del 23%, % z2 manti=ne |l doduceiie del 0% =i so cloohian qoinvarsionss de las
utrligRdics, en Tas congigiones establecidas ¢o Y ey v reghmemn trifiutagig

%A LARIO BASICO UNSFLCADD PARA L. Zinz

Meditnte Fepsoa O0cial nimisto 618 del 13 de enepo del 2612, v de comformidisd con
To dlispuesto en el Anticule 108 del Codige Jde Trabage, se procede a fijar a paroin 2l 1 de
cnern el 2002 el salano basico um Napdo para o] irabaiidor en general | Gncliides Wos
Irabajaderss de Ta pegaefia indusina, tala)jadares spnicelss v mabaddores de inogarla;
sraburjadorty del servieln doendsticn, operanes e apessnin ¥ ocolaboradones o la
microcinptess, en LIS12 297 (A (duscicnins novenia v das 00 100 dddares s mensseades.

SALARIO DIGND

Para €] & 2002 se mannene ko obligaciin Wl page del Salurin Digoo. gue los
cmpleadmes spcicdades o persenas nalurales oblipmbss o llevar contablidad. oue
bubacren renzrado ullidedes ¢n el spacicie agimomego, o quoe hubisren pagado anticgs
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al imipueste 8 L fen indzrime oo pifidad | eoiaran nhliggld-;-s L Tbpar ki mmpﬁn:igu,;];jn
ecymamica feerd alcaiae ol salava digno

Bepin Megistro Ofieial nimers 884 del | e fohrero del 2013 g2 eswbloce el sabarin
alviwy pard ©) waie TOVE On Y caraidad de U3 308 0% CTRESCTENTOS STE1NTA ¥
QG COW Q510803 DIPLALLS), e bave ol cosiv de |5 canasta basica fanndiar ¥ 2
ndimere de perceptores del huear defenmmados pur el INEC.

Paira aplicaeion de la compensacidn 4ol Salacio Lagh, seoentenderd comoe "uid idsds=" o
sepchiay que Tesultan de restur de S ulbidal comtabde (Casallens #17 del fomeatarice 101
% 102 de fa declrmacion de dmpoesto o tr Beniad los sigoreniss milwos {ieniendo en
ewenta o infoermacion rcaisada on L declarsgion de impuagste o Ly emi presaiioda al
servicia Jé ety Internas )

i Lan paviicipacion e Tiildades g Trabajadores (Casitleen 303 dal lonnolapa 101 % 102
de [ Declaacrdn del hnpusslo o ju Reni}

Lo Ll smipuestor 3 o remda cansado (Cuasillerg B39 del oopglace 100+ 132 de Ja
Drerarau oo el Tmpoesto a 2 Reata) o el amiwcip de impuesio @ la renta (Casillero 841
del Torpmulara M1 3 102 de 1y Deciaacidn de lmpuesio o Ly, Beola), so ol Que Teae
mayor, ¥,

©. Reserva Legal.

Cel edlenle de 12 comnpensactin ccondimica.- B empleada qoe on <t ad 2012 ne haya
abcamzade w Py el salanio dopee amoahade oSS Unlapadores, con s roibiog
deseribo: A Comtimese G

u Salurios del afie 29172,

L. Decinggtzroeta Hemoneracido [valar propocemel en relacion al Sempe labwrada por
) vewbiaadior durarre &) aite MY,

& Decimpouans Remuneraciin (valgt proporcienal enorelacedn al Lempo Jaberado par
el rbayader duranie ol afie 2012, vonndaderandio ol salacio bagrce e b n des] siig HOT 2,
COIt i deteneniten la norma leual vigente],

d. Tondos de Reserva del o 2012,

B CIumi §1NES Wariabdes que Yebier: pagide o aoplcgdor al trubsjador come nesailado
Jdi pracoews mercuntiles legitinas y viuales duvreee el afio 2000

12 Particypgacton e Utiidades o Urabapadares del gpercreie sl 2007, pagadis on el
242, By oz de que ol trabajador de servicios complementanins heyy percibide 21 valor
por pasrieipaeein de wtilidades po parie de la enpress osuana este welor delberd ser
comsidorado puos el oilewlo de Iy comirersasim oo ombL

. Beneligtos adicionales o dinera del gie 2012,
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Dberd papar bl compunsacion ceamdimica que equivale o lx difiercpeia Que renyltane
del valor qomtemplada en el afo 2182 de sulario digno e Gurcion del tenm = laharade,
ey, b wabores deserdon e e TeTales el pesenie o coie,

Ll cileuly del salaio digno pata el drbayalor que hubiere laborade por un penado
mennr § ul @i complete debetd ser caloulado de nwmers propuecional al oo
Taulvirrands,

[Je punl manera et ciileulo det salacio dimo park el rebajador que lnibiere Tabeeado con
e contrzte de jornada poei] permanante sert coleulado propoercional ol nempe de
boows semaeales de trabajo estipuladas om el contstn, eonsudernde qoe la jomada
erdwaria ey de 40 haras seongles.

POLITHAS CORTABLES
BAST. DE MEDIC1ION

Lo Estados Fituncieros al cieree del age 2002 prepura a0 compedin Tdinngt
Pedagimnca Centre Cia, Lida, Fdippsente de scocrdo con 1ay Monnas tnicemssionales de
Intormacién Fimanciera (M),

MONEDA DE REGISTHO

La moneds vigente en el peis o5 ¢ Ddlar de loy Berados Unidos de Armpérica, pat rauln
Tos egistros ¥ Entndos Fiancieros s exprosan oo esls moneda que & Ju que tips en ol
e htueou codmomico en que desarrodla [ compafg sue sutividades

LYECTIVO Y EQUIVAELRNTES DL LFECTIVG

Para Jom cepistros comtables son conswlerados coma efcotive o eguivalentes g valores
VB OTRRodken o STNDE ITAnCETOE Yimides cAnmde 500 105 vaEloes dispenihies on
oo Tonatives do caja Je= cada apciow, co deposiies banesnios de Tiboe disposicién. se
considerardet @mmbidn agquella; mversiones financieras 4 se frapsformant Je ningra
rdpoda eo efechive o phicears ne BAYOTes U un atio

OBLIGACIONES MOR CORRAL

Las obligsriones por cobrir 500 actives Lnancierss 0o @crivades con pages Bpos o
cletermuahles, que rocolizan «n un morcado aclive, Thespuds del reconoEamicnee incia
a wvalgr razonalle, »¢ miden al coste amarizade. wlilrando el memdn de s de
INteés eieebivie, IS Sualquaer ete ik,
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Lok cnonias vowmesgnles por oolim im.'m'_ﬂ;n uria Provisiin pariH redact s valor ab e
probalde ealizaciin, Dicha provisgh se constdyze o fowidn de wi andlisis de Ta
peobibilidad de recuporaeidn de ley cucas.

DETERIORO DECAIERA

Cuzendo |y politics e reeuperacion de las ehbigaciones pendiendes von los cliemes de la
comTefia hd superads los plas cstabiocidos e la pelitiea se debers elictuar o] ciloula
del dejerionw de Ja carters, eRerudidise ¢l regasta Gontra Ja provelsidn p denerion.

Lia vompatia en el prasente afio depund Los saldos de les cluwenles segin eonfinmicion del
departainenty aespoctve sole fos sahlos reqles gue debon cunstar e fos regmstros
confubles,, luepo de Io cual no efectud la provision peon cuchtas meobralbles v opor
deterigrn,

REGISTRD ¥ VALORACION INVENTARIOS

L.os dnventanos son prescintadys al costo de adguiseeione o valor nehe realizalile, of que
sl mence Som salesdas il el inétmde de costo preinedie pandarada. FL valor st
realivabrle rewoicnla el precie de vernte estimada imenes todos Ty costos necesaTios para
Ta wanba.

L produeios enmmados s valoron én base a la aeamulacoin de e costos hasty que
o wmesan a bas bedegs de Yo e esi

MNose he efectua e deterioen de inventacios dehido 2 gue son s e e g condo as
en ¢l cuso e s maleras prmoe, voen el suse de los producies erminados o ser
bienes que no tenen competemein mn <] mercado ¥ s pradocciin s basa on podides
PRI

MEDHCIOS Y CONTROT. DE PROPTETIAT, FLANTA Y EAMCTFO

s Bedes (machles e wonuelles son valonulos al chsta de adquisician, acummulsdos suy
eosles hastd que progten Serviclo 8 12 compaiil v opengren benctieros fuluros, [a
depreviacion  para efectos wilwlenos w2 Lo reshza aplicands los poreeniyes
delerminades en 1a fay de Képimen Tribatarny Tolerno. miientras yue la depriectacion
it lows, rpmioiian comAnkbed bago B0 s efieciioem o1l ase 4 Yos danos presentados ms el
peTito dvalugdor, e camdto teee que ver 2or el wempe Js vida A0 el valor residusl y ol
Cosin Tevalvida,

e presentarse dilereneias entre el yaloo de la depreckacion caleulade kapo BB ¢ 3
depregipeiin caleulada bajo los porcentages establooidos on FoLey de Bérinwn
Trebwiaric Interme se reguldn eola Concitisewan Trilaeta iz,
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DETERIIRG DL PROPIEDAD, PLANTA Y EQULIC

La propredad, plamsa ¥ oquise que cOmsiiyven activog ne financizees Je la compaitis
surt ennligedsd peritdocaments pare deleirminar £1 52 ha presentsdo gn detoons en s
valor, debido & 12 imposibalidied de recuperar ol valion gee 5S¢ PICScild e (@SS, 5§
Fe OoiEinae eeld stbuacidn represcniard una pérdida por deteoiong, eiso contrarin, s ose
provluce we meremente fraeie al walor en Dlbees oy regenoctdn cn Tos rorullados
intepmales comu un reverso de pécdidas por deieroo

BEEMEFICIOS LABORALTS

se cfociua To proviston per hepeficios Jalwmirades o conte placo pec ol departinmenio
contanle aplicondo Lz disposicicnes lepales sstablecidas en el Codupe de Tiaboie

La prowesido pen adnlacion parmanal v desatiocie es calenada por Lo Hirma acioania
Fagarinme Cla Lwda, cmipresa debsdamenie caldicads parma efectear esle cdloule
actuanial, en aplicaenin de fp SHC T Los impaetos oo tepidban aameriande o
divmnicwyende la provision actunulada, wnido come conlraparida los pastos.

INGRESDS

Los inpresos 5 galeolan al valgr rezonalble de la eonlraprestacion eobeads o por cobear,
tericndn o euent ol Jmpotte eslimadbs de coaloueer desco=nta, hooalizacidbn g osbag.
cormeyial gue la Cnr:!puﬁi:i pocdg utarpar.

COSTOS ¥ GASTOS

Lirs coslos v pastos fe regpstran 4l costo histineo  Los 0ostos ¥ gashon 5 FECONOCen 4
medida que sonomcyrrides, mdeprendicngments de o fecha en que s hiava 1salizido o]
pansr, o se realstton en =1 perodo Mids cencano on o gt 56 recolacy.
COMPENSACION DE SALDOS Y THANSACCIONES

Como mommg eenetal en los extadus naneicios my gg compensan s aglivos ¥ pasivos,
tamipoce Jus greses y pastos, advo aquellos cases B0 los que 3 somnpensaciin v L
Compatia tenen laointenonsn de lupaidar por seoswn e nele o de tealizar el aitivi y
yrocedor al paas Jdab prasyes die Sartie shmobvimigs, 5T pICSOONETL Telax =0 e HY ST

FATRIMGNLO

El pulthinonddt 5¢ presenta isteibuldo S Loy cuentes ques 52 detallan y o eatamisnm

Pt I B IR P P N .|'."l.llm'."m"m'g_ r.l.lrr.l'.g-.:rn.ln'!.irl.‘."
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0l Capital Social, Bl capirl social e 1y compahia s modifics poe uumenies o
disntinueioaes. o través de o debida resahicion de sus accionistes » mediane la
elaboragion de [as cormespuapbienios byoriturs de Sunmcnto Je Capital,

Reserva Legal, |5 conpaiid seeim disposicrones [epades deslina par Lo wenos ol
5% e sus vdilidades poss para a Reserva Levnl hasia que la oisena aleance af
cAmCUetla 0F cledibo del cupitil Susc il

En el peesente afe [ omnpatia cegolé o] salde debide g que seoreserd on
execsd, dejindoly nl monie maximag, eue es eb H0% del wapital suscribo,

e} Mesultados del Ejervivio ¥ Acomulados, los resaltados netos que armojet lus
operaciones de la coempaitia en o a2 tepisican come Resultadas del
Ljesvicin, ¥ pquellos e po sc Ban distribaide ennanceen fegistrados cpmd
Fosuitados  Avumulades o Rosulbedos g Ejercicios Antenorcs hasta s
disbrlsycn?.

) Resuliados Aenmuladus por Aplicacién de NUFs por Priveery Vex Los
Mgk ol A comverpenoit de MEC g WIS se hinoregmsttado e Tn cucaen
Patrimmonial “Bosultades agumulados proveientcs de la adopeidn poc moneny
Voo, el salde de cala cuenty no podid wer dhistribode o s sogionistas,
aplicady pama awnnemag de capital, oo se cmpelard para comDenger pendidas
dvurnulindes on ciaso de gpye su saldo fueske acposdor.

TMPL ESTO8E DIFERIDOS

Las diferenes empomrits origeadss por |2 vaingiin e fas cfies cnie Ja base
rributaria ¥ MIWFs, por efecto i los sgusies conciliptonios, penepa ¢l Recenoe s de
los Tmpuocsias Duferidos, que os ol resultodo de oelliplicar al valor de Ta diteroecia
eempecans o porcenialy del irnpuesio nlatarie vipeie.

L2 emprcsa no Mo efecmado el cileado g los impeestos diferdod delides o ogoe ol
Servicio de Rentes INteins oo va a considerar ningltn ajuste o imnpeesios difaodos que
alevie el impuesie o2 reats e ragar

RESUT.TADOS ACUMULADDS ML ADGPCION DE NIES POR PRIMERA
¥IZ

Segin o dispoeshe po Ly Supenntendencia de Compafing [os ajestes resulianies pot 1a
aplcacion de MIFy (Nommay Inlernavionales de Informacion Financierad por preera
vEZ, suoaepisioan @ la cuenta Resuilados Aconlades povesnicmies 2o Lo adancidn pea
primera vez de T MULE, conwe pante del palemmenie. 50 saldy pueds sor bz o
Ccomnpensar pendudic sowmcladas o del gjercicio.
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Mura Yo Llevtive » Bauivabenten Je clvetivo

Lo recursers Biquulos que mantigne fa vompaiéa en efoctqar v dopdsiis bancaros de
Tilre disposterdn i cereae el sparcicie s¢ pesentan con by saddos oues dgtes

Ao 203) Adio MyL2

Caga L hirg G653 3284 53
Faarnly Hatatineg 07 A6 [0
Produbeaneo Cra, Cre, 1500076848 -17.442 60 VREH
Binco Mclunchy Ca e, 33358140004 L1427 G0 13 LHb
Babtea Cusyaquil Cia. Cle AWIIN5YE LA L 5
Uopperiativa TL Sagrana S 200003 7632 L3545 2168 45
Bunco Froménica 11,14 11, [ 8
Banco Internacicoad Cig, 510080520 -375,18 £,
latwersiouies Temporales _ 3DDGGaE BV 00320
Tural de clectivo ¥ equivalentes 1115465 32407 30

INSTITUCION  NUMERD  ERMISHN ¥YENCE  TASA  ¥YALOR
Limfinsa LGIEOSYT I 20T 23050015 2ty 27291 A0

Se presenta un valur inferor en lus inversiones debiendu resuebarse comics inprcsos (pr
loss repdinuentoy Tatcierss

™uka 4.~ Cuenias por Colrar
Estps instrumentos linancieos relaciomuwlos con Lix ohligaciones po cobra o los

clignles de la cotipariia, al 31 de diciembne del presenle gicreicny economion 5o
peesertan oo e maldos gue 5o delallan

Ao 2011 Afio 22

Clustles Ediuarial TS0 25 103,735 20
Cligntes Rinbantla |33 229 54 5512215
Cliemiey 1 eaits 15304 14 LRI MR
Clientes Cuayaguil 14,526 43 17 558 A3
Chientes Aambake KRR 4 170 16
Clisnkes Ceimtre it LR 3,00
Clientcs Liveerada t 7a7.R0 71057
e tatacmnga X0guos 23599
Clicates EL Puyo 17774 338840

Fahian Mentencgro 21,330 34 0,0
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Aoanlto-Lenaclor
[} Raoserva Cuentas lncobrablas 055 T a0%5 77
Cheques Postiachados Be 2de 10 R
Chegeees Protestados & BTG Al Ga200, 15
Clrerme: ARos nterioms _ Tdal ¥335kD)
Total Cuentas por Cobrar 4TR.EH A0 JRSTOVAS

Lir comipaefiia 10 ha efecroade ol calealv de f1provisiom paca cuentas jincobralles puetioe
gue ha realivzads los ajgstes de saldos por apbicaeiot de bis Mannas Micmaecnoles de
vitanmacitn Finaneiora.

Ge han depurale los elientes, consudgrando aquellos, sobre ks ggales sc tieng corera (3
gu recuperacim. Luepo Je estie regulacion no ge La efeeuado gl caleule por
aleteri.

Mola 5- Inveolarigs

El inventario de s omueriss prunas v prosdectes goe elabotd la emprest, que s
preseatan ¢n bodegay. gl cerar of afo presentan las cifras er balanoes como sigusc

Ao 2011 A 2012

htaterias Primas 17445801 FIya2 4
SUNITASTIGS ¥ materialas 16.376,77 10,477 81
Repuestos ¥ Herramienias ITSIT 0 567357
Froductos 2o Proces FE- L B R O 1.5 e
Produglos Tenmeados YO0 43227 TEG T A5
Libruerss T ALEIA SR5.EdA T
Ultnkes y Toeteriades de Cricim 140030 148013
Surming stps d2 Producgion .00 2. 250,00
Tutzl Je Inventarios 1.5 850,67 L 4188838

Debider o gue ol equipy de amfitoria the contrde baepn de efooiuade o e del
gjereicio a5 ha parlipade de la cohstinacon Isice de log veotarios, obstrvandise
e Taps Tegisieoe camtanlos que sus movinentey sep rizomahles

iy s¢ b efectuada el edleubo del depenore de Loy invenignos, bajo la considerecion de
Guer s w2l Dusron vepulados s+ plesemdam sabdos meonatles por efpcte delas
aPeraciongs NnrTales
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M G- Fagna Anficipadog

Son dvtrvus cormenmtzs poe pags antielpades de impussies gue se lguidman con lus
dealaraeiones periddicas, asi ety prEshmons v anlicipde 8 WRCTOS (UG 58 devenan i
COrlo pluTi. C5L0% Dy JHesG M S0s Ciftas en balames COma Sigee

Al 111 Afle 2002

Ericncion e Fa [uenie 1% 7433 &0 14244 78
Rootbraaim on i Foenle 2, ERL 44055713
Antigipd ded Impuesto o Ja Rena ZT97R, 14 LIS 5
1V A =n Conapras 11,00 3708, 1
Crédito Erbutario Impussie 2t Renla #3400 B3dH AT
Antigipd Proveedires 509,97 235242
Sunkicapee $istos 24 451 3% 2065774
Anlicip? v P'réstainos Empleados Q 5Hy, 30 I 1954 4
Anilivindy CaHmESIONES 0 1T
Ann e T ez 17.100,82 17 1M 82
Ciurantid Atnendo | RN RAY] 15934 85
Liarantia Cumergial 3,00 =R UIKLT
Toral de Paros Aulicipadin 1R.373.485 18131134

Moty 7o I'ropicdud, Planta y Fiuipo

Lot hienes muchles e inmuwsebles que 1 compaiiiu muntiene ol cierne del afoe v oue
fipsron obyero de valoracidn por elect de aplicacion de BIFs, se peseman on el cuadre

ESTLLIYT T
GBIENES A 21791 Yariacidn Afa 2012

Maquireria y Teuipo | I66 E6ES,00 o098 465,00 SEEAG0.00
Vehicalos 124 ¥45,56  .59.64556 6520000
Erpumns Ehevirimien v Troces. e Baios FEAFS.EA 0 2ENATY DA EXR TN
Eyguegus e Ciicing 23.030,935 S A2G,35 2,704,610
Muchles ¥ Ghsenes AR AESTE 2251647 1573734
i-1 Dep. Acumulada LT N4RSR 13374858 Do
Tokal de Activos Fijos S04.122.38 135.804.11 NG 54

S pesenta el avalin de fos brenes efectuade por ef Top. Rafag] Sevidla, perito L.iltf'ul.lu
ot | Superintendencia do Conpariiag poea ol electo.
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L Ao batne Lonyder

Nty B.- Criros Aclivin

Comprends imversiones que L compxaiita ha elzciuado pacd 14 implemeitacion e dna
ruewva lincit de prodacies que se espera de resollados on fos pooadmos afives, ol cermar el
and 3¢ presenton can ef saldo gue sigae

aste de Pesarrel g nueva Linea 24i) 357,54

ota Y- Trrevped eres

Las obligsriones por pagar o e provecdores de Bienes v sCTvICIOs que la com i
tiene al catrae el afie se presenta oom los saldaos que segeeen

A 211 Ado 2012

Alee TG 137,60 (3, [}
Alfrena & A nan G315 44
Curai 37301 R
LCoancergral Snmerat 1zd, b 11.7471,3%
Conpa ] 053824 0 M
Colirggueles @ 2R63 Ak, IHY
¥Papdus 15 631 ED 1 AHH
Dilipa £, Tida, 0,00 5 67070
Eclilon val Thon P IR =0 ] PR LY
Fiarmoca Cla. Lida. Q. ] 20 52
Edtnum 0, 1847801
Enrer Syyiers 54541 LRIt
Trme Alvarce Rolerns Carlos £ o T.I54 34
e Cla. 14da D00 1894103
Tmpartdosu Tomehamby 5 4 (ENVE 15,843,010
Bt Tlom Bas ba4 03 AT 1RSS5 40
Inpupet Patna Cla Lada 26 624,74 NEEAL]
Milempre 5 4 51T SATABE
Mehame Cia. 1ida Q.o 810,106
Provesdames de Papeles Amling 5. A (3,0 SANLIR
Rivadonetta Theonlads Alioskas 0,0 I 317,64
Rugafperts Sogures 5. A, 0,00 122443 1H}
oot e Srouhes Paredes .00 18 453 30
Puacu E5.pin Al RN
R Seorcghnles 517 S £,

Tévticn Tmda & A 4. 18645 £3943 04
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Dottt et s seman g Dl U T e XU D e e ot Dol ar et atelioraercd. el
Amlintg-l ciedne

Wemngza Uradie Cia. Lida. (.01 Ll.76% 18

Fambrang Cedsno Repnldo Amonio 11,0161 [3.253
Cucrilay pegueilas pipeo sumnedizns 3614353 (i {LF
Clzatas [T LAt Lk i§433H I AH}
CILRGRES T peLgdlt Cavamaasl 01T W R
Prowveedores da menor cuaintia _. 10E96R6 QU3 BI0EY
Total Froveedores STLY1E23 o739 3T

MNota I0.- Tréstamos Bancariog

Comaprensde ohligacicnes par créditos bancarios que bEWst varios yonklmicobas, suy
safdos ad ceerre alef clercicio counpmico prosentan las <ifres en balioces come s1pue

INSTIIGCTON . OPERACIOON DESDE VEYCE g EAL D
Ll POF-NRI2614 IT201T 2305013 11230 T2040.0M)
Llwidimess POF-Uk: 2540 Sl Q1AESIE [, 20 5D 000K
American Taprsy 3705 __1&2'_&4
Tutw] Prisliames Bancarios 1752044

MNota .- Impucstos por Tagyr-

Bztleda lus ablmeiows e b joupeesten cortienies, Pendientien de aoidirss, ot 31 de
dicicmbre los balanees retlefan lus orfms que siypuen:

Baioncioney |Mpussts R 2000 1444 H) 0,00
Berenorones Ionpueste Reorg AT L FREEIR [NV
Betonciomes del 1% LR F56, 77
Fetermiongs Jel 2% .00 | &
Retetziones del 825 LA J2T A
Retenciones del 1034 1,804 521131
Retonciomes TVA 211 158,115 0.
Retenciones da [VA 30% .00 4% i
Retencienes del [V 704 €10 412,77
Relenciones dal T3 A, |00 0,00 01,26
1WA 2009 3d 480 K2 (3
T 2010 1350847 XL
1WA 201 AOLTA 5L XL
WA en Wontas (3,00 {53720

Beteneiones Relacion Depndencin -1 3 AN ER TR
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g I AmbaeelL cwadar
SET powr Papar _ non 13369747
Votal Impruesies per TAgar L11.590.55% 14988141

La compain numien cbligaciones por poavar ol Setvivio de Rentes lueras 22 afio
G0 o LSE 52080 ded uila 20070 par ¢l valor de 0% S RSSAT v del gfio 2012
por €] mpento de 10SE 2571 1,0, debido aoue sy conlabilicdad se encontraba qeloesals,
clobicndo COmer eh BrnE Maetial exTa3 obauacion:es.

Mota L1 Provdizianns ¥ Benefichs por Pagrar
Lus |‘.u'm-|5ione:= efeeiadis puar benoficios sociakes, aporgeiongs al Seayng Socal
favor de los mmpleados que e hyudaem oo periodes ¥ feclas estableendas por Loy, 50

presemean A 31 doe dicistiber con s valores que sipgusne

Adio 2011 Adg 2012

Apeite Persenal v Taronal 1344 35 530100
Frestamos Quirasratueios por Papar 4T 00 T
Treéslamay Hipotecyrios por Fagse ELT LR35 14
Fandos de BEesenva 1340 3 4 W0 Sk
Mivmna oy Fugar A0 407 48 HIAUY 55
Déciine Yever Sueldo por Pagar TET.M 530421
Dascnre Cuarty 3uclde por Pagsr 14341467 7 reonn
Yagagionss por Papar 2L.052.59 iy B9 IT
Tubilaciin Patrond por Papar 8784 < K1l 20427
Pruvision Degalivcio 01,00 250635 23
Finfguiles e Pugar UK 2247040

Tavtul Vyon isinnes ¥ Benclhcims poe Fapser 1L33229,4%  DILIMLSG

He presentan ohligiciones por pagar & s dinphades gue salieren on adios anl=eions o
Lo ermesa, wortepend ionies @ las ggtis de feequite del ofie 2001 por TIS 4350311 v
ded afio 012 e vador de USS 18907 83, vulorcs e deben cubiedtes o G de esitar
SAAGTE T

Wara 13- Otros Fasives

las eblipdoiones gue ka compafin manliens con terotios ¥ socing @ Lgunlmse ¢o varios
e e v presewian w1 e iciemiore con Vi ciims que sppeen:

Adio 2011 Ao 2012
Warias CUeneas [ Pasar Socios 17 Fehig B LI |
Larrerey Freue |2 3080 15850 B
Manuel Freee 11700 5 ey ZORT IF
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