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Aseseres Asociados Equitycorp Cia. Ltda.

Informe de ios Auditores Independientes

A las S0cios de ) .
AUTOMOTORES Y VEHICULOS VILLENA CIA. LTDA.

Opinion sin satvedades.

1.

Hemos efeduado una auditoria a los estados finanderos de AUTOMOTORES Y VEHICULOS
VILLENA CIA. LTDA. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y
2013, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el perfodo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
gue induyen un resumen de las politicas contables mas significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de AUTOMOTORES Y VEHICULOS VILLENA CIA. LTDA. al 31
de diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF.

Fundamentos de la opinién sin salvedades.

3.

Hemos llevado a cabo nuestira auditoria de conformidad con Yas Normas Internacionales de Auditoria
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe, Somos independientes de AUTOMOTORES Y VEHICULOS VILLENA CIA. LTDA. de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros.
Consideramos que fa evidencia de auditon que hemos obtenido proporciona una hase suficiente y
adecuada para nuestya opinidn.

Responsabilidad de la Administracién de ta Compafifa por los estados financieros.

4,

La Administracién de AUTOMOTORES Y VEHICULOS VILLENA CIA. LTDA. es responsable de la
preparadon y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdoe con Normas
Internacionales de Informacion Finandera NIIF, y del control interno establecido por la Administracion
y que considera como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
incorreccidn material, debido a fraude o error.

En la preparaddn de los estados financieros, la Administragic')n es responsable de la valoracidn de la
capacidad de AUTOMOTORES Y VEHICULOS VILLENA CIA. LTDA. de continuar como una empresa
en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas para considerarlas como &,
utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la administracion tiene la intencién de
liquidar 2 AUTOMOTORES Y VEHICULOS VILLENA CIA. LTDA. o de interrumpir sus operaciones,
0 bien no exista otra alternativa realista.

La Administracién de AUTOMOTORES Y VEHICULOS VILLENA CIA. LTDA., es responsable de la
verificacién del proceso de informacion financiera.

Inglaterra E3 58 y Av. Eloy Alfaro, Edificio Novoa, Piso 5, Oficina 503. Telf, (593 2) 2 229 182
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Bmapensabilidad ded auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

7. Mo objetivo es obtener una sequridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
eskin flwes de incormeccion material, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
audinria realizada de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria NIA siempre detecte una
xnrreccon matesial cuando existe. Las incorrecdiones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales 5, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las deqsiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Informe sobre otros requetrimientos legales y reglamentarios.

8. Nuestra opinion adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de AUTOMOTORES Y
VEHICULOS VILLENA CIA. LTDA., como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2014, se emitira por separado.

Busorss Asociadas Equitycorp
Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.
RNAE No. 828

Quito D.M., 03 de Marzo de 2017

Inglaterra E3 58 y Av. Eloy Alfaro, Edificio Novoa, Piso 5, Oficina 503. Telf. (593 2) 2 229 182
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Automotores y Vehiculos Villena Cia. Ltda.

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota
No. 31.12.2014 31.12.2013
Activos
Activos cormientes:
Hectivo 4 311,433 356,975
Activas financieros:

Cuentas por cobrar 5 767,151 884,370
Inventarios 6 24,107 -
Total activos corrientes 1,102,691 1,241,345

Activos no corrientes;

Muebles, equipos y vehiculos 7 46,145 64,520
Inversiones a largo plazo 100 100
Activo diferido 8 1,876 4,761
Total activos no corrientes 48,121 69,381
Total activos 1,150,812 1,310,726
Paslvos y patrimonio

Pasivos

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 9 596,991 65,048
Ohligaciones con los trabajadores 10 23,719 24,214
Impuesto a la renta 11 25,273 27,136
Total pasivos corrientes 645,983 116,398
Pasivos no corrlentes

Pasivo a largo plazo 12 - 700,000
Total pasivos 645,983 816,398
Patrimonio:

Capital social 13 10,000 10,000
Aporte para futura capitalizacién 14 252,000 252,000
Reserva legal 15 11,460 7,447
Reserva facultativa 16 144,615 144,615
Utilidades retenidas 17 86,754 80,266
Total patrimonio 504,829 494,328
Total pasivas y patrimonio 71,150,812 1,310,726

Las notas adjuntas de los niimeros 1 al 23 forman parte integral de estos estados

financieros.
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Automotores y Vehiculos Villena Cia. Ltda.

Estados de Resultados Inl:etg’rales
Aiios terminados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Nota

No. 31.12.2014  31.12.2013
Ingresos de actvidades ordinarias:
Ventas 18 511,236 479,967
Costo de ventas 19 (236/496)  {272,530)
Utilidad bruta en ventas 274,740 207,437
Gastos de administracién y ventas 20 (325,117)  (229,097)
Utilidad en operacién (50,377) (21,660)
Otros (gastos) ingresos:
Gastos financieros (2,849) (15,942}
Otros ingresos 185,022 163,957

182,173 148,015

Utilidad antes de particlpacién trabajadores e
impuesto a la renta 131,796 126,355
Participacién a trabajadores 10 19,769 18,953
Impuesto a la renta 11 25,273 27,136
Resultado neto integral 86,754 80,266
Utilidad neta por participacion 38.68 8.03

Promedio ponderado del nimero de participaciones
en circulacién

_,__———_

Rupe Vil enaL,havez..

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 23 forman parte integral de estos estados
financieros.
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Automotores y Vehiculos Villena Cia. Ltda.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Aios terminados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Tol
cambios en
Capital Aporte futura Reserva Reserva Utllidades el
social capitalizacion legal facultativa retenidas patrimonio

Saldo imicial periodo
actwal 31.12.2013 10,000 252,000 4,523 89,395 58,460 414,378
Apropiacién para
reservas - - 2,524 55,220 (58,144)
Ajustes - - - - (316) (316)
Resultado integral total - - - - 80,266 80,266
Saldo final perlodo
anterior 31.12.2013 10,000 252,000 7,447 144,615 80,266 494,328
Saldo inicial periodo
actual 31.12,.2014 10,000 252,000 7,447 144,615 80,266 494,328 *
Apropiacion para
reservas - - 4,013 - (4,013) -
Dividendos - - - - (76,253) (76,253)
Resultado integral total - - - - 86,754 86,754
Saldo final periodo
actual 31.12.2014 10,000 252,000 11,460 144,615 86,754 504,829

o~

rd

e

Ruperjd Villena Chavez

Gérentecseteral ==
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Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 23 forman parte integral de estos estados
financieros.
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Automotores y Vehiculos Villena Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo
Afios terminados el 31 de Didembre de 2014 y 2013

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

31.12.2014 31,12.2013
Finjes de efective por las actividades de operacion:
Barliwe reciido de dientes 583,069 734,888
ety marado 2 proveedores y empleados (457,371) (527,465)
Impe=in a b renta pagado (27,136) -
Ieveces pagados (2,849) -
ORens ingresos (egresos), neto 185,022
Eectivo neto provisto por ias actividades de operacidn 281 635 207,423
Fujos de sfectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, planta y equipo (924) (218)
Hectivo neto ulilizado en actividades de inversion (924) (218)
Aujos de efectivo por las actividades de financiamiento;
Pago por préstamos socios {250,000) -
Pago de dividendos (76,253) _ -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (326,253)
Disminucién neto de efectivo (45,542) 207,205
Efectivo af inicio del afio 356,975 149,770
Efectivo al final del aiio 311,433 356,975

// , &x

Ruperty y:Hena{havaz':j
GerentsGemersE—=

e

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 23 forman parte integral de estos estados

financieros.
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Automatores y Vehiculos Villena Cia. Ltda.
Cosciliadon ded Resultado Integral Total con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion
Anos terminados el 31 de Dicdiembre de 2014 y 2013

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

31.12,.2014 31.12.2013

Sesaliade integral total 86,754 126,355

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el
effectivo petn provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion 22,184 24,592
Provision de trabajadores 19,769 -
Provision de impuesto a la renta 25,273 -
Cambios en activos y paslvos operativos:

Disminucidn (aumento) en docvmentos y cuentas por cobrar 116,900 34,530
Aumento en inventarios (24,107) -
Aumente (disminucidn) en cuentas por pagar 82,262 13,832
Aumento en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (47,400) g 114
Efectivo neto provisto por las actividades de operaciéon 281,635 207,423

;4://3"//, /Aeﬁ/

Rupel Chavez p

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 23 forman parte integral de estos estados
financieros.
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AUTOMOTORES Y VEHICULOS VILLENA CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

L Objeto de la Compaiia.

La Compaiiia fue constituida el 23 de mayo de 2003 e inscrita en el Registro mercantil el 03
de julio de 2003 en la dudad de Ambato — Ecuador. Su objeto social es:

« Muy amplio, y en el que consta entre otros su actividad econémica principal actualmente
“venta al por mayor y menar, comision ¢ intermediacion de vehiculos usados y venta al
por mayor y menor de vehiculos nuevos”.

De acuerdo con la resolucién No. SC.DSC.G.13.010 Normas de Prevencion de Lavado de
Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos para las Compafiias; publicada en el
Registro Cficial No. 112, el dia 19 de junio de 2014. La compaiia Automotores y
Vehiculos Villena Cia. Ltda., ha procedido al nombramiento del Oficial de Cumplimiento y
al envio de la documentacion a la Superintendencia de Compafiias para su correspondiente
calificacidn.

Bases de presentacion y preparacién de los estados financieros y principales
criterios contables Aplicados.

Los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, bajo Normas ‘
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo, reflejan los
movimientos acumulados entre el 1 de enero y 31 de diciembre de los afios 2014y 2013;
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los Estados de Cambios en el Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 1 de

enero y 31 de diciembre de los afios 2014 y 2013; bajo Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de éstos estados financieros, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), éstas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 2014 y 2013; y, aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en éstos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros.

Los presentes Estados Financieros, se encuentran preparados de acuerdo con las
Normas Intermnacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y
sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el
Ecuador por la Superintendencia de Compafiias; y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacién uniforme
en los ejercicios que se presentan.

2.2 Periodo contable,
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacién Financiera: Por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2014 y 2013.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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AUTOMOTORES Y VEHICULOS VILLENA CiA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los periodos comprendidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

2.3 Monedas de presentacion y moneda funcional.

24

2.5

2.6

Los reqistros contables y los estados financieros de la Compafiia, se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera {moneda
funcional). Los estados financieros de Automotores y Vehiculos Villena Cia. Lida. son
presentados en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda funciona!
y de presentacién de la Compaiiia.

Base de medicién.

Los estados financieros de Automotores y Vehiculos Villena Cia. Ltda., se registran
scbre la base del devengado,

Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables
y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados
de la Compafila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del estado de situacién financiera se incluyen en los

rubros efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance
de NIC 32.

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos
financieros a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, o como derivados designados como
instrumentos mantenidos como una cobertura efectiva, segin corresponda. La
Compaiiia ha definido y valorizado sus activos financieros de la siguiente forma:

2.6.1 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.
Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de cobro, por los servicios prestados,
con cobros fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las

cuentas de Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo
amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el correspondiente

10
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AUTOMOTORES Y VEHICULOS VILLENA CIiA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

2.7

2.8

Fjuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente
(deterioro).

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos debidamente establecidos,
d costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo
no se ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido
método de costo amortizado.

En los precios pactados estan considerados los componentes de financiamiento, las
ventas se efectan con plazos debidamente acordados en los Contratos, los cuales
son consistentes con la practica del mercado.

Adicionalmente se constituye una estimacién por el deterioro de las cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compahia no podra cobrar todos
los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento
o demora en el pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. El monto de la estimacién es el valor en libros del activo. La estimacion es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados. Cuando el activo se torna incobrabie, se da de baja contra la provision.
Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.

Muebles, equipos y vehiculos.

Los muebles, equipos y vehiculos se muestran al costo histdrico. €l costo incluye el
precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
del activo en el lugar y en [as condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida Gtil de los bienes
se capitalizan como mayor costo de ios correspondientes bienes, Los gastos
periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados,
como costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Muebles, equipos y
vehiculos es dado de baja en el momento de su disposicién o cuando no se esperan
futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida
que surge de la baja del activo (calculada comoe ia diferencia entre el valor neto de
disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el
ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

El valor de los actives vy la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro, y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.
Depreciacion.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser

utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la Administracion.

11




AUTOMOTORES Y VEHICULOS VILLENA CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
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2.9 Método de depredacdién.

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con carge a las operaciones
del afo y reflejard el patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por
parte de la Compania, los beneficios econdmicos futuros del activo.

E! método de depreciacidn aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término
de cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patron
esperado de consumo de los beneficios econémicos futuros incorporados al activo,
se cambiara para reflejar el nuevo patrdn. Dicho cambio se contabilizara como un
cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8.

Los terrenos no son depreciados. La depreciacion de los demas activos se calcula
mediante el método de la linea recta para imputar su costo o los montos revaluados
a sus valores residuales durante la vida itil estimada, tal como sigue:

Los afios de vida (itil estimados son los siguientes:

Activo Afios Tasa
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de oficina 10 10%
Equipo de computo 3 33%
Vehiculos 5 20%

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan, y son ajustados si es necesario,
en cada cierre de balance.

2.10 Deterioro del valor de los activos.

Las NIIF(s) requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando
exista indicacién de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer
pérdida por deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su
importe recuperable; esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los
activos en cuestion se contabilizan por su precio de adquisicion o costo de
produccidn, y como disminucién de las cuentas de superdvit por revaluacion si el
activo se contabiliza por su valor revaluado.

E! importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto vy su
valor de uso. Para la Compafiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo
a valor presente los fiujos de efectivo que se espera que surjan de la cperacién
continuada del activo a lo largo de su vida util. El importe recuperable se puede
estimar tomando en cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo,
que es el mas pequefio grupo identificable que incluya el que se estd considerando
y cuya utilizacién continuada genere entradas de efectivo gue sean en buena medida
independientes de las entradas producidas por otros activos 0 grupos de activos.

2.11 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesta sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El
impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté
asociado con alguna partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en
cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio.

12
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AUTOMOTORES Y VEHICULOS VILLENA CiA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

2.12

2111 Impuesto a la renta cormriente.

B cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utitidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuestn a la renta corriente es del 22%; de acuerdo a disposiciones
legales vigentes la tarifa sera del 22% para e! afio 2014, y del 22% para el afio
2013, sl e valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisiciéon de maquinarias nuevas y equipos huevos que se utilicen para su
actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite ai Servicio
de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

2.11.2 Impuesto a la renta diferido.

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad y establece
utilizando la metodologia establecida en NIC 12.

Tal métedo se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos
y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales.
De acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como
diferencias temporales gravabies (las cuales resultaran en un futuro en un monto
imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia
temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia
temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido, se reconoce dnicamente cuando se
establece una probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras
suficientes que permitan realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre
la renta diferido, reconocide se reduce en la medida en que no es probable que el
beneficio de impuesto se realice.

Pasivos financieros,
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

« Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, y,
* Cuentas por pagar.

La clasificacién depende del propdsito para el cual se contrataron los pasivos. La
Administracién de la Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial, es decir cuando se compromete a pagar el
pasivo.
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2.14

2.15

2.16

Los pasivos financeros son medidos inicialmente su valor razonable mas cualquier
aosto atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocide como parte
del pasivo. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
apiicando el método del interés efectivo, menos cualquier estimacién por deterioro,
en los casos aplicables.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Estas cuentas se registran al costo de transaccién, es decir a su valor nominal. Las
IFRS requieren gue los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por
pagar son pasivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
gue no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estan
valuadas a su valor nominal o de transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre
de los estados financieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas
COMO pasivos ho corrientes.

Cuentas por pagar comerciales,

Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales utilizados en la
produccion, ademas de servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que el equivalente a su costo amortizado,
puesto que son pago que se realizan en el corto plazo.

Bajas de pasivos financieros.
Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue.

Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere
una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con
fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos piblicos que crean ante
terceros una expectativa valida de que la Compafiia asumira ciertas
responsabilidades.

Beneficios a los empleados.

2.16.1 Beneficios de corto plazo.

Corresponden principalmente a:

La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln
lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de

trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de operacion.

14
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+ Déamo tercer y dédmo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

« Vacadones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

217 Reconodmiento de ingresos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la Compaiiia y que los ingresos pueden ser confiablemente
medidos, independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los
ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, banificacion o
rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar. Los criterios especificos de
reconocimiento enumerados a continuacion también deberan cumplirse para que los
ingresos sean reconocidos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

(a) La Compania ha trasferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

(b) La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

(¢) Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

{d) Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion; y

(e) Los costos incurridos, © por incurrir, en relacién con Ia transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.18 Costos y gastos.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconacen
a medida que son incurridos, independientemente de ia fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.19 Ganancia por accion.

Segun la NIC 33 Ganancias por Accidn, las ganancias por accidn basicas se calcularan
dividiendo el resultado del perioda atribuible a las tenedoras de instrumentos
ordinarios de patrimonio de la controladora (el numerador) entre el periodo
ponderado de acciones ordinarias en circulacion (el denominador) durante el
perioda.

2.20 Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2013, salvo por la

aplicacién a partir del 01 de enero de 2012 de las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF).
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Segmmento operativo.

Automotores y Vehiculos Villena Cia, Ltda., se dedica a la venta de vehiculos nuevos

y usados. La Compafiia gestiona su operacion y presenta la informacion en los estados
financeros sobre |2 base de un solo segmento operativo.
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4. Bedivo.

31.12.2014 31.12.2013

Caja chicas 1,000 1,000
Caja general 37,877 26,711
Banco Produbanco 8,846 27,492
Banco Pichincha 263,710 301,772

311,433 356,975

5. Cuentas por cobrar.

b
>
.
"
"
"
"
= La compasicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
o
b
'
b
=
=
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La composicion del saldo de esta cuenta at derre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2014 31.12.2013

Clientes (1) 765,746 838,479
Anticipo proveedores 4,075 27,965
Antidpo contratos 4,317 28,553
Empleados {(2) 200 2,000
Impuesto a la renta 6,024 5,217
Retenciones en la fuente - 319
Anticipo terceros 3,342 -
Otros 1,610

785,314 902,533
Menos provision acumulada para
documentos y cuentas incobrables  (3) {18,163) (18,163}

767,151 884,370

Las cuentas por cobrar clientes, presenta la siguiente antigiiedad, al cierre de cada
periodo:
Descripcion 31.12.2014 % 31.12.2013 %
De 0 a 90 dias 81,602 11% 89,923 11%
De 91 a 180 dias 74,435 10% 69,852 9%
De 181 a 270 dias 72,431 9% 63,837 8%
De 271 a 360 dias 74,040 10% 75,250 8%
De 361 a 720 dias 253,565 35% 282,349 35%
De 721 a 1080 dias 139,697 19% 185,770 23%
Vencidas 40,084 6% 49,288 6%
735854  100% 816,269  100%
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generan intereses,
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+ Hechos concretos de deterioro

1111

10.

sigue:

1) Al 31 de dicdembre de 2014 y 2013, induyen ks valores de US$735,854 y US$816,269
respectivamente, que commesponden a facturacién cuentas por cobrar, los cuales no

(2) Al 31 de didembre de 2014 y 2013, corresponden a préstamos y anticipos por cobrar
a empleados y trabajadores de la Compaiiia, los cuales no generan intereses y que
seran recuperados en el siguiente afio.

(3) La Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no ha considerado el adicionar
provision por deterioro. Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia
objetiva de pérdida por deterioro son:

+ Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

Producte del anaiisis de deterioro determinado por la Compafiia se identificd que la cartera cuya
capacidad de recuperacion no esta seriamente afectada y que no cumple plenamente con la
definicion de activo y debe ser excluida tal como lo establece la NIIF 1 en el literal b) del numeral

El movimiento de la provision acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue como

31.12.2014 31.12.2013

Saldo al inicio de cada periodo {15,023) (15,023)
Aumento (3,140) (3,140)
Saldo al final de cada periodo (18,163) (18,163)

6. Inventarios.

7. Muebles, equipos y vehiculos.

La Compafiia al 31 de diciembre de 2014, correspondid al vehiculo de placa TBZ6463.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2014 31.12.2013

Muebles y enseres 30,088 29,499
Equipos de oficina 1,763 1,763
Equipo de computo 13,895 13,560
Vehiculos 75,314 75,314
121,060 120,136

Menos depreciacion acumulada 74,915 55,616
46,145 64,520
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B movimientn del salde de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2014 31.12.2013

Costo ajustado:

Saldo al inicio de cada periodo 120,136 119,918

Compras 924 218

Saldo al final de cada periodo 121,060 120,136
31.12.2014 31.12.2013

Depreciacién ajustada:

Saldo al inicic de cada periodo 55,616 34,346

Gasto del afio 19,293 21,270

Saldo al final de cada periodo 74,915 55,616

La Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no ha reconocido pérdidas por deterioro,
debido a que la Administracion de la Compafiia ha determinado que no existen indicadores
de deterioro significativo.

8. Activo diferido.

La composicién del saldo de esta cuenta al derre de cada periodo, fue como sigue;

31.12.2014 31.12.2013

3SR RIRRARRRRRRRRAAAALAANAALAALRY

Gastos letrero automotores 14,424 14,424
14,424 14,424

Menos amortizacion acumulada 12,548 9,663
1,876 4,761

El movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12,2014 31.12.2013

Costo ajustado:
Saldo al iniclo de cada periodo 14,424 14,424
Saldo al final de cada periodo 14,424 14,424

19




2223113333333 33333222322 A AR AR R A AL AL AL R

AUTOMOTORES Y VEHICULOS VILLENA CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31.12.2014 31.12.2013

Amortizadoén ajustada:

Saldo al inicio de cada periodo : 9,663 6,779
Gastn del ano 2,885 2,884
Saldo al final de cada periodo 12,548 9,663

9. Cuentas por pagar.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2014 31.12.2013

Proveedores 160 -
Anticipo dientes 14,000 4,300
Depdsitos por confirmar 10,653 14,606
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodial 1,139 1,168
Servicio de Rentas Intemas ' 5427 2,739
Socios 450,000 -
Otros 115,607 42,235

596,991 65,048

10. Obligaciones con los trabajadores.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2014 31.12.2013

Participacion a los trabajadores (1)
Saldo al inicio de cada periodo 18,953 13,398
Provision del afio 19,768 18,953
Pagos efectuados 18,953 13,398
Saldo al final de cada periodo 19.769 18,953
Beneficios sociales:
Saldo al inicio de cada periodo 5,261 2,847
Provision del aiio 11,640 10,4156
Pagos efectuados 12,951 8,002
Saldo al final de cada periodo 3,950 5,261
23,719 24,214
20
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(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar ef 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

11. Impuesto ailarenta.

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014y
2013 ha sido aplicando la tasa del 22% respectivamente, de acuerdo a lo que estabiece la

Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucion.

La conciliacidn del impuesto a la renta fue preparada por la Compafiia considerando la

tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado-a las operaciones.

31.12.2014 31.12.2013

Utiidad seglin libros antes de participacidn a

empleados e impuesto a la venta 131,796 126,355
Base para la participacion a trabajadores 131,796 126,355
15% participacion a empleados 19,769 18,953
Utilidad después de participacion a empleados 112,027 107,402
Mas gastos no deducibles 2,849 15,942
Base imponible 114,876 123,344
Impuesto a la renta afectado por el 22% 25,273 27,136
12. Pasivo a largo plazo.

La compasicion del saldo de esta cuenta al derre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2014 31.12.2013
Socios (1) - 700,000
- 700,000

(1) Al 31 de didembre de 2013, corresponden a a cuentas por pagar a socios, de las cuales
no hay convenio(s), que determine fechas de vencimiento e intereses pactados.
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13. Capital sodal.

14.

15.

16.

17.

18.

Esta constituida al 31 de didembre de 2014 y 2013 por 10,000 participaciones iguales,
acumulativas e indivisibles de 1 ddlar de los Estados Unidos de América cada una
respectivamente,

Aporte futura capitalizacion.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cotresponden basicamente a aportaciones de los socios.
Reserva legal.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de
liquidacién de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar €l capital.

Reserva facultativa.

Corresponde a la apropiacion de las utilidades retenidas de ejercicios anteriores, el saldo de esta
cuenta esta a disposicion de los socios de la Compaiiia.

Utilidades retenidas.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compaiia y pude ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc., excepto
por los ajustes por efectos de la conversion de NIIF(s).

Ventas.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2014 31.12.2013

Ventas vehiculos 275,046 302,501
Comision ventas 238,252 156,931
Venta accesorios 22,045 20,535
Devolucion (24,107) -

511,236 479,967

19. Costo de ventas.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2014 31.12.2013

Compras (236,496) (272,530)

{236,496) {(272,530)
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20. Gastos de Administradon y ventas,

21.

La cormpasicion del saido de estas cuentas al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12,2014 31.12.2013

Sueldos, beneficios y aportes IESS (88,943) (75,856)
Mantenimiento, reparaciones y combustible (45,228) {43,670)
Honorarios de profesionales (92,124) (32,144)
Depreciaciones y amortizaciones (22,189) (24,155)
Arrendamientos (48,000) (24,000)
Impuestos y contribuciones (2,790) (3,464)
Suministros, materiales y repuestos ‘ (14,748) {5,378)
Cuentas incobrables - (3,140)
Promocién y publicidad (1,304) (6,384)
Otros (9,796) (10,906)

(325,117)  (229,097)

Administracion de riesgos.
21.1 Gestion de riesgos.

Automotores y Vehiculos Villena Cia. Ltda., esta expuesta a un conjunto de riesgos de
mercado, financieros y operacionales inherentes a sus negocios. La Administracién busca
identificar y manejar dichos riesgos de la manera mas adecuada con el objetivo de minimizar
potenciales efectos adversos sobre ia rentabilidad de la Compafiia, sin embargo, tanto las
politicas comerciales, iaborales y crediticias se enmarcan dentro de un estricto cumplimiento
de las leyes por lo tanto este riesgo es bajo.

21.2 Riesgo de mercado.

Las ventas de Automotores y Vehiculos Villena Cia. Ltda., provienen de Pedidos locales. El
grado de diferenciacién en la industria ha generado un mercado altamente competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacion son la demanda, las variaciones en la oferta, el
nivel de los inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores de
la industria. Cabe sefialar que Automotores y Vehiculos Villena Cia. Ltda., tiene actividad
en el mercade nacional.

21.3 Riesgos financieros.

El programa general de Administracion de riesgo de la Compaiia se concentra
principalimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se encaming a que las
actividades con riesgo financiero de la Compafifa estén sujetas a politicas y procedimientos
de identificacion, medicidn y control.
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{a) Riesgo de condidones en el mercado financiero.

Riesgo de tasa de interés: la compafiia no enfrenta riesgos en la fluctuaciéon de
tasas de interés, ya que las tasas de interés pactadas son controladas por el
Gobiemno de la Republica del Ecuador.

(b) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito surge principalmente del eventual incumplimiento que pudiera
ser determinado por las ventas locales, lo que afectaria la capacidad de recaudar
fondos de cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por este
concepto, se limitan mediante una adecuada planificacién y ejecucion de las
recaudaciones.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucién de operaciones financieras (riesgo
de contraparte). Es politica de la Compafiia operar preferentemente con bancos,
instituciones financieras y Compafiias de seguros con clasificacion de riesgo
similar o supetior a la que tiene la Compaiiia.

(c) Riesgo de liquidez.

Este riesgo se generaria en la medida que la Compafiia no pudiese cumplir con
sus obligaciones como resuitado de liquidez insuficiente o por la imposibilidad de
obtener créditos. Automotores y Vehiculos Villena Cia. Ltda., maneja el
riesgo de liquidez manteniendo fondos disponibles; monitoreando continuamente
los flujos de caja, y conciliando los perfites de vencimiento de los activos y pasivas
financieros.

22. Normas de Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y
Otros Delitos para las Compaiiias.

En el Registro Oficial No. 112, publicado el dia 30 de octubre de 2013, la Superintendencia de
Compafiias emitio la resolucion No. SC.DSC.G.13.010 referente a las Normas de Prevencion
de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos para las Compaiiias.

En la Seccion X, Disposiciones Transitorias, Primera, se establece que: “Las normas
contenidas en la presente resolucion seran implementadas por los sujetos obligados
pertenecientes a fos sectores de vehiculos, la construccion y sector inmobiliario a partir de
la fecha de publicacion de la presente resolucién en el Registro Oficial, considerando el
siguiente cronograma®:

« Designacion de oficial de cumplimiento, plazo 30 dias.

» Someter a caiificacién de la Superintendencia de Compaiiias al oficial de cumplimiento,
plazo 60 dias.

« Definicion de politicas, procedimientos y mecanismos de prevencion de lavado de activos
y financiamiento del terrorismo y otros delitos, plazo 90 dias.

e Implementacién de los procesos para el conocimiento del cliente (identificacion,
aceptacion de clientes, debida diligencia reforzada; personas politicamente expuestas);
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23.

del mercado (segmentacién), del colaborador/empleado (levantamiento de informacidn)
y del corresponsal (levantamiento de informacion), plazo 120 dias.,

s Procesos de monitoreo, definicion de alertas, sistemas de analisis, reporte y, software
para la aplicacién de la normativa, 150 dias.

« Emisién del Cédigo de Etica y del Manual para la prevencién de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo y otros delitos, 180 dias.

Lo expuesto anteriormente, entrd en vigencia a partir del 30 de octubre de 2013,

Reglamento de funcionamiento de las compaiiias que realizan actividad
inmobiliaria.

En el Registro Oficial No. 146, publicado el dia 18 de diciembre de 2013, la Superintendencia
de Compaiiias emitid la resolucion No. SC.DSC.G.12.014 referente al Reglamento de
funcionamiento de las companfias que realizan actividad inmobifiaria.

Eventos subsecuentes.

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacién de este informe 03 de Marzo de
2017, no se han producido eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros, excepto por lo que
mencionamos a continuacion:

1. Con fecha 13 de Octubre de 2016, €l Servicio de Rentas Internas, emite la Acta Definitiva
de Determinacion No. 18201624901129298 de Impuesto a la Renta Sociedades Ejercicio
Fiscal 2014, en la cual estabilece una diferencia de US$444,819 por intereses ganados y
no registrados por la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014,
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