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Ambato, 28 de Abril del 2008.

Sefiores Accionistas } ,
INDUSTRIA Y TEXTILES PEQUENIN CIA. LTDA.

Presente:

De mi consideracion:

De conformidad con lo dispuesto en Ley de Compafiias, Resolucion de la
Superintendencia de Compaiiias y estatutos de la Compafiia, me permito poner a
consideracion de la Junta General de Accionistas el informe de Comisario
Revisor correspondiente al ejercicio economico terminado al 31 de diciembre del
2007.

Me permito sefialar que las cifras presentadas en los Estados Financieros guardan
relacion con los principios de Contabilidad Generalmente aceptados y a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, asi como el examen practicado a los
registros, documentos que respaldan las transacciones de caracter administrativo
contable se encuentran libres de error de caracter significativo.

Con respecto a las atribuciones y obligaciones del comisario revisor
determinadas en la Ley de Compaiiias, me permito indicar:

1.-  Lacompatfiia se encuentra legalmente constituida.

2.-  No existen garantias para los administradores.

3.- Lacompatiia presenta balance de comprobacién mensualmente.

4.-  Se ha examinado trimestralmente los libros y documentos soporte de la
compatiia y no se encontr6 ninguna irregularidad.

5.-  De la revision delos Estados de Resultados se obtuvo una utilidad de $
11.598,13.

6.- No ha sido necesario convocar a Junta General de Accionistas por parte
del suscrito.

7.-  No ha sido necesario incluir ninglin punto especifico en el orden del dia en
la convocatoria de la Junta General de accionistas.

8.-  No ha existido ninguna denuncia en contra de los administradores.

1. ASPECTOS GENERALES Y DE CONTROL INTERNO

La administracion de la Compafiia, ha cumplido con las disposiciones legales,
estatutarias, correspondientes a su naturaleza y actividad, asi como las
disposiciones y resoluciones de la Junta General de Accionistas.

Los libros de actas y Registros de participaciones son llevados de acuerdo a las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias.
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Los registros contables se llevan de conformidad a las disposiciones legales y
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (N.E.C.); los comprobantes que lo
sustentan se encuentran debidamente archivados observando la secuencia
numérica y cronolégica de modo que facilita su acceso y localizacion.

Los estados financieros y demds informacion se procesa de manera automatizada,
con el apoyo de paquetes informativos, utilizando tablas de Excel y aplicando
Software’s proporcionados por el SRI para el cumplimiento de disposiciones.

2. ANALISIS FINANCIERO
Analisis Vertical._
ACTIVO

El Activo Disponible de la empresa cuenta con 6,14%, que se mantiene en
depositos en la Cuenta Corriente del Banco del Pichincha y un valor en caja
chica para registro de gastos pequefios, estos valores serviran para cancelar las
obligaciones que mantiene la empresa a corto plazo.

El Activo Exigible cuenta con el 43,62%, porcentaje que ha incrementado en
relacion con el resultado obtenidos en los ultimos ejercicios econdémicos,
constituye el 9.32% en relacion al afio anterior, especialmente por el incremento
de cuentas por cobrar por las ventas efectuadas a crédito; asi como Retenciones
en la fuente y anticipo de Impuesto a la Renta que serdn utilizadas en la
declaracion de Impuesto a la Renta del ejercicio econémico 2007.

El Activo Realizable mantiene un 35,07% de los cuales el 26,83% representa a la
materia prima y un 8,24% se mantiene en productos terminados en bodega listos
para la venta, aqui podemos identificar que existe buena rotacién de inventarios
debido a que al 31 de diciembre del presente ejercicio econémico se mantienen
inventarios bajo en relacion al afio anterior.

El Activo Fijo mantiene un 15,17% esto es $ 22.719,37, valor que en su mayoria
corresponde a la Maquinaria y Equipo utilizado para la produccion.

PASIVO
Como rubros relevante en este componente del Balance General me permito

exponer que como Pasivo a Corto Plazo existe un 8,48%, cuentas generadas por
compra de mercaderias a crédito y por servicios de estampado por pagar.
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La empresa no cuenta con créditos con Instituciones financieras, debido a que se
cancela en su totalidad en el mes de Julio de 2007.

Como prestamos por pagar accionistas, el monto asciende a $ 24.941,05 esto es
el 27.57%, de los cuales 1.900,30 corresponde a prestamos efectuados por la Sra.
Marlene Llerena y prestamos por pagar de “MARITEX” empresa relacionada
con la compafiia, valor que corresponde a $ 23.010,75 que corresponde al
25,47%.

Las obligaciones por pagar corresponden a 4,.50%, que corresponden a los
acreedores fiscales, acreedores IESS, cuentas y provisiones por pagar a los
empleados.

PATRIMONIO

El capital que mantiene actualmente Industrias y Textiles Pequeiiin Cia. Ltda. Es
de $ 40.00,00, esto es el 44,21%, adicionalmente a esto se mantiene la reserva
legal de acuerdo a los porcentajes especificados en la Ley de Compaifiias, y la
utilidad representa una disminucion en relacion al ejercicio econémico 2006, su
indice es de 12,82%.

ESTADO DE RESULTADOS

El Estado de Resultados de Industrias y Textiles Pequefiin Cia. Ltda. Presentado
al 31 de diciembre del 2007, que se adjunta como Anexo # 02, se determina:

Del total de los ingresos que representa el 100% del estado resultados, y
haciendo referencia al total de costos y gastos verificamos que existe un 64.56%,
corresponden a los Costos de Produccion el 28.59% corresponden a los gastos
operacionales de la empresa, y la diferencia esto 6.80% corresponde a la utilidad
generada el ejercicio econdmico 2007, en este periodo se registran ventas de
Materias Primas por un valor de $ 8.348.06, del total de ventas del afio anterior
se refleja un incremento minimo de $ 6.748,68 y en relacién al total de ventas.

Los gastos operacionales para el ejercicio econdomico 2007 reflejan un
incremento al total de $ 12.533,85, con relacion al afio anterior, en su gran parte
corresponde a los servicios facturados por la Sra. Hipatia Paredes y Liz Paredes.

3. INDICADORES FINANCIEROS

El objeto de llevar a cabo un analisis financiero es para descubrir las debilidades
y los puntos fuertes que puede haber dentro dela empresa. El Balance General y
el Estado de Resultados indica la posicion financiera de la empresa.
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INDICES DE LIQUIDEZ

Este indicador demuestra la capacidad o falta de capacidad de pago a corto plazo
que tiene la empresa, es decir los activos de la empresa pueden convertirse en
efectivo a corto plazo y el pasivo que debera pagarse también a corto plazo.

La situacion financiera a corto plazo es de interés no solo para los
administradores sino también para los acreedores debido a que se determina si se
cubren oportunamente sus deudas a corto plazo.

RAZON CORRIENTE
Razén Corriente = Activo Corriente = 76.752,80 = 6.50
Pasivo Corriente 11.814,89

Industrias y Textiles Pequefiin Cia. Ltda. mantiene USD $ 6,50 en sus activo
corriente, para poder cubrir sus obligaciones a corto plazo, su cumplimiento ante
terceros es eficiente.

RAZON ACIDA

Razén Corriente = Activo Corriente — Inventarios = 76.752,80 —31.730,45 = 3.81
Pasivo Corriente 11.814,89

Este indicador refleja que por cada USD $ 1,00 que la empresa adeuda a corto
plazo la empresa cuenta con USD § 3,81 en sus activos corrientes sin la
necesidad de vender sus inventarios.

CAPITAL DE TRABAJO
Capital de Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente
76.752,80-11.814,89 = 64.937,91

Industrias y Textiles Pequefiin Cia. Ltda., mantiene invertido en activos
corrientes $ 64.937,91 esto es de disponibilidad inmediata y que constituyen
como su capital de trabajo.

INDICE DE SOLVENCIA

Nos ayuda a analizar la capacidad de la empresa para hacer frente a sus
obligaciones en caso de liquidacion. Sirve para apreciar el apalancamiento
financiero, es decir, la manera en que la empresa capta sus pasivos para
incrementar sus recursos que generalmente deberia producir una rentabilidad
superior a los intereses que debera pagar por ese pasivo.
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indice de Solvencia = _ TotalPasivo = _ 36.75594 =0.41
Total Activo 90.478,86

Industrias y Textiles Pequefiin Cia. Ltda. mantiene USD $ 0.41 invertidos por sus
acreedores por cada USD $ 1.00 de sus activos totales, esto quiere decir un 41%
de inversion del pasivo con relacion al total de activos.

INDICADORES DE ACTIVIDAD

Este indicador demuestra la actividad desarrollada en los diversos campos de
accion y sirve para apreciar las politicas, asi como la eficiencia y efectividad que

mantiene la empresa.
ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO

Rotacion de Capital de Trabajo =-VentasNetas—_ = 17023747 =262
Capital de Trabajo 64.937,91

Las ventas netas de Industrias y Textiles Pequefiin han rotado 2,62 veces en el
afio con relacidn a su capital de trabajo.

PERIODO PROMEDIO DE COBRANZAS

Cuentas por Cobrar Netas * 365
ventas Netas

Periodo Promedio de cobranzas

il

31305514*365 =  70.87
170.237,47

La empresa recupera las cuentas de sus clientes en 71 dias como promedio.
ROTACION DE INVENTARIOS
—Costode Ventas

Inventario Promedio

Rotacion de Inventarios

110.136,07 = 3.47

Los inventarios de Industrias y Textiles Pequefiin han rotan 3.47 veces en el afio,
existe una buena rotacion de inventarios debido a que se mantiene un inventario

bajo al 31 de diciembre de 2007.

PROMEDIO DE SUMINITROS DE INVENTARIOS
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Dias del afio
~Rotacion de Inventarios

Promedio de Sum. de Inventarios

105.19

i

= 365
3.47

Los inventarios de Industrias y Textiles Pequefiin disponibles para la venta se
recuperan en 105 dias.

CONCLUSIONES

En base a lo expuesto en los parrafos anteriores, podemos concluir que la
empresa, ha obtenido un utilidad de $ 11.598,13, podemos determinar que en
relacion al afio anterior hay una disminucion de $ 6.848,34.

La empresa cumple oportunamente sus obligaciones con el Servicios de Rentas
Internas, Inspectoria de Trabajo y demas organismos de control, debido a esta
actividad se registran muy pocos gastos no operacionales.

RECOMENDACIONES

- Realizar un andlisis pormenorizado en lo que se refiere a aumento de
ventas y reducciones constantes de utilidades, en los anteriores
ejercicios contables.

- Realizar proyecciones para una cotrecta aplicacion del Acuerdo N.
00189 emitido por el Ministerio de Trabajo, sobre su politica de
fijacion de sueldos hasta el afio 2.011.

- Poner en practica las disposiciones emitidas en la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, vigente para del 28 de
diciembre de 2007.

- Capacitar a todo el equipo financiero y de producciéon para que se
preparen para todos los cambios que se den con la adopcion de la
Normas Internacionales Financieras que regiran a partir del 2009.

Finalmente, dejo constancia de mi agradecimiento a los sefiores Accionistas de la
Empresa Industrias y Textiles Pequefiin Cia. Ltda.; y expreso los mejores deseos

Comlsano Rev1sor Reg. Nac. 27578



