
AVIPAZ CIA LTDA 
Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2018 y 2015 
(Expresadas en dólares americanos) 

Nota. 

Nota 2 

Nota 3 

Constitución y operaciones 

Avipaz Cía Ltda, se constituyo en la cludad de Ambato en marzo de 2003 Su objeto 
social, entre olres actividades es la ncubacion, eranza, produccion, reproducción, 
compra venta, distribución y comercialización de todo tipo de aves domésticas y de 
corral y otras especias, asi como la producción, compra y venta de balanceados, huevos 
feriles y comerciales aves vivas y procesadas 

El domicilio principal de la Compañía está ubicado en la ciudad de Ambato, Barno Santa 
Fs, Sector Cuatro Esqumas La Compañía es una compañía limitada legalmente 
constituida ante la Notaria Séptma del Canton Ambato e mscnta en el Registro Mercantil 
el 27 de dictembre del 2003 

Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Infarmacion Financiera, que comprenden 

+ Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF), 
+ Normas Intemactonales de Contabilidad (NIC), e 
- Interpretaciones emitidas por el Comite de Interpretaciones de Normas 

Internacionales de Información Fmanciera (CINIIF) o el anterior Comite 
Permanente de Interpretación (Standing Interpretations Committee SIC) 

  

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia 
de la Compañía que manifesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los 
pnnoiplos y entenos incluidos en las Normas Internacionales de Infomación Financiera 
(NIF) emilidas por el 1ASB 

La preparación de los presentes estados financieros en contormidad con NIIF requiere 
que la administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad economica de la Compañía 'eon el proposito de determinar la 
valuacion y presentación de slgunas partidas que forman parte de los estados 
financieras 

En opinion de la administracion tales estrnaciones y supuestos estuvieron basados en 
Ta mejor utilización de la Información disponible al momento, los cuales podrían llegar a 
álferir de sus efectos finales El detalle de las estimaciones y juicios contable críticos se 
detallan en la (Nota 5) 

Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros 

A contnuacion, se desenben las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financteros Estas políticas se han aplicado en forma 
Uniforme en Avipaz Cla Ltda  
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31 Baso de medición y presentacion 

Los estados financieros de Avpaz Cia Ltda , han sido preparados de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera NIIF 

La preparación de estados financieros conformes a NIF exige el uso de certas 
estimaciones contables críticas También exige a la direccion que ejerza su Juicio en el 
proceso de aplicarlas politicas contables de Avipaz Cia Ltda , y estas han sido apllcadas 
en forma uniforme 

Los estados financleros de Avipaz Cia Ltda, han sido preparados sobre las bases del 
costo histórico, excepto por ciertos Instrumentos financieras que son medidos a un valor 
razonable tal como se aplica en las políticas contables incluidas mas abajo 

Costo histórico 

El costo histórico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprastacion 
entregada a cambia de bienes y seruclos 

Valor razonable 

El valor razonable se define como el precio que se reibina por vender un activo o que 
se pagañia por transfenr un pasivo en una transacción ordenada entre participantes en 
el mercado a la fecha de valuacion independientemente de sr ese precio es observable 
o estmado utlizando drectamente otra técnica de valuación Al estimar el valor 
razonable de un activo o un pasivo la Compañia tiene en cuenta las características del 
activo o paso, si los participantes del mercado tomarían esas características al 
momento de fiar el precio del activo o pasivo en la fecha de medición El valor razonable 
para propositos de medeción y/o revelacion de estos estados financieros se detenmmna de 
forma tal a excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que están 
dentro del alcance de la NIIF 2 las operaciones de arrendamiento que están dentro del 
alcance de la NIC 17 y las modificaciones que tenen algunas smltudes con valor 
razonable, pera no es un valor razonable, teles como el valor neío de realización de la 
NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36 

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se 
clasifican en el Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado en que se mluyen datos de entrada 
observables en las mediciones y su importancia en la determnación del valor razonable 
en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera 

+ Nivel 1 Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos 
o pasivos idénticos, 

« Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotización del 
Nivel, sea directa a indirectamente, 

+  Nivel3 Considera datos de entrada no observables. 
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Los estados financieros de la Compañia han sido preparados sobre la base del costo 
histónco, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NNF) 
emitidas por el IASB (Intemational Accounting Standards Board) que han sido adoptadas 
en Ecuador y vigentes al 31 de diciembre del 2016 

Moneda funcional y de presentación 

La unidad monetana utlizada por Avipaz Cia ttda, para las cuentas de los Estadas 
Financieros y sus notas es el dolar americano siendo fa moneda funcional y de 
presentacion El dólar es la unidad monelana de la República del Ecuador, quien no 
emite papel moneda propia y en su ligar el dolar de los Estados Unidos de América se 
ulliza como moneda de curso lega 

Clasificación de saldos comentes y no comentes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera so 
clasifican en funcion de su vencimiento es decir, como comentes aquéllos con 
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la 
opetacion de la Compañía y como no comentes, los de vencimiento supenor a dicho 
período 

Penodo económico 

El perfodo económica de Avipaz Cia Lida para emtir los Estados Fimancieros 
corresponde al perfodo comprendido entre el 1 de eneto y 31 de diciembre 

Aprobación de Estados Financieros individuales 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
emitidos con la autorización del Gerente General con fecha 10 de marzo de 2017 y 
serón aprabados por la Junta General de Socios en una fecha postenor 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
aprobados por la Junta General de Socios de fecha 09 de marzo de 2018 

Nota 4 Resumen de las prmorpales políticas contables 

44 

Las politicas de contabilidad más importantes se detallan a continuación 

Informacion financiera por segmentos 

El organismo encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, 
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentas operativos 
esla Junta General de Socios La Administracion ha identiicado los segmentos operativos. 
sn función de la forma como esta entidad montorea el negocio, quen lo considera desde 
ta perspectiva de tipa de producio o servico Los segmentos son Produccion y 
comercialzacion de balanceado para aves, cerdo, ganado y cuyes, y producción y 
comercialización de huevos 

n
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El segmento de producción y comercializacion de balanceado representa el 99 95% de los 
activas e mgresos de la Compañfa el segmento de producción y comercialización de 
Huevos representaba en su oorgunto menos del 0 05% de los activos e ingresos factividad 
que desarrollo la compañía hasta abril 2013) De esta forma, el única segmento reportable 
lo constituye el segmento de producción y comercialización de balanceado Debido a lo 
anterior y al hecho que el 99 95% de los activos y del margen bruto de la Compañía son 
atnbulbles al segmento de produccion y comercialización de balanceado la Admunistración 
considera que la presentación de los estados fnanoteros, integrando todos los segmentos 
operacionales es apropiado reflejo del único segmento reportable (balanceado) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Para propositos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, Avipaz Cra Ltda, 
clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en Caja, bancos y las 
inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 días los cuales se presentan al 
costo, que se aproxima al valor de mercado con vencmientos menores o iguales a tres 
meses Porsu naturaleza han sido adquindos y mantenidos por la Compañía para obtener 
rendimientos 

Activos y Pasivos Financieros 

Clasificacion, reconocimiento y medición 

(a) Reconocimiento 

La Compañia reconace un activo o pasivo financiero en el estado de situacion 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a 
comprar o vender el actwo o pagar el pasivo 

(b) Medición mclal 

Los activos y pasivos financieros son medidos intelalmente a su valor razonable más 
cualquier costo afrbuble a le transaccion que de ser significativo es reconocido 
como parte del activo o pasivo Con posterioridad al reconocimiento inicial fa 
Compañia veloriza los msmas como se describe a continuacion 

(e) — Medicion posterior 

(a) Guentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Postenor a 
su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método 
del interés efecto, menos una provisión por deteroro, en los casos 
aplicables La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categona 

1), Guentas por cobrar comersrales corresponden a fos montos adeudados 
por oltentes por los productos vendidos en el curso normal de los negocios 
Si se esperan cobrar 6n Un año o menos se clasifican como activos 
corrientes 

Los intereses de mora para los préstamos comerciales de ser el caso, son 
calculados usando la tasa vigente 

EE  
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(a) Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros Postenor a su 
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de 
Interés efectivo La Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categona 

1). Obligaciones financieras postenor a su reconocimiento intcral se 
miden al costo amortizado utllzando el metodo de mteres efectivo Los 
intereses pendientes de pago se presentan en el rubro “Prestamos y 
obligaciones financieras” y se registran en el estado de resultados 
integrales en el rubro “Gastos financieros 

1I)_ Cuentas por pagar comerciales. son obligaciones de pago por bienes 
o servicios adquitdos de proveedores en el curso normal de los 
hegocios Se reconocen a 31 valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias 

Estunación o Detenoro para cuentas por cobrar de dudoso cobra, comerciales 

Se constituye una estmacion por sl deterioro de las cuentas por cobrar comerciales 
cuando existe evidencia objetiva de que las compañías no podrán cobrar todos los montos 
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar Se considera que la 
presencia de dificultades financioras del deudor y el meumplimuento o demora en el pago 
son indicadores de que la cuenta por cobrar ha suffido un deteroro El monto de la 
estimación es el valor en libros del actvo La estimacion es deducida del valor en libras y 
el monto de la párida es reconocida en el estado de resultados Cuando el activo se tama 
incobrable, se da de baja contra la provision Las recuperaciones posteriores de los montos 
previamente castigados son acreditadas en el estado de resultados 

Para efectos de unformar Jas estimaciones de nesgo de incobrabiidad se ha considerado 
que la provisión acumulada no representa más alfá del factor que resulta de la estimación 
de incobrables frente al total de la cartera de Avipaz Cia Ltda 

Baja de pasivos financieros 

Un acívo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía ransfino el activo a un tercero sin retener sustancialmente los. 
nesgos y bensfiaios del mismo Un pasivo es elminado cuando las obligaciones de la 
Compañia se han liquidado 

Inventarios 

El inventario de materia prima se reglstra al costo debido a que sera sometido al proceso 
de produccion, mientras que tas productos terminados se valoran al costo o a su valor neto 
de realizacion el que resulte menor El costo de los inventarios para reventa incluye los 
costos relacionados con la adquisicion transporte y otros mourndos para dejarlos listos 
para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los Inventarios 
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, 
menos los gastos de comercialización distribución y otros relacionados directamente con 
la venta 
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Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de 
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor En dicha 
estimación de defenoro $e considera tambien los montos relacionados a obsolescencia 
derivados de baja ratación, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado La 
Compañía estima que a mayor parte de los inventarios tienen una rotación menor a 15 
días Las perdidas relacionadas con inventanos se cargan a los resultados integrales en 
el períada en que se causan 

Propiedades, madumaria y equipos 

Las propiedades y equinos son registrados al costa imstónco, menos depreciaciones 
acumuladas y perdidas por deteriaro, en caso de producwse El costo meluys los 
desembolsos drectamente afnbuibles a la adquisicion o construcción del activo Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capltallzados cuando es 
probable que beneficios económicas futuros asociados a la inversion fuyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembalsos 
postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son tegistrados en los 
resultados integrales cuando son mcumdos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de otras propiedades y equipos as 
calculada Inealmente basada en la vida ut estimada de los bienes y considerando su 
valor residual Debido al po de operaciones de la Compañra, no se han identificado 
componentes significativos que posean vidas útiles diferenciadas Las estimaciones de 
vidas útiles y valores tesiduales de los actwas fijos son revisadas y ajustadas si es 
necesarlo, a cada fecha de erre de los estados financieros 

Las vidas Útles estmadas de propledades y equipos son las sguientes 

Tipo de hianes No_Años 
Edfoios 20 
Venfculos 8 
Muebles de Oficina 10 
Maquinaria y Equipo 10 
Equpo de Comunicacion 10 
Equipo de Computo 5 

Las perdidas y ganancias por la venta de propledades y equipos se calculan comparando 
los ingresos obtenidos con el velar en libros y se meluyen en el estado de resultados 
integrales en el rubro "Oros Ingresos, neto" 

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Deterioro del valor de las activos no financieros (propiedades y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libras Las 
pérdidas por deterioro corresponden al manto en el que el valor en libros del activo excede 
a su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el 
monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 
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Los saldos en libros de activos no 1Inancieros que han sido objeto de casílgos por deterioro 
se revisan a cada fecha de cierro de los estados fmancieros para venficar posibles 
teversiones del detenoro, sl existe esta situacion, el monto recuperable del activo 
especifico es recalculado y su valor en libros incrementado sí es necesario El incremento 
es reconocido en los resultados mtegrales como tn reverso de pérdidas por detenoro El 
incremento del valor del activo prevramente detenorado es reconocido sólo si este proviene 
de camblos en los supuesfos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable El 
monto de mcremento del activo producto del reverso de (a pérdida por deterioro es limitado 
hasta el monto que hubiera skdo reconocido de no haber existido el deterioro 

La Compañia evalúa anualmente la existencia de Indicadores de detenoro sobre sus 
activos no financieros En el caso que el monto del valor libros del achvo exceda a su 
monto recuperable, la Compaíta registra una pérdida por defenora en los resultados del 
ejercicio AI 31 de diciembre del 2016 y del 2015 no se han reconocido pérdidas por 
deterioro de activos no financieros 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 

El gasto por impuesto sabre la renta ncluye el impuesto cornente y el diferido El impuesto 
sobre la renta se teconacs en el estado de resultados, excepto que este asociado con 
alguna partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se 
reconoce directamente en el patnimonto 

Impuesto a la renta corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utlidad gravable (butana) registrada 
durante el año La utilidad gravable dere de la utilidad contable, debido a las paridas que 
na san gravables o deducibles El pasivo de la Compañia por impuesto comente se calcula 
con las tasas fiscales aprobadas al final de cada pertoda, para el año 2016 y 2015 es del 
22%, así también puede amoriizar pércidas tibutanas hasta en los cinco años postenores 
de producidas, hasta el 25 % de la base »mponible de cada año 

La tanfa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios participes, 
constituyentes beneficiarios o similares, residentes establecidos en paraisos fiscales o 
tegímenes de menor imposición, con una participacion decta o indirecta, individual o 
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 
naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada participación de pararsos fiscales o 
regímenes de menor imposición sea infenor al 50% la tanta del 25% apíicara sobre la 
proporción de la base impomble que corresponda a dicha partiapacion 

Impuestos diferidos 

Ef impuesto diferdo se reconoce sobre las diferencias femporanas entre el valor en libros 
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales 
correspondientes utilizadas para defermlnar la utilidad gravable 

El pasivo por impuesto diferida se reconoce generalmente para tadas las diferencias 
fiscales temporanas impombles Se reconacera activo por Impuestos difendos, por causa 
detodas las diferencias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Comparta 
disponga de utlidades gravables futuras contra las que podría cargar esas diferencias 
temporanas deducibles 
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Las activos y pasivos por impuestas difendos son medidos empleando las tasas fiscales 
que se esperan sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele La Compañía no mantieno activos y pasivas por mpuestos diferidos 

Prostamos Bancarios y Sobregiros 

La política de Avipaz Cia Lida es reconocer los prestamos bancarios intcíaimente al valor 
justo y posterlormente medilos al costo amortizado, cualquier diferencia entre el manto 
recibido (neto del costo de la transaccion) y el valor de remtegro es reconocida en el ostado 
de resultacios en el plazo de los préstamos usando el metodo del interés efectva Sin 
embargo, debido al plazo relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su 
valor nominal no difiere significaivamente del que resultaría de aplicar el refendo método 
del costo amortizado 

Los préstamos bancarios y sabregiros son clastficados como pasivos comentas a menos 
que Avipez Cia Ltda, tenga un derecho incondicional de difenr el pago de la obligacion 
por al menos, 12 meses despues de la fecha de ciente de los estados financieros 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plaze 

Son benelicios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como 
gastos a medida que el servicio es recibido 

+ La participación de los trabajadotes en las utiidades, esta provisión es calculada en 
funcion del 15% de la vbhdad contable anval antes del impuesto a la renta según lo 
establecido porta legislación ecuatonana vigente, específicamente el Codigo de trabajo 
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastas de operacion 

» Décimo tercer y decima cuarto sueldo y Vacaciones, se registran en resultados al 
momento del pago los mismos que se reslizan de acuerdo a la legislación vigente en el 
Ecuador 

Beneficios de largo plazo 

Jubilación Patronal 

El costa de los beneficios defirudos (ubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuanales realizadas al final de cada periodo Las ganancias y perdidas actuarlales se 
reconocen como otros resultados Integrales 

Los empleadotes fienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco 
años o más años, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente todas 
los beneficios que establece el Código de Trabajo por concepto de pensiones de jublacion 
patronal o proporcional cuando han cumplido vente años pero menos de veinte y ameo 
años de trabajo continuo a ininterrumpido 

La provision de desahucio es la bonificación que recibira un frabajador del veinte y cinco 
por cienta de la ullima remuneración por cada año de servicio, cuando el empleador tenga 
como política pagar al empleado o cuando él solcita el desahucio ante las autoridades 
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respectivas Las provisiones se efectúan tomando como base el estudio actuanal 
practicado por Un profesional mdependiente 

Provisiones ContIngentes, cornentes y no corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando 

+ Ampaz Cia Lida. tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como 
resultado de eventos pasados 

+ Es probable que vaya a ser necesaria una salda de recursos para liquidar la 
úobhigacion 

+ — El monto se ha estimado de forma fiable 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimacion de la administración, a la 
fecha de cierra de los estados financieros, de Jos desembolsos necesanos para liquidar Ja 
obligación 

Activos Biológicos 

Se registran en este rubro las aves de postura consideras como animales vivos, imputando 
a este activo todos los costos hasta el punto de cosecha a recolección Inictalmenta, la 
entdad registraba estos valores en la cuenta "activos agotables” a past del año 2012 
estos se registran en el rubro "activos brologicos" Estos activos son registrados a "valor 
razonable" en funcion de las altemativas que nos da la norma, considerando que las aves 
de levante y postura, sí disponen de precios de mercado como 

() el precio dela transaccion más reciente en el mercado 
(i) los precios de mercado de activos similares y 
(ii) los referencias del sector tales como el valor de estos actwos individualmente 

considerados 

En este rubro no existe análisis por detenoro, debido a que los mismos estan registrados 
a su valor razonable 

Al final de la vida productiva de este activo su costo se mantendrá a valor razonable 
considerado como tal el monto relativo a 2 semanas finales de vida ÚlI de las aves a la 
fecha de venta de estos activos 

Actualmente no cuenta la compañía con activos biologisas, las ventas de las Últimas aves 
fueron en el año 2013 

Reconocimiento de mgresos 

Los Ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar parla venta de los 
productos en el curso normal de las operaciones de la Compaña Los ingresos se 
muestran netos de IVA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos 
elorgados 

17 

 



AVIPAZ CIA LTDA, 
AL 31 de diciembre de 2016 
Notas explicativas a los estados financieros (Contrmación) 
fExpresadas en dolares de los estados unidos de america) 
  

415 

446 

417 

413 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
aconomicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fablidad y cuando la 
Compañra hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere 
los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantenon el 
derecho a disponer de ellos, m a mantener un control sobre los mismos 

Las ventas de balancoado se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la 
Compañía ha efectuado la transferencia de domini y enfraga de diohos bienes a los 
clientes los cientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar 
correspondiente esta razonablemente asegurada La experiencia acumulada de la 
compañía ha determinado que no existen devoluciones signficativas de dichos bienes por 
lo que no se constituyen provisiones por devoluciones 

La Compañía no efectúa ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones 
y/o benefíclos futuros 

Reconocimiento de costos y gastos 

Los gastos de operacion son reconocidos par Ampaz Cía Ltda, sobre hase del 
devengado Se componen de gastos financieros, gastos admimstrativos, impuestos, 
tasas, contnbuctones y otros costos directos propios del gio del negocio 

Costos por Intereses 

Los costes por intereses generales y específicos que sean drectamente atribunbles a la 
adquisicion construcción o produccion de activos aptos, que son aquellos que 
necesariamente requieren de un penodo de tempo sustancial antes de estar preparados 
para el uso previsto o la venta, se añaden af costo de esos activos hasta que llega el 
momenta en que los activos estan sustancialmente preparados para él USO que se 
pretende o la venta 

Los ingresos financieros obtenidos por la Inversión temporal de los prestamos específicos 
a la espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses 
susceptibles de capitafizacion 

El resto de los costes por ntereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se 
incurre en ellos 

Distribución de Dividendos 

Los dividendos a los accionistas de Avpaz Cia Ltda, se deducen del pattimomio y se 
reconocen como pasivos comentes en los estados financieros en el periodo que la 
distnbución de dividendos, fueron aprobados debidamente por los accionistas 

Reserva Legal 

Avipaz Cia Lida destina el 5% de la ganancia nata de cada ejerciolo para que sea 
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como 
minimo al 50% del capital socal La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la 
Iigudación de la Compañía pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas 
anuales 
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4.19 Hipótesis de Negocio en Marcha 

Se han elaborado sus estados financieros bajo el supuesto de empresa en marcha, pues 
la administración no tene intenciones de tiguidar las compañías de Awpaz Cia Lida. mi 
de cesar sus actividades 

4.20 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto materíal 
sobre los estados financieros 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF), Normas Internacionales de Contablidad (NIC) e Interpretaciones del 
Comite (CINIF) nuevas y revisadas que han sido ernitdas, pero aun no son efectivas 

  

sur tulo Fecha de 

Normas 
NIF9 Instrumentos Financieros Clasificación y medicion — Enero 1, 2018 

Ingresos por Contratos de Clentes asta norma 
NUEtS  reomplazara a la Nic 11 y 18, SIO 31 Che as 16,18 Enero 1.2017 
NIF-16 Arrendamientos Enero 1 2019 
Enmiendas 

Clasificación y Medición de Transacciones de Pagos 
NUEZ Basados en scctones Enero 1, 2018 

Revelaciones adicionales y enmiendas consecuencta Nur7 o Rois ado Enero 1, 2018 
NIG Iucratwa de revelaciones Enero 1, 2017 
NICO Transforencias de Propiedad de inversión Enero 1 2018 
mae 22. - Transacciones en moneda extranjera y Enero 4 2018 

Contraprestacion adelantada 
Normas 

Reconaaimiento de actos por mpuestos difendos por 
NIC12 perdidas no realizadas Enero 1, 2017 
NIF 10 y — Laventa oa aportacion de bienes entre un 
NIC 28 inversionista y su asociada o negacio conjunto Enero 1, 2017 
Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016 

Eliminación de exenciones a corto plazo para las 
NIFA entidades que adoptan por prmera vez las Normas — Enero 1 2018 

NIE 
Informacion a revefar sobre participaciones en otras suraz  Inormacio Enero 1, 2017 
Medición a valor razonable de una asociada o negacto mo Enero 1, 2018 

Un resumen de las Normas emitidas que la Compañía razonablemente preve que resultaran 
aplicables en el futuro son las siguientes 
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NIIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la 
clasificacion y medición de activos financieros La NIIF 9 modificada en actubre de 2010 
incluye los requerimientos para la clasificación y medicion de pasivos financieros y para su 
baja 

Los prneipales reguentmentos de la NIIF 9 se describen a continuación 

La NIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance 
de NIG 39, Instrumentos Financieros Reconocimiento y Medicion sean medidos 
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable Especlficamente, las inversiones de 
deuda en un modela de negociacion cuyo obletvo es cobrar los flujos de efectivo 
contractuales y que tengan flujo de efectvos contracfuales que sean exclusivamente pagos 
de capital e intereses sobre el capitel en circulación generalmente se miden a costo 
amortizado al final de los períodos contables postenores 

Todas las demás inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables al final 
de los periodos contables postenores Adicionalmente, bajo NIF 9, las Compañías pueden 
hacer la eleceion irrevocable de presentar los cambios postenores en el valor razonable de 
una Inversión de capital (que no es mantenida con fines de negociacion) en otras partidas de 
la utlidad integral, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (perdida) 
utilidad neta del año 

El efecto mas signihcativo de la NIJF 9 con respecto a la clasificación y medición de activos 
financieros se relaciona can el tratamiento contable de los cambios en el valor razonable de 
un pasivo financiero (designado como a Valor razonable a través de resultados) atribuible a 
los cambros en el nesga de crédito de dicho pasivo Especificamente, bayo la NIIF 9 para los 
pasivos nancieros designados corno a valor razonable a traves de resultados el monto de 
los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atnbuible al cambios en el 
nesgo de credito de dicho pasivo se presenta bajo ofros resultados integrales, salvo que el 
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de credito del pasivo dentro de 
otros resultados Integrales creara o mcrementara una discrepancia contable en el estado de 
resultados 

Los cambios en el valor razonable atribuibles al nesgo de crédito del pasivo financiero no se 
rectasifican postenormento al estado de resultados 

Anteriormente, conforme a la NIC 39 el monto completo en el cambio en el valor razonable 
del pasivo financiera designado como valor razonable a traves de la utlldad o perdida se 
presentó en el estado de resultados 

NIC 16 y NIC 33 Aclaración de los metodos aceptables de depreciación y amortización 

No es apropiado un métado de depreciación que se base en los mgresos de actvidades 
úordinanas que se generan en una actividad que mcluya el uso del actwo Una entidad aplicara 
esas modificaciones de forma prospectiva a fos periodos anuales que comiencen a partr del 
1 de enero de 2016 Se perno su aplicacion anticipada 
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NIF 15 Ingresos de contrato con ellentes 

Con entrada en vigencia a part de enero de 2018 la NIIF 15 establece el nuevo modelo de 
reconocimiento de ingresos denvados de contratos con clientes Presenta de forma integrada 
lados los requenmientos aplicables y sustturrá_a las normas y la NIC 13 Contrato de 
Construccion, así como terpretaciones dal IFRIC relacionadas 

En el principio fundamental de (a NIF 15 es que una entidad debería recanacer el mgreso 
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los 
clientes en un importe que refleja la contraprestación que la entidad espera reciba cambia 
de blenes o servicios Específicamente, la norma añade un modelo de cinco pasos para 
contabilizar el ingreso 

1 Hdentficar el contrato con el chanta 
2. Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato, 
3. Determinar el precio de trasferencia 
4. Distnbur el precio de transaccion a las obligaciones de ejecución del contrato, 
$. Reconacer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación 

Según ta NIIF 15 una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida que) la entidad 
salisfaga la obligacion de elecución, es decir, cuando el “control" de los bienes y seracios 
relacionados con una obligacion de ejecución particular se ha trasterido al cliente Se Incluye 
otros Imeamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones especificas 
Además, la NIIF 18 requere amphas revelaciones 

La administracion considera que la adopcion de la NIF 15 no mplica cambios cualitativos 
importantes por la que su efecto cuantitativo no sería relevante 
Otra norma emifida pera que aun no se encontraba en vigencia a la fecha de emision de los 
estados financieros de la Compañía y que la gerencia de la Compaíñra prevé que no le seran 
aplicables en el futuro 

NUF 16 Arrendarmentos 

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que atorga al cliente (arendatano) ef 
derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestación 
Una empresa evalúa si un contrato contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente 
tiene el derecho de controlar el uso de un actvo identificado por un período de tiempo La 
NIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CÍNIIF 4 Determmacion de si un acuerdo 
contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — Incentivos, SIC 27 
Evalvacion de la esencia de las transacciones que adopten la foma legal de un 
arrendamiento Esta norma elimina la clasificación de los arrendammentos, ya sea corno 
arrendamientos operahvos y financieros para el arendatario — Con lo cual todos los 
arrendamientos son tratados de Una manera smilar a los arrendamientos financieros 
aplicando la NIC 17, Los arrendamientos son capilalizados en funcion del valor presente de 
los pagos generando un aotivo de derecho de uso y pasivo 

NIC 12 Modificación Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Perdidas 
no Realizadas 

Cuando una entidad evalúa 1 estaran disponibles las ganancias fiscales contra las cuales 
se pueda utilizar una diferencia lemporana deducible, considerara si la legislacion fiscal 
restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que pueda realizar deducciones en 
el momento de la reversión de esa diferencia temporana deducible Si la legislacion fiscal no 
impone estas restricciones una entidad evallara una diferencia temporaria deducible en 
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combinación con todas las demas Sn embargo, si la legislación fiscal restrmge el uso de 
pérdidas para ser deducidas contra mgresos de un fipo específico una diferencia temporaria 
deducible se evaluará en combinación solo can las del tipo apropiado 

La administración de la Compañía, estma que la adopción de normas, enmiendas e 
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados 
fmancteros de la Compañia 

NIC 7 Iniciativa sobra información a revelar 

La enmienda clarífica la NIC 7 para mejorar la informacion proporcionada a los usuarios de 
Jos estados financieros sobre las actividades de financiacion de la entidad 

NIIF 2 Pagos hasados en acciones 

La enmienda se relaciona con fas siguientes áreas 

Y Aborda el impacto que las condiciones de consolidación de la concesión y las 
condiciones de no consolidación de la concesión tienen en la medicion del valor 
razonable del pasivo incumdo en un pago basado en acciones liquidado en efectivo 

Y Clasifica las pagas basados en acciones qué Incluyen caracteristicas de liquidacion 
neta para propósitos tributanos 

y Establece la contabilización de un pago basado en acciones cuando se modifica la 
transacción desde liquidada en efectivo hacia liquidada en patrimonio 

NIF 7 Revelacianes adicionales y enmiendas consecuencia resultante de NIIF 9 

Introduce una sene de nuevas revelaciones relacionadas con clasicación y medicion 
detenoro y contabilidad de cobertura 

NIC 28 Inversiones en Asoctadas y Negocios Conjuntos, NIF 40 Estados financieros 
imtermedios consolidados 

Las enmiendas a NIF 40 Estados financieros mtermedios consolidados yNIC 28 Inversiones 
en Asoctadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los 
requermientos de NIF 10 ylos de NÍC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportación 
de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto Las enmiendas, emitidas en 
septembre de 2014 establecen que cuando la transacción involucra un negocio (tanto 
cuando se encuentra en una fIlal o na) se reconoce toda la ganancia o perdida generada 
Se reconoce una ganancia o perdida parcral cuando la transacción mvolucra activos que no 
constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filal La fecha de 
aplicación obligatoria de estas modificaciones esta por determinar debido a que el lASB 
planea una investigacion profunda que pueda resultar en una simpificacion de contabllidad 
de asociadas y negootos conjuntos Se permite la adopción inmediata 

NIC 40 Propiedades de mversión 

Una entidad transfenrá una propiedad a, o desde, propiedades de mversión cuando, y solo 
cuando exista un camblo en su uso Un cambio de uso ocurre cuando la propledad cumple, 
o deja de cumplr, la definicion de propiedades de Inversión y existe evidencia del cambio de 
uso Asladamente, un cambio en las intenciones de la gerencia de uso de una propiedad no 
proporeiona evidencia de un cambio de uso 
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GINIÍF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas 

Esta Interpretación se aplica a una fransacción en moneda extramyera (o parta de ella) cuardo 
una entidad reconoce un activa no financiero a pasivo no financiero que surge del pago o 
cobro de una contraprestacion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo gasto 
a Ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda) 

Mejoras anuales ciclo 2014 2916 

NIF 1 Adopoion por Primer vez de las Normas Intemacionales de Información Financiera 
Elminacion de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por primera vez las 
Normas NIIF, relacionadas a ciertos aspectos de la NIF 7 Instrumentos financieras 
Información a Revelar NIIF 10 Estados Financieros Consoldados y NIC 19 Beneficios a los 
Empleados en funcion de las mejoras del ciclo 2012= 2014 

NIF 12 Información a revelar sobre partlcypaciones en otras entidades 

Cuando la participación de una entidad en una subsidiana, un negocio conjunto o Una 
asociada (o un parte de su parleipacion en un negocio conjunto o asociada) se ctasrfique (o 
se ieluya en un grupo para su disposicion que estó ciasificado) como mantenida para la 
venta de acuerdo con la NIF $, no se requiere que la entidad revele informacion financiera 
resumida para esa subsidiaria. hegocio conjunto o asociada 

NIC 28 Medición a valor razonablo de una asociada o negoclo conjunto. 

Exención de la aplicación del método de la participacion 

Cuando une inversion en vna asoriada o negocio conjunto se lleva a cabo por, o se lleva a 
cabo indirectamente a traves de una entidad que es una organización de capital de niesgo o 
un fondo de inversion colectiva, fideicomiso de inversion u atra entidad análoga, incluyendo 
los fondos de seguro ligados a inversiones, la entidad puede optar por medir esa inversion 
en esas asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados de 
acuerdo con la NIIF 9 Una entdad realizará esta eleecion de forma separada para cada 
asociada o negocio conjunto en el reconocimiento inicial de la asociada ó negocio conjunto 

Procedimmentos del método de la partapación 

A pesar del requerirmenta del parrafo 36 si una entidad que no es una entidad de versión 
tiene Una participacion 6n una asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversión, 
la entidad puede al aphicar el método de la participación optar por conservar la medieron del 
valor sazonable aplicada por esa asociada o negocio conjunto que es una entidad de 
versión a las partipaciones de la asociada o negocio conjunto que es una entidad de 
inversion en subsidiarias 

Esta eleccion se realiza de forma sepatada para cada asoctada o negocio conyunto que sea 
una entidad de version, en a fecha posterior de entre las siguientes (a) cuando la asociada 
¡o negosso conjunto que es una entidad de inverslon se reconoce micialmente (b) cuando la 
asociada a negocio conjunto pasa a ser una entidad de inversión y (0) cuando la asociada 
a negocía conjunto que es una entidad de inversión pasa a ser ula controladora 

La administración de la Compañia, estima que la adopción de normas, enmiendas e 
interpretaciones, antes desantas, no tendrán un impacto significativo en los estados 
financieras de la Compañia 
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Nota 5. Uso de estimaciones, juicios y recfasificaciones 

La preparacion de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Fmanciera NIF requiere que la Administración realice juicios estimaciones y 
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, 
pasivos, ingresos y gastos informados Debido a la subjetividad inherente en este procesa 
contable, los resuliados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administiación 
dela Compañla 

Las estmaciones realizadas y supuestos utilzados por Avipaz Cia Ltda , se encuentran 
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria € información suministrada por 
fuentes externas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las 
estimaciones bajo ciertas arcunstancias 

Las estaciones y polílicas contables significatwas son definidas como aquéllas que son 
importantes pata réflejar correctamente la situación fnanciera y los resultados de Ampaz Cra 
Lída yío las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente Los resultados de las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos én el perlodo en que la estacion 
es revisada y en cualquier período futuro afectado 

En la aplicacion de las políicas contables de la Compañsa, las cuales se describen en la 
Nota 3, la administracion debe hacer jurctos, estimados y presunciones sobre los importes 
en libros de los actos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes Las 
estimaciones y julcios asociados se basan en la expenencia hustónica y otros factores que se 
consideran como relevantes Los resultados reales podrían difenr de dichos estimados 

Las estimaciones y juleios subyacentes so revisan sobre una base regular Las revisiones a 
las estimaciones contables son reconocidas en el período de la revision y penados futuros 
sila revision afecta tanto al periodo actual como a periodo subyacente 

A continuacion, Se presentan las estaciones y jurios contables críticos que fa 
administración de la Compara ha utizado en el proceso de aplicacion de los cnfenos 
contables 

51 Detenoro de activos 

Ala fecha de cierre del período, o en aquella fecha que se considere necesario se analiza 
el valor de los activos para determinar s1 existe algun Índicio de que dichos activos hubieran 
sufrido una perdida por delerioro En caso de que exista algun indicio se realiza una 
estmacion del mporte recuperable de dicho activo $, se trata de actos identificables que 
no generan flujos de efeativo de forma independiente se estima la recuperabiidad de la 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, se efectuan según se descríbe 
enla nota 48 

Al 31 de dicierabre de 2016, la Compañia no ha determinado que exista perdida por detenoro 
en sus rubros de actos de propiedades mobihario vehiculos y equipo 
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5.2. Vida útil de veicalos, maquinaria y equipo 

Como se describe en la Nota 4 7, la Compañía revisa la vida uti estimada de los vehiculos 
y equipos al final de cada períado anual Durante el período financiero, la administración 
determino que la vida útil es adecuada en relación a los beneficios futuros esperados 

Noto 6 Admimstracion de Rlesgos 

61 

62 

ta) 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía le exponen a una vanedad de riesgos financieros tales 
como nesgo de mercado (meluya nesgo de valor razonable de tasa de Interés, nesgo 
de tasa de interes de los flujos de efectivo y nesgo de precio) nesgo de crédito y riesgo 
de liquidez, El programa general de admmistración de nesgos de la Compañra se 
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de 
minmizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero, además, se 
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compañía esten sujetas a 
políticas y procedimientos de identiicación, medición y control 

Los departamentos de credito, tesorería y fmanzas tienen a su cargo la administracion 
de nesgos de acuerdo con las políticas aprobadas por la Gerencia General yla Junta de 
Socios Dichos departamentos identifican, evaluan y admirustran los riesgos financieros 
en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía La Gerencia 
General proporciona guías y prnapios para la administracion general de riesgos as: 
como las políticas para cubrir áreas especificas, tales como el riesgo de lasas de terés, 
el riesgo de crédito, el neesgo de Iiguldez, el riesgo de concentración y el nesgo de uso 
de instrumentos financieras para la inversion de excedentes de liquidez, 

Riesgos de mercado 

Rlesgo de tasa de interés 

El riesgo de tasa de interás para la Compañía surge de su endeudamiento con 
instduciones financieras El endeudamiento a tasas vanables expone a la Compañia al 
nesga de lasa de interés sobre sus flujos de efectivo La Compañia ha establecido una 
política de endeudamiento en mstrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba 
comprometer en garantia los actwos de la entidad, procurando mantener fasas de 
mercado compelivas, actualmente dichas tasas en su mayorla son variables. 

La Compañía analiza su exposición al nesgo de tasa de interés de manera dinamica Se 
simulan varas situaciones Iipoteticas tomando en cuenta 1) cambios y ajustes de tasas 
bancarias según los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y 1) las 
posiciones respecto de refinanciamientos renovación de las posiciones existentes, 
financiamiento alternatvo y cobertura Sobre la base de estos escenarlos y del 
comportarmento estadístico del endeudamiento de la Compañila, se caleula el impacto 
sobre la utlidad o perdida de un movimiento definido en las iasas de mierés La 
Compañía ha estimado que el mpacto en la utilidad después de impuestos por un 
mowmiento o variación y/o duracion de tasas, no es significativo, dado que el 
endeudamiento es de corto plazo 
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Riesgo de credito 

Las políticas de adramistración de nesgo crediticia son aplicadas principalmente por el 
área de cattera y finanzas El nesgo de crádito se encuentra presente en el efectivo y 
equivalentes de efectvo y en ias cuentas por cobrar a clientes y otros 

Respecto a las bancos e instituciones financieras donde se mantene el efecto y sus 
equivalentes y las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, 
tienen calificaciones de riesgo Independiente que denotan mveles de solvencia y 
respaldo adecuados, dichas calificaciones deben ser como mínimo de "A" 

La Compaña mantiene políticas para el otorgamiento de creditos a sus clientes las 
cuales están hasta un plazo de 90 eras Al otorgar el crédito la enudad analiza capacidad 
de endeudamiento fuente de repago, cenlral de riesgos, comportamiento de pago, 
garantias antgiedad, seguimiento, cobranzas y detenoro en los casos aplicables (Nota. 
44) 

El efectivo y equivalentes de efectivo y los préstamos y cuentas por cobrar con 
instituciones financieras, tenen una naturaleza de corto plazo, hor lo tanto, su importe 
en libros generalmente se aproxima a su valor razonable Para sl caso de Cuentas por 
cobrar a clientes de la Compañia, que han caído en mora se establece el cobro de tasas 
de mercado, utlizando como referencia las tasas acías referenciales del Banco Central 
del Ecuador 2018 16 77% (2015 16.21%) 

Rlosgo de liquidez 

La prinaipal fuente de hiquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades 
operacionales Para administrar la Iigundez de corto plazo la Compañía se basa en los 
áujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los 
vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros 
dela Compañía 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requendo 
para Ja admiistración del capttal de trabajo son administrados por el área responsable, 
quien los invierte en depósitos de ahorro (a la vista) a plazo y otros instrumentos 
financieros de similares caractersticas que generan intereses escogiendo mstrumentos 
con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segun las necesidades proyectadas 
de efectivo de la Compañia 

La Compafra no mantiene nstrumentos denvadas 

Riesgo de Cumplimiento con Instituciones del Estada 

Con el CONSEP 

Dentro de la Normativa Legal y Basada en el LEY DE SUSTANCIAS 
ESTUPEFACIENTES Y PSICOTROPICAS CODIFICACIÓN 26 

Art 37 Dela elaboración producción, fabricacion y distnbución de sustencias sujetas a 
fiscalización 
Proníbase toda forma de elaboraelon, producción, fabricación y distribucion de prinaplos 
activos o elementos con los cuales se puedan elaborar sustancias sujetas a fiscalización 
y Ja realizacion de cualquier acto o proceso que tienda a ese fin La elaboración, 
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praducoian, fabricación y distribucion de drogas 9 preparados que contengan sustancias 
suletas a fiscalización Y que sean susceptibles de uso Terapeutico, según las 
resoluciones del Comite de Expertos en Farmacodependencia de la Organización 
Mundtal de la Salud aceptadas par la Secretaría Ejecutiva del CONSEP, solo podran ser 
efectuadas por laboratorios o empresas que operan legalmente en el pats y cuenten con 
[a licencia legal Los laboratorios o empresas que desearen elaborar medicamentos y 
altos productos simtares que contengan sustancias estupefacientes o psicotropicas 
deberán obtener Iivencia previa de la Secretaría Ejecutiva del CONSEP, que, para 
concadería, comprabara la solvencia técnica y moral del solicitante Los laboratorios y 
empresas a las cuales se refiere el inciso precedente Comunicaran mensualmente y por 
escrto a la Secretana Ejecutiva del CONSEP, los datos actuales, reales y precisos 
sobre la elaboración exsíencia y venta de los Preparados antes señalados Prohibase 
la distribucion de muestras de esos preparados 

Capitulo Segundo 

DE LAS CONTRAVENCIONES Y DEL PROCEDIMIENTO PARA SU JUZGAMIENTO 

Art 89 Delas contravenciones - Son contravenciones las violaciones a Preceptos de 
esta Ley no repnmidas con penas de privación de la libertad Seran Sancionadas con 
multa, suspensión temporal de funciones o de permiso para Operar clausura del 
establecimiento, cancelación o desttucion y comiso 

Art 90. Incumplimiento de obligaciones generales. Seran sancionadas con mulía de 
cinco a doscientos salarios mímmos wtales generales las personas naturales o los 
representantes de las personas jurídicas de derecho privado que Incumplan fas 
obligaciones señaladas en las articulos 2, inciso segundo, 32 35, 37 inciso tercero, y 
40 La reincidencia en la falta dara lugar a la suspensión temporal de funciones o de 
permiso para operar La rexteración durante los doce meses siguientes se sancionará 
con destitución O cancelación a, en su caso la clausura del establecimiento SI el 
sancionado fuere senador público en caso de reincidencia o rerteración Será destrturdo 
porla respecta autordad nominadora, a peticion del Secretario Ejecutivo del CONSEP 

Art 91- Empresas u organizaciones que no cumplan las normas sobre difusión de avisos 
O publicaciones — Seran repnmidos con multa de cinco a doscientos salanos mínimos 
vitales generales los responsables de empresas, Residencias colectivas y ambientes 
especiales que incumplan las obligaciones establecidas en los articulos 19 y 20 En. caso 
de remardencia la multa sera duplicada 

En cumplimiento con el Art 37, AVIPAZ obtuvo la Licencia otorgada por el CONSEP 
son número 18 3211 L para las siguientes sustancias 

EL BICARBONATO DE SODIO es un ingrediente con potencial beneficio en la 
almentación de pallas de came debido a su efecto sobre el balance electrolítico y 
adicionalmente por mejorar la digestibilidad proteica y la performance en condiciones de 
estrés por calor. En la mayona de las dietas el balance electrolfiico (BE) no llega a 
alcanzar los valores deseados para optrmzar la producción mas aun, cuendo se formula 
Gon proteinas de ongen ammal fal como harina do pescado Un sumo util para 
restablecer un balance electrolitico Inapropiado es el bicarbonato de sodio, ya que su 
aporte de sadio mejora dicho belance y ademas aporta el ton bicarbonato que contribuye 
al desarrollo del sistema que prevenga de cuadros de acidosis metabolica en los 
animales METIEL ETIL CETONA, ACETONA (En fa impresión di los sacos de producto 
terminado) 
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Con el Minisieno de lo Laboral y el instituto de Seguridad Social en lo referente a 
Seguridad Industrial y Ambiental 

De acuerdo a la normativa vigente para regular la Segurddad y Salud en el trabajo y Medio 
Ambiente la empresa debe contar con un Sistema de Gestión de Prevención de Riesgos, 
que brinde una mejora continua de las condiciones en que trabaja el personal de la 
compañia, con el fin de reducir los nesgas Físicos, Químicos, Biologicos, Mecánicos, 
Ergonómicos y Psicosociales a los que se exponen de acuerdo a la actividad que cada 
uno realiza en su puesto de trabajo En base a este requermiento logal, Avipaz Cla 
Ltda ha destinado recursos para la implementacion de Sistema de gestion, 
comprometidos can el cumplmiento legal y pmncpalmente con el cuidado de sus 
colaboradores 

Conslentes también de que el cumplimiento de dicha normativa implicara multas 
representatvas para la empresa así como denuncias de los trabajadores ante el 
Ministeno de Relaciones Laborales y el Insttuto Ecuatonano de Segundad Social, que 
pueden constitu un factor trascendental para detener desarrollo y buen funcionamiento 
de la Compañía 

La composición de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se 
resumen eh la forma siguiente 

DESCRIPCION, 2m6 ams 

Instrumentos Financieros 
Activos nancioros madidos a costo amonizado 

Esectvo y eguialente de efcino (Nota 7) USDS 30 795,76 5549,79 
cios Insneletas contentas (Nola 8) 2.568.907.59 2752 858,57 

ZA 1 
Pasivos fimancieros medidos a costo amoríizado 

  

Corrtentes 
Pastas Financieros (Nas 19) usos 301504608 1706.591,62 
Oligaciones con nstlueines nancieras (Nota 18) 250 549,46 2.080 177,80 

No Comentes 
lgaciones con mstfucionas Inancteras (Nota 15) 00 0594 

  

USOS EE] ETE 
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Nota 7 Efectivo y equivalentes ne efectivo 

Se refieren a 

DESCRIPCION 206 2016 

Fondos filos y por depositar 
Cajas chicas usos, 22437 1705408 
Cuentas de añorros y comentes 
Bannas Locales 2.393,970,50 884.200,16 
Caoperalha Ahora y Crédito 210 22100 

Exulvalente de Efectwo 30 735,6 542,79 

Total usos ZRII TO 

Equivalente de Efectivo Corresponde a Inversiones mantenidas en certificados de 
depósito a plazo mantenidas en el Banco Intemaclonal por USD$ 30 735,76 (USD$ 
5.543,79 en el 2015) y Banco Bolivariano por USD$ 25.000,00 a Un plazo de 90 das, 
que se renuevan fnmestralmente 

Los valores en bancos e instituciones financieras no mantienen unguna restriccion 

Nota 8 Activos financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, corresponden a los valores a cobrar a clientes. 

propios, relacionados direstamente al gro del negocio producción y comercialización 
de balanceados de animales para consumo e msumos de materias primas 

DESCRIPCION. 206 % 2016 % 

USDS — 2066:462,37 100,00% — 2:839702,59 100,00% 
Protian Incolabes (0) (88 155,68), 268% (07OM1A 2,71% 
Clientes netos ZEBIOZES * 46,02% — ZTOLESO,57_ 97,29% 

Otras Cuentas por Cobrar 
Relacionadas 
Empleados - 
Otss menaras neo . 

Total USDS ESON3OTES "100% _2782.658,57 100.00% 
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(0, La composición de los vencimientos de los saldos por cabrar es el siguiente 

DESCRIPCION: 2016 % 
Vencimienta 

De4a 15 des usos 400171920 38,69%, 
De 16 230 días 505.880,08 18,97% 
De 31a 60 días SIRATOSE 11 73% 

Da 81390 días 48.590,03 182% 
De91a 120das 18,158 000% 
De 121 2190 dias T2ETOLO 273% 
De 181 2360 das 2431.45 8.40% 

Demás de 360 días 468,106,70. 17 50%, 

Total USD$ ZA 100%, 

2015 

T22:836,96 
696.095,85 
St 002,31 
320100,41 
19522590 
S9942AS 

169.434,27 
111 277,65 

ZST 

(ú) El moumiento de la estimación de cuentas mcobrables es la siguientes 

DESCRIPCION 2016 

Saldo Inscial USDE (704442) 
Estimación del año (22.488,40) 
Baja de Cllentes 2.276,90 

Total usos BES), 

Nota 9. Existencias 

% 

254% 
pre 
2173% 
11:50% 
425% 
245% 
551% 
352% 

10,00% 

2015 

(56.583 99) 
(26.692 19) 

6 172.00 

"17 044,2 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, corresponden a fas existencias de materias primas y 
balanceados de animales para consumo e msumos de materías primas, la composicron 
es la siguiente 

DESCRIPCION. 206 % 

Mercadena en Transto USD$ 83.214,56 35,50% 
Matena prima 1550727,58 55,99%, 
Huevos 156,38 0,01% 
Balanceado aves 14342042 5,18%, 
Balanceado cerdos 1320192 0,88% 
Balanceado ganado 274486 — 040% 
Balanoeado cuyes. 39713 0,14% 

Henamientas. 255,34 0,08% 
Otros SA 68407 24% 

Total USD$ DIED 

25 

067 018,94 
2.998,208,05 

40,16 
159,548,12 
20.285,39 
1694.85 

587 85 
2.556,34 

52.025,98 

  

% 

170% 
76,86% 
0,00% 
4,08% 
0,52% 
0,04% 
0.02% 
007% 
133% 

100% 
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Nota 10. Activos por Impuestos corrientes 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 se refieren las retenciones en la fuente y crédito 
tnibutario que se resume así 

  

DESCRIPCION. 2016 % 2015 % 

Retenciones en la fuente usos 160.259.07. 242%% 17330148 23,90% 
Crédito tnbutaro ISD- SIO7IG95 — TETAM 55206251 76.10% 
Anticipo de mpueeto a la renta 18112 — 0.03% 000% 

Total UsDg BESAR 100% PGA 100% 

El movimiento de las retenciones en la fuente y el crédito inbutano, corresponde a lo 
siguiente 

DESCRIPCION 2016 2015 

Impuesto a ta senta causado (nota 26) — USD$ 479 14507 400.068 15 
(menos) Anticipos pagados (19112) 
(menos) Retenelones en la fuente (168 259,07) (173 291,18) 
(menos) Crédito Inbutara ISD (204.231 49) (217 933 48) 
fnenos) Crécito tnbutano añas anteriores (815.485,52) (504 12902) 

Total UsDs (207 922,07) (315 485,54) 

Nota 11. Servicios y otros pagos antlclpados 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, se referen a los pagos realizados por antloypado en 
relacion a seguros y contratos, que se resume asi 

  

DESCRIPCION. 2016 % 2015 % 

Seguros pagados por anticipado — USD$ 1179 66 904,58 3,54% 
Anticipos prowedores, 79:084,26 9.690,25 35,52% 

Anticipo a terceros 1657296 —17AS% 1697286 095% 
Otros antirpos. 000% 900% 

Total usos STAR 100% BITS 100% 
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Nota 12 Propledad, magumarlas y equipos 

La composición de las propiedades, maqgunanas y equipos se los puede resumir de en 
el anexo siguiente, sin embargo, se dsbe anotar que respecto de estos bienes existen 
las siguientes reservas 

Plgnoraciones y garantias Las edificaciones de Avipaz Cía Ltda, ubicadas en la 
cludad de Ambata snven de garantía hipotecana de las obligaciones mantenidas con el 
Banco Internacional y banco de la Produccion Pradubanco 

  

DESCRIPCION 206 s 
Na Depreciables 

Tarenos usos 72390508 15,11% 
Construcción en Curso 0,00% 

Depreciables 0,00% 
Ediílos 208.798,94 — 4,52% 
Vahíjos SORGO 725% 
Equipos de Computación SS3PISO 120% 
Muebles de Ofcina IASH21 075% 
Maquana y Equipos 9.251 108,72 — 70.46% 
Equipo de Comuelcación 44093 0,10% 
tros Equipos 0,00%, 
Total propledad de propiedad 4.613.877,28 10,00% planta y equipos 87220 100, 

Depreciación Acumulada (118145077) 25,17% 
Doteno de Aciños 

Total Propledad, Planta y Usos 100,00% Equipos, netos 2.482.42040 

2015 

20.045,04 

208.730,94 
305.449,74 
5014094 
345121 

1 798 648,55 
4489.95 

% 

324% 
000 
090% 
314% 

15.09% 
198% 
135% 

70,12% 
018% 
000% 

2505.016,32. 100 00% 

000% 
(954 919,12)" 36,49% 

1.690 409,20 

0,00% 

60.55% 
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incite terminado 3131 e dirembre de 2016 y 2015, 6s lo resumen en sl anaxo siguiente 
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3100 tr 092015. TOS DIRE IIED AIRE RRE IA A A 

Adidones boro sos 140005727 2106109 
aso Deprczoón (eo (006000 A 

o dos 1] forada 08 2taa2) 
vias yendo 

fospiciocin) 290798 ER 
Eee 
30d deter d 2015 FRASISSO   ETE ETA A 
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Nota 13 Activos por Impuesto diferido 

Al 31 d diciembre de 2016 y 2018, corresponde al efecto de las provisiones no deducibles 
aceptadas por el organismo regulador, y al cierre de estos ejercioros se los resume así 

DESCRIPCION. 

Base de estacion. 
Prosión Intereses, 
Proúsión gastos de importacion 
Total 

Total activos Impuesto diferida 

Nota 14. Proveedores 

2046 

Usos 27.000,00 

27 000,00 

usos En 

  

205 

1.595,77 

158537 

351 Oz 

Corresponde a obligaciones por la compra e importación de matenas primas, 
matenales químicos ufilizados en el proceso productivo al 31 de diciembre de 2018 y 
2015, la composición se resume en la forma siguiente 

DESCRIPCION 

Proveedores 
Provedores 
Dal extenor matenas primas 
Del extenor gastos 
Préstamos de matena prima. 

Oltras cuentas por pagar 
Anticipo Clientes 
Intereses par pagar 
Otras provisiones, 
Vanos menores 

Total 

206 % 

1522.41 10. 50,49% 
1369.679 19. 46,09% 

1688,17 0.06% 
- 000% 

7212598. 2,39% 
29 190,64 097% 

0,00% 
0,00% 

USD$ 3DIG DESDE? 100% 

2015 

1.482.500,29 
85.435,42 

5197256 
17 077,08 

1 596,77 
7000.00 

170558182 

  

85,76% 
9,69% 
000% 
0 00% 

3,05% 
1.00% 
0,00% 
0,41% 

100%, 
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Nota 15 Obllgaciones con instituciones financieras 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se refiere a la porción cornente y largo plazo de las 
obligaciones con instituciones financieras, destinados a capital de trabajo de la compañía 

Tasa de AS de diciembre de 2016 
Instrtución financiera mterés santía Comente — Ne cortente 
Banco dela Producción S A Hipotecas y prenda 

Produbanco. 895% materia arma 550 549 46 

Prestamos a Tercaros. 900% 300.000,00 
USD$ 850.549,48 - 

Tasa de ALL de dciembro de 2016 _ 
Insti Jara. interés Garanha Comente No comente 

Barca de la sa 8% 9,80% Hipolenas y prende 4 ogg 128,09 50 549 43 
Produbanco 'matetla prima 

Banco Internacional 9so%  Mipolecas y prenda 592.049 81 meteraprma 
Banco Bolivanano 8,60% — Prenda malena pnma 50 000,00 

Prestamos a Terceros 900% 

Nota 16 Pasivos por impuestos corrientes 

  

  

Se refiere a 

DESCRIPCION. 2015 % 2015 % 

Ímpuesto a la renta por pagar (a) — USD$ M9 M5 07 25,32% 109968,15 94.72% 
Impuesto al sar agregado VA, 962.46 019% - 0,00% 
Retenciones en la fuente IVA. 12.101,08 2.48% 860821 222% 
Retenciones en la fuente Impuesto s 
Ala Renta oz 1% tazasar 900% 
Contribución solidana 90,58 0.02% 0.00% 

—— 
Total usD$ 50150376 100% Anas 100% 

(a) Veriota 26 
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Nota 17 Obligaciones laborales y beneficios sociales 

A 31 de diciembre de 2018 y 2015, se refiere a las siguientes obligaciones con los 
empleados 

DESCRIPCION 2016 2015 

Remuneraciones USD$ 2.531,84 117,00 
Retenciones judiciales. 88,41 - 
Multas y Retenciones - 

Sueldos y Otras por Pagar 2 620,25 417,00 E A 
Aparte al IlESS 10 905,21 10.588,46 

Préstamos Qurografanos 
Fondos de Resen 1 256,25 951,39 

Aportes al IESS 12 160,46 11 539,79 E 
Décimo cuarto sueldos 4207.42 4084 97 
Décimo tercer sueldos 10468 75 9678 94 

Vacaciones 22 195.03 27 142,10 
Salario digno. - 

Participacion Trebajadores (ote 28) 39.049,26 432 195,00 
Beneflolos Sociales 475.920,56 473 401,01 

Total 490 701,27 484.757,80, 

Al 31 de dictembre de 2016 y 2015 el movimiento de las provstones benefieios sociales 
se resumo así 

DESCRIPCION 2018 2015 

Saldo Intral USDS 473,101.01 268296 90 

Prowstones del año 52.444,93 502,748.46 
Pago a empleados (509 787.88) (298 148,91) 

Saldo al 31 de diciembre de USDS HG BRO 
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Nota 18. Obligaciones laborales no corrientes 

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por 
efectos de cumplimiento con las normas intemacionales de información financiera 
NIIF que requieren que la mformación financiera se encueníre razonablemente 
presentada 

DESCRIPCION 2016 % 2015 % 

ubiación patronal (a) usos 9118825 T08% 7328052 70,51% 
Bonticacien por desahucio (9) 3709602 2852% 3048820 20,30% 

Total usos, dommar 1006 09 7are 100% 
  

a) Provisión Jubilación Patronal 

Mediante resolucion publicada en Regístro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1983, 
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la 
Jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo sin perjuicio de la que 
corresponde según la Ley del Seguro Social Obligatoria De conformidad con lo que 
menciona el Código del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el 
suplemento del Registro Oficial N* 359 del 2 de Julho de 2001 en las que se 
establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados 
que por vemte y cinco (25) años o mas hubieren prestado servicios continuada o 
Interrumpidaménte, tendrán derecho a ser jublados por sus empleadores 
Adicionalmente los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido 
vente años (20), y menos de vente y cinco (25) afios de trabajo continuada o 
interrumpidamente, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion 

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente 

DESCRIPCION. 2016 2015 

Saldo Imcral USD$ 73,239,52 52.293,02 

Costo Sericio Actual 18.867,61 21877,20 

Reversiones de Prowsiones (818,88) (1.030 70) 

[Otros Ajustes 
  

Total USD$ 91 189,25 73.299 52
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El movimiento de la obligacian para planes de beneficios definidos ha sido el siguiente 

DESCRIPCION. 2046 2015 

Obligación por beneficios defimdos () — USD$ 73.229,82 52.299,02 
costo financiero del año 

Costo laboral por sentcios actuanales 17.491 88, 19:129,54 
Costo inanciero 3617 15 2847 56 
Beneñolos pagados por la compañía - 
Efecto de reducciones y Iiguldaciones 
anticipadas (19,28) 
Efectos de jubilados actos - aa "ima Costo neto del panodo 20 190,15 21 977,20 
Perdida gana actuarial (en ORI) 224143) (1 03070) 

Total usDs 91188,25 73 289,52 
  

(*) Intormación tomada de estudios actuariales. 

b) Indemnización Desahucio 

De acuerda con el Código del Trabajo en su articulo 185, en caso de que el empleado 
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministeno del Trabajo tendrá 
derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima 
temuneración por el tiempo trabajado 

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue 
como sigue 

DESCRIPCION 2016 2015 

Saldo Imeral USD$ 30.488,20 20 001,92 
Pagos ylo rsversiones. 21742) (0,0) 
Prousión del aña 7293.06 10 655,99 
[Perdida Jgancia actuanal (an 
Jo) (468,72 169,10 
Total USD$ 37 096,02 30 488,20 
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El movimiento de la obligacion para planes de beneficios defiridos ha sido el siguiente 

DESCRIPCION 2016 2015 

Obligación por beneficios definidos (3 — USDS: 30.488,20 20.001 32 
costo financiero del año 

Costo laboral por serios actuariales 582291 9.468 19 
Costo financiero 1470.05 1 187,80 
Beneñolos pagados por a compañía 
Efecto de redlucolones y Iqudaciones. 

   

  

anticpadas ea) 
Efectos de Jubilados activos 
Costo neto del partodo 

Pérdida fgancra actuanal (en ORI) (468,72) (168,10) 

Total USD$ 3 29488.20 

(*) Informacion tornada de estudios actuarlales 

Las presunciones principales utilizadas y el análisis de sensibilidad para propósitos de 

los calculos para jubilacion pafronal son los siguientes 

2018 2015 
% % 

Tasa (s) de descuento 2,46% 3 68% 
"asa ($) de conmutacion actuarial 4,10% 234% 

Análisis de Sencibifidad: 
Jubilación patronal 

2016 2015 

Tasa de descuento 846% 8,58% 
Incremento salanal reportado por la 419% 820% 
empresa 
Tasa neta de conmutación 410% 200% 
empresarial 
Rasumen de empleados activos 
Reserva maternatica actuarial, 
calculado con el 5% ya% dere “S0$ 9230082 73290 52 
Resena matemática actuarial USOS 90091,82 93 667 60 

Ganancia (Pérdida) actuarial ORI USDF 224142 (20.428,08) 
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Las presunciones principales utlizadas y el analisis de sensibilidad para propositos de 
los cálculos para desahucio son los siguientes 

2016 2018 
% % 

Tasa (s) de descuento 8,68% 868% 
Tasa (s) de conmutación actuenal 2,34% 9,05% 

Análisis de Senslbllidad 
Desahuclo 

2016 2015 

Tasa de descuento 8,46% 368% 
Incremento salanal reportado por la 419% 6,20% 
empresa 
Tasa neta de conmutación 410% 2.34% 
empresarial 
Resumen para empleados activos 
Reserva matematica actuarial, 
calculado con el 4% de TG USOS 973290 30 488,20 
Reserva matamatica actuarial USD$ — 36 864,38 28 17610 

Ganancia (Pérdida) actuanial ORI USD$ 458,72 (7 687,90) 

Nota 19, Patrimonio 

Capital social 

El capital suscnto y pagado de la compañía al 31 de diciembre de 2016 comprenden 
USD$ 4.735.940 00 y USD$ 292276000 en el 2015 de partispaciones iguales 
acumulatwas e indivisibles cuyo valor nominal es de US$1 cada una Las Compañia 
entrega a cada socio un certficado de aportación en el que consta su carácter de no 
negociable y el numero de participaciones que por su aporte le corresponde El capital 
de la Compañia es poseldo por personas naturales en proporciones diferentes 

Durante el ejerciclo terminado al 31 de diciembre de 2016, la compañía entrego los 
dividendos a las socios segun lo decidido en la Junta General de Socios en abril del 2015 
y el valor que se encontraba en utilidades acumuladas se capializaron en una suma de 
USD$ 11 813180 En tanto que al 31 de diciembre de 2015 la compañta entrego los 
dividendos alos socios según lo decidido en la Junta General de Socios en abril del 2014 
y el valor. que se encontraba en utldades acumuladas se capitalizó en una suma de 
USD$ 1.033 620 
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Reserva legal 

La Ley de Compañías exige que las sociedades anónimas constituyan una reserva legal 
de las utiidades Iiquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 5% de las 
mismas, hasta que por lo menos represente el 50% del capital social pagado Esta 
reserva puede ser captalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones 

En los ejerclolos 2016 y 2015, AVIPAZ CIA. LTDA , no ha considerado la molusión de la 
apropiación de Reserva Legal so hasta el momento que la Junta General de Socios lo 
determine 

Resultado por adopción de NIF 

Sobre la base del proceso establecido por el organismo de control para la 
implementación de NIF que fue aplicado por la compañía en el 2012, y que al termino 
de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2015, representan una suma 
de USD$ 23 345,53 

Nota 20 Ingresos ordinarios 

Al 31 de duiembre de 2016 y 2015 corresponde a los ingresos generados por la 
comercialización de bienes producidos por la compañia de insumos, materias primas 
y prestación de servicios a terceros Se los resume en la forma siguiente 

DESCRIPCION, 2016 % 2018 % 

Ingresos ventas de productos (Y USDF 2229761642 96.61% — 2940880500 98,9% 
Otsos insumos y matena prima (2) 787 748,52 925% 21580074 051% 
Otros Sermoios fi) 395022 014% 4301558 018% 

Total USDR 2421890217” 400% 2372208102 100% 
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(1 AL31 de diciembre de 216 y 2015, la composición de las ventas de productos se 
la resume en la forma siguiente 

DESCRIPCION 2016 % 205 % 

Balanceados USOS 21076:100,01 90/05% — 2675780 88,12% 
Bolgnoeado cerdos 2128803,10 008% 250070250 108% 
Balanosado ganado 150579,96 0,54% tes29n sr 080% 
Batanceato cuyes 540680 082% sega 088% 
Balanced corderos 822500 0.04% 720120 008% 

Anicolas. 5.330,57 0,02% 671603 00% 

Descuentos / devouctanes entes Aden 23t 
(97304) (1342545) 

A 
Total USDS 7 ZASOTENAZ” 100% 2O4GA805A2 100% 

(1) Al 31 de diciembre de 216 y 2015, la composicion de las ventas de productos 
se la resume en la forma siguiente 

  

DESCRIPCION. 2016 % 2015 % 

Insumos orgánicos. Usos 00n05075 Bt 162.489,52 24.50% 
Insumes Inorgánicos 2950670 11,30% 3020590 15,40% 
Medicas 8500 001% 0132 000 

¡acloos 000% 000% 

—mz" Total Usos TOTALES” 00% DIO 100% 

  

i)Al 31 de diciembre de 216 y 2015, corresponde a servicios de transporte y 
trituración 

Nota 21. Gosto de ventas 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2015, corresponde a los costos de producción y ventas 
generados por abtencion de bienes praducidos por la compañia, de insumos materias 
primas y prestación de servicios a teroeros, se los resume en la forma siguiente 
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DESCRIPCION 

Casto de ventas de productos ( 
Otros meumes Y matena prima fi) 

Total 

2006 % 

USD$ 1782080604 96,04% 
734 0073 300% 

— USD 7 1BISEEISE7 "100%, 

2005 % 

18.780 913,18. 994% 

20.602,98 108% 

ESAS (00% 

(0 AL31 de diciembre de 218 y 2015 la composicion de las ventas de productos 
se la resume eh la forma siguiente 

DESCRIPCION 

Balanceado aves 
Balanceado cardos. 
Balanceado ganado 
Balanceado cuyes. 
Belanseado cotderos. 
Asucalas 
Descuentos / dexeluciones 
compras 

Total 

2016 % 

USOH  16087568,70 027% 
4545.20.01 567% 
119.082.48 — 069% 
411 746,00 05% 

536t,30 000% 
547,74 0.03% 

(97 40050) 027% 

—rasar USDS 1762089584” 100% 

205 % 

16548 762,44 08,11% 
198120514. 10,55% 
154.839,61 082% 
12956388 0,60% 

5760/58 0,04% 
597081 0.03% 

(6510512) 925% 

IO TODAS 100% 

(1) AL 31 de diciembre de 216 y 2015, la composición de las ventas de productos 
se la resume en la forma siguiente 

DESCRIPCION 

Insumos organicos 
Insumos Inorgánicos 
Medicinas 
Núcleos. 

Total 

2us x 

usos, 550.235,42 8000% 

815901 110% 

50 00% 
0,00% 

—m* UsDE TAASOTOS 100%, 

205 % 

467 185.08 8,34% 

39.30 as 16,62% 
8300 04% 

000% 
  

200.502 100%, 
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Nota 22 Gastos de ventas 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de ventas, por su naturaleza, se los 
resume de la siguiente forma 

  

  

DESCRIPCION: 2006 % 205 % 

Sueldos 16128022 12H 1000582 12,10% 
Beneflos Sosrales E 
Bonos de Personal 247400 018% — ATOGS7 018% 
Agate Patronal ALIAS 812 3725ÓI 282% 
Otros Gastos 1161385 DB8H 643700 048% 
“Capacitacion y dotación - 000% 000% 

Total, gastos de porsonal ZAOSO5AD” 18,20% — 22937282 17.35% 

Gastos Generales 090% 000%, 
Transporte 461409,8 104% — 28078285 212% 

IVA pagado al gasto 20020605 VO,18% 15410053 100% 
Pukfcidad y Propaganda TATIOTZ 550% G1O65AS 510% 
EHocaranos Profesionales 6705248 BOTH 5542008 419% 
Comisiones trees IS 

Depreciaciones HOSTIA 307% OGG 285% 
Gastos de vas 2627007 190% 2663674 202% 
Seguros DIT58 GOR 20088 1,52 

Carmbusubles y uncanles E E 
AHantenimíent, y reparaciones IT 030% TAL O 
tios Gastas menores E 
Suramstros y materiales 285526 0206 280332 02% 

O 0% 
408111591 81,30% 78031074 59.00% 
  

Total, gastos de ventas USOS 132172140” 100% 10029950 100%, 
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Nota 23 Gastos de administracion 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracion por su naturaleza. se 
los resume de la siguiente forma 

    DESCRIPCION 2016 2005 

Susldos 1OTSG7Z5 IZOM% 1408 71IO 101% 
Bonafios Soces. 1801189 138% 1008217 1,22% 
Bonos de Persona 275000 021% 850.00 0,07% 
Aporte Patronal EN ZAG ZITOBGO 213% 
Otros Gastos 92241 071% 2148783 165% 
Capacitación y datación 830609 051% M13M18 0,87% 

Total, gastos de personal 2280976" 17 50% _218:300,16_ 16,75% 

Gastos Gonerales 0,00% 
Mantenmento, y teparacones SOLES 000% 192AB5AD 14 77% 
Honaranos Profsionales 9510613 TIP 4720104 263% 

Transporte 40:82 ATA 248550 017% 
tros Gastos menores E E 

Depreclarones, 19480,52 140% 1560041 1,20% 
¡Gastos de dejes 18.372,63 14% 09852 06% 
Suminist y metenales 1210196 093% 1530800 1,18% 
ombushibls y luencantes 311287 028% 70038 000% 
Senlclos básicos MIME 091% 1076469 088% 
Impuestos y coríbuciones DA 10945 17SU% 7046013 587% 
Estmacin incobrables DABT5S 1806 2808288 200% 

—— y 008% 008% 
10754096” 82,50% 438 745.00, 33,60% 
—" —= 

Total, gastos de admiracion UDS OISIB8Z 100% BS A8225 00% 
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Nota 24 Gastos Financieros 

Al 31 de diciembre do 2016 y 2015, la composicion de gastos Iinancieros se resume 
enla forma siguiente 

    DESCRIPCION. 2016 ads 

Intereses pagados USD$ 9512.95 73.07% 17411204 74.41% 
Otros gastos bancanos 0,00% 1012588 581% 
Intereses a terceros 2700904 21,56% 27 000.00 11.54% 
Comisiones bancarlas 6722.35 5,38% 1975450. 844% 

—— 
Total USD$ 105200505 100% aaron 100% 

Nota 25 Otros Ingresos, no operacionales 

Al 34 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion de otros ingresos no 
operacionales, se resume en la forma siguiente 

DESCRIPCION 2016 % 2015 % 

Intereses ganados USD$ TABGO 519% 1087.13. 2,58% 
Otros no operacionales. 1019662 70,78% 25.361,02 6247% 

Ualdad en venta bienes 254312 17,65% 19.100,51. 22.49% 
Reserston Prouslones 91889 6,38% 108070. 254% 

—_——— 
Total usos desozor 100% 4050506 100% 

Nota 26 Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores en las utilidades 

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributano Intemo y su Reglamento la 
Compaíra presenta su declaracion del impuesto por el períado de doce meses que 
termina el 21 de diciembre de cada año Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la 
compañía considero Ja aplicación de Ja tana reducida por efecto de la remnversion 
de ullidados 

A partir del ejercicio fiscal 2010 se encuentra en vigencia la norma que exige el 
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en 
función de las cifras reportadas el año anterior sobre el O 2% del patrimonto, O 2% 
de las costos y gastos deducibles 0 4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos Es necesano informar que, sobre la base de reforma a la Ley de Régimen 
Tributano Interno, ocurrida la en diciembre de 2014, se establece que la tarifa de 
impuesto a la renta es de 25% y 22%, en el caso de la primera se aplica para las 
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compañias cuya participacion ascionana superior al 50% se encuentre ubicada en 
un país considerado como Paraíso Fiscal 

La referda norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado 
sea menor que sl monto del anticipo mínmo, este ultimo se convertirá en impuesto 
alo renta definitvo 

La composicion de la determinación del Impuesto a la Renta Corriente y Diferido, 
es el siguiente 

  

  

2016 2015 

Utiidad antes de Impuesto 
trabajadores USD$ 2 926 995,65 2881 300 01 
18% Participacion a trabajadores. 
(nota 17) 43608935 40710600. 
'Ualidad antes de impuesto a la 

ranta 2487 946.30 2449 105,91 
Partidas concilistorias. - 
ingresos exentos 
Gastos no deducbles 121 80400 28 022 96 
Paticipación trabejadores mgresos 

exentos . 
Deducción por empleados 
discapacitados 
Utiidad Gravada USD TT EROBTO3O ZO 
Base gravada reimarsión 950.000.00 1.350.000 00 
Base gravada no relmersión 11659 750.90 1121.421.87 
Total base gravada 2.609 750.30 ZAR 

Impuesto a la rema causado 
22% usos 478 14547 400 008,15 

Anticipo mínimo detemminado —— USD$ 17368243 142 113,05 
Impuesto a la renta causado 
(nota 16) uSDS 479 145,07 409.959,45 LT 40.968,15, 

De conformidad con dispasiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% (2016 y 2015) sobre las utiidades sujetas a distnbución y del 12% 
(2016 y 2015) sobre las utilddades sujetas a capitalización En caso de que el anficipo 
determinado del impuesto a la renta sea mayor al impuesto a la renta causado este se 
constituye en impuesto a la renta mínimo Una reconciliación entre la uflidad segun 
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue 
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados El gasto de impuesto a la renta 
comente y diferido se estima en el calculo de la forma siguiente 

DESCRIPCIÓN 26 2015 

Utilidad antes de impuesto ala renta USD$ 248794620 2.449.105,01 
Impuesto ata renta causado (12% y 
22%) 22% 456 782,09 405.390,31 
Gastos (ngresos) que no son (ingresos) 

+ deducciones pera determinar la utilidad 
gravada (5.588,93) (95107) 

Ingresos 
¡Gastos no deducible por 22% 22 302,58 469784 
Efecto de anticgo mimo 
Gasta por Impuesto comente — 

  

  

  

conelllación ATI506/8 AQ9/617 08 
Gasto por Impuesto difsido. (5.588,99) (851 07] 
Gasto de Impuesto a la renta usos 179 19507 409:968,15 

Nota 27. Contingencias 

Prestaciones legales 

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahuci al personal de la Compañía según 
el tiempa de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Código de Trabajo, el cual podria 
ser pagado en casos de despido sin justa causa, por musrte o pensión de las empleados 
y par terminacion de la relación laboral, la suma es equivalente al 25% de último salario 
por cada año de servicio 

Aportes a la Seguridad Social 

Los pagos por aportes al Insttuto Ecuatonano de Seguridad Social y entdades 
relacionadas estan suyefos a revisión por parte de esas entidades estatales 

Nota 28 Transacciones con partes relacionadas 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 la composicion de transacciones con partes 
relacionadas, han sido realizadas en igualdad de condiciones como si se fas realizara 
con terceros  
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Durante los años 2018 y 2015, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos 
sobre ullidades a socios de la Compañía los cuales han sido previamente aprobados 
por la Junta General de Socios 

DESCRIPCION 2016 

Sr Tolo Francisco Pazmio Moya USD$ 39747724 
Sr Tolo Florencao Pazo 
Vilacros 22.592,74 
¡ra Elva Ellzabeth Moya Salmas 19.873,62 
Srta Elva Elizabeth Pazmlño 
Moya 16.898,90 
Sra Julia Esther Pazmlfo Meza 16.898,50 

_—— 
Total UsDs 124011.40 

  

32,05% 

26,28% 

16,03% 

12,82% 

12,82% 
  

100%, 

2015 

50.000,00 

41,000.00 
25.000,00 

20.000,00 
20.000,00 

156.000,00 
  

  

32,05% 

20,28% 

10,08% 

12,62% 

12,62% 

100% 

Otras transacciones con personas relacionadas se las puede resumir en la forma siguiente 

  

DESCRIPCION 

Pazmiño Meza Julia Esther usos 
Pazmiño Meza Telo Leonardo 14:480,37 
Pazo Vilcres Tel Florencio 51 040,83 
Pazmiño Moya Humberto Renan 51 688,60 
Pazmiño Moya Tel Francisco 447 76863 

_—— 
Total usos 504.904 40 

% 

0,00% 
2.56% 
9,08% 
9,15% 

79,25% 

100% 

2015 

2.309,87 
2722, 
2919044 
43,529:40 

466:11524 

543 80146 

% 

0,42% 
0.50% 
5,36% 
8,00% 

85,71% 

100%, 

Los saldos por pagar, por estas transacciones con relacionadas, al 31 de dicembre de 2016 y 2015, 
se resumen así 

DESCRIPCION 

  

Pazmiño Meza Julia Esther USD. 57621 
Pazmiño Meza Tebo Leonardo . 
Pamlño Vilactes Telio Florencio . 
Pazo Moya Humberto Renan 2.325,52 
Pazmuño Moya Teta Francisco 90.8ta,92 

_—— 
Total USD$ 102.720,65 

0,56% 
0,50% 
0,00% 
2,20% 

97 18% 

100%, 

2015 

3482 

(5090) 

% 

0.01% 
0,00% 
0,90% 
0,02% 

272:283,20 10001% 

  

100% 
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Nota 29 Concllfación de actividades operativas del Estado de Flujos de Efecto 

La conciliación de actadades operatwas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 e las puede 
resumir en el anexo siguiente 

  

  

2016 2015 
Ganancia neta del periodo 2 054.390.168 2.039 136,85 
Partidas que no tepresentan flujo de efectivo 

Dapreciacion de Propiedades, Mobilano y Equipos 260 388,24 22.049,66 
Provisión Cuentas Incobrables 23 487,56 28.632,89 

Amorizaciones 22:317,58 20.098,81 
Provisión Intereses por pagar 29.139,54 17.077,08 
Provision Jubilación Patronal 17 948,78 20 946,50 
Provisión Desaluato 6607.82 11.219,04 
Utildad en Venta de Aciwos Fijos 2067.95 (13 186,51) 
Participación Trabajadores 439.049,35 432 195,00 
Impuesto a la Renta 473.566 14 409.988,15 
Bajas de mventaños 2379.48 5752.41 
Ingreso por pasivo por mpuesta diferido (5.588,83) (351 07) 

Total partidas qua no representan flujo efectivo 1271 343,57 115245 89 

Cambios en activos y pasivos 
Aiwos Anancieros (nota 8) 477 678,20 (529.316 72) 
Existencias (nota 9) 112075697 (217018070) 
Activos por Impuestos comentes (nota 10) 39 286,55 (101 797 46) 
Seranios y Otros Pagos Anlisipados (nota 11) (91 710.70) 384070 
Paswos financieros comentes (nota 14) 1255 743,01 827436,87 

Pasivos par mpuestos cortentes (nota 16) (404785 41) (257 535,04) 
Obligaciones laborates cornantes (nota 17) (433 105.58) (253.307,76) 
Otros paswos comentes (nota 18) 
Otras cuentas por pagar 346679 1277119 
Dnadendos accionistas, 
Anticipo de clientes 20 154,09 
Total cambios en activos y pasivos 1685.483,97 (2.465.090,97 

Efecto Neto Provisto de Actividades de Operación 4.981 217,70 

Nota 30 Otros aspoctos relevantes 

723461 82 

De acuerdo a las disposiciones tributanas vigentes la facultad de determinacion de la 
obligación tnbutana por parte de la admmistracion tributaria caduca en tres años 
contados desde la fecha de la declaración y en seis años contados desde la fecha en 
que venció el plazo para presentar la declaración, respecto de los mismos tbutos, 
cuando no hubieren declarado en toda o en parte 
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Principales reformas tributarias 

Mediante suplemento de registro oficral No 744 del 29 de abril de 2016, se publica la Ley 
de Organica para el equilieno de las finanzas publicas, un resumen de las principales 
reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta para el año 2017, es como sigue 

Ley Organica de Régimen Tributario Interno 

Impuesto a la renta 

Se extiende la exoneracion del pago del impuesto a la renta por 10 años a las contratistas 
extranjeras O consorcios de empresas extrameras que suscriban con entidades y 
empresas publicas o de economía muxta, contratos de mgeniera, procura y construcción 
para inversiones en los sectotes económicos determinados como industrias basicas 
siempre que el monto del contrato sea supenor al 5% del PIB corriente del Ecuador del 
año inmediatamente antenor a su suscripción 

Se establece una deducción adicional pata los contribuyentes cuya actividad economica 
pmncipal sea la operación de aficnas centralizadas de geston de llamadas podrán 
deducir el 50% adicional de los gastos que efectúen por concepto de impuesto a los 
consumos especrales generado en los serios de telefonia fa y móvil avanzada que 
eontraten para el ejercicio de su actividad 

Se excluye para el cálculo del anticipo para el impuesto a la renta en los ingresos y los 
costos y gastos los valores que se hayan cancelados con dinero eleconico desde al 
año 2017 al 2019 

Mediante segundo suplemento de registro ofical No 860 del 12 de octubre de 2018, se 
publica la Ley de Orgánica Incentivos Tnbutanos para Varios Sectores Productivos, un. 
resumen de las principales reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta para 

el año 2017, es como sigue. 

Se establece una deducción adicional para los empleadores del 100% por los gastos de 
seguros medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus 
trabajadores siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sm 
perjuicio de que sea o no por salaria neto y que la contratacion sea con empresas 
domiciliadas en el país 

Se establece que otros subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuacultor 
podrán acogerse para pagar el mpuesta a la renta única Así también se establece que 
constiulta como crédto tnbutano para este impuesto el pago del impuesto a las tierras 
rurales 

Se moluye para la determmacion del anticipo del impuesto a la renta a las sociedades y 
organizaciones de la economía popular y soldana que cumplan las concicianes de las 
microempresas: mediante el cálculo del 50% del impuesto a la renta causado menos las 
retenciones en la fuente del impuesto a la renta que lo fueron efectuada en el año 

Se establece la devolución del anticipo del impuesto a la renta para las socledades 
cuando se haya visto afectada significatvamente la actividad economica del sujeto 
paswo en el ejercicio económico respectivo y siempte que este supere el impuesto 
causado en la parte que exceda el tipo impasíuvo efectivo promedio de los 
contnbuyentes en general definido por la Adrmnistración Tributana la cual podra tambien 
far un tipo imposibvo efectivo promedio por segmentos 
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Para el efecto, el contnbuyente presentará su petición debidamente Justficada sobre la 
que el Servicio de Rentas Intemas realizara las venficaciones y controles que 
correspondan Este anticipo, en aso de no ser acreditado al paga del impuesto a la renta 
causado o de no ser autonzada su devolucion ss constífurra en pago defimtwo de 
impuesto a la renta, sin derecho a credito Imbuteno postenor 

Se establece que, para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, las operadoras de 
transporte público y comercial legalmente consttudas no consideraran en el calculo del 
anticipo tanto en actvos costos, gastos y patnmonio, el valor de las unidades de 
transporte y sus acoples con las que cumplen su actividad economica 

Se neluye en la exención del pago del impuesto a la salda de cisas a los pagos de 
capital o dividendos realizados al exterior en un monto equivalants al valor dal capital 
ingresado al país por un residente sea como financiamiento propio sin mfereses o como 
aporte de capital siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones 
productvas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador par un periodo de al 
menos dos añas contados a partir de su mgreso 

Para acceder al beneficio detallado en el incrso anterior. el capital retomado debió haber 
cumplido al momento de su salida del país, con todas las obligaciones tnbutanas 

El ingreso de los capitales debera ser registrado en el Banco Central del Ecuador y 
cumplir con disposiciones del Sercia de Rentas Intemas 

Mediante suplemento de registro oficial No 918 del 9 de enero de 2017, se publica el 
Reglamento a la Ley de Orgánica Incentwos Tmbutanos para Varios Sectores 
Productos, un resumen de las pnnerales reformas que afecta al impuesto a la renta se 
presenta para el año 2017 es como sigue 

Se establece que para el caso de que existan empleados nuevos que no cumplan la 
condición de estar bajo relacion de dependencia por al menos seis meses dentro del 
respectivo ejercicio serán considerados coma empleados nuevos para el siguiente 
ejercialo fiscal stempre que en dicho año se complete el plazo minimo en forma 
consecutva 

No se consideraran como empleados nuevos, para efectos del cálculo de la deducción 
adicional, aquellos trabajadores contratados para cubrir plazas respecto de las cuales ya 
se aplico este beneficio 

La devolución del anticipo del impuesto a la renta para las sociedades sera aplicable 
respecto del anticipo pagado con cargo al ejercicio fisoal 2016 y siguientes 

Nota 31 Hechos ocurridos despues del pertodo sobre el que se informa 

Entre diciembre 31 de 2016 (fecha de cier de los estados financieros) y marzo 10 de 
2017, la Administracion considera que no han existido eventos importantes que 
puderan afectar la marcha de la compañía o puedan tener un efecto significativo sobre 
Jos estados financieros que no se haya revelado en los mismos 

  

Ing 35co Pazmiño 
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL 
AVIPAZ CIA LTDA. AVIPAZ GIA, LTDA 
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