AVIPAZ GIA. LTOA

Motas a los estadas flnancieros

M de diciemhbre de 2018 y 2015
{Expresadas ¢n dblares americanos)

Nata 1.

MNota 2.

MNota 3.

Constltuclén ¥ aperaciones

Avipaz Cla.-Ltda. | se constituyd en la cludad de Ambate en marzo de 2003, Su objeto
social, entre oiras actividades, es la incubacion, criahZa, produccion, reproduccian,
compra, venta, distribucion y comercializacidn de todo tipo de aves domdsficas y de
corral y ofras espacias, asi como la preduceidn, compra ¥ venta de balanceados, huevas
fartilas ¥ comerciales, aves vivas y procasadas.

El domicilic principal de la Companla estd ubicada en la ciudad de Ambato, Barrio Santa
Fo, Sector Cuatra Ezguinas. La Compafiia es una compafila limitada legalmenta
eonstituida ante la Notaria Séptima del Cantdén Ambato e inscrifa en el Registro Mercantil
el 27 de diciembre dal 2003,

Declaracion de Gumplimienta

los estados financieros estdn preparados de conformidad con las  Mormas
Interracionales de Infarmacion Financisra, que comprenden:

«  MNormas Internaclonales de Informacidn Financiera {NIIF),

«  Marmas Intemacionales de Contabilidad (MIC), &

- Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretacionss de Momas
Internacionales de Informacidn Financiera {CINIIFY o el anterior Comité
FPermanente de Interpratacidn (Standing Interpretations Committes - SIC).

La infarmacion confenida en astos estados financieros es responsabilldad de |a Gerencia
de la Compafla, que manifiesta expresamente que $& han aplicado en su totalidad los
principlos ¥ oriterios incluidos en las Mormmas Intemacionales de Informacion Financiera
{MIIF) emitidas por el IASB.

La preparacian de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requisre
gue la administracicn realice clertas estimaciones y establezca algnos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Companla, con el propdsito de detarminar la
valuacian y Dresentacidn de algunas paridas que forman parte de los estados
financieras.

En opinidn da& la administracion tales estimacionss y supuastos estuvieron basados an
la mejor utilizacisn de |a informacidn disponible al momento, los cuales podrfan llegar a
diferir de sus efectos finales. El datalie de kas estimaciones y juicios contable crificos se
detallan en la {MNata 5.

Basas tle preparacién y presentacion de los astados financieros
A continuacidn, =e describen las principaies politicas confables adoptadas en la

preparacidn de estos estados financieros. Estas pollticas se han aplicado en forma
unifarme an Avipaz Cla. Lida.
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Base de medlclén y presentacion

Los estados financieros de Avipaz Cia. Ltda., han sldo preparados de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera MIIF.

La preparacidn de estados financieros conformes a NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contaklas orfticas. También exige a la direccion gua sjerza su juicio en el
pracesn de aplicar las politicas contables de Avipaz Cia. Lida., y estas han sido apllcadas
an forma uniforie,

Los estados financleros de Avipaz Cia. Ltda., han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico, excepto por ciertos Instrumentas financieros que son medidos a un valor
razonable, tal como se aplica en las paliticas contables incluidas mas abajo.

Costo histdrica

El costo histdrico generalmente se basa en el valor razopable de |a eontraprestacion
entregada a cambia de bighes y sarviclos.

Valor razonable

El valar razonable se define camo el precio que se recibiria por vender un active a que
g6 pagaria por fransferir un pasivo en una transaccion ordenada entre pariicipantes &n
el mercado a la fecha de valuacian independientemente de st ese precio es obsarvable
o estimado utilizande directaments otra técnica de valuacion, Al estimar &l valar
razonable de un activo o un pasivo, la Compariia tiene an cuenta las caracterlsticas del
activo o pasivo, si los paricipantas del mercado tomarian esas caracterfsticas al
momento de fijar el precia del activo o pasivo en 1a fecha de madicidn. El valor razonable
para propasitos de medicién yo revelacion de estos estados financieros se detenmina de
forma tal, a excepecidn de |as fransacciones con pages basados en acciones que astan
dentro del alcance de [a MIIF 2, las aperaciones de arrendamisnto gue estan dentro del
glcance de la MIC 17, v las modificaciones gue tianen algunas similitudes con valor
razanable, para no es un valor razanakle, tales coma el valor neto de realizacidn de [a
MIC 2 o el valor en uga de la MIC 36

Ademas, para efactos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable e
clasifican en el Niveel 1, 2 6 3 con base en &l grada en que se incluyen datos da entrada
obzervables en las medlclones y su importancia en la determinacldn del valor razonable
en su totalidad, las cuales se describen de la siguients manera:
« Mivel 1. Se consideran precios de cotizacidn en un mercado activo para activos
o pasivos idénticos:
+  Nivel 2. Datos de antrada observables distintos de los preclos da cotizacidn del
Mivel 1, sea direnta a indirectarnents,
+  Nivel 3. Considera datos de entrada ng abservables.
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3.5

Los estadas financieras de la Compafiia han sido preparados sobre la base dal costo
histérico, de acuerds con Mormas Internacionales de Informaclén Financiera (NIF)
emitidas por &l IASB {nternational Accounting Standards Board] que han sido adoptadas
en Ecuador y vigenfes al 31 de diclembre del 2016,

Moneda funcional ¥ de presentaclén

La unidad monataria ulilizada por Avipaz Cia. itda, para las cuentas de log Estados
Financiergs ¥ sus notas es & doélar amaricano siendo la moneda funcional ¥ de
presentacion. El ddlar s la unidad monelaria de la Replbllca del Ecuadar, quisn no
emite papel monada propla, ¥ en su ligar, el ddlar de log Estados Unidos de Amética se
ufiliza came maneda de curso legal.

Clasificacién de saldos cotriantes ¥ no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en &l eStado de situacion financiera se
claslfican en funcién de su vencimiento, es decir, como correntes aquellos con
vencimienlo igual o inferlor & 12 meses, los que estan denfro dal ciclo nomal de la
operacion de la Compafla y come no corientss, 0% de vencimiento superior a dicho
perfodo.

Petiodo acandmico

El pericdo econdmica de Awipaz Cia. Lida., para emitir los Estados Financistos
corresponde al perfado comprendido entre ef 1 de enero v 31 de diciembre.

Aprobacién de Estagdos Financieros individualas
Los estados financieros por el ano terminado &l 31 de diciembre del 2016 han sido
emitidos con la autorizacidn del Gerente Seneral con fecha 10 de marzo de 20147 y
serdn aprabados por la Junfa Gensral de Socias en una fecha postatior.

Los estados financleros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2015 han sido
aprobados parla Junta General de Socies de fecha 04 de marzo de 2018.

Nota 4. Resumen de las principales politicas contables

4.1

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:

informacion financlera por segmeaiitas

El ormanisma encargado de tornar [8s principales estrategias y decisiones operativas,
responsable de asignar los recursos y evaluar &l rendimighto de los segmentos operativas
es la Juhta General de Socios. La Administracion ha identificado los segmentos operativos
en funcidn de la forma come esta sntldad monitorea el negocio, gifen lo considera desde
ta perspactiva de tipa de producio ¢ serviclo. Los segmentos son: Produccion y
cothercializacion de balanceado para aves, cerdo, ganado y cuyes, ¥, produccion y
camercializacidn de hugvos,
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4.2

4.3

El segmenta de producecidn y comercializacidn de balancaado representa el 99.95% de los
activas e ingresos de la Caompafila; el segmento de produccidn vy comergializacion de
fiuevos represantabia en su comjunts menos del 9.05% de los aclives € ingrasas factividad
que desarrolld la compafla hasta abril 2013). De esta farma, el dnica segmento reportable
la constituye el segmanto de produccion ¥ comercializacion de balanceado, Debido a lo
anteriar v al hecho que al 59.95% de (08 activos ¥ del margen bruto de la Compafifa son
atribuiblas al segmenta de produccion ¥ comercializaclon de balanceado, la Administracidn
cansidera que la prasantacian de los estados financiercs, integrande todos los segmentos
opetaclonales, es aprapiado reflejo del Anlco segmento reportable (balanceado).

Efectivo y equivalehtes da efectivo

Para propodsitos de la presentacion en &l astado de flujos de efectivo, Avipaz Cia. Ltda.,
clasifica an el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las
invarslones en valores con venclmiento menar & los 80 dias, los cuales se prassntan al
costo, gue se aprokimsa gl valor de mercado con vencimianios menores o iguates a tres
meses. Por 5u naturaleza han side adquiridas y mamtenidos por \a Corpafile para obtensy
rendlmientos.

Activos y Pasivos Financleros

Clasificacion, reconccimlento y medicidn
fa) Reconocirmisnto

La Compafiia reéconace un activo 0 pasivo financiero en el estado de situacion
flnanciera a la fecha de la negoclacldn y se reconocen cuando sa comprameten a
comprar o vendsr el active o pagar el pasivo.

{b) Meadicién iniclal

Los acfivos ¥ pasivos financieros son medldos inicialmente a su valor razonable méas
cualquier costo afribuible a la transaccion, que de sar significativo, es reconocido
como parte del acfivo o pagiva, Con posterioridad al reconocimignta inicial fa
Compaiia valariza s mismas como sa describe 8 continuacian:

{¢) Medicidn posteriar

fa} Guentas por cobrar eomerciales y otras cuentas por cobrar: Posterior a
su reconocimiento imicial & miden al costo amortizado aplicando el métado
del interés efective, menos una provisidn por deterioro, en los casos
aplicables, La Compafila presenta las sigwientes cuentas dentro de esta
cateqoria;

i} Cuentas por cobrar comergiales: correshonden a los montos adeudados
por clientes por los productos vendidos en el curgo normal de (os negocios,
Si se egperan cobrar &n un afie o menos se clasifican como activos
carrientas.

Los infereses de mora para los preéstamos comerciales de ser el caso, son
calculados usando [a tasa vigente,
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4.4

4.5

4.6

{h] Cuentas por pagar comerclales y Otros pasivos financleros: Pasterior a su
reconocimlents inizial e miden al costo amartizado aplicando el método de
Interés efective. La Compafiia presenta [as siguientes cuentas dentio de esta
cateqoria:

i} QObligaclones financieras: posferior a su reconccimiento inicial se
miden al costo amaoriizado utlizanda el método de interds afactiva, Las
intaresaes pendientes de pago se presantan en el rubro “Préstamos y
obligaciones finarcleras™ v se registran en <! estado de resultados
integrales en el rubro “Gastos financieros”,

il} Cuantas por pagar comerciales: son ohligaciones da page por bisnes
o servicios adqguifdos de proveedores en el curso nommal de los
negocios. Se recchocen a SU valor nominal que es equivalants a su
casta amoertizado ya gue son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

Estimacidn o Deterioro para cuentas potr cabrar de dudoso cobro, comarclalas

Se constituye una estimacion por sl deterioro de las cuenfas por cobrar comerciales
cuando exisia evidancla objetiva de que las compaiifas no podran cobrar todos los montas
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la
presencia de dificuitades financieras del deudar ¥ el incumplimisnto o demora en el pago
gon indicadaras de due la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monta de |a
astimacidn es el valar en libros del active. La estimacidn es dedugida del valor en libros ¥
el monto de |a pérdida es reconocida an &l estado de resultadas. Guanda el active se torna
incobrable, se da de baja contra la provision. Las recuperaciones posteriores de los montos
previamente castigadas son acreditadas en el estado de rasultados.

Pars efectos de uniformar Jas estimaciones de riesgo da incobrabilidad se ha considerada
que la pravisitn acumukada no representa més alla del factor qua resulia de la estimacidn
da incobrablas frante &) total da la catera de Avipaz Cia. Lida

Baja de paslvas flnahciaros

Un acfive financiero se alimina cuando expiran los derechas a recibir los flujos de efectivo
del activa o =i la Campaniia fransfirid el activo a un fercero sin retenar sustancialmente los
rigsqos y bensficios dal mismo. Un pasive es sliminads cuando las obligaciones de la
Compafiia se han liquidadeo.

Inventarios

El inventario de materia prima se reglstra al coste debido a que serd sometida al procesa
de produccion, mientras que los productas tenminadas s valoran al costo o a su valor neto
de realizacion, el que resulte menar. El costo da los inveniarlos para reventa induye los
costos relacionades con la adguisicion, transporte v otros incurridos para dejarlas listos
para su venta, netos de descuentos ¥ promocionss recibidas atribuibles a los inventarios.
El valor neta realizable as al precio de venta estimado en &l curza normal de los negocios,
menos loa gastos de comaercializasian, distdbucidn y otros relacionados directamente con
la venta.
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4.8

Cuanda las condiciones deg) mergada generan que el costa supers a2 su valor neto da
realizaclon, se registra una provision de deterorg por la diferencia de valor. En dicha
esgtimacion de deteriorg %e considera también los montos relacionados a obeolascencia
derivados de baja rotacion, ochsolescencia téenica v producios retirados del mercada, La
Compafiia estima gue ia mayor parte de los inventarios tienen una retacion menor g 15
dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios s¢ cargan a los resultados |r|tegrales &n
al parfada et que &€ Causan.

Propiedades, magoinatia y equipos

Las propiedadss y equipos son regisirados al casto historico, menos depraciacinnes
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso dg producirse. El costo incluye los
desambolzos directaments afibuibles a la adguisicidn o construccidn del activa. Los
desembolsos posteriares a la compra o adguisicidon sdlo son capltalizados cuando es
probable gue bensficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacla la
Compafifa y los costos pueden ser medidas razonablements. Los atros desembolsas
posteriores cofresponden a reparacionss o mantenimiznto y son registrados en los
resultadaos integrales cuahdo son incurridos.

Llos terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades y equipos, ez
ealeulada linealmente basada en la vida atil esfimada da los bighes v consideranda su
valor resldual. Debida al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se han identificado
camponentes significativiz que posean vidas Miles diferenciadas. Las estimaciones de
vidag (tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, v ElJIJStEldaS 5 oes
necasario, a cada fecha de dlerre de los estados financieros.

Laz vidas (tiles estimadas de propledades y equipos son las siguientes:

Tipo de hi Mo. Afos
Edificios 20
Wehiculos a8 '
Muebles da Oficing 10
Maquinaria y Equipo 10
Equpo de Comunicacion 10
Equipo de Compuka 5

Las pérdidas y gananclas por la venta de propladades y equipos se calculan comparando
las ingresos obtanidos con el valar en libros y =6 incluyen en el estado da resultados
ilegralas en & rubre "Olras Ingresos, neto”.

Cuando el valor en libros de un active de las propisdades y equipos exceda a su Monto
racuperahble, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Deaterioro del valor de las actives no financiares (propiedades ¥ equipos}

Las activos sujetas a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
aeventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro correspenden al manto en el que el valor en libres del activo excede
a su valor recuperable. Bl valor recuperable de los achivos comasponde al mayor entrg @l
rmonto neto qus sa abtendra de su venfa o su valor en uso.
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Los saldos en libros de activos no financleras que han sido objsto da castigos por deteriorn
se revisan a cads fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversianes del deterioro; gl ewxiste esta situacion, sl monto recuperable del activo
aspecifico es recaleulada y su valor en libros incrementadao si es necesario. El incremanto
es reconocido en los resultados integrales como Un revarso de pérdidas por detsriora. El
incremento del valor del active previamente deteriorado e recanocida solo si éste proviens
de camblos en los supuesios qua fuaren utilizados para calcular el monto recuperable. El
monto de incramenta del activo producto del reverso de [a pérdida por deferioro as limitado
hasta el monto que hubisra sido reconocide de no haber axistido ¢l deterioro.

La Compaiila svalla anualmente la existencia dg indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. En ef caso que e monto del valar ibeos del activo exceda a su
monts recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por defarioro en los resultados del
ejercicio. Al 31 de diclembre dal 2046 y del 2015, n s han reconocide pérdidas por
deterforo de activos no financleros,

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesta sobre la renta incluye el impuesto correnta ¥ el difarido. El impuesto
sobre la renta s& tecanace en el astado de resultados, excepto que estd asociado con -
alguna partida reconocida directaments en la seccidn patrimanial, en cuyo caso se
reconoce directameante en el patrimonio.

Impuesto a la renta cortianta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utllidad gravable (tributaria) reglstrada
durante &l afio. La utilidad gravable diftere de la ulilidad contabla, debido a las partidas gue
na san gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia porimpuesta comients se calcula
poh las tasas fiscales aprobadas al final de cada perioda, para el afo 2016 ¥ 2015 es del
22%, asltambién, pueds amortizar pérdidas fributarias hasta en los cincg afos posteriores
de producidas, hasta el 25 % de |a base imponibla de cada afio.

La tarifa imposifiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socias, paricipes,
canstituyentes, bensficiarios o similares, residentes establecidos en paraisns fiscales o
regimenes de menor impaogicién, can una participacion directa ¢ indirecta, individual o
comjunta, igual o superior al 50% del capital sodal o de aquel que correspohda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando [a menciohada participacidn de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50% la tarifa del 25% aplicara sobie |a
proporclan da la base imponible que coiresponda & dicha participacion,

Impuestos diferidos

Ef impuesto difendo s reconoce sobre 1as diferancias Eempordnas entra @l vaior it ibros
de los activos y pasivos incluidos en loe estados financierns y las bases fiscales
comaspondientas utilizadas para deferminar la utilidad gravable.

El pasivo por impuests diferida se reconoce gengralmente para todas las diferencias
fiscales temporarias imponibles, Se reconocera activo pot impuestos diferidos, por causa
de todas ias diferenctas deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de ulilidades gravables fufuras contra las gue podrla cargar esas diferencias
tampararias deducibles,
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4.1

Loz activos y paslvos par impuestas diferidos son medidos empleando las tasas fizcales
que ae esperan sean de aplicacidn en el perlodo en el gue el active se realice o el paslvo
se cancela. La Companifa no mantians activos y pasivas por impuestos diferddos,

Préstamos Banearios v Sobregiros

La palltica de Avipaz Cia. Lfda., es reconocer los préstamos bancanos inicfaimente af yalar
justo ¥ postarlenmente medidos al costo amartizade; cualquier diferencia entre &l maonta
recihido (neto dal costo de |a transaccian) y el valor de reintegro es reconocida en el estado
de resultados en el plazo da los préstamas, usando el método del interés efectiva, Sin
embargo, dehido al plazo relativaments corto por el cual se contratan estos préstamaos su
valor nominal no difiere significativamente del que résultaria de aplicar el referido métado
del costo amortizado.

Los prastamos bancarios v sobregiros son clasificados coma pasivos cordentas a menos
que Avipaz Cia. Lfda., tenga un derecho incondicional de diferir &l pago de la obligacion
por, al mehas, 12 meses despuss de la fecha de ciens de los estados financisros.

Beneficlos a los empleados

Beneficios da cotto plazy

Son beneficios a corto plazo medidos & una base no descontada y reconocidos come
gastos a medida gue &l sarvicio &5 recibido.

= La parficipacidn de los trabajadotes &n las utiidades: esta provisidn es calculada en
funcicn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesio a la renta, seqon lo
establecido porla legislasion ecuatariana vigente, espacificamente el Sodigo de rabajo.
Sa registra con cargo a resultados ¥ 8¢ presenta como parte de los gastos de operacidn,

= Déoimo tercer y décimo cuarto sueldo y Vacacionas; se registran en resultados =l
momento del pago los mismos que se realizan de acuerdo 3 |a leglzlacidn vigents a al
Ecuadoar,

Beneficias de largo plaza

Jubilacian Paironal

El costa de los beneficios definidos {jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado wtilizanda &l hétodo de la Unidad de Crédito Proyeciada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las danancias v pérdidas actuatlales se
reconocen como atros resulfados [ntegrales. o

Los empleadores fienen la responsabilidad de pagar 4 sus trabajadores que por veinticinco
afios o mds afios, hubisran prestado servicios continuados o inlnterrempidamente, todaos
los baneficing que establecs &) Codiga de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patranal o praparcianal cuando han cumplido veinte afos, pero menos de veinte y cinco
afios de trabajo conflnud 4 ininterrurmpido.

La provisioh de desahucio es la bonificacian que recibird un frabajader del veinte v cinco
por clento de la dltima remuneracian por cada aio de servicio, cuando =l emplaadar tenga
coma politica pagar al empleads o cuanda él solicita el desahucia ante las autoridades
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4.73

4.14

respactivas, Las provieiones se efectdan tomando como base & esludio actuarial
practicado por Un profesional independianta.

Provisiones Contingentes, corrientes y no corrlentas
Las prowislanes 88 racanicart cuando.

«  Avipaz Cia. Lida., tene una obligacidn presents, ya ses legal o implicita, como
resultado de evantos pasados,

+ Es probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar |a
obligacian.

+  El monto se ha &stimada de forma fiabla.

Laos montos recanacidos como provision son (a mejor estimacion de |a administracién, a la
facha de clsrre da los estados finandierps, delos desembolsos necesados para liguldar 1a
abllgaciin.

Activos Bioldgicos

Se reqistran en este rubro [as aves de postura consideras coma animales vivos, imputando
a este activo todos los costos hasta e punta de cosecha o recoleccidn. |nicialmenta, (3
entidad registraba estos valores en [a cusnta "aclivas agotables™ a partit del afio 2012
sstos se registran en e] Tubro "activos bioldgicos”. Estos activos son registrados a "valor
razonable" en funcién de las alternativas que nos da la norma, consideranda que las aves
de levante v postura, sl disponen de precios de mercada como:

(iy &l precin de 1a transacclan maa raciente en el mercado.
fii tos precios de mercado de activos similares v
i} las referencias de| sector, tales como el valor de estos actives individualments

cansiderados.

En eate rubro no existe angliais por deterioro, debido a qua los mismos estan registrados
a su valor razonabis.

Al final de la vida productiva de este active su costo se mantendra a valor razonable,
cansiderada como tal el monto relatlva a 8 semanas finales de vida (fil de las aves a la
fecha de vetita de esfos dctivas, '

Actualmente no cuenta 1a compafila con activos bioldgicos, las ventas de |as Oltimas aves
fueron en &l afge 2013,

Reconacimlento de ingresos

Los ngresos comprenden al valor razonable de o cobrado o por cobrar par la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compaiila. Los ingresos se
muestran netos de WA, ICE (en los casos aplicables], devoluciones vy descuentos
olorgados.
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415

416

417

412

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los bonaflclos
acondmlcos flryan hacia la Compafila, puedan ger madidas con flabilidad v cuando la
Compafiia haca |4 entrega de sus producfos al comprador y, en consecuancia, transfiere
loa riesgos y bensficlos inherentes a la propiedad de esos bienes ¥ no mantienen &l
derecha a disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobre los mismos.,

Las ventas de balanceado se reconocen en los resultados del ejercicio cuasndo |a
Compafiia ha efectuado la transfarencia de dominio v enfrega de dichos biehes a los
clientes, los clientes 05 han aceptado ¥ la cobranza de las cuantas por gobrar
correspandiente estd razopnablemente asegurada. La experiencia acumulada de la
compafifa ha daterminade que no existen devoluciones significailvas de dichos bienes por
lo que no & constituyen provisiones por devalucionas,

La Compafila no efectda ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones
o beneficios futuros,

Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de operacidn son raconocidos par Avipaz Cfa. Ltda., schre Dase del
devengado. Se compongn de: gastos financisros, gastos administrativos, impuestos,
tasas, contribuciones y otros costos directos propios dal giro del negocio.

Costos por Intereses

Los costes por intereses generales v especiicos que sean directamente atribuibles a la
adquisicion construccidn o produccion de aclivos aptos, que son aguellos que
necesariamenta requisren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados
para el usn previsto o (3 venta, se aifaden al costo de esos actives, hasta que fega of
momenta en gue log actives estan sustancialmente preparados para al uso que se
pratendes ¢ la venta.

Las ingresos financieros obtenidos por la Inversitn temporal de los préstamns especificos
a la espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costes por intersses
susceptibles de capitalizacisn.

El rasto de los costes por intereses se recanoce en resuliades en el ejercicio en qua se
incurre an allas,

DPistribucidn de Dividendos

Los dividendos a log accionistas de Avipaz CGia, Lda | se deducen del pattimanio y se
reconacen como pasivos comientss en los estados financiercs en el periodo que la
distribucidn de dividendos, fuaron aprobades debidaments par log ageionistas

Reserva Legal

Avipaz Cia. Ltda., desting el 5% de la ganancia neta de cada ejercicio para gue sea
apropiada como reserva leégal hasta que el saldo de asta reserva sea equivalehis como
minima al 50% del capital social. La reserva legal abligatoria no &3 distribuible antes de la
liguidacidn de la Compafifa, pero puede ser uliliZada para absorber pétdidas netas
anuales, '
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4.1% Hlpétesis de Negocio en Marcha

Se han elaborado sus estados financieros bajo &l supuesto de empresa en marcha, pues
la administracion no tiene intenciones de fiquidar las compaflas de Avipaz Cia. Lida., ni

de cesar sus aclividades.

4.20 Normas e inferpretacionsas recientemente revisadas y emitidas sin efecto matarfal

sobre (03 estados financieros.

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Infermaciconales de Informadidn
Financiera (MIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones dal

Comité (CINIIF) nuevas ¥ revisadas que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

NIF . - Titula
Normas .
MNIIF 2 nstrumentas Financieros: Clasificacidn y medicion.
NILE 15 Ingresos por Contratos da Clientes esta norma
reemplazara a fa NIC 11 y 18, SIC 31, CNIIF 21,15,18
NiIF 16 Arrendamisntos
Eumjendas -
NlJFé Clasificacion y Medicién de Transacciones de Pagos
basados en acciones
NIIF 7 Revealaciones adicionales y enmlendas consecuencia
i resultante da MIIF ©
NIG 7 Iniciativa de ravelacionss
NIC 40 Transferanclas e Propiadad de invarsiin
Transacelones en maneda extranjera y
CINIIF 22 Contraprestacion adelantada
MNormas o - .
NIC 12 Reconacimianto de activos por impuestos diferidos por

perdidas ng realizadas.

KMIF 10y Lawventa o la aportacidn de bighas entre un

MIC 28 inversionista y su asociada o negocio ¢onjunto.
Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016 )

Eliminacldn de exenciones a corta plazo para las

MIIF 1 entidades que adoptan por primera vez las Nomas
NIIF. :

NIIE 12 Informacién @ revelar sobre participaciones en otras
entidades.

NIC 28 Medicidn a valor razonable de una asociada o negoclo
conjunto.

Fecha-ﬂé
vigencla

Eners 1, 2078

Enero 1, 2017

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018

Enerc 1, 2018

Enero 1, 2017
Enero 1, 2013

Enera 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2018

LIn resumen de |las Nomas emitidas que la Compafiia razonablemente preve que resultaran

aplicables en el futuro son (as siguianies:
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NIIF 9 Instrumertas financieraos

La NIF 9 emitidz en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y rmedicidn de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de 2010
incluye los requerimientos para la clagificacidn y medicidn de pasivos financlaros ¥ para su
haja.

Los principales requerimisntos de la NIIF 9 se describen a continuacidn:

La MI'F & requiere que lados los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance
de MIC 39, Instrumentos Financierss: Reconocimiento v Medicion ssan medidos
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable. Especlficamenta, las inversiones de
deuda en un modelo de negociacion cuyo obletive &5 cobrar los flujos de efectivo
cantractuales y que tengan fluo de efectivos contractuales gue sean exclusivamenie pagos
de capital e intereses sobre el capital en circulacién generalmenle se miden a coalo
amorfizado al final de los perlados cantables posteriores.

Todas las demds inversiones de deuda vy capital 52 miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriores. Adicionalments, balo NIIF 9, las Campafiias puadeh
hacer la eleccidn irmevocabla de presentar los cambios posterores an al valor razonable de
una Inversldn de capital (que no es mantenlda con fines de negaciacion) en otras partidas de
la utilidad integral, con ingresos por dividendos generalments reconocidos en la {pérdida)
utilidad neta del afio. :

El efecto mas significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacion v tnedicidn de activos
financieros se relaciona con el fratamlento contable de los cambios en el valor razonable de
un pasivo financier {designado como a valor razohable & traves da resultados) atribuible 2 -
las cambios en el rissgo da crédito de dicho pasivo. Especificamente, bajo la MIIF 9, para los
pasivos financieros designados como & valar razonahble a trawvds de resultados, el monto de
los cambias en &l valor razonable del pasivo financlera gue es atribuible al cambios sh &l
riesgo de crédito de dicho pasgivo se presenta bajo ofros resuliados infegrales, salvo gue al
reconacimients de los efectos de fos cambios en ef riesgo de orédito del pasivo denfro de
ofros resultados Infegrales creara o incrementara una discrepancia contable £n el estado de
resultados, '

Los cambios en &l valor razanable afribuibles al riesge de crédito del pasivo financiero no se
reclasifican posteriormanta al estadn de resultados.

Anteriomenta, conforme a la MIC 39, el monko completa en 2l cambio en el valor razohabls
del pasivo financiero deslgnado como valor razonabie a Taves de |a utilidad o perdida se
nrasentd en el estado de resultados.

NIG 16 ¥ NIC 38 Aclaraclén de los métodos aceptables de depresiacidn y amortizacién
Mo as aproplado un meétado de depreciacian que $& base eh los ingresos de actividades
ordinarias qus se deneran en una actividad que incluye el uso de| activo. Una entidad aplicara

esas madificacicnes de forma prospectiva a ios periogdos anuales que coniencen a gartir def
1 de enero de 2016. 5e parmite su aplicacion anticipada.

20




AVIPAZ ClA. LTDA.

Al 31 de diclemhbre de 2016

Notas expllcativas a los estados flnancieros (Confinuacion)
{Expresadas en difares de los estados unidns de amérioa)

NIIF 15 Ingresos de conirate con cllentes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2013, |a NIIF 15 establace al nuevo madelo da
reconoclmienta de ingresos derivados de contratos con dlientes, Presenia de forma infegrada
todos los requermisntos aplicables y sustituird a 1as nommas ¥ la NI 11 Contraio de
Construccidn, asl coma intetpretaciones dal IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental de (a NIIF 15 g5 que una entidad debarfa recanacer af ingress
qus representa la transfarencia de bienes o servicios establecidos confractualments a los
clientes an un imports que reflsja la contraprestacidn que la entidad espera recibir & cambia
de bienes o serviclkos. Especificaments, la norma afiade un modelo de cinco pasos para
contahilizar el ingresa:

1. Mdentificar &l contrate con el clienta

2. ldentificar las obligaclonss de ejecucidn en el contrato,

2. Determinar el precio de trasferancia

4. Distribuir sl precio de tranzaccion a las abligaciones de ejecucitn del contrata,

5. Reconocer £ ingreso cuando (o en la medida que) 1a entidad satisfaga la abligacidn,

Segin ta NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuande {o en la medida que) la antidad
satlsfaga la obligacion de sglecucidn, es decir, cuando el “control' da los bisnes y senvicios
relacionados con una obligacion de ejacucidn particular s= ha frasferido al cliente. S Incluye
ofros lineamientos detalladcs en la NIF 15 para poder analizar sluaciones especificas.
Adamds, 1a NIIF 15 requiere arnplias revelacionaes.

La adminiztracion consldera que la adopcion de |a MIF 15, no implica cambios cualitativos
importantes, per la gue su efacto cuantitativo no serla relevante.

Otra norma emitida pera gue adn no s& encontraba en vigencia a la fecha de emision de los
mstados financieros de la Companifa y que |a gerencia de |a Compaiiia prevé que no le seran
aplicables en el fotura,

MLUF 16 Arrendarienios

Define un contrato de arrendamiento cama un contrato gue otorga al cliente {amrendatario) &l
darecho a utilizar un active duranie un periodo de tiempo a cambio de Uina contraprestacion.
Una empresa evalla si un contrato contiene un amendamiento sobre la base de s ¢l cliente
tiene el derecho de contralar el usa de un active identificado por un perfode de tiempa, La
MIIF 16 reemplaza a la NG 17 arrendamientos, CINIF 4 Determinacion de si un acuerdo
contiens un amendamiente, S1C 15 Arrendamientos operativos — Incentivas, |G 27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adopten la forma legal de un
arrendamiento.  Esta norma elimina la clasificacion de los aendamientos, ya sea como
arrendamientos operativos o financieraos para el adendatario. Con lo cual todos los
arrendamientos son tratados de una manera similar a los arrendamientos finahcieros
aplicando la N1C 17, Los arrendamientos son capilaiizadas en funcion del valor presente de
los pagns generandae un active de derecha de uso y pasiva,

NIC 12 Modificacldn Reconocimisnto de Actlvos por Impusstos Diferidos por Pérdidas
no Realizadas

Cuanda una entidad evalda si estardn disponibles |as ganancias fiscales contra las cuales
sa pueda utilizar una diferencia temporaria daducible, considerara si la legislacién fiscal
rastringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las gque pueda realizar deducciones en
el momento de la reversién de esa diferencia temporaria deducible. Si la legislacion fiscal no
impensa estas restricciones, una entidad evaluara una diferencia fempaoraria deducicle en
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cambinacidn con todas las demas. Sin ambargo, si la legislacién fizcal restringe el vso da
pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un fipo espacifica, una diferencia temporaria
deducible se evaluard en combinacian salo can las del tipo apropiado.

La administracion de la Compafifa, esfima que la adopcidn de normas, entniendsas e
interprataclones, antes descritas, no tendran un impacto significative en los estados
financieras de la Compariia.

NIC 7 Iniciativa sobra informaclén a revelar

La enmienda ¢larifica la NIC 7 para mejorar la informacidn proporcionada a loz usuaros de
los estados financieros sobire las actividades de financiacién de la entidad,

NIIF 2 Pagos hasados en acciones
La enmiends se relaciona con fas siguientss Areas.

v Aborda sl impacts gue 1as condicionas de consolidacion da |a concssion vy las
eondiciones de no consolidactdn da la cancesidn tienen en la medicion del valor
razonable del pasivo incunido en un pago basado en accionss lguidado en efectivo.

¥ Clasifica los pagos basados en accionas que Incluyen caracteristicas de liguidacion
neta para propésifos tributarios.

v Esfablece la contabilizacidn de un pago basado en acciones cuands se modifica la
transaccion desde (iquidada en efectivo hacia liquidada en patrimanie.

NIIF 7 Revelaclanes adicionales y enmiendas consecugncia resultante de NIIF 9

Intraduce una serte de nuevas revelationes relacionadas con clasificacion y medicion,
dateriora y contabilidad de cobertura.

NIC 28 Inversionas en Asociadas y Negocios Cnnjuntns MIIF 10 Estados financieros
intermedios cansalidados

Las enmiendas a NIF 10 Estados finahcieros intermedios consolidadas y MIC 28 Inversiones
en A=ociadas v Negocios Conjuntos {2011} abordan una incohsistencia recanacida entre los
raquerimientas de NIIF 10 vlos de NIC 28 (201 1) en el tratamiento de la venta o la aportacidn
de bignes entre un inversor y su asociada o nagoclo conjunto. Las enriendas, emitidas en

. septiembre de 2014, establecen gue cuando la transaccidn Invalucts un negocio {tanto
cuando se encuentra en una fillal o no) se reconoce toda |a ganancia o péardida generada.
Se reconace Una ganancia o pardida parcial cuanda ka transaccién involucra activos que no
constituyan Lun negoeio, incluso cuando los activos se ancuentran &n una fillal. La fecha de
aplicacidn obligatoria de astas moedificaciones estd por determinar debido a que ef |ASE
planes una invastigacion profunda que pueda resultar en una simplificacian de contablldad
de asociadas v negocios conjuntos. Se permite la adopeidn inmeadiata.

MIC 40 Propiedades de invarsldin

Una entidad fransferird una propiedad a, o desde, propiedades de inversidn cuando, v solo
cuando, exista un camblo en su uso. Lin cambio de weo ocume cuando |a propladad cumpte,
o deja de cumplin, la definicion de propisdades de inversitn y existe evidencia del cambio de
uso. Aisladamente, un cambio en las intenciones de la gerencla de uae de una prapiedad no
proporciona evidencia de un cambio de uso,
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CINIF 22 Transacciones en Moneda Extran]era ¥ Contraprestacionss Anticipadas

Esta Interpratacién se aplica a una fransaccién en monada exiranjera (o parte de ellaj cuanda
una entidad reconocs un activo no financlero o pasivo no financiero que surge del pago o
eobro de una contraprestacion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo, gasto
o ingreso relacionado (o la parts de estos que corresponda).

Mejoras anuales ciclo 2014 -2016

NIIF 1 Adapcion por Primer vez de las Mormas Internacionales de Informacitn Financiera.
Eliminacion e exenciones a carto plazo para las entidades gue adoptan por primera vez las
Mormas NIF, relacionadas a ciertos aspectos de la NIF 7 tnstrumentos financieros:
Imfarnacidn a Revalar, NIIF 10 Estados Finansieros Consolidados ¥ NIC {9 Beneficios a tos
Empleadas en funcion de las mejoras del ciclo 2012 — 2014,

NIIF 12 Informacidn a revelar sobre partlcipaclones en otras entidades.

Cuando |a partlcipacidn de una enfldad en una subsidiaria, un negocio conjunto ¢ una
asociada (o un parie da sU participacion en un negocio conjunto o asociada) se clasifiqua (o
se incluya en un grupo parta suU dlsposicidn que esféd clasficado) como mantenida para 12
venta de acuerds con la NIF 5, no sa requiere que la entidad revele informacion financlera
resumida para esa subsidiaria, hegoclo conjuntd 0 asociada.

NIC 28 Medicidn a valor razonahle de una asociada o negotlo conjunto,
Exencidn da la aplicacion dal matadn de la participacion

Cuando Lng inversion en uha asociads o negocio conjunto se lleva a cabo por, 0 se lleva a
cabo indirectamente a través da una entidad que es una emanizacion de capital da riesgo o
un fondo de inversidn calectiva, fideicomiso de inversidn u otra entidad andloga, incluyendo
lae fondog de seguro ligados @ inversiones, la entldad puede optar por medir esa inversicn
en esas asociadas ¥ hegocios conjurtas a valor razonahble ¢on cambios en resultados de
acuerds con la NIIF 9. Lna entidad realizars esta eleccidn de forma separada para cada
asociada o negocio conjunda, &n el reconocimiento imcial de 1a asociada o negocio conjunto.

Procedimientas del métoda de la participacion

A pesar del requerimienta del parrafo 36, =i una entidad qua no es una entidad de inversidn
tiens una participacidn en una asociada o negocia conjunto que es una entidad de inversian,
la entidad puede, al aplicar ] método de la participacion, optar por conssrvar |a meadicidn del
valor Tazonable aplicada por esa aszociada o negocio conjunto que &8 una eniidad de
inversidn a las panicipaciones de la asociada 0 negocio conjunto gue es una entidad de
inversian en subsidiarias,

Esta eleccifin se reallza de forma separada para cada asociada o hefocio conjunio que sea
uha entidad de inversidn, en la fecha postatior de entre las siguisnies: (a) cnando la asociada
o negotio canjunta que &8 una entidad de inverslan se reconoce inicialmants; (k) cuando la
asociada o negocio conjunto pasa a ser una entidad de inversitn: y (o) cuando la asaciada
o negocia canjunto que s una entidad de inversidn pasa a ser una controladara,

La administracion de la Compafiia, estima que la adopclén de nomas, enmisndas e

intempretaciones, anfes descritas, no temdrdn un impacio sighificativo en los estados
financiaras de la Compariia.
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MNota 5. Uso de esfimaciongs, juiclos y reclaslficaciones

La preparacidn de log estados financieros de conformidad con Mormas Internaclonales de
Infarmacién Financiera NIIF requisre que la Administracidn realice juicios, estimaciones y
supussios gue afactan la aplicacicon-de las politicas contablas v los manios de aclivos,
pasivos, ingresos v gastos informadas. Debido a la subjetividad inherente en aste procesa
cantable, las resultados reales puaden diferir d& los montos estimados por la Administracidn
da la Compafla.

Las estimaciones realizadas ¥ supuestos otillzados por Avipaz Cia. Lida.., se encuentiran
basadas &n |a experiencia histdrica, cambios en la industria & informacién suministrada por
fuentes externas callficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimacicnes bajo cierlas circunstancias.

Las estimaciones ¥ polificas cantables significativas son definidas como agusllas gue son
importantes para reflejar correctamenta la sltuacidn financiera y1os resultados de Avipaz Cia.
Ltda. vio las due requieran un alto grado de juicio por parte de [a Administracidn,

Las estimaciones y supuastos ralsvantas son revisadas reqularmente. Los resuliados de las
revisiones da las eglimaciones contables son reconocidos én &l perlodo en que 1a estimacion
es revisada y en cualquier parfoda futurg afectado.

En la aplicacldn de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la
Mata 3, la administracidn debe hacer juicios, estimadoes y presuncionas sobre los importes
en libras de los activos y pasivos qus aparentemente no provienen de oiras fuentes. Las
estimaciones y julsios asociados se basan en la expedencia histdrica y otros factores que se
cohsideran comao relevantes. Los resultados reales podrlan diferir de dichos estimados.

Las estimasionas y juicios subyacentes se ravisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables son reconocidas en el perfodna de la revision y periodos futuros
si la revisidn afecty tanta al perlodo actual como a pariodo subyacants,

A continuacion, 2a presentan fes estimaciones y juicios confables criticos gue fa
administracidn de la Compafia ha utilizads an el proceso de ablicacian de los oriferios
contables: :

54 Deferioro de activos

A |a facha de cierre dal perfodo, o en aguella fecha que se considara necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algan Indicio de que dichos activos hubisran
sufrido una pérdida por deterlore. En caso de que ewista algin indicio se realiza una
estimacidn dal imporke recuperable de dicho activo. Si 58 trata de actives identificables que
no gengran flujos de efective de forma independients, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de sefecfiva a la gue pertencece &l activio, se afectian segin se describe
en |la nota 4.8

Al 31 de dicierbre de 2016, la Compafiia no ha determinado que exista pérdida por deteriore
en sus rubros de activos de propiedades, mobiliario, vehiculos y equipo.
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8.2 Vidaitll de vehiculos, magquinarta y equipo

Como se describe en la Mota 4.7, la Compafifa revisa la vida Gtil estimada de los vehiculos
¥ equipos al final de cada perfodo anual. Durante &l perfodo financiero, |2 adminigtracidn
determing que |a vida dtil es adecuada en relacidn a los beneficios futurss esperados.

Nots & Administragion de Rlesgos

6.1,

6.2,

{a)

Factaoras de riesg o financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros fales
coma: riesgo de mercada {incluys: riesgo de valor razonable da tasa de interés, resgo
de tasa de interds da 0% lujos de efectivo yriesgo de precio), fesgo de cradlto y resgo
de liquidez. El programa general de administracion de rgsgos de la Compariia se
cancentra principalmante an lo impredecible de los mercados financieros v rata de
minimizer potenciales efectos adversos en sU desempefio financiero; ademds, se
ehcaming 2 gue |as actividades con riesgo financiero de la Companla eskén sufetas a
politicas v procadimientos de identificacion, medicidn y contral.

Los departamantos de cradito, tesorerfa y finanzas tienen a su cargo la administracian
de riesgos da acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General yla Junta de
Socies. Dichos departamentos identifican, evaldan y administran los riesgos financieras
en coordinacion estrecha con las unidades aperativas de [a Compadla. La Gerancia
General proporciora dulas y principios pata la administracion general de rissgos asi
coma las pollticas para cubrir freas especificas, tales como el fesgo de lasas dg interés,
el rigsgo da crédito, el riesga da liguldez, el riesgo de cohcentracldn y el riesgo de uso
de instrumentos financieras para la inversion de excedentes de liquidaz.,

Ricsgos de mercada
Rlesgo de tasa de inferds

El riesga de tasa de interéds para la Compaiila surge de su endeudamiznio con
instituciones financieras. El endeudamiento a tasas varables expone a la Compaifiia al
riesga de tasa de interds sobre sus flujos de efectivo, La Compafiia ha establecido una
polltica de endeudamisnts en instrumentos de largo plazo siempre y cuando na se deba
somprometer en garantia los activos de la entidad, procurando mantener fasas de
marcads compeliiivas, aclualments dichas tasas, en su mayoria son vansbles.

La Compafia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias gituacianes hipotéticas tomando en cuenta; i) cambios y ajustes da tasas
bancarias segiin los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuadar yiiy las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacidn de las posiciones axlstentes,
financiamientc alternatvo y cobertura. Sobre la base de estos escenarlas vy del
comporfamisnio estadistico del endeudamlente de la Compaiiia, 3¢ calcula el impacto
sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las fasas de inferds. La
Compaiila ha estimado qua el impacto en la ulilidad después de impuesios por un
movimiento o variacidn wo duracldn de tasas, no es significativo, dado que &l
andeudamiento a8 de coro plazo.
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6.3

6.4

o5

Rlesgo de crédito

Las politicas de administracldn de riesgo crediticia son aplicadas principalments por el
drea de cartera y finanzas. El riesgo de crddifo a8 encuentra presente en el efectivo v
equivalentes de efectiva, ¥ en ias cuentas por cobrar a clientes v otros.

Respecta a las bancos e instituciones financleras donde se mantiene el efeclivo y sus
equlvalartes y las inversionas en instrumentos financieros, gengialmente de corta plazo,
tienen calificaciones de rissgo Independiente que denctan niveles de solvancia v
respaldo adecuados: dichas calificacionas deben ser como minimo de "A"

La Compafiia mantiene pallticas para el otorgamiento de oréditos a sus clientes las
cuales estan hasta un plazo de 20 dias. Al otorgar el crédito la entidad analiza capacidad
de endeudamienta, fuente de repago, cenlral de riesgos, cotnportamiento de pago,
garantias, antigliedad, segulmlento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables {(MNota
4.4,

El efectiva ¥ eguivalentes de efective y los préstamos ¥ cuentas poi cobrar con
ingtituciones financieras, tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto, su importe
en libros genaralmente s& aproxima a su valor razohable. Para el casa de Cuentas por
cobrar a clientes de la Compafila, que han caldo en mora se establace el cobro de tasas
de mercado, ublizando como refarencia las fasas aclivas referenciales del Banco Central
del Ecuador: 201 6:16.77% {2015: 16.21%).

Rlasgo de liguidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo proveniantes de las actividades
operacionales, Para administrar la liquidez de corto plazo 1a Compafiia s¢ basa en los
flujos de caja proyectadas para un perodo de doce meses, 105 cuales consideran los
vengimientos de los activos v pasivos financieros v 108 planes de financiamiento futuros
de la Comparia.

Los excedentes de efectivo mantenidos por [a entldad v saldos por encima del requerido
para la administracién del capital de trabajo son administrados por el drea responsable;
quien los invierte en depdsitos de aharro (a la vistal, a plazo y otros ihstrumientos
financigros de similares caracteristicas que gensran intereses, aseogiendo instrumerdos
con vencitnienios aprapiados o de suficiente liguidez segun las nacesidades proyectadas
de efectivo da la Compafiia.

La Compafiia no mantiene instrumentas derivadas.

Riesge de Gumplimiento con Instituciones del Estada
Can el CONSEF:

Dentro de la MNormafiva Legal y Basada en el LEY DE SUSTANCIAS
ESTUPEFACIENTES Y PSICOTRORPICAS, CODIFICACION 25,

Art. 37.-Da la elabaracidn, produccidn, fabricacion y distribucion de sustancias sujetas a
fiacalizacion.

Prohlbase toda forma de elaboracicin, produceldn, fabricacién v distribucidn de principios
activos o elementos con [as cuales se puedan elaborar sustancias sujetas a fiscalizacidn
¥ |a realizacian de cualguler acte o procesc gue tienda a ese fin, La elabaracion,
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praducsian, fabtlcacion y distribucion de drogas o preparados que contengan sustancias
suletas a fiscalizacion ¥ que sean susceplibles de uso Terapautico, seqln las
rezoluciones del Comité de Expertos en Farmacodependencia de la Organizacién
Mundral de |a Salud aceptadas par 1a Secretaria Ejecutiva del CONSER, salo podran ser
sfectuadas por laboratoriog g empresas que operan legaimente en el pais ¥ cuanten con
la licencia legal. Los laboratorios o empresas que desearen elaborar medicamentas y
atros productos slenllares que contengan sustancias estupefaciantas o psicotropicas
deberan abtener licencia previa de la Secretarla E|ecutiva del CONSEP, nue, para
concedarla, comprahara 1a salvencla técnica y moral del sollcitante. Los laboratodos y
empresas a las chales se refiere el inciso precedente Comunicaran menhsuaimente y por
ascrlto, & la Secretaria Ejecutiva del CONSEP, los datos actuales, realss y precisos
sobre |a alabaracion, existancia y venta de los Preparados antes senalados. Prohlbase
la distribucidn de muesiras de esos praparados.

Capitulo Segunda
DE LAS CONTRAVENCIOMES ¥ DEL PROCEDIMIENTO PARA SU JUZGAMIENTO

Art. 89.- De las contravenciones. - Son contravenciones las violacionss a Preceplos de
esta Ley no reprimidas coty penas de privacion dé |3 bertad. Serdn Sanclonadas can
multa, suspension temporal de funciones © de permlsc para Operar, clausura del
establecimiento, cancelacifn o destitucion y comiso

Art, 90.- Incumplimients de ohligaciones generales. - Saran sancionadas con mulia de
cinco a doscientos salarios minimos vitales generales las personas naturales a los
representantes de las personas jurfdicae de derecho privado que Incumplan las
obligaciones safialadas en los articulos: 2, incisa sequndo; 32, 35, 37, inciso tercarn, y
44, La reincidencia en 14 falta dard lugar a la suspensidn temporal de funciones o de
permiso para operar. La rejteracidn durante los doce meses siguientes se sancionard
con destifucion o cancelacidn o, en su ¢aso, 1a clausura del establecimiento. Si &l
sancianado fuere senidor pdblico, en caseo de reincidencia o reiteracion serd destituido
por la respectiva autoridad nominadora, a peticion del Secratario Ejecutivo del CONSEFR.

ATt &1~ Emnpresas U organizaciones queno cumplan las normas sobre difusidn de avisos
o publicacionas. - Seran reprimides con multa de cinco a doscientos salarios minimos
vitales generalss los responsables de empresas, Residencias colectivas y ambisnies
espaciales que incumplan lag obligaciones establetidas en los articulos 19y 20. En caso
de reincidengia, 1a muita serd duplicada.

En cumplimisnto con &l AE27; AVIPAZ  ohtuva la Licencia otargada por el CONSEP
con nimere 18-3211-L para lag siguientes sustancias:

EL BICARBOMNATO DE SOCIO es un ingrediente con potencial beéneficic en la
alimentacion de pallos de carne debido a su efecto sobre el balance slactrollfico y
adicichalmente por mejorar la digestibilldad proteica v la perforance en condiciones de
estrés por calor. En la mayoria da las dletas el balance elactrolliico (BEY no llega a
aloarizar kas valercs deseadas para optimizar la produecion; mas adn, cuandp se famula
con protelnas de orgen animal tal como haring de pescado. Un insumeo Jtil para
restablecer un balance elechrolitico Inapropiado es el bicarbanato de sodis, ya que su
aparte de sadio maejora dicho balance y ademas aporta el ion bicarbonato que cantribuye
al desarralle del sisterma que prevenga de cuadros de acidosis metabdlica en los
animales. METIEL ETIL CETONA, ACETONA (En la imprasion de los sacos de producto
terminado)
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Con el Ministerio de lo Laboral ¥ el atitute de Seguridad Social en lo refarents &
Segurldad Industrial y Ambiental;

De acuerde a la normativa vigenta para regular la Seguridad y Salud en el frabajo v Medic
Amblente, |a empresa debe contar con un Sistema de Gestldn de Prevencidn de Riesgos,
que brinds una mejara continua de las condiciones en qua trabaja 2l personal de la
compania, con el fin de reduclr los riesgas Flsicos, Quimicos, Bioldgicos, Macanicos,
Ergandmicos y Psicosociales a los gue se axponan de acuerds a la actividad que cada
uno realiza en su pussto de trabajo. En base a éste requerimisnto legal, Avipaz Cla.
Ltda., ha destinado recursos para la implementaciin de Sistema de gestion,
comprometidos can el cumplimianio legal ¥ principalmente con el cuidado de sus
colaboradores,

-Gonslentes tambign de que el incumplimients da dicha nomgativa, implicard multas
representativas para la empresa, asi como denuncias de los trabajadores ante el
Ministerio de Relaciones Laborales vy el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, que
pueden constifuir un factor trascendental para detener desarrollo y buen funcionamiento
de la Compafiia,

La compasicidn de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se
resumen en la forma siguiente;

CESCRIPCION 16 a5

Ingirumentos Flnancisros
Activosflpanclarns madidos a costo amorilzado

Efeclivo v squnglente de efectiv {Mota 7] LISCH H1.735. 76 f.543,74

Aelivea Amansletas aomantas fota &) 2.560.307 50 2 762.658,57
2,590,043, 45 £ T8, 20 56

Paslves financisros medidos a costo amotflzads

Corrlgntes

Pasiws Financiercs Nofa 14) LSO 3.015.085,08 1,706.581,62

Qligactongs con instiluciones financieras (Mota 15) Ba0.549 45 2030477 80

Ho Comientes

Qllgaciones oo instifucionas inancieras Mota 15) L] A549 473
Us 386561454 3.767.308,.85
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Mota 7. Efectlve y equivalentes da afectlve

Se refigren a:

DESCRIFCION

Fondos fijns ¥ por depasitar
Cajas chigas

Cuentas de ahorroz v corrienies
Banos Locales

Caoperativa Ahumo y Crédito

Erfulvalante de Efective

Total

e
s,
o
P
=]
=
T

UsD$ 234307 1.705,06
2.393.070,50 BB4.238,16

221,00 2210

#.738,76 554379

usDs 2.427.270,33 a891.50,01

Equivalente de Efactlva: Comasponde a Inversiones manienidas en certificados de
depasito a plazo, mantenidas en el Banco Internaclonal por USDS 30,735,768 (USDE
5.543,79 en &l 2015) ¥ Banco Bolivariang por USDE 25.000,00, a un plazo de 90 dias,

gQue s renuevan frimastralmente.

Los valores an bancos e institucionas financieras no mantienan ninguna restriccion.

Mota 8. Activos financieros

Al 31 de diciembra de 2018 y 2015, correspondan a los valores a cobrar a clientes
propios, relaclonados directamaenta al gira del negocio produccion y comercializacion
de balanceados de animales para consurmo 8 ingumas de materias primas

DESCRIFCION

Provision Incoteables ()
_Cligntes, nefos

Obras Cuentas por Cobirar

Relacionadas
Empleados
Oles menorss, helo

Total

2018 % a5 %

L0 2086.463,37 100,00%  ZA30702 60 100,00%
{95.155. 68 -3,68% TR 2T
2569307 69 98,32% 2762 65957 97,29%

——— — )
USD$  2.568.307.60 100% 2 T2 EREAY  100,00%
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{i] La composlsian de los vencimientos de los saldos por cobrar es sl siguiente:

DESCRIPCION 2015 % 2015 %
Yencimienta

Ce 1 a 15 digs UsCS 1031.719,82  13.60% Fo2 03685 2545%
e 16 2 30 dl=s 505,850,068  18.97% 69503685 24.51%
Do 31 2 B4 dlas M2e70.8 M3 £17.062.37 21,73%
D B a % dias 4265003 1,82% d2o18a,41 11 58%
De 91 a120dias -~ . 1015  000% 136,225,890 4.76%
Ce 21 a 180 dias TZETEAS 273 Ghadaas 2455
D 181 4 360 dias 2643145 B49% 15843427 561%
[ més da 360 dias J68.106,70  17.55% 1127766 352%
Total UsDé 2.068.463.37 7 0oy, ____2.899.702,69 100,00%
{if} El mavimiento ds la estimacidn de cuentas incobrables es la siguisntes:
DESCRIPCION 018 2015
Salda Inicial UsoH {7044 12} {56.583,95)
Estimacion del afio {23.488,46) (2663213
Baja de Cllentes 2376880 G.172,00
Total usD% {88.155,68 ¥ 7.044,12)

MNota 9. Existencias _

Al A1 de diciembre da 2018 vy 2015, corresponden a Tas existencias da materias primas y
balanceados de animales para consuma e insumaos de maferias primas, la compasicidn

65 la siguisnte:

LESCRIPCION 2015 .} 2mb5

Mercaderia en Transta LS0% 083 214,86 35,500 &67.018,34
hataria prima 1.56(. 727,58  5590% 2500, 208,00
Huews 155,35 0,01% 40,15
Balanceado aves 143423 42 h,18% 150,548, 12
Balanceado cerdos 13.401,92 0,66% 0,285,343
Balanceado ganado 2. 744,56 0,10% 1,604 B5
Balanceado cuyes 3.871,36 0,14% - B3I7ES
Henamientas 2,556, 34 0,005, 2 6R6, 34
Cltros 64.684 57  2,34% 52.(125,98
Total usD$ 2.760.878,37 ©  100% 3.901.014,52

T

i7,10%
T6,86%
0,002
4,06%
0,52%
0,04%
0,07%
0,074
1,334%

100%
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Nota 10. Activos por impuestos corrisntes

Al 31 de diclembre de 2018 y 2015, se refieren las retenciones en |a fuente y crédita

tributario que se resume ash

DESCRIPCION 2016 %
Refencianss an la fuente L3DE 186.25007  24,23%
Crédila tibutaro 150 51971608  FATA%
Articipo de impuseto & 1a renta 141 12 0,03%
Total ' usn$ 686.167, 74"  yppus

2015 %
173301 18 23,90%
55206251  F6,10%

- 0,00%

2R ARREE 008

El movirmierdo de las retenclones en la fuenfe v &l crédito tributario, correspande a lo

siguiente:

DESCRIPCION

Impuesto a la ranta causada (nota 26)  USD$

{menos) Anlicipes pagados

{menos) Retenclones en la fusrte
{rnenns ) Cradite tibutarin |50

[imenos § Crédito (ribufarie afos antariares

Tetal UspD%

Nota 11. Servicios y otros pagos antlclpados

2018 2015
479.145,07 409,968,115
{191,12) .
{166.259,07) (173.391,18)
{204.231,42) {217.033,49)
(315.485,52) $334.129,02)
207.022,07) {315.485 54]

Al 31 de diciambre de 2318 y 2015, se refllaren 3 los pagos reglizados por amtlcipado en
relacidn a seguras y contralos, que se resume asi;

DESCRIPCIDN 20€

Sequios pagadas par anticipado USDE 1.179,66
Anticipos proveedores 79084, 28
Anficlpo a tarcaros 16.5972,56
Otros anlicipos -
Tatal UsD§ 97.240,50

% 2015 %
1,21% 98456  3,54%
81,33% 900028 35,52%
17,45% 16.07296 60,95%
0,00% - 000%
100% STBAT7TE 100%
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Mota 12. Propledad, maguinarias y equipos

La compos|clin de las propiedades, magquinarias y equipos se los puade resumir de en
el anexa siguients, sin ambargo, se debe anoiar que respecta de estos bienes existsn

las siguientes reservas,

Plgnoraciones y garantias: Las edificaciones de Avipaz Cla. Lida., ubicadas en la
ciudad de Ambata, sirven da garantia hipotecarda da las obligacionas mantanidas con el

Banca Intetnacional ¥ banco de la Produccion Pradubanco.

DESCRIFCION 2014 %

Mo Dapreciakles

Tamenae usog 724.085,04 1571%
Construccion en Cuso .- 0,a0%
Depreclablea 0,00%
Edlficlos 20R.736,%4  4.52%
vahlcUlos : SI.ErGas PE5%
Equipas de Computacidn 85,371,580 1,20%
Musables de CHicina 3451121 0, 75%
Manuinaria ¥ Equipos 251,108,772 T0,46%
Equipa de Comunleaclan 4,489 93 0,100
Otros Equipns - 0,00%

Tofal propledad de propiedad,

plants y equlpos 4.613.577,26 100,00%

Dapreclacidn Acumulada (1.181.458,77Y  2517%
Drateric de Ackivos -

L

Total Propiedad, Flanta y usos 100,00%
Equipos, netos 3.4452,420,40

1a

82.045,04

208.736,04
305,443, 71
50.740,54
511,21
1,798 645,55
4485 0%

%

3,248
0,
0.00%
,14%
15.09%
1,.95%
1,35%
70,12%
0,18%
0,00%

2.565.016,32  100,00%

4,00%

(a34.515,12)" 36.45%

1,630, 163,20

0, 00%:

63.55%

32




AVIPAZ 1A LTDA,
Al 31 de diciembra de 2016

Natag explicativas a los aztados financieras f{Continuacicnt
{Expresndi®s en dafares o Ios esTOEas WARAS de amenca]

LoB rnm.-imim.:tqs acurddos por al sfarcicla terminado al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 58 ko rezumen en al gneXo siguisnte

Equipo dé Equlpos de Maguinara y Murehles y

De=eHpchm Terrgnag  Ediftcloe Compula Comunicasidn Equipes Enzeres vabiculos Todal
Halda al

11 da diclersine da 2015 B3.045,04 13331590 23376 A6 47,96 10032260 69 2. 88207 JE8.607 98 1.650.103 00
Adlcdores B41.944, 50 530,58 1,460.857 27 2108127 82
[iaste Depreciaciin {E.24a,448) (8.0, 3] M358 (188,062,238 (2 EEAG0) (4324351} (D60.908.24)
Yenlaa ¥ Balas fCOkn 18400 1) (5075842 {59.2ED.427)
wenlag y Balag

(dapreciaciing 235705 3.480,07 43,837 12
Salda

M da diclembrs da 201G 724,985 04 1214.955,82 26.54&“-8 ﬂﬁ 44 548070, 72 1$.123d? 207 185,82 3.152.-42|]£

A % de didambre dm 2096, §a2 princlpeles comprig reallzadas cormepondan 3 U lerenc an b bocalidad de Samanga, asl como la magquinasla y
&quipo, adquinda para la edecuacidn de & nuava planls an gsa kialidad, 1as herramisafas ¥ adecuaclones en dreas o productivas se ragisiren an

o resattadoe 8l morpento e sy adquisicicn,

. Equlpc de Enulpos, de Maquinerla ¥ Muehies y

Dengaripaldn Tewvenoe  Ediiclos Camputo Somunicstas Ecedl Eritatag vahloulas Tudal
Saple A 31 die dictambrg da

2014 2241052 14464 78 20.465 T 1A 448 1.477.030 65 22890 53 266,196 14 1.658.264 B8
Adlcianes fil. 24,62 - 1{2M56,37 - B4 177 .00 1597 16 41.B65,28 1920840, 44
Venlas | bajas jooalo) - (511557 (4.140,00 {24 858,18} £1.136.52) - {32080, 25)
Wanlaa | bajss en .
{depraciackin) 429934 3.033,00 17,438,536 1.017,1a 26307 A5
Dgaln Dapracmciin 18.34B,43) 745741 {113,52] (154 .96, 16] {2635 24) (3913384 223049 B
Saldo al 31 de dietafrbre

fa 2is B 4804 133.31534 29, 3T AG TAT, o) 1.002. 328 65 Hﬂglm} A&S, 007 &8 1,530,103 30
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Nota 13, Actlvos por Impuesto difarido

Al 31 d diclembte de 2018 v 2015, correspande al efacto de las pravisiones no deducibles
aceptadas por ¢l organismo reguladar, y al cierre de estos efercicios se los resume asi;

CESCRIPCION

Base de estimacitn

Provigion Intareses

Pravisidn gastos de impettacidn
Total

Total activos Impuessts diferida

Nota 14. Provesedares

20

S0 27.000,00

27.000,00

usoH 5.940,00

2015

1,595, 77

1,565, FF

381 0F

Comesponde g obligaciones por |la compra e importacion de materias primas,
materiales, guimicos ufillzados en &l proceso productivo, al 31 de diciembre de 2016 v
2015, la composician se resume en la forma siguisnte:

DESCRIPCION

Proveadores

Provaadores

Del extetior mataras primas
Dl exterdor pastos
Prestamos de matera prima

Otras cuentas por pagar
Anticipn Clisntas
Intereses par pagar

Oiras provsiohes,

‘arios menares

Total

2016

%

152244110 B049%
1.382.679,1%  46.06%

1.698,17

F2.125.98
29,130,64

usD§ 3.015.085,08 "

0,06%
0,00%

2,29%
0.87%
0,00%
0.00%

15

1.463.500,39
165.435,42

5197296
17.077.08
1.585,77
7.000,00

100%

1.706.581 62

%

A5, F&%
8,69%
,00%
0,00%

3,05%
1,00%
0,05%
0,41%

1005
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Notas explicatlvas a los estados flnancieros (Continuacion)
{Expresadas en ddlares de fos estados unidos de america)

Nota 15. Obllgaciones con instituclanes financieras

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se refieie a & porcidn corriente y [argo plaza de las
obligaclones can instituciones financieras, destinados a capital de frabajo de la compafila:

Tasa de
Institucidn Ananciera intarés
Barco de la Produccidn S A,
Pranubanso 6.595%
Préstamas a Tercaros 9,00%

Tasa dg
In=tityc iara Interés
Bares de la Produccidn $.4.
Produbanca 9% - 9 B0
Banco Intemaci onal 0,80%
Eanco Bolivarizno 9, 60%
Préstamos a Terneros 9,009,

Nata 16. Pasivos por impuestos corrientos

Se refiate &

DESCRIPCION

(mpuesto = la renla pot pagar 3y USDS
Impussto al walor agregado Va
Retenciones en |2 fuante VA

Retencionas en la fuente Impuasto
4 la Fenta
Conlibucidn solidarz

Total uspb

{a] WerNota 26

Al 31 da diciembre de 2016

rantia

Hipoleeas y  prenda
i Akarta prma

Corrignta ~ No corrlente

550, 548,45

300.000,00)

usDs

850.549,48

Al 31 de diciembra da X115

Ciaranlia
Hipobacas  y  prends
matarla prima
Hipolecas y  prenda

Comiente Mo coniante
1.088.128, 04 50.548,43

o 532,049, 84 -
materia prima
Fronda matena prima 50.000,00
300,000, 00 -
usod 203017760 &0, 548,43
2016 % 2015 %
479.145,07  95,52% o 0es 15 B472%
gg246  0,19% - 000%
1219106 2,43% oeDeH 2,23%
]
9. 204,59 1.84% 13.245,37 3,06%
8058 0.02% - 0,00%
r
50159376 1000 Apaz27s 100
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AVIPAZ ClA. LTDA.

Al 31 de dicietnbra de 2016

Notas explicativas a los estados financieros (Confinuacién}
{Expresados en dolares de jos estados unidos de omérfca}

Nota 17. Obligacianas laborales y beneficios sociales

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, se refiere a las siguientes obligaciones con los

empleados:

OESCRIPCION 016 2015
Remuneraciones USD% 2.531.84 147,00
Retenclonas judiciales 84,41 -
Multas v Retencianes - -
Sueldos y Otras por Pagar 2.82D,25 117,00
Apaorte al [ESS 10.905 21 10.588,46
Fréstamos Quircgrafarios - -
Fondos de Resera 1.255,25 051,33
Apartas al IESS 12.160,46 11.539,79
Décima coarto susldos 4.207 43 4.084 97
Décimeo tercer susldos 10,468,758 0.578,84
Yacaciones 22.185,03 2714210
Salario digho ) - -
Participacion Trabajadores ‘(Nota 28 439.040,35 432 195 00
Beneflelos Sociales 475.5920.56 A73. 4010 0
Total 490.701,27 424. 757,80

Al 31 de dictembre de 2016 v 2015, el movimiento de las provisiones bensficios sodales,

se resume asl

DESCRIPCION 2016
Sialdo Inicial usDS 473.101,01
Prasiones del afio oi2.444.93
Pago a empleados (508.757.09)
Saldo al 31 de diciembrs da usD$ _ 475.920,56

215

260.256 90

802,748,465
{268.148,21)

473,101,001
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AVIPAZ ClA. LTDA.

Al 31 de diciembre da 2016

Notas explicativas a los estados financieros {Continiaciin)
fExpresadas en dolares de las estados unidos de omérico}

Nota 18. Obligaciones laborales no corrientes

Las provisionas por concepto de jubilacidn patronal y desahucio se realizaroh par
efectos de cumplimienta con las normas internacionalas de informacian financiera
MIF que requieren que la informacidn financiera se encuenfre razonablemente

presentada.
DESCRIPCION 2016 % 2015 %
Jubilackfin patronal {3 ' USDE 31.188,25 T1,08% 73.23052 70,61%
Banificacion por desahucio (b) 37.0065,02 28,99% 30.488,20 29,39%
. L
Total LsD$ 12828427 100% f03.727,72  100%

———————

a] Provisidn Jubilacion Patronal

Madlante resolucidn publicada en Reglstra Oficial N° 421 del 28 de snero de 1383,
la Corte Suprema de Justicia dispuso qua [os trabajadores tienen derecho a la
|ubilacidn patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que
comespends seqtin la Ley del Seguro Social Obligateria. De conformidad con la que
menciona sl Cddige del Trabajo ¥ en base a lag refarmas publicadas en &l
suplementa del Registra Oficial N* 3588 del 2 de Julio de 20071 en las que se
establecen loa mantos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleadas
que por veinta v clneo (25) afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
Interrumpidamente, tendrdn derecho 2 ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalments, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios (20, v menos de wveinte y cinco {25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamenta, tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha jubilacian.

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2046 y 2015, as la siguiente:

DESCRIPCION 2016 2015
Salda Inisial usDs 73.239,52 52.29%,02
Costo Serdsio Actual 18,867 61 21.977.20

Raversionss da Prndsiones {918,88) {1.030,70)

Otros Ajustes

Total UsDs$ 91.188,25 . 73.230 57
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AVIPAZ ClA, LTDA.

Al 31 de diciembre de 2016

Motas explicativas a los estados financieros (Continuacion)
{Expresadas en difares de las esiados unides de amdrica)

El movimients de la chligacian para planes de beneficios definidos ha sido el siguiente:

DESCRIPCION 2015 2015

Obligacldn por beneficios definidas () USD$ 71.239,52 52.203,02
costo financlera del afo

Costo laboral par senicios actuaniales 17.491 83 18.129,64

Costo financiero 617,15 2. B4ATY 56

Benefielos pagados por la compafifa - -
Efgcto de reducciones v liquldaciones

anticipadas {318,588} -
Efectos de jubilados activs - -
. | e — Y—

Costo neto del periodo 20.130,15 21.977,20
Pérdida /gancla actuarlal fen QORI {2.241 4% {1.030,70)

Total UsD% 91.188,25 ¥3.239,52

{*) Informacién tamada de estudios actuariales

h} lndernnizaclén Desahucio
De acuerdn con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, an caso da que &l empleado
dacida separarse y presente sU renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendrd
derecho al desahucio del mismo que es caleulado sobre e 25% de su dltima
ramuneracién por el tiempo trabajado.

El mowvimiento de |la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue

COMG Sigue:

DESCRIPCIN 2016 2015

Salda Inicial usDH 30.488,20 - 20,061,332
Pages w/o reversiones {217 42) {0,01}
Prosicn del afio 7.293,96 10.555,89
Pérdida fgancia actuarnial {an

aRl) 458,72 {168107
Tatal usD$ 37.096,02 30.488,20
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AVIPAZ CIA, LTDA.

Al 31 de diciembre da 2018

Motas explicativas a los estados financieros (Contintiacion)
{Expresadas en dolares de los estados unidos de américa)

El moﬂhientn de la obligacién para planes de beneficios definidos ha sido el siguiente;

DESCRIPCION 2016 2015

Obllgacitn por banaficios definidos {*) LUEDS 3D.488,20 0,004, 32
costo financlers del afio

Costo labaral por sendcios actuardales 58230 9,468,149

Coslo financlen 147005 1.187 .80

Beneficios pagados por [a compafila
Efacta de reducoiones y liquidaclanzs

anticipadas ' (217,42) {0.01)
Efectos de jubilados aclivos . .
Costo neto del paricdo v 7.076,54 F 10.656,58
Pérdida fgancia actuatial {en ORE) (468,72 {169,10)
Total usng 37.056,02 30.488 20

{*} Informacian tamada de estudios actuarlales

Las presunciones principales utiizadas y el anélisis de sensibilidad para propdsitos de
los calculos para jubilacion pafronal son los siguientas;

216 20115
Yo h

Tasa (51 de descuentn 8, 46% & 68%
Tas_a (5} de conmutacidon actuatial 4 10% 2,34%
Anallsls de Sensiblltidad:
Jubilaclén patronal

2016 2014
Tasa de dascuento B, 46% B,568%
Insrameanto salanal reporfado por la 4,19% 8,20%
amplress
Tasa I'IEtE! de conmutacion 4,10% 2,34%
emprasaral
Rasumen de empleados activos
Resera matematica actuarial

: 50 L) ¥3 239,52

calculado con el 5% ya% de TiC LSD$ 2.300.82 !
Reserna matematica actuarial UsD% 90,021 .62 83,657 680
Ganancia (Pérdida) actuarial ORI UsSDE 2244 42 - {20428 08)

39




AVIPAZ ClA. LTDA.

Al 31 de diclembre de 2016

Motas explicativas a los estados financieros (Confinuacion)
{Expresodas en ddlares de los estados unidos de omérica)

Las presuncionas principales ulilizadas y el analisis da sensibilidad para prapdsilos de
los caleulos para desghucio son |os siguientes:

2018 25
% %

Taza {3) de descuento 8.68% B,68%
Taza {s8) de conmutaclén actuarial 2,239% -9,65%
Andlisis de Sensibllldad:
Desahuclo

2018 2015
Tasa de descustita 8,46% 8,68%
ncremeanto salaral reportadao por |a 4.19% 6,20%
ampresa
Tasa netal de conmutacisn 4,10% 2 34%,
empresarial
Resurmen para emplaados acfivos
Reserva matematica actuarial,
calculado con &l 4% da TC usbs 97.329,48 30.488,20
Reserva matamdtica actuaral UsD% 36.664 08 2R.176,10
Ganancia (Pérdlda) actuarial ORI UsDx 458, 72 {7.637,90)

Mota 19, Patrlmanio

Capital zoclal

El capltal suserito y pagado de la compafila al 21 de diciembre de 2016 comprenden
LUSD$ 4.735.840,00 v USD$ 2.222.760,00 en el 2015 de participacionas iguales,
acumulativas e indlvisibles cuyo walor nominal es d& US%1 cada una. Las Compaiiia
entrega a cada sacio un certificado de aportacidn en el gue consta su cardcter de no
negociable y el mimero de participaciones que por su aporie le correzponde. El capital
de [a Compafila es poseldo por personas naturales en proporciones diferentes.

Curante &l ajetcicly terminado al 21 de diciembre d& 2046, la compafiia entrego los
dividendos a las socios segin lo dacldido en la Junta General de Socios en abril del 2015
y el valar que se ensoniraba en utilidades acumuladas se capitallzarcn, en una suma de
USDE 1.613. 180G En tanto que al 31 de diclembre de 2015, la compaiiia ahirega los
dividendos a los socios segin lo decidida en la Junta General de Socios en abril del 2014
y el valor gque sa encontraba en utilidades acumuladas se capitalizd en una suma de
USD$ 1.033.620.
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AVIPAZ ClA. LTDA,

Al 31 de diciembre de 2016

Notas expllcativas a los estados financieros {Continuacion)
{Expresadas an dolares de los estados unidos de américa)

Resarva legal

La Ley de Compaiiias exiga gue [as sociedades andnimas constituyan una resarya lagal
de las utilidades liguidas da cada ejercicic, en un porcentaje ng menor al 5% de las
mismas, hasta que por lo menos reprasente el 50% del capital social pagado. Esta
resarva puede ser capifalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operacionas,

En los ejerclcios 2018 y 2015, AVIPAZ ClA. LTDA., no ha considerado la inclusion de la
apropiacidn de Reserva Lagal, $ino hasta el moments que la Junta General de Sacios 1o
detarming. ’

Resultado por adopclan de NIIF

Sobre la base del procesc establecido por el organismo de control para la
implamentacidn de NIF que fus aplicade par la compafiia en el 2012, v que al ferming
de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 201 5, representan una suma
de USDE 23.345,53.

Mota 20. Ingresos ardinarlos

Al 31 de diciembre de 2016 y 20158, coresponde & los ingresos genetados por la
comercializacidn de bisnes producidos por la compafia, de insumos, materias primas
¥ prestacidn de servicios a ferceros, se los resums an la forma siguiente:

DESCRIPCION 2016 % 2015 %

Ingreses wenlas de pradustas i} USDS 2320761542 9661%  2a4anse50p 98,91%
Obres insumos ¥ makera prima (fi} THZ.748 57 3,25% M58 74 0.91%
Qtros Sericios (1) 4953702  0,14% 43015568  0.18%
Total Usph 24.218.903. 17 " 100% e NN Y 100%

41




AVIPAZ CIA. LTDA.

Al 31 de diciembre de 2016

Notas explicativas a los estados financleros (Continuacion)
{Expresadas en ddlares de las estados unidos de américal

fiT Al 31 de diciembre de 276 y 2015, |a compasicién de las ventas de produetos se

la resume &n la farma siguientes:

DESCRIPCION 2016 % 2015
Balanceado sves UseH M.076.160,01  90,08% 67577000
Salanceado cerdos 2123.803,10  9408% 2.500,722,5
Balanceado ganads 180570, 08% 188,234, 57
Balancead cliyes 14540682  0,62% 16863, 74
Balancaad condaros Boa500  004% 7.207,20
fdnalas 533057 002% .716,83
Descusntes § dewluciones whifas 0, d8%

[111.973,04) (72.425,85)
Total UsDs 23.307.61642 ' 0% 23.463.865,02

%

8812%
10,66%
0,80%
0,68%
0,0:4%
0,053%

<0at%

100%

fify &l 31 de diciembre da 216 y 2015, la composician de las ventas de productos

se |a resume an la forma siguiente:

DESCRIPCION 2016 % 2015 %

Insumos argénlcos LSDS G9R.066,75 BA,61% 162.483,52 &456%
[nsumos Inargdnlos gae0R T 11.%8% saoonan  15.40%
Iedicinas Bson  001% gz 0%
Micleos - 000% . 0.00%
Total Uso$ 707.7140,55 T 1000 MEH0074  100%

fiit Al 31 da diclembre de 216 vy 213, coresponde a servicios de trahsparte y

frifuracién

Mota 21. Costo de ventas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponds a 108 costos de produceidn y ventas
generados por abtencidn de bienes producidos por la compafiia, de insumnas, materias
primas y prestacidn de servicios a terceros, se los résume en la forma siguients;
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AVIPAZ CIA. LTDA,
Al 31 de dlciembre de 2016

MNotas explicativas a los estados financleros (Continuacion)
{Expresadas en adigres ae fos estados wrvidos g arddical

DESCRIFLION

Costo d8 wontas de produstes () USDS

CHros insumas y matena pelma (i)

Total UsS0E

il %

i7.820 806,44  D6.04%
73400708 3.06%

2015 %

1278001313 B9.04%
2ngn253  1.08%

18.555.805,67 a0

188815161 0%

fiy Al 31 de digiembre de 216 ¥ 2015, la composicidn de las vantas de productos

se |a resume eh 13 forma siguiente:

DESCRIPCION

Balancaarlo aves USCH
Balanseado cardos

Balanceadn ganado

Balanceada cires

Balancagda condaros

Andoalas
Descuentos F desofucionss
COmpras

Total usns

2016 %
16067 568,70 B0.27%
154524001 867%
11308248 0.63%
11174600  063%
546133 003%
S047, 74 0,03%
(4744050 “DETH

T —
17.820.506. 84  100%

2015 %

16.R40. 76241 88 11%

1801 206 14 10,85%
15482061 082%
12056568  0,80%
B7a06a  004%
597681 0.04%
45.185,12) “D2%%

18,780.013, 18 100%,

fiiy Al 31 de diciembre de 216 y 2015, la composicidn de las ventas de praductos

se |a resume en la forma siguiente:

GESCRIPCION

[nsumns crganleas
Insumas InonEEnicas
Mediclnas

hiclens

Tatal UsDé

uscd

006 % 2015 %
BRI.ZIG47 B2.89% 16713508 B3,34%
B1.506,81 11,10% 33.33485 16,62%
8450 0.01% gang  LO4%
_ o 0,00% . 0,00%
- . . T
724.907,05 ° {00 200.602,93  400%
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AVIPAZ CJA. LTDA

Al 31 de digiembre de 2018

Motas explicativas a los estados financieros {Confinuacion
{Expresados en dolares de fos estados unidos de américa)

Nota 22. Gastos de ventag

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de ventas, por su natuialeza, se los
resume de |a siguiante forma:

DESCRIPCION 20 % 2015 %
Sueldos 1623822 12.20% 180 686,82 12,16%
Beneficlos Socisles MIT6  1.85% 29526,11  1,78%
Bones de Parsonal 217400 0,26% 170887 0.13%
Aporte Patronal a1M,15  312% 3n.25,43 L32%
tros Gasfos 1161286  O88% a43700 0%
Capacitacian y dofasidn - D40k - DDN%
Total, gastos de perspnal 240.605,49 12200 20937282 173E%
Gastos Genarales 0,00% 0,00%
Transparts A5 44358  J64% Jaordzos 21 24%
IVA pagado al gaste 046,08 48,18% 45416953 1166%
Publicidad y Propaganda 72772 BA0% B1LASS 16 B19%
Hoeararios Profesionales 6705048 BOT% so420 08 415%
Comisiones 1&meedos EaB408n  445% 4504413 6%
Thapreciaciongs 40571144 307% 3005416 295%
Gastos do vajes mamar e 26R36,74  200%
Saquros 2ArEd 1,60% 2000881 1.52%
Cambustibles v lubticanles 21848 1,65% 2887061 217%
Mamterimianto, y reparaciones 1283817 Ja6% 4447, 11  1405%
Ottos Gastos menares 377 250% 2824414 2%
Suministrog y materales 38553  079% 2ha3ae 00N
1.081% LA,

LOBAI59 | #1805  7a0M6 74 5O.04%

Total, gastos do ventas USDF 122072140 100% 100066056 100%




AVIPAZ CIA. LTDA.

Al 31 de diciembre de 2016

Motas explicativas a los estados financieros (Cominuacian)
{Expresadas en dolares de fos estados unidos de américa)

MNota 23. Gastos de administracian

Al 31 de diciambre de 2016 y 2015, los gastos de administracidn por su naturaleza, se
los resume de la siguiente forma:

DESCRIPCION 016 % 2015 %
Susldos 1B7.067,26  12.00% 14087139 10,81%
Bensficics Sociales 18.011,85  1,3%% 1609217 1.27%
Bonos da Parsan 275000 021% #a0,00  007%
Aperle Patronal 2z 248% Zr7esnd 213%
Qs Gasiog gasrdd  O71% 467,83 1,65%
Capacifaclin y dataciin 835600 OB4% 1133618  0.87%
Total, gaslos de personal 22806976 17 BO% Me.386,19 16 75%
Gastos Generales 0,00%
Mankenimiento, y Teparacianes 533 50ee1  40,83% 19248540 14, 77%
Homorarios Profsionales 9519613  7,30% 47201 84 353%
Trarsporte 4015802 3,77% 218550 017%
Oiros Gastos menones ey I 4216870 324%
Depreclaciones : 19.480,52  1458% 1566441 1.20%
Gastos de vajes 1837263  141% 804882 063%
Suministros y materdalas 121059  095% 1530683  1,18%
Combustiblas y lubricantes 31287 024% 750,38 0,08%
Serdalos higicns 1584986 091% 10.754,63  0.83%
Impuestos ¥ confribuciones FM. 13895  1706% 1646613 5.87%
Estimacion incabrables 34 on 1808 MBAZAT 204%
—_— (1] - X 14
1.075.468,16  B250% 43074600 33.68%
Total, gasios de administracidn usCé 1.303.538 92 100% B57. 132,25 100%
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AVIPAZ ClA. LTDA.

Al 31 de diciembre de 2016

Notas explicativas a los estados financieros (Confinuacion)
{Expresodos en dolares de los estados unidos de omeérica)

Mata 24. Gastos Financieras

A 31 de diciembre da 2018 y 2018, )z composicion de gastos financieros se resume
an la farma siguiente:

DESCRIFCION 2016 b1 215 %

Inbarases Tagatos UsD§ g1.51385 7307% 17441204 7441%

Otros gastas banearios - B,00% 1312388 E@E1%

Inlerases a ferets 7.002,04 29 ,56% 2700000 11.54%

Comisionss barcadas 672236 533% 19.754,50  B.44%
r

Tatal uUsDs 125.249,35 100% 299 460,47 100%

Mota 25. Otros Ingresos, no operacionales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion de otros ingresos, no
operacionales, $4 régume en la forma siguiants:

DESCRIPCION ' 2016 % 2015 %

Intereses ganados USD$ 74830 5.19% 1937,13  2,55%

Gtros no operacionales 1019662 V0, 78% 2536162 6247%

Utilidad en werka bisnes 254312 17,65% 13,168,51  32,43%

Rewersian Provslones 91888 B,38% 103070 2,564%
[

Tatal USD$ 14_40?-.01 100% 405‘95.96 100%.

Nota 26. Impuesio a la ranta y participacion de los trahajadores an las utilidades

Da acuardo con la Ley Organica de Régimen Tributaria interno y su Reglamento, |a
Companiia presenta U declaracion del impussio por &) perfado de doce mases que
termina el 31 de diciambie de cada afo. Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la
compafls considers la aplicacitn de Ja tarifa reducida por efecio de la reinversion
de utilidades..

A parfir del gjercisio fiscal 2010, se encuentra en vigencia la norma gue exige &l
pago de un "anticipa minimo de impusstoe a la renta®, cuye valor as caleulada en
funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢ 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresns gravables v 0.4% de los
activos. E& necesario informar qua, sabre 1a base de reforma a la Ley de Régimen
Tributario Interno, ccurrida la en diciembre de 2014, se establece que la iarifa de
impuesto a la renta a5 de 25% y 22%, en &l caso de |la primeara se aplica para las
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AVIPAZ CIA. LTDA.

Al 31 de diclembre de 2016

Notas explicativas a los estados financieros (Comtinuacidn)
{Expresadas en ddiares de fos estadas unidos de amérion)

comparfiias cuya participacion accionaria supatlor al 50% se encuentre ubicada en
un pals considetado como Parafso Fiscal.

La referida narma establecid que an caso de que &l impuesto a la renta causado
sed menot que sl mantg del anticipe minimo, este Altmo se convertird en impuesto
a la renta definitiva,

La composicion de [a determinacidn del Impuesto a la Renta Corriente v Diferido,
&3 &l siguienta:

2016 a5

Utilidad antas de Impuesto

trabajadoras UsDE 2.026.995 65 2.8A81.300,01
158% Participacian a trabajadorss '
{nata 17) 438 049 35 432.165,00
Uiilidad aitas de impussts & 1a

ranta 2.487.045,30 2,448, 105,41
Paidas conciliatorlas: - -
ingresos exentos - -
Gastos no deducibles 124,804, 00 28,022 06
Patlcipacidn trabajadores ingresos

exentas - "
Daduccian por empleados
discapacitados - -
Wtilidad Gravada usos 2.609.750,30 2477137 &7
Base gravada reinwarzion BE0.000,00 1.350. 003,00
Base gravada na refrvars|an 1.669.750 30 1127 127 97
Total base gravada 2.609.750,3D 2477127 87
Impueste a la renta causado
28% usog 479,145,497 400.968,15
Anticipo minimea deterninado usoE 173.582 13 142,113,058
Impuesta a la renta ¢cavsado

fhata 16} usos$ 479.145,07 408958 15

De confarmidad oon dispasiciones lagales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 229% 2018 y 2015) sobre las utilidades sujefas a distibusién y del 12%
{2018 v 20113} sabre las utilidades sujetas a capifalizaclon, En caso de que el anficipo
detarminade del impuesto a la renta sea mayor al impuesto a la renia causado este se
constituye en impussto a la renta minimo. Una reconciliaclon entre la utilidad segin
estados financieros y |a utilidad gravable, es come sigue:
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Al 31 de diclembre de 2016
Motas explicativas a los estados financieros (Confinuacidng
{Expresndas en ddfares de lng estodos unidos de omericn)

Impuesto a la renta reconocido #n los rgsultados: El gasto de impuesto a ka renta
corfente v diferida se estima en el caloulo de la forma slguisnte:

DESCRIPCION 216 2015
Uilidad anées de impuesto a |a renta USDH 2.487 046,30 2,443,105,
Impuesta a la renta causado {12% v

22%) 22% 456,742, 09 405,330,341

Gastos (ingresosh gue no son fingrescs)
o deducciones para detarminar la willdad

gravada {6588, 03) {351.07)
Ingresos - .
Gastos no deducible par 22% 22.3452.98 4,637,684

Efecta de anticipo minima - .
Gasta por Impueste cormients —

eaneliacién 472.5%56,14 40061708
Gasto por impussto difedo {5. 568,93) {351,07)
Gasto de Impuests a la reinta UsDé 47914507 409.966,15

Nota 27, Contingencias
Prestaciones legales

Exizte un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compafifa segdn
& Hempa de servicis y de acuarde cort lo que dispone 8l Cédige de Trahajo, &) ctial podria
ser pagada &n casos de despido sin justa causa, por muarte o pensidn de los empleados
y par terminacian de la relacidn laberal, 1a suma es eguivalents al 25% de Oltima salario

par gada afio de servicio,
Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes al Instifuto Ecustoriano de Seguridad Social y entidades
relacionadas estdn sujatos a revisidn por parte de esas enlidades estatales.

Nota 28. Transacclones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la composicion de transacciones con partes
relacionadas, han sido realizadas en igualdad de condiciones como si se las reallzara
£0oN terceros.




AVIPAZ ClA, LTDA.
Al 31 de diciembre de 2016

Notas explicativas a los estados financleros {Continuacién)
{Expresadas en ddlares de los estados unidos de américa)

Durante los afios 2018 ¥ 2015, sa han sfactuads los sipuientes pagos de dividendas
sobre utilidades a sociag de la Caompafifa, los cuales han sido previamente aprobados

porla Junta General de Socins

DESCRIPCION

Sr Telio Franclsco Pazmifio Moya  USD)

Sr Talio Florencio Pazmifio
Villacras

Sra. Eldz Ellzabeth Moya Salinas
Brta. Elda Elizabeth Pazmifio
Maya

Sra Julia Esther Pazmifin Meza

Total

usDs

016 %

30.747, 24 32,05%

22500, 74 26,28%

1987362 16,03%

1580850 1%82%

1583890 12,B2%

F

12401140  1W0%

2015 %

5000000 32.05%

1
40000y “o-20%

25,000.00 16,09%
a0.0000p o8

20.000,00  12,82%

156.000,00  100%

COtras rangacciones con personas relacionadas se las pusda resurnir en la forma siguisnte:

DESCRIPCION

Fazmifio Meza Julia Esther
Fazmifo Meza Telio Leonardo
Fazmifn Villacres Telio Florencio
‘Pazmiiio Moya Humberto Renan
Pazmifio Moya Talio Fransiseo

Tota|

Us0s

uso3

2016 %

- 5,00%

14.488,37  2.56%
51.040,83 9.03%
5168880  §,15%
447 FEA RS 7Y, 26%

r

564.004,47  100%

2013 %

230987 042%
272280 0,50%
2813044 52E%
4352340 BO0%
46611524 Ba 7%

szt ds 1%

Las saldos por pagar, por estas transacciones con relacionadas, al 31 de didembre de 2016 y 2015,

5@ Teslmen a5
DESCRIPCION

Fazmifio Meza Julia Esthar
Pazmifio Meza Telio Leonardo
Paxmifio Villacres Telio Flarencio
Pazimifio Moya Humberto Renan
Pazmific Moya Telio Francisco

Total

USDhE

LsD$

2016 %

a7e  0,58%

0,00%

- 000

232552  2.2%

ooA1882  97.18%
- r

10272065 100%

2015 %
82 001%
0,00%
- 0,00%
(5000 -0,00%

272.383,20  100,01%

J72.36812  100%
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Al 31 da diclembre de 2016

Notas explicativas a los estados financieros (Continuscidn)
{Expresadas en didlares de los estados unidos de américe)

Nota 29. Canclliacidn de actividades aperatlvas del Estado de Flujos de Efectivo

La congiliacidn de actividades operativas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se las puede

resumit en el anaxo siguisnts:

2016 i gk
Ganancla heta dal perlado 2.0%4.390,15 2.039.136,85
Partidag que no represeptan flufa de sfaclive
Dapraciazion de Propiedades, Mobiliaric v Equipns 260.3688,24 222.044,65
Prowvisldn Cuentas Incobrables 23 487,56 26 632,83
Amarlizaciones 22.317,54 20,058,581
Provision Interases por pagar 22,139,654 1707708
Provisidn Jubllacidn Patranal 17.848,73 20.948,50
Provision Desahusio 6.607 82 11.213,04
Utilidad ah Venla da Activas Fijos 25785 (13.168,41)
Participacion Trabajadores 439040 35 432 195,00
Impuzsto a la Renta 473.506,14 409 965,15
Bajas de inventarics 237948 5.752.41
Ingresa por pasivo por impuesto diferido {b.58883) {35107
Total partidas qua no representan flujo efectivo 1.271.343,57 1.152.45,89
Camhlos en actives ¥ pasivos
Activas financieros {nata 8) 177 678,32 - {528.318,72)
Exstenclas (nofa D) 1.128.755,07 (2.170.180,70)
AGtivas por impuesios comentes {hota 10) 39.286,55 {104,797 486}
Servivios v Olros Pagos Anlicipados (nota 11) {51.710,70) 3.840,70
Pasivos financiens coffentes (nota 14) 1.285.743.01 827 436,87
Pasivos por impuestos cortientes (nota 15) {(404.785 11) (257.535,04)
Obligatlones [abaraies gorriantes (nota 17) {433.105,58) {253.307,76)
Otros pasivas cotrisntes {nota 18) - -
Otras ouentas par pagar 346874 1277119
Dividendos accionlsfas - -
Anticipo da clientes H1.154 02
Total cambios en actives y paslvos 1.895.483,57 {2.465.050,92
Efectivia Wato Provisto de Actividades de Operacion 4.981,.217.70 ¥23.461.82

Nota 30. Ofros aspactos relevantes

De acusrdas & las dispasiciones tributarias vigentes, 1a facultad de defarminacion de la
obligacion tribufaria por parte de la administracion tibutaria caduca en tres aifos
contadns desde la fecha da |a declaracion y en seis afios confados desde 13 fecha en
qus vencid el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos tihutos,
cuands no hubleran declarada en toda o en parte.
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AVIPAZ ClA. LTDA.

Al 31 de diclembre de 2016

Notas explicativas a los estados financieros (Comtinuacidn}
{Expresodas en dofares de fos estadas umidos de amérioa)

Principales reformas tributarias

Medianie suplemeanto de registro oficial Mo 744 del 29 de abiil de 2016, se publica la Ley
de Organica para al equilibrio de las finanzae pdblicas, un resumen de las principales
reformas que afacta al impuesto ala renta se presenta para el afio 2017, es como sigue:

Ley Organica de Régimsn Tributario Interno.
Impuasto a la renta

Se extiende |3 exoneracidn del paga del impuesto a la renta por 10 afios a las contratistas
extranjeras o consaorcios de empresas extranjeras, gue suscriban con entidades y
empresas plblicas o de econarmia mixta, contratos de ingenigria, procura y construccidn
para inversicnes en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
siampea que el monts del canfrafo sea superior al 5% dal PIR corrente del Ecuador del
afio inmediatamente aniefior a su sescripeidn.

Se establace ung deduccidn adicional para los contribuyantes cuya actividad econdmica
principal sea la operacidn de oficinas centralizadas de gestion da llamadas podran
deducir & 50% adicional de los gastoes que efectden por concepto de impuesto a los
conslUinos espaeciales generada en los servicios de telefonla fija y mdvil avanzada que
cantraten para el gjercicio de su actividad.

Se axcluye para el célculn del anticipo para el impuesto a 1a renta en los ingresos y los
costos v gastos los valores que ge hayan cancelados con dinero alectronico desde al
afo 2017 al 2015,

Mediante segundo suplemento de registro oficial No B6Q del 12 de octubre de 20186, se
publica la Ley de Orgdnica Incenfivos Tributarios para Varos Sactares Praductivos, un
resumen de las principales reformas que afecta al impuesto a la ranta s& presenta para
el afio 2017, es como sigue:; '

Se establece una deducclén adicional para las empteadores del 100% par los gastas de
sequres médices privados y'o mediclha prepagada conlratades a favor de SUs
frabajadores, siempre que la cobertura sea para 12 totalidad de los trabajadores, sin
perjiuicic de que sea o no por salaric neto, v que la contratacion sea con empresas
domiciliadas en & pals.

Se establece que otros subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuacultor,
podran acogerse para pagar el impuesto a la renta Onico. Asitarmbién se estableca que
constituira coma crédito tibutario para este impuesto sl paga del impuesto a las tierras
rurales.

Sa incluye para la determinacidn del anticipo del impuesto a |a renta a las sociedades ¥
organizaciones da la economia popular y solidaria que cumplan las condiciones de las
microempresas, madiante al caloulo del 50% del impuesto a |a renta causado menos las
retenciones an la fuente del impuesto a la renta que le fuaron efeciuada en el afo.

Se establecs la devolusidn del anticipo del impuesto a la renta para las socledades
cuando se haya wisto afectada significatvaments la acfividad econdmica del sujsto
pasivo en &l gjercicio econdmico respectivo y siempte gue este supere el impuesto
causado, en la parfe que exceda el tipo imposiivo efective promedio de los
contribuyentes en general definido por la Adminlstracion Trbutania la cual podra también
fijar un tipo impositivo efective promedio por segmentos.
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AVIPAZ CiA. LTDA.

Al 31 de diclembre de 2016

Motas explicativas a los astados financlaras {Continuaciang
{Expresadas en ddiores de fos estodos unidos de américa)

Para &l efacto, el contribuyente prasantara su paticion debldamants ustificada sobra la
que el Senvicin de Rentas Internas realizara las verificaciones y confroles que
carrespondan, Este anticipo, en caso de ng ser acreditade al pago del impuesto a la renta
causado o de no ser autorizada su devolucion ss constifuird en pago definitvo de
impuesto a |1a renta, sin derecho a crédito tibutario posterior.

Sa establece que, para el calcuio del anticipo del impussto a la renta, las operadoras de
transporte piblico y comercial leqgalmente constituidas no considerardn en el caloulo del
anficipg, fanto en activos, coalos, gastas y palrimonio, el valor de las unidades de
transporte y sus acoplas con las que cumplen su actividad econdimica.

Se incluye en la exencidn del pago del impuesto a |a salida de divisas a loz pagos de
capital o dividendos reallzados al extarior, ‘an uh monto squivalants al valor dal capital
ingresada al pais por un residente, sea como financiamienko propio sin intereses o como
apote de capltal, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones
productivas, ¥ estas valoras hubieren parmanscido en & Ecuador por un periado de al
menps dos afios cantadas a partir de su ingreso.

Para acceder af bensficio detallada en sl inciso antarior, &l capital retomado debid haber
eumplida al mementa de su salida del pais, con tadas las obligaciones tributarias.

El ingreso de los capitales debera sar registrado en sl Banco Central del Ecuador v
cumphr con dispasicionas del Servicia de Rentas Intemas.

Madiante suplemento de registro oficial Mo 918 del 9 de enero de 2017, se publica el
Raglamento a la Ley de Organica Incentivos Tributarios para Warios Sectores
Productivos, un resumen de las principales reformas que afecta alimpuesto a la renta se
presenta para el afio 2017, es como sigue:

Se establace que para el caso de que existan empleados nuavos que ne cumplan ka
condicidén de estar bajo relacidn de dependencia por al menos =eis meses dentro del
raspaciive ejarcicio, serdn considerados coma empleados nuevos para el siguients
gjercicio fiscal, eiempre que en dicho afio se comjplete el plazo minima en forma
conseciHiva,

Mo se consideraran como empleados nuevos, para efecios del calculo de la deduccidin
adicional, aquellos trabajadeores contratados para cubrir plazas respecto de las cuales ya
=g aplicd este beneficia.

La dewvalucidn del anticipo del impuesto a la renta para las =sociedades, sera aplicable
respacto del anticlpo pagada con eargo al gjercicia fiscal 2016 y siguientes,

Mota 31. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

Entre digiambre 31 de 2016 {facha de cieme de los estados financieroz) y marzo 10, de
2017, la Administracion considers gue oo han sXistide eventos imporanies que
pudiaran afectar la marcha de la compafifa o puedan tener un efecto significativo sobre
loe estados financieros, gue no se haya revelado en los misinos.

Ing. el
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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