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AVIPA,Z CIA.LTDA.

NOÍAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y  2012

í  Exprcsadcs  en  c lc ia res  es taooL ln iJenses)

INFORMACION GENERAL

Consti tución y operaciones -

Av¡pai Cla Ltda, se constrtuyo en Ar¡rbato en marzo ce 2L1C3 Su ci l ,eic s:ciei ei-, .¡É-. clras ar: i ; i , rdacirs
es  ia  Incubac joñ .  c r ianza prodL lcc¡o f r  reprod i l cc ión .  i : cnrpr3  ver . : . -  d rs i ¡ rh ! : : i3 r :  y  :o r r re rc .a l l¿ac : jn  c : je
todo t i co  de  aves  dornes t rcas  y  c ie  cor ra l  y  o t ras  especres ,  asr  ac . r r , :  i¿  a ' r , - . c . i c r t r i l ¡ .  : i cn ) I l {3  i  ue . te  oe
i lalanceados lruevcs fért i les ! '  conrer'ciales, aves vtvas y orocesaCasi

L : ¡  o f rc rna  pr inc ipa l  de  la  Cornpañ ia  es ta  ub icada en  la  c rucad de ; ' r i t )Dat i , .  ÉJ : : r , r . '  53 , - ¡ - - ,  f :e  Ser : to r  c i : ¡ t ro
esqu lnas  La  Cornpañía  €S i rñ3  ccmpañ ia  l rm¡ teda leqa l inentE cor )s l r t i ; :da :a , r -1  a . iÉ ,a  l t i c :a i - i¿  Sep, t r r : ra  je l
f-anton Amb'ato e inscfl ta en ei Rec¡,st¡ 'o Mercanti i  ei  27 de dicientb;-e,- lel  i l r , :L. l  l :

Aprobac ión  de  los  es tados  f inanc ie ros  -

Ios estados f tnancreros co¡-  e!  ¿ño terminacio e l  31 de c i ¡cr¿rnb'p d4]  la i :  i :ar ,  sr . :o a i ' "cbaa¡: ts oai  i : . r
J i : ¡ i a  Gene ra l  Ce  Soc ros  ocu rnCa  e l  21  de  ab r i l  de  2013

RESUMEN DE LAS PR'NCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cont¡nuac¡cn s€ descrtben la,s principaies pol i t¡cas contables adJLr' .aarirs. !rr ;  ar€D¡: i 'acrort üe i jsics
estaüos f jnancleros Estas pcl i i icas han s¡do aohcac.jas i le inanere r, i :1:- ' r ' : ,-re ¿r ¡or: j .- l : i  i :s a:- ic_,s ! ' . j :  se
presenten ei l  estos estados f inanciercs salvo qüe se lndique lo ct i , l t ; :¡r ' r  i . is asta,J'¡s ' inair: :sr?s ct3 i i i
( lonroañia corresoonden únicamente a los de una ef)trdad rnCividr:. ' l i

Bases  de  preparac ión  -

Los esiados f inancleros de !a Cornpañia han stcic pr 'eparad. ' :s s.: t .r-+ ia | jas:, ic a.asto h,s!or:co. ¡te
ecLrerc jo  ccn  Norn tas  ln te ¡nac iona les  de  in fo ¡n iac :ó r :  F inanc ie ¡a  rN! iF  r  é i I , i i i iS  p :c r  e i  ;ASB i l r - r te r i ra ¡ ro r ia l
Acco ' . rn t rng  Standards  Board¡  que han s rdc  ac lop tac las  e r , 'Ecr ¡aco i  , /  v i ;en tes  ¡ i  3 :  je  c l i c ien in re  c je  2 l r i . ;

La  preparacron  ce  ios  es tados  f inancreros  ccn forme a  las  N l lF  requrere  i - l  . rs , i  e  es t rnec{o , ' les  ao¡ iab les
Tarnbr¿n ex iqe  a  la  Admrn:St i -ac lón  que e . je rza  s i j  Ju lc tc  en  e  Cr3caso.Je ,?p i1 .13 . :o i r , le  laS p . r i i l r cas
c : n t a D ¡ e s  d e  i a  C o n : p o ñ Í a .  f n  l a  N o l a  3  s e  r e v e { a n  l a s  a r e a s  e L , L , r r ¡ r r ; - ¿ . ¡ ¡ ,  i . n  r r i a y c  , l r a c c  j . : . ( , r , t i :  _
conl! l lej idaci o las áreas donde los stJpueslos y estlrr ' :acicnes son siqrr, tr ! :atrvcs pa!a l l )s estar- io:;
f inancieros. Dei:, iclc a la sr. ibjet ivida,l  inherente en esle procesc cr¡:¡ iat-¡ ier lcs iss-i , i iaCcs .L1airr,c c,. ;ci lc,- ' i
d¡ferir  de los nlo¡r los est¡rnados por la Adminrstracrorl
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AVIPAZ CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F¡NANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

/Fvnrecar inc on dólares eclarJn¡ tnír jpnspc\\ -  |

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, me1oras e
interpretaciones a las normas existentes misma gue se detallan a continuación

a. Normas e ¡nterpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la empresa

No hay NllF o interpretaciones ClNllF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir del 1 de enero del 2013 que se espere que tengan un efecto
significatrvo sobre la empresa.

Entre las normas que la entidad ha aplicado cuya vigencia es a partir del 01 de enero del 2013
tenemos:

Nuevas Normas

Norma
NIF 13
Ni lF 1 l

Normas Revisadas

Título
Medioón a Valor Razonable
Acuerdos de negocios conjuntos

Efectiva a partir
Enero  1  ,2013
Enero t ,  2013

Efectiva a partir
E n e r o  1 , 2 0 1 3

Enero  1  ,2013
Enero 1 ,2013

Enero  1  ,2013

E n e r o  1 , 2 0 1 3
Enero  1  ,2013
Enero 1 ,2013

Efectiva a partir
Enero 1 ,2015
Enero 1 ,2014

Norma
NIIF 7

Nrc 32
Ntc I

Nlc  1

Ntc 19
Ntc  19
Ntc l6

Modificación
Información a Revelar - Compensación de Activos y
Pasivos Financieros
Compensación de Activos y Pasivos Financieros
Presentación de Estados Financieros Estado del
Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral y
Clasi f icación delORl
Presentación de Estados Financieros - Clarificación de la
I nformación Comparativa
Beneficios a Empleados
Beneficios a Empleados
Propiedades Planta y Equipo - Clasificación del Equipo
Auxi l iar

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han
entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de I de enero del2O14
y no han sido adoptadas anticipadamente.
La empresa no ha aplicado las siguientes Normas lntemacionales de Información Financiera
(Nl lF),  Normas Intemacionales de Contabi l idad (NlC) e Interpretaciones del Comité (ClNl lF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas.
Norma Título
Aplicación de la NllF 9 Instrumentos Financieros
Nueva Interpretación Gravámenes
clNi lF 21
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en dólares estadounidenses)

Enmiendas NIC 36

Enmiendas NIC 19

Enmiendas NIIF 9

Detenoro del Valor de los Activos
lnformación a Revelar uso del Valor
Razonable
Beneficios a Empleados - Aportaciones de
Empleados
lnstrumentos Financieros - Contabilidad de
Coberturas

Enero  1  ,2014

Enero  1  .2014

Enero  1  ,2014

La Admrnistración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
de la empresa en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la empresa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado,

c) Aspectos sobre las Normas Internacionales de lnformación Financiera

^ - . -  , - - L -  A  ¡ -  - - . . ¡ i ^ É ^ t - -  ) ^  ^ d A  /  r -  ó . . - - r . . ¡ - - J ^ , - ^ : -  f , ^  ^ ^ - - -  ^ z i - -  - - a L . !  r -  - - - - r - . - i : . -
v u l t  t g v r t c ¡  v  u g  J g p u g t i l u t s  v 9  ¿ u  I  I ,  r d  i ) u v r i i l t  l l g r t u g t t v r c ¡  u v  v v t i t l J d t i l d ü  g i l [ ( r v  t d  t g J v t u u l u t l

SC ICI .CPAIFRS.G 11.007,  pub l i cada en  e l  Reg is t ro  Of ic ia l  Nro .566 de l  28  de  oc tubre  de2O11,
en dicha resolución se exprde el Reglamento del destino que se dará a los saldos de las cuentas
reserva de capital. reserva por donaciones, reserva por valuación o superávit por revaluación de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas
Iniernacionales de Información Financiera "NllF" y la Norma Internacional de Información
Financiera oara Pequeñas v Medianas Ent idades lNl lF oara las PYMES) suoerávi t  oor valuación
utilidades de compañÍas Holding y controladoras; y designación e informe de peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Artículo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por
donaciones y reserva por valuación o superávit por revaluación de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones, generados hasta el año anterior al
período de transición de aplicación de las Normas Intemacionales de Información Financiera
"Nl lF" y la Norma Intemacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Ent idades
(NllF para las PYMES), deben sertransfendos al patnmonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Resen,a Ce Capita!, Rgsen,a por Donacicnes y Resen,a por t"/aluación e Superá'-,it
por Revaluación de Inversiones: saldos que sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las
hubieren; util izado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidación de la compañía.

Artículo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NllF.-

Los alustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas lnternacionales de
Información Financiera "NllF" completas y de la Norma Intemacional de Información Financiera
para Pequeñas y Medianas Ent idades (Nl lF para las PYMES), en lo que conesponda. y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

lElPffe9gs elqggreg estqgell!9n :9!L _

Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NllF", que generafon un saldo
acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultlmo ejerctoo economtco conclutdo. sl las hubteren, uttltzado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía De registrar un saldo deudor en la
subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NllF',
éste podrá ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico
concluido, si los hubiere

A * Z ¡ t ¡ l a  ( a t a a t a  ¡ i ¡ ¡ a l a a  n : ¡ ¡ r a n i a ¡ t a c  , { á  l -  r . l ^ ñ ^ ¡ Á ^  n a ¡  n y i n a ¡ a  r r a =  ¡ l a  l r -  r ¡ l l t l t t t
q , v 9 ¡ 9 9 g v v r v . v . . Y " . ¡ ' ,

Los ajustes realizados ba¡o las Normas Internacionales de Información Financrera "NllF"
completas y la Norma Intemacional de Información Financiera pan Pequeñas y Medianas
Entidades (NllF para las PYMES). deberán ser conocidos y aprobados por la Junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Artículo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas "superávit por valuación".-

Los saldos acreedores de los superávit que provienen de la adopción por primera vez de las NllF.
así como los de la medioón postenor, no podrán ser capitalizados

Ariísuiu quilriu.- uiii it iaties de ias uurrr¡.rañías iruitiirrg y uuniluiader.rs.-

Las compañías c¡nstituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el artículo 429 de la Ley
de Compañías y las compañías controladoras conforme a la normativa contemplada en la Norma
lnternacional de Contabilidad 27 y Sección g de la Norma Internacional de Información
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NllF para las PYMES) "Estados Financie¡os
ConsolidacJos ¡r Separaclos" ¡rara fines de control v distribución rje util idades a trabaiadores
accionistas o socios y el pago de impuestos, elaborarán y mantendrán estados flnancieros
individuales por cada compañía. lgualmente, las compañías Holding o Controladoras reconocerán
como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias. una vez que se establezca el
derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas, o, por el apoderado
en caso de entes extranjeros que ejezan actividades en el país.

Articulo sexto.- clesagnacion cle peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera "NllF" completas y de la Norma Internacional de
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NllF para las PYMES), en los
casos que se requiera de la valuación de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
a n a i n n i c l a c  ¡ l a o i n n a r Á  6 l  ^ ^ i ; + ^  ^  l ^ o  ^ ^ . ¡ l ^ .  i n ¡ { a n a n ¡ l i a n i a o  ¡ r  ¡ a  á n l ' r o n  r a a l i - a r  n l  ¡ r ¡ a l ¡ i a  á ¡  I n o

' ! , v v t / v ¡  Y v v  v v l s ¡

mismos La designación, calificación y registro de tales pentos: y, los requisitos mínimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuará de acuerdo con el reglamento relativo a esa
materia, expedido por la Superintendencia de,CompañÍas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F¡NANCIEROS
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Artículo séptimo.- informes de peritos.-

Los Intormes de los pentos seran conocrdos por la Junta generat de soctos o acqontstas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboración y los aprobará de considerar adecuado el
avalúo. Los auditores externos. en sus informes, harán constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoración de los activos que de conformidad con la aplicación de las
Normas Intemacionales de Información Financiera "NllF" completas y la Norma Intemacional de
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NllF para las PYMES). se
cfcctúcn.

Artículo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Información Frnanciera "NllF", ya que su aplicación es de estricto
cumpl im ien to .  se  deroga la  Reso luc ión  No.  SC.G. ICI .CPAIFRS 11.03  de  15  de  marzo  de \2011.
publ icada en el  Registro Ofic ial  No. 419 de 4 de abri ldel  presente año.

Articulo noveno.-

Deróguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolución.

La Administración de la Compañía basada en la naturaleza de las operaciones de-la Entidad, estima que
la adopción de las enmiendas, mejoras e ¡nterpretaciones antes descritas no tendrán un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial.

Moneda funcional y moneda de presentación -

La unrdad monetana utrlrzada por la oompanra para las cuentas de los Lstados Ftnancteros y sus notas
es el dólar de los Estados Unidos de América. siendo la moneda funcional y de presentación en el
Ecuador.

lnformación financiera por segmentos -

El organismc cncargcdc dc tona:" les p:"incipales cstra+.egico y dccisicncs opcrativas, rcsponscblc do
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es la Junta General de Soctos.
La Administración ha identificado los segmentos operativos en función de la forma como esta entidad
monitorea el negocio, quien lo considera desde la perspectiva de tipo de producto ó servicio. Los
segmentos son. Producción y comercialización de balanceado para aves, cerdo, ganado y cuyes, y;
producción y comercialización de huevos.

El segmento de producción y comercialización de balanceado representa el 98% de los activos e
ingresos de la Compañia; el segmento de producción y comercialización de huevos representaba en su
conjunto menos del2% de los act ivos e ingresos (act iv idad que desarrol ló la compañía hasta abnl2013).
De esta forma, el único segmento reportable lo constituye el segmento de producción y comercialización
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AVIPAZ CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en dólares estadounidenses)

de balanceado. Debido a lo anterior y al hecho que el 98% de los activos y del margen bruto de la
Compañía son atribuibles al segmento de producción y comercialización de balanceado, la
A0mtntstracron consrdera que la presentacton de los estados lrnancteros, Integrando todos los segmentos
operacionales, es apropiado reflejo del único segmento reportable (balanceado).

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo-

Incluye el efectivo disponible. depósitos a la vista en bancos y otras inversione.s de corto plazo altamente
líquidas con vencimientos originales de tres meses o menos,

2.5 Activos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en la categoría: "Cuentas por cobrar comerciales" y "Otros
activos corrientes". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías. "Cuentas por pagar
comercrales" y "otros pasrvos ftnancreros". La clastflcacron depende del proposrto para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos flnancieros en las categorías de
"Cuentas por cobrar comerciales" De igual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la
¡ a l a a a r í ¡  ¡ { a  i ¡ ñ r  r n n l a c  n n r  ^ - A - r  ^ ^ ñ ^ r a i o l ¡ c ' r  ¡ ¡  í a l ¡ ¡ c  a ¡ c i r , a c  f i n o n n i a ¡ n c ) '  I  a d  ¡ a r a ¡ l n ¡ í c l i ¡ o o  A a  I n c

referidos instrumentos financieros se exolican a continuación:

Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar: Representados en el estado de
situación financiera por los documentos y cuentas por cobrar comerciales a clientes, compañías
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fiios o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo coniente, excepto
si es que vencieran a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera.

Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación
financiera por los préstamos y obligaciones financieras, documentos y cuentas por pagar a compañias
relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
coniente, excepto si el vencimiento fuese mavor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
si luauiúr ¡ í i t  rat ruisr a.

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconoc¡m¡ento

I a Comoañía reconoce un acJivo o oasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

(a )
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AVIPAZ CIA.LTDA.

NOTAti EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en dólares estadounidenses)

Medición inic ial

Los acttvos y pastvos flnancreros son medrdos Intctalmente a su vatot razonable mas cualquter costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo. es reconocido como parte del activo o pasivo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Postenor a su reconoctmtento
¡nic¡al se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provisión
por deterioro, en los casos aplicables. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

i) Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudados por clientes por los
productos vendidos en el curso normal de los negocios Si se esperan cobrar en un año o menos
se dasfrcan como actlvos cornentes.

Los intereses de mora para los préstamos comerciales de ser el caso, son calculados usando la
tasa vigente

(b) Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento
¡nicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compañía presenta las
stgurentes cuentas dentro de esta cateqona:

i) Obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro "Préstamos y obligaciones financieras" y se registran en el estado de
resultados inteqrales en el rubro "Gastos financieros".

¡i) Guentas por pagar comerciales: son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su c¡sto amortizado ya que son pagaderas en plazos menores
a 60 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Uompanra evalua al trnal de cada penodo la exrstencta de evtoenqa oojettva oe detenoro oe un acttvo
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por
detenoro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrartodos los
¡mportes que se le adeudan. como resultado de uno o más eventos que ocunieron después del
reconocimiento inicial del activo ("eventos de pérdida")que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.
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NOTAS EXPLICAÍIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresados en dólares estadounidenses)

La existencia de drficultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrían obligar a
la Compañía a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato el
Incumplrmrento de pagos o mora en el pago de Intereses o del pnnctpal, la probabtltdad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizaoón financiera yio información disponible que indica que hay una reducción
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran
indicadores de oue los act¡vos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdrda se mide como la drferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo estimada, descontada a la tasa de interés éfectiva original del activo
trnanctero. hl valor en ltbros del acttvo se reduce y el monto de la perotda se reconoce en el estado de
resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se requirió el registro de provisiones por
deterioro de cuentas oor cobrar comerciales como se muestra en la Nota 7.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un gcti', 'c Íinancicl'o so clin'linc cu¿ndo cxpilan !os dcrschcs ¿ l"ocibir lcs flu;cs dc ofcctivc dcl cctir.,o o si
la Compañía transfirió el activo a un tercero srn retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es el iminado cuando las obl igaciones de la Compañía se han l iquidado.

2.6 Inventarios -

El inventario de materia prima se registra al costo debido a que será sometido al proceso de producción,
mientras que los productos terminados se valoran al costo o a su valor neto de reálización. el que resulte
menor. tl costo de los Inventanos para reventa rncluye los costos relacronados con la adqursrcron.
transporte y otros incunidos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones
recibidas atribuibles a los inventarios El valor neto reaiizable es el orecio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercialización, distribución y otros relacionados
directamente con la venta.

Cucndo l:s condjcioncs dcl ncroado gcne!"sn que el cocto supc:"o a 9u l,:lo:' nctg dc rcali:eción, sc
registra una provisión de deterioro por la diferencia de valor En dicha estimación de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia
técnrca y productos retirados del mercado La Compañía estima que la mayor parte de los inventarios
tienen una rotación menor a 15 días. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados integrales en el perÍodo en que se causan.

2.7 Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por detenoro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos postenores a la compra o adquisición sólo
sur  rua¡ r i ia i rzadus  uua ldu  es  pr  uLaL ie  quc  Ler  rv í iu ius  e tu r rú r  n i t , . ¡ ¡  íu iu ¡us  ¿suu iaúu> a  ia  i r rve¡s iú r  r  í iuyar ,

hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos postenores
conesponden a reparaciones o mantenimiento y sori registrados en los resultados integrales cuando son
incunidos.
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Los terrenos no se deprecian La depreciación de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida útil estimada de los bienes y considerando su valor residual Debido al tipo de
operaciones de la Compañía, no se han identificado componentes significativos que posean vidas útiles
diferenc:aCas. l-as esti,.nacrcnes de '.,idas útiles y valores residueles Ce los acti'ros fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estrmadas de propiedades y equipos son las siguientes

llpo de bienes

Edif  c ios
Vehículos
Muebles de Oficina
Maquinaria y Equipo
Equpo de Comunicación
Equipo de Cómputo

No. Años

¿v

I

1 0
'10

1 0

5

2.8

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro "Otros
ingresos. neto''.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo) -

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indiean que podria no recuperarse su valor en libros Las pérdidas por deterioro
conesoonden al monto en el oue el valor en libros del aetivo excecJe a su valor recuoerable Fl valor
recuperabie de los activos conesponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
vator en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar posibles reversiones del deterioro: si existe
esta situación, el monto recuperable del activo específico es recalculado y su valor en libros
Incrementado sr es necesano. tl Incremento es reconocrdo en los resultados Integrales como un reverso
de pérdidas por deterioro El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sólo
si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable El
monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el
monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro
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(Expresados en dólares estadounidenses)

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros En el caso que el monto del valor lrbros del activo exceda a su monto recuperable, la
companra regrstra una perdrda pordetenoro en los resultados del ejerocto. Al 31 de dtctembre del 2013
y del2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

lmpuesto a la renta corriente y diferido -

tl gasto por lmpuesto a la renta oel ano comprenoe el rmpuesto a la renta cornente y el ofenoo tl
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados inteorales o directamente en el oatrimonio.

2.9.1 lmpuesto a la renta corriente

L.l cargo por rmpuesto a la renta comente se calcula meotante la tasa de tmpuesto aplrcaole a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del22o/o (2412. 23o/o) de las utiiidades
gravables, la cual se reduce al12o/o (2012'.13%) si las utilidades son reinvertidas ¡ior elcontribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticrpo mínimo de
impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año antenor sobre el
0 2o/o del patrimonio, O 2o/o de los costos y gastos deducibles, 0 4o/o de los ingresos gravables y 0.4o/o de
los activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contnbuyente sohcrte al Servrcro de Rentas Intemas su devolucron, lo cual podna ser aplrcable de
acuerdo con la norma que r ige la devolución de este ant ic ipo Durante el2A13 la Compañía registró
como impuesto a la renta coniente causado el valor determinado sobre la base del 22o/o (2012' 23o/o)
sobre las utilidades gravables puesto que el anticipo mínimo pagado fue menor al impuesto causado,

2.9.2 lmpuesto a la renta diferido

hl tmpuesto a la renta dltendo se provtstona en su totalrdad, por el metodo oel pasrvo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se real¡ce o el impuesto a la renta pasivo se
pague
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(Expresados en dólares estadounidenses)

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos conientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
lnversiones, la tasa del lmpuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24o/o
hasta llegar al 22o/o en el 2013, por lo que el rmpuesto drfendo esta calculado constderando el decremento
progresivo de la tasa impositiva

2.10 Beneficios a los empleados -

2.10.1 E enefictos de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden principalmente
é .

i) La participación de los trabajadores en las utilidades: €lculada en función del 150/o de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vrgente se regrstra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneflciaria de este
beneficio.

i¡) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para iubilación patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas.

La Compañía determina anualmente la provrsión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos
y gastos (resultados) del año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera. el cual es
ui.¡ter r ir" ic¡ desuur r iarrdu ius í iujus cje sai iüa ' . is eíet, i ivt¡ ¿ ia i¿sa üei7'Á arruai,  ia uu¿i e¡ sir¡r i iar a i¿ ias¿ de
bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento.
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotaoon. entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a los resultados en el período en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al ciene del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañía.

2.11 Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la CompañÍa tiene una obligación presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para lrqurdar la oblrgacton y (nt) el monto se na estrmado de torma ltable. Los montos
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración. a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación

2.12 Distribución de utilidades -

l-cs utilidadcs dc los sccios de lc Conpcñíc sc dcducon dcl pet:"imonio ;r sc r-cc3nocen cono pasivos
conientes en los estados financieros en el periodo en el que han sido aprobados por los socios de la
Compañía para su distribución

2.13 Reconocimiento de ingresos -

Los inqresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en
el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de lVA, ICE (en los
casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan
hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus
productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad
ds esu¡ i .¡ ielre¡ y nu rrdrr ' t ier rt¡n ei t iereui ru a dispulcr üe ei iu¡. rú a tt  ¿,tr ierrer ur r uurr ir  ui subre iu>
mismos.

Las ventas de balanceado se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la CompañÍa ha efectuado
la transferencra de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes. los clientes los han aceptado y la
cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada. La experiencia
acumulada cle la comoañía he determinado oue no existen devollciones sionificativas de dichos bienes
por lo que no se constituyen provisiones por devolucjones
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La Compañia no efectúa ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros.

2.14 Activos Biológicos

Se registran en este rubro las aves de postura consideras como animales vivos. imputando a este activo
todos los costos hasta el punto de cosecha o recolección. Inicialmente, la entidad registraba estos valores
en la cuenta ' 'activos agotables" a partir del año 2012 estos se registran en el rubro "activos biológicos'
Estoc :ctivcs so;i icgistrcdcs c '\;:lc:' ;-::or"r¿blc" cl'l fur':ción dc l:s :ltc;'nativ:s quc nos da la r':o:'r'l'l:.
considerando que las aves de levante y postura. si disponen de precios de mercado como (i) el precio de
la transacción más reciente en el mercado.(ii) los precios de mercado de activos similares y
lii i) las referencias del sector. tales como el valor de estos activos individualmente considerados

En este rubro no existe análisis por detenoro, debido a que los mismos están registrados a su valor
razonable.

Al final de la vida productiva de este activo su costo se mantendrá a valor razonable, considerado como
tal el monto relativo a 8 semanas finales de vida útil de las aves a la fecha de venta de estos activos.

2.15 Activos Intangibles

LOS aCttvOS IntangtDles son meotdos at valor razonable y se evatua at ctefre dél eJercrcro Inorc|os 0e
detenoro en los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

I  a  n r a n a r a ¡ i A n  r l a  é c + c . l ^ c  f i n a n ¡ i o r n c  r a n r  r i o r a  n r  r a  l a  a ¡ l m i n i c l r a a i A n  r a a l i ¡ a  a c l i m a ¡ i n n o c  r ¡  r  r { i l i ¡ o

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la CompañÍa se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar conectamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto grado de Jurcro por parte de la Admrnrstracron.
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Las pnncipales estimaciones y aplicaciones del criteno profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los actlvos financieros de la Compañía se evalúa con base en las políticas y
lineamientos descritos en la Nota 2 5 3

Provisiones por beneficios a los empleados: las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio se efectúan con base en estudios actuariales practicados por
A - ^ l ^ ^ ; A A ^ t ^ ^  ; - r ^ Á ^ - i ; ^ - t ^ -  / ^ t ^ . ^  ^  4 ^  4  "  ó  , ^  o \
P f  v f g ü f v r r q r g J  i r r v g P g ¡ i q r q r r a g o  \ r l v t q  ¿ .  t v .  I  t  - .  t w . L l .

La estimación de vidas útibs, valor residual y el deterioro de propiedades y equipos se efectúan
según se describe en las Notas 2.7 y 2 8.

lmpuesto a la renta drferido: la Compañía realizó la estimación de sus ¡mpuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
paslvos (iundamentalmente efectos de la adopcton de las Nlll-)se reverttran en el futuro

ADMINISTRACION DE RIESGOS

E a ¡ ó a ; a o  a l a  ; i a c a a  G n - n ¡ i ¡ r a
v v  I  r v e v v

Las activldades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financierós tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a
que las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos
deidentificación, medición y control.

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de
acuerdo con las políticas aprobadas por la Gerencia General y la Junta de Socios. Dichos departamentos
identifican, evalúan y administran los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades
cr¡.rer ir i . ivas cje ia Ccrr rrpañía. La Gererruia Ger rer,ai prupurl, iona guías y ¡.rr irr t  i ¡ .r ius ¡tara ia at j lnirr isi lauiúr r
general de riesgos así como las politicas para cubnr áreas espeoíficas, tales como el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentración y el riesgo de uso de
instrumentos financieros para la inversión de excedentes de liquidez.
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Riesgos de mercado -

(a) Rlesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para ia Compañía surge de su endeudamiento con instituciones
financieras El endeudamiento a tasas variables expone a la CompañÍa al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. La Compañía ha establecido una política de endeudamiento en
instrurnentes de large plazo sienrp:"e y cuando ne se deba c3mpronleter en ga:'entíe lcs ectrves de
la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas, actualmente dichas tasas, en su
mayoría son variables

La Compañíaanaliza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias según
los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
reftnanctamtentos, renovacron de las posrcrones exrstentes, finanoamrento alternatrvo y cobertura.
Sobre la base de estos escenanos y del comportamiento estadístico del endeudamiento de la
Compañía, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas
de interés. La Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un
movimiento o variación v/o duración de tasas. no es siqnificativo. dado que elendeudamiento es de
corto olazo.
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Riesgo de crédito -

Las poltttcas de admtntstracton de nesgo creoúrcto son apllcadas pnnctpalmente por el area de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efeciivo y equivalentes de efectivo. y en las
cuentas por cobrar a clientes y otros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo
i n ¡ { a n a n ¡ l i a n l a  a r  ¡ a  a { 6 ^ ^ + o ñ  n i r ¿ a l a c  z l a  c n l r r a n ¡ i o  r ¡  ¡ a c n a l r { ¡  ¡ A a ¡ t  ¡ a á a c  . l i ^ h a c  ¡ a l i f i ¡ a ¡ i n n a c  ¡ l a h a n  c a r
' ¡ . v v t s v ,  Y ,  ¡ e ¡ s  

,  '  v v F s . s v

como mínimo de "A".

La Compañía mantiene polÍticas para el otorgamiento de créditos a sus clientes las cuales están hasta un
plazo de 90 días Al otorgar el crédito la entidad anal¡za capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de nesgos, comportamiento de pago, garantÍas, antigüedad. seguimiento, cobranzas y deterioro,
en los casos aplicables (Nota 2.5.3).

El efectivo y equivalentes de efectivo y los préstamos y cuentas por cobrar con instituoones financieras.
tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su
valor razonable Para el caso de Cuentas por cobrar a clientes de la Compañia, que han caido en mora
se establece el cobro de tasas de mercado. util izando como referencia las tasas activas referenciales del
Banco Central  del  Ecuador.  2013'.15.91o/o (2012. 15 91%)

Riesgo de l iquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionaies
Para administrar la liquidez de corto plazo la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
oeriodo de doce meses los cuales consideran los vencimientos de los activos v oasivos financieros v los
planes de financiamiento futuros de la Compañía.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido para la
administración del capital de trabajo son administrados por el área responsable; quien los invierte en
depósitos de ahono (a la vista), a plazo y otros instrumentos financieros de similares características que
generan intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez según
las necestdades proyectadas de etectrvo de la uompanra.

La Compañía no mantiene instrumentos denvados

4.4
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4.5 Riesgo de Gumplimiento con Instituciones del Estado -

con el C0NSEP:

Dentro de la Normativa Legal y Basada en el  LEY DE SUSTANCIAS ESTUPEFACIENTES Y
PSICOTROPICAS,  CODIFICACION 25
Art 37.-De la elaboración, producción, fabricación y distribución de sustancias su¡etas a fiscalización
Prohíbase toda forma de elaboración, producción, fabricación y distribución de principios activos o
clcmcntog ccn los cualcs se pued:n olcborcr gust¿nc::s su;ct:s c fsc:li:ccicn y lc rcali:cción dc
cualquier acto o proceso que tienda a ese f¡n. La elaboración. producción, fabricación y distribución de
drogas o preparados que contengan sustancias sujetas a fiscalización y que sean susceptibles de uso
Terapéutico, según las resoluciones del Comité de Expertos en Farmacodependencia de la Organización
Mundial de la Salud aceptadas por la Secretaría Ejecutiva del CONSEP, solo podrán ser efectuadas por
laboratorios o empresas que operen legalmente en el país y cuenten con la licencia legal. Los
laboratorios o empresas que desearen elaborar medicamentos y otros productos similares gue contengan
sustancias estupefacientes o psicotrópicas deberán obtener licencia previa de la SecretarÍa Ejecutiva del
CONSEP, que, para concederla, comprobará la solvencia técnica y moral del solicitante Los laboratorios
y empresas a las cuales se refiere el inciso precedente Comunicarán mensualmente y por escrito, a la
Secretaría Ejecutiva del CONSEP, los datos actuales, reales y precisos sobre la elaboración, existencia y
venta de los Preparados antes señalados. Prohíbase la distribución de muestras de esos preparados

Cay i iu iu  ScAur ,üu

DE LAS CONTRAVENCIONES Y DEL PROCEDIMIENTO PARA SU JUZGAMIENTO

Art. 89.- De las contravenciones.- Son contravenciones las violaciones a Preceptos de esta Ley no
reprimidas con penas de privación de la libertad Serán Sancionadas con multa, suspensión temporal de
funciones o de permiso oara Ooerar clausura del establecimiento cancelación o destitución v comiso'

Art. 90.- lncumplimiento de obligaciones generales.- Serán sancionadas con multa de cinco a doscientos
salarios mínimos vitales generales las personas naturales o los representantes de las personas juridicas
de derecho privado que Incumplan las obligaciones señaladas en los artículos 2, inciso segundo: 32, 35,
37, lnciso tercero, y 40 La reincidencia en la falta dará lugar a la suspensión temporal de funciones o de
permiso para operar. La reiteración durante los doce meses siguientes se sancionará con destitución o
cancelacton o, en su caso, la clausura 0el estaDlecrmrento. sr el sancronado Tuere servrdor puDlrco, en
caso de reincidencia o reiteración será destituido por la respectiva autoridad nominadora, a petición del
Secretario Ejecutivo del CONSEP.

Art. 91- Empresas u organizaciones que no cumplan las normas sobre difusion de avisos o
publicaciones.- Serán reprimidos con multa de cinco a doscientos salarios mínimos vitales generales los
¡ a c n ¡ n c c h l a c  ¡ { o  6 m ^ 1 6 c á é  D a c i ¡ { a n ¡ i a c  ¡ n l a ¡ l i r r c c  r ¡  a m h i a n l a c  d c n a n i o l a c  ^ r  r ó  i n ¡ ¡  ¡ m n l o n  l c c

i e -

oblrgaciones establecidas en los artículos '19 y 20. En caso de reincidencia, la multa será duplicada.

En cumplimiento con el Art 37 AVIPAZ obtuvo la Licencia otorgada por el CONSEP con número 18-
3211-L para las siguientes sustancias:
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EL BICARBONATO DE SODIO es un ingrediente con potencial beneficio en la alimentación de pollos de
came debido a su efecto sobre el balance electrolÍtico y adicionalmente por mejorar la digestibilidad proteica
y la pefiormance en condEtones de estres por calor. hn ta mayona de las dretas el balance electroltttco
(BE) no llega a alcanzar los valores deseados para optimizar la producción; más aún. cuando se formula
con proteÍnas de origen animal tal como harina de pescado. Un insumo útil para restablecer un balance
electrolítico rnapropiado es el bicarbonato de sodio, ya que su aporte de sodio mejora dicho balanee y
además aporta el ion bicarbonato que contribuye al desanollo del sistema que prevenga de cuadros de
acidosis metabólica en los animales
i nE-T . tE t  E- r r r  r \E- r r ' \NrA A^E- r^ l i t ^ / E n  l a  i a n r a a i Á n  ¡ ¡ a  l a ¡  o a ¡ n n  d a  n r ¡ Á ,  r ¡ l ^  } ¡ m i n a ¡ l n \

\ L i  ¡  i q  ' .  ¡  ¡ t / ¡  e v  ( v ¡  |  ¡  ¡ ¡ i  ¡ g v v /

Con el Ministerio de lo Laboral y el Inst¡tuto de Seguridad Social en lo referente a Seguridad
Industrial y Ambiental:

De acuerdo a la normativa vigente para regular la Seguridad y Salud en el trabajo y Medio Ambiente, la
empresa debe contar con un Sistema de Gestión de Prevención de Riesgos, que brinde una mejora
conttnua de las condtctones en que trabaja el personal de la companta, con el fin 0e reducrr los nesgos
Físicos, QuÍmicos, Biológicos. Mecánicos, Ergonómicos y Psicosociales a los que se exponen de acuerdo
a la actividad que cada uno realiza en su puesto de trabajo. En base a éste requenmiento legal, Avipaz
ha destinado recursos para la implementación de Sistema de gestión, comprometidos con el
cumplimiento legal y principalmente con el cuidado de sus colaboradores.

Ccns:entes tenbién de que el incunplirniento de diche nc:"n':etive, impllc:rá rnultés :'epresent:tives p3r"3
la empresa así como denuncias de los trabajadores ante el Ministerio de Rdlaciones Laborales y el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, que pueden constituir un factor trascendental para detener
desarrollo y buen funcionamiento de la Compañía
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DETALLE DE LAS PARTIDAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS FINANCIEROS

EFECIIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composición del efectivo y equivalentes:

Al 3 '1 de dioembre del

Fondos rotativos y ca1a

Produbanco Cta 0208000683-1

Internacional Cta 510060623-5

l\4achala Cta 1400004087

Guayaquil  cta cte 19438554

Pichincha cta cte 3453200404

Bolivariano cta cte 120-501985-9

lnversrones temporales (1 )

2 0 1 3

1 120,00

163 544 33

125 704,53

5 873,29

14 647.89

1 9  1 3 1 . 6 6

19 176 72

349 198,42

5  2 1 7  , 3 4

354 415.76

2012

1 020 00

59 314 66

15 894 48

4 695 16

8 000,35

2 000.40

90 925,05

5 042,72

95 967.7'7

(r) Certificado de Depósito a Plazo en el Banco Intemacional que respalda las obligaciones con esa
institución. esta inversión es renovada tnmestralmente tanto elcaoital como el interés

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de drc iembre del  2013 Al 31 de dicrembre del  2012

Cornente No corr¡ente Corriente No corr iente

a ¡  ¡ é n f . c  n n r  e n h r ¡ r  ^ n ñ a r ^ i á l é c  /  I  \

Otras cuentas por cobrar (3)

Provisión por detenoro de cuentas
por cobrar comercrales (2)

I  ?nQ ?Ar  no

31 604.54

1 340 985.63

(34 669,53)
1  ? a É  ? 1 A  r n

-::-:-i:!.:-:-

I  l 6 ?  Q O O . A ?

3 664,76

1 156 664,69

(24 630,56)

_J:32!34,13

0 0 0

n n ñ

0,00

0,00

0.00

n n n

Conesoonden a saldos de ventas de mercadería a crédito
para las cuentas a cobrar cl ientes es el  s iguiente:

El detal le de vencimientos de saldos( 1 )
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Detalle

Sin Vencer:
D e 1 a 3 0 d í a s
De 31 a 60 días
De 61 a 90 días
De 91 a 180 días
twas oe tó I  o tas

Total

356 428,29
764.395,21
122.494,25

3.621,07
503,41

o t  . vóó ,1  ¿

Porcentaje

27,22Yo
58,38%
9.36%
0,280
0,Mo/o
4,t  5" /o

Saldo USD$

319 .61  1 ,80
622.714,63
85.160,38
11 250,80
12]2216

tuz.  t4J.6b

Porcentaje

24,4|Vo
47,560/o
6,50%
0,86%
0,930/o
| .óU"/o

usD $ 1.309.380.95 100,00% r.152.999,93 r00,00%

(2) El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue

(3) La composición de las Otras Cuentas por Cobrar es la siguiente:

Saldo in ic ia l

lncrementos

Reversos /utilizaciones

lVlovrmrento neto del elercicio

Saldo final

Seguros pagados por antrcipado USD$

Anticipo proveedores

Anticipo regrstros y marcas en proceso

Cuentas por cbrar terceros

Ant¡opos a Terceros

1 0 038,97 9 1 6 4 , 8 0

USD$ (3¿1.669,53) (24.630,56)

2013

9 034,65

1 ?  1 7 0  0 0

3 3bo,oo
580,00

5 250 00

2012

3 664,76

31.604,64 3.664,76

201 3

(24.630,s6)

2012

(1 5.465,76)

I 164,80

0 0 0

12 397,86

/ ?  ? 4 4  A O \
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESIADOS FINANGIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2A12

lEry res¡{os 
"I lglgqry{4gln i de n ses )

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del

Materia prima

Huevos

Balanceado aves

Balanceado cerdos

Balanceado ganado

Balanceado cuyes

Mercadería en Tránsito

Herramientas

Otros

Provisión para deterioro de inventarios (1)

Total

USD$

201 3

1  837 .531 ,46

250,01
'110  337 ,51

20.019,32

1 996 44

4 289 55
'188 655,25

2 556,34

48 926,45

2012

1 210 736,04

5 .091 ,67

84 905,95

19.733,22

4 627,73

L ó C O . U V

72.659,77

2.556,35

75.585,23

( 1 )

2.214.562.32

USD$ 2.211.562.32

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 tal  como consta en la Nota 2 6,
detenoro para el producto terminado.

1.478.252.85

1.,178.252.85

no existe evidencia de

2012

46 129,36

24 363.92

79 984,06

IMPUESTOS CORRIENTES

La comoosrcron cle esta cuenta es como stoue

Crédito Tributario

Anticipo lmpuesto a la Renta

Retenciones 1% Fuente

Crédito Tributario ISD

Crédito Tributario Diferencia con antrcipo NR

2013

82 114.34

,i oz¿,so
123.290.73

149 229,96

6 3U.41

USD$ 1so.477,34364.994,34
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9 PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movtmtento de las cuentas de Proptedao. Planta y Equtpos, al  31 de dtctembre de 2013 y 2012, es el
siguiente:

ces*s rs,ry! "*:;1j,* rdh6 i::-' #:; .T;* 

';;' 

le¡ruo ior3

Ai 3t & dfrde d 201f

c o s r o h d d r o  2 : a 1 l ' 5 i  s 3 : ' 6 5 0 1  . \ 9 i 3 6 9 1  1 1 i 9 1 1 !  9 ¡ l , l ; ) 3  1 i 2 9 ! 1 5  t - i 2 l A i l i  1 4 9 1 ; C { 6  1 4 3 1 : 0 1 6 4

c q m e c D n a r n u b &  _ - - _ _ _ _ _  r 6 d 1 : 5 6 r  i 4 9 ! { ¡ r  7 2 0 , 1 7 É r ,  , 1 1 3 4 3  1 . ¡ r  1 1 5 1  ¡ 1 6 5 8 t  1 9 2 3 1 7 1 7 )  : ¡ ¿ 9 1 9 1 C 1

larüFr,üos _jlllji _____4rj4:L ____!{_:-___!11| ___!lfl¡ ____lri339{

ksfrl.ú !12

A d s b r 6 / a l u s t € s r r r F  : : : 0 i 0 l i  l ¡ 7 ¡ 1  i 5 : t 3 0 i  1 9 1 i a 9  j 5 0 i 2 3 1 7  r l r  3 4 7 i 5 6 f  4 ; 9 6 4 E - ! ,

v € i b s r b q ¿ s  , 3 ¡ . ' 6 i 0 3 1  , 1 1 7 4 1 0 1  9 : 6 3 9 i 3 1

¡ ú e ñ o n  1 1 1 $ 1 l t i . 1 )  i l 5 8 l ! ,  j ó 1 6 ;  1 ¿ J d 5 : l  r i f / l l : 7 6 ! i )  4 i 2 0 ; ' ¿  r 1 1 6 8 l : 6 . j

v ? r y s i F o s  ' ) 2 1 1 i 5 2  6 5 5 6 5 ú 3 1  1 5 E 3 6 1 7 1  1 i i 3 4 l  l A r r l 1  : 1 2 6 1 6 1  1 ú 7 1 4 1 1 1 :  1 5 1 4 6 1 3  1 4 4 4 6 6 9 7 1

A 3l * dcir# d ?01?

a o r o n l d s r c o  1 2 4 1 0 5 :  l : l l , l ü l  1 0 ¿ 1 3 6 9 . 1  1 5 1 , 1 i : 0  , c 4 9 ! ! i  1 9 ) i 1 2 1  i ' r l 1 4 r ! 5 , q  2 j 9 3 l l ' ú :  i 3 6 8 ¿ 1 ¿ 4 4

t u t r t r , s c 6 F a c m o r ¡ é  i 5 C 3 7 3 : l r  r 7 g i 7 i ¡ r  r 7 ¡ , { 0 1 2 r  r 1 0 l l 2 5 i r  r l 6 ! r 1 1 a 3 7 ,  1 3 B 1 1 6 7 3 r  ' 4 : J i 4 4 7 3 1

v á r o ' q , ¡ f i o s  : 2 4 1 0 : 2  ] : 7 C t 0 0  1 5 ¡ l 6 3 i l  i 5 l ! 4 7  1 4 5 ! i ¡ 1  S : 6 4 , 4 7  1 0 7 1 4 3 1 : :  1 a 1 4 i l t 2 9  1 4 4 4 6 6 9 7 1

A ú c $ 6  2 1 9 4 C 6 {  t 7 l 4  1 5  1 - ¡ i 0  - i 2 9 ' , 1  E i 3 : a : 4 .  i l l  . " 1  2 5 3 1 3  l - 1 6 ! 8 : i : 4

8€.brf€ctr6 1135 191 lCi 1 ' . r :1¡1 i0 l l i

t e F s r @ o f  ( 8 3 4 3 1 i t  i 1  1 E 7 5 l l  i 4 ¡ ¡ e 0 ,  L l 7 0 4 3 f l  , 1 3 8 ? 8 7 i 4 i  i 1 7 2 6 3 6 ¡ 7 r

v a r ü s ü o .  : 2 ¡ 1 ¡ 5 :  4 6 6 2 5 C , 1  1 5 i ' ¡ 1 , 1 . ' 6  - 1 i 1 6 0 - q  1 1 8 : 0 1  1 4 ! 8 ! 1 6  ' t ) 1 4 r F , l a 2  ' , r ^ , 1 2 1 \ ' )  1 6 0 9 i 1 6 r ' ¿

Al31de &i.mbr! dd 2013

v,ro'sr&os __4lj$l- ___-!i6:i0ú ____lg_qlljl ______jj:6jr ___l3,jl_ ____!_$99 ____!1315|!i _j!:0q ____lllll!,3

(1) Conesponde a la compra de maquinaria para el proceso productivo del balanceado

El terreno, las edrficaciones y parte de los vehículos, se encuentran garantizando las operaciones
de crédito de la empresa según lo indicado en la Nota 14.

2 : 1 1 0 5 ?  4 6 6 ? : 0 :  ¡ t 8 7 3 6 9 ¡  1 8 1 7 1  3 :  8 6 ¡ 1 1 1  ? 6 8 4 ¡ ¡ 1  1 6 1 : ¿ ¿ : 2 1  : ¿ 1  1 : 1 6 : Q  : : : . 5  l - o 7 3 . q

l ! i j ; . s ,  L ! , ! 4 t l b i  i i 4 4 l g l j  r l ¿ i l 1 4 : i  1 J 9 u 4 . 1 1  r l l  i l l u ! ] b l ó r  L l S i i l  , l l l
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1O ACTIVOS BIOLOGICOS

La compos 'c ión  c le  ¡s la  c l ien la  es  cory :o  s rq ' .Je

L. .:i i i:l

i r S l r S

2,) ' . ,1

. ' .  , ,  ' !  , .  :

í ' 1  I  Has ta  e l  año 2012 la  e rnpresa rnan le r re  aves  de  pos tura  p ,sq : , : .  - i r  ' r  a :  : -?  ' r . : c  cc  en  t ! lü :o :^ ,  a je  ia
po i : | ca  c jescn ta  en  la  Nota  214 A,  par t i r  de i  a r ic  :10 '1  : i  € ia  : : ' - : ,  i - r !  cc , i re i la l i ¡¿cr . , : i ,  f . ¡ , - .
descor t rnuac ia

' 1 1  A C T I V O S I N T A N G I B L E S

La coirrposiciorr cje esta cuenia es coftto s¡gue

P¿quetÉ se. i rc i l )s  Hc:¡ , r t l r .  fJ l r i lcr  Lrrr I

! ' r4: r r : ¡s y t r¿ienles .1 l

Í r ' c s r s ;o "  pa ra . Je ' . e r r c r c  r n t J r - g rb l t s  i 2J

l ¿ t . t

3 36C ai., .', i.)li r

'  
a l

'  1 , ' rq a,ñ .

t r=n;-

t 1 '  Co r res i o i r ce  a  l a5  marcas  o t t t en rdas  dc  l os  t , pos  ce  l 3 ra ' aeac í .  i l :  : - i : ¿ . - .  . . !  . i : \ . r ' t ca I  J  , ; r '  n j j : ¡ :
c l e  1Ü  anos

r2 r  A l  c re  r r e  de l  año  2C13  y  2Q1? -  l a  adm in i s t r ac r c r r  ha  eva i r ¡ ado  e r  . j e t € i r c r - r  . r ? . r ' r 1 , . ! o  í - . : € r  i t a ; z  e i  f , aq r ,¿ te  CF
Hosp i t a l  f u ] i i l en ru r - ¡  en  e l  año  2013

Par¡ : ¡ : :  l { t  de  4 ' l
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NOI'AS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en dólares estadounidenses)

12 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

La composlcron de esta cuenta es como srgue.

13 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composición:

Proveedores locales

Afaba

Al 31 de diciembre del

2013 2012

I 3 5 4 , 3 0

8.654,80

(1) Al 31 de diciembre de 2013. procedió a dar de baja la cuenta de Activo por lmpuestos Diferidos.
debido a que el Servicio de Rentas Internas no reconocerá a futuro dichos valores.

Al 31 de d ic iembre del

2013 2012

USD$ 824 791,S8 552.200,58

1 9 . 7 3 9 , 1 0

usDs 844.530.68 552 200.58

(i) Obligaciones con vencimiento de hasta 60 dÍas
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14 OBLIGACIONESFINANC¡ERAS

corTesponde a credrtos desttnados a capttal de trabajo de la enttdad. La compostoon de esta cuenta se la
ouede resumir en la forma siquiente:

t d l a

Tasa de Al 31 ded¡ciembre2013

lnstitución fnanciera rñterés Garantia Conrente No coírente

Banco de la Produccón S A Produbanco 80A - 110k HIPOÍECAS Y PRENDA DE 438 215.97 168 718.58
( 1 )

Eanco lnternacional (2)

Banco Bolivanano (3)

MATERIA PRIMA

804 - 1104 1 1W 627 29

Al 31 de d¡oiembre 2012

ggq9nte No coríe¡te

lV l . t4¿ , /ó  l3U9ó4.31

BOK - llOK PRENDA DE MAT.PRIMA 183 333,33

1 812 176,59 168 718 58

Tasa de

lnst¡tuc¡ón frnancier¿ rnterés Garantia

óanco oe ta Pfoquccton ¡ A ProouDanm ó",b - | r"ñ ñlru| EUAS
( 1 )

Banco lnternac¡onal (2) 8OA - 11OA HIPOTECAS Y PRENDA DE 775.796,26
MATERIA PRIMA

967.539 04 250.934 55

(1 ) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a cinco créditos a tasas de interés del 9,57%. 9,76% y
9,84o/o, cuyos vencimientos oscilan entre el 20 de octubre de 2014 y 2017 .

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a seis créditos a tasas de interés del 8,65%, 9,760/o
9.84o/o y 11 23o/o cuyos vencimientos oscilan entre el 14 de enero de 2013 y 20 de octubre de
201 t.

(2) Al31 de diciembre de 2013, corresponde a seis créditos a tasas de interés del 9,76% y 9,84% de
créditos con venc¡mientos entre el 1 1 de abril de 2014 y 18 de diciembre de 2014.

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a cuatro créditos a tasas de interés del 8.65%, 9,76Vo
cuyos vencimientos oscilan entre el 1 de junio de 2013 y 21 de diciembre de 2013.

(3) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a ün crédito que tiene una tasa tnmestral variable que
vence el24 de noviembre de 2014.

Página 32 de 41



AVIPAZ CIA.LTDA.
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15 IMPUESTOS POR PAGAR

La composrcron del rmpuesto a la renta es la srgurente:

Al 31 de diciembre del

2013 2012

lmpuesto a la  renta corr iente (1)  USD$ 114 809,67 62.028'59

Retcnr : iones l \ /A 1 7Rn 61 6.107,04

Retenciones en la fuente de lmp Renta 9 622,48 9.226,80

usD$ 126.212.76 77.362.43

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situación financiera neto de anticipo impuesto
a la renta y retenciones.

Al 31 de diciembre del

z v  t J 2012

lmpuesto a la  renta corr iente (15.1)  UsD$ 114 809,67 62 028,59

lmpuesto a la renta diferido (15.2)

usD$ 114.809,67 62.028,59

15.1 lmpuesto a la Renta Corriente:

A conttnuacton se detalla la determtnacton del tmpuesto sobre los anos termtnados al 31 de dtctemDre
del2013 y 2012'.

201 3 2012

Utilidad antes de participación laboral e lmpuesto a la renta

Menos - Participación a los trabajadores

Mas - Gastos no declucibles

Máslmenos - otras partidas conciliatorias

Base tributaria

Tasa imposiüva sin reinversión

Tasa imposiüva con reinversión

lmpuesto a la renta

569.409,06 456.635,66

(85.411 ,36)  (68 495,35)

37.864,44 15.E04,04
-  (9.000,00)

521.862,14 394.944,35

12.00Yo 13,00%

22,00% 23,A0Yo

1 14.809,67 62 028,59
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31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

lFvnrocadnc an  r lÁ la roc  oe tadnr  ¡n i ¡ {oncoe\

15.2 lmpuesto a la renta diferido

Durante el año 2013 este rubro no se ha ajustado. en función del cambio en la normativa vigente
respecto del reconocimiento de impuestos diferidos.

PROVISIONES CORRIENTES BENFICIOS A EMPLEADOS

lnr :h ¡vp nr inninalmento r lÁnimo tcrner qr  rc ldo r léc imo nr rar in sr  re l r io r ¡ar 'a¡ ' inncs

Al 3'1 de diciembre del

Ut i l idad  por  Pagar  Traba jadores
Dóc imo Tercer  Sup ldo

Déc imo Cuar to  Sue ldo

Vacac iones

Sueldos por  pagar

Aporte al IESS por pagar

Anticipo de clientes

Intereses por Pagar

Otras cuenias po pagar

Cuentas por pagar Sr. Alfredo Pazmiño (1)

2413

USD$ 8s .411,36
7 . \67 .8 \
6.767,91

19.084,63

usD$ J12.211L

2012

68.495,35
2 360.83
5.814,87

76.671,O5:

1 7 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composición de estos saldos se los puede resumir del a forma siguiente

Al 31 de diciembre del

2013

20.256,16

7 235,18

1 0 . 8 1 8 . 1 2

22.137.59

300.000,00

USD$

2 0 1 2

18.527.27
6.485,22

14.322,64

5.402,93

300 000,00

360.447.05 3¡14.738.06

('1) Conesponde a contratos de crédito mutuo establecido a una tasa anual del 9% El pago de los
intereses se real¡zará al crerre del eiercicio contable.

USD$
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g:l-. s:11s en {ór ?res esr?{lr' ̂¡den s?s)_

18 BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisión oara iubi lación patronal v desahucio al  31 de diciembre del 2013 v 2012.
conesponde al loOo/o del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compañía.

La composición de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente

Descripción 2013 2012

Jubilación Patronal (1)
Indeminizacrón Desahucio (2)

Total

usD$ 50.070,03 39.410,06
17 .731,21 12.245,86

usD$ 67 .801,24 51.655,92

(1 )  t l  movrmrenlo oe la Jubrlacton patronal al  31 oe otctemDre oe 2u13, es et stqurente:

Al 31de diciembre de 2013
üunuepio 3aitir¡ Aurrenis Lir¡uit iauiórr Liquidauiúrr 3aiüs ñrai

in ic ia l  ac{uar¡a l  renuncia pago
31n2J2012 31t12t2013

Jubilación Patronal 39.410.06 12.242,74 (1 .582,77) 50 070.03

Total usD$' 39.410,06 12.242,74 (',t.582,771 - 50.070,03
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( Exp res_ados en _dola relqstadouniden s_es)

(2) El movimiento de la Indemnización Desahucio al  31 de drciembre de 2013. es el  s iguiente

Al 31de diciembre de 2013
Concepto Saldo inicial Aumento Liquidación Liquidación Saldo final

ac'tuarial renuncia pago
31r12t2012 31t',t2t2013

lndeminización
Desahucio

Total

12245,86 6 176,81 (691 46) 17.731,21

usD$ 't2.245,86 6.176,81 (691,46) - 17 .731,21

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes

Al 31 de diciembre del
201 3

uSu¡  J . t5  / ,o4

2012
¿ . 3  /  ¿ , / A( ]asto JUoi lacron >1u (utuuLlbLt ,

Gasto Jubí lac ión <10 (NO DEDUCIBLE)
Desahucio (DEDUCIBLE)

7.402,33 8.57t ,07
5.48s,3s _4.r79J7

usD$ 16.145,32 15.123,62

19 CAPITAL SOCIAL

El capital  sustr i to y pagado de la compañia al  31 de diciembre de 2013 y 2012 comprenden 1,889.140 y
1,601.050 part ic ipaciones iguales, acumulat ivas e indivis ibles cuyo valor nominal es de US$1 cada una.
Las Compañía entrega a cada socio un certif¡cado de aportación en el que consta su carácter de no
negocrable y el umero de partrcrpacrones que por su aporte le corresponde. El caprtal de la Companla es
poseido por personas naturales en proporciones diferentes.

Durante el ejercicio terminado al31 de diciembre de 2013, la compañia realizó un aumento de capital de
USD$ 2e8.090. en tanto que la 31 de diciembre de 2012. el aumento de capital fue de USD$ 303.967. los
cuales fueron autorizadas por las Juntas General de Socios y autorizadas mediante las Resoluciones
^ f ^  7 ^ ^  / a o  4 a  ó ^ 4 o \  . ,  < ^ a  / 4 ( \  l a a  t ^ 4 ó \  - ^ ¡ ^ ^ ^ r i . , ^ - ^ ^ l ^  a q i l i j a ¡  ^ ^ -  l ^  c \ . , ^ a - i ^ + ^ ñ ¡ a - ¡ i a  t ^

\ 4 v . 4 1 9 | 9 | ' | . ¡ \ ¡ v g Ú i . / v ¡

Compañías.
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(Expresados en dólares estadounidenses)

RESERVA LEGAL

ue acuerdo con la legrslason vlgente, la Uompanra debe aproprar por lo menos el 5% de la utrlroad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el25% del capital suscrito. La
reserya legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas La apropiación de la reserva legal de las utilidades del año 20'13 será efectuada
en el año 2014, previa la respectiva aprobación por parte de la Junta General de Socios.

RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE NIIF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera "NllF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NllF, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio
económico concluido, si las hubieren, util izado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidación
de la Comoañía

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Lus uu¡ius y gasivs u¡"rcrauitr ' raies agru¡.raüu¡.Jc auttet, . j . .¡  a ¡u rrait¡r¿ie¿d s\Jr i t ,s siguicir ic>.

31 de Diciembre 2013

21

22

Gastos de personal

Honorar¡os y asesorÍas

Mantenrmiento y reparaciones

Publrcidad y propaganda

Transporte

u g p t  g u t d ! f  u l  t t r b

Otros

Costo de

ventas

¡ ^  a a ^  ^ a t  ^ o

venta

146 502,41

IA NAq .)A

9 594,46

39 752,19

145 874,28

.  16  710.5 '1

171 828 30

Gastos

adm¡nistrat¡vos

152 855,54

96 779,09

265.157,36

57 716,50

17 538,62

124 914,87

12 319 025,98 547 147.41 7 1 4  9 6 1 , 9 8
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llqg]<; rc crrrL.r¿ i C_l 2

l ios t , t  d , :  ( ; : )n !p ra  d€ i  marc¿,J3 f  ras  (  I  l

. l¿ ¡s 'cs  o¿ t ) t : rgcr - ra i
'  i J : t a - i ¡ t l l ) : i  v  r t : i i t s í t í  ; i l i

i l l ¿ ¡ l t ú ¡ : l  r i i r i r t i o  v  r e ! : t ¡ : l r : r f r : a . !

r J L ¡ r c l c  
l d  /  p r r : r o a 0 i . i r ) - : ; j

' , l e i l  
e  : i  : t r : r  o r : r : : s

23 TNGRESOS (GASTOS)  F tNANCtEROS.  NETO

G¿st ls ¡n.¡eres a t t í t í t . ts  y le i -cefos

Carr-r  s toÍ l r :S l la i icar  ras

l i ¡ f , r i j e S i O S  t t a i a . a i t O s

1  i \ _ ,  f t \ : .  ; i ,

. í i  i r i t l  l l ,

a : '1  a , j  ' , ¡  L .  
.

I  83 !1  072. :15  / i . ió  .1 rL  : . : i _ , ; '  4 ( l i i  r :

l , . i  J l l  , j r : ,  r j  a , ¡ . , i r j i ! , . 1 y

U S U S  r  1 l ü  3 ' 2  i ; i , ,

( i  7t - ' r  2!C 2arr

, t o  l

; J C

' : c - r : i . lr f - r i o reses  Janacos  i  1 i

a j t i?s i r rq 'esas

USDS 11 .e  55 i t :1 - )  -+ . l

icestcs, rnqrL-rs3s í ianci3rcs cetos usDs (11,3 1 -;  l ' í_l j  r  - t j  ¿:rr r_i j l

(1 )  cc . responde a  rn te reses  ganadcs  en  ras  cuentas  oancÉr ras  rJe  ia  e ¡ : rc ,e : ,¿
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(Expresados en dólares estadounidenses)

24 TRANSACCIONES CON RELACIONADOS DIVIDENDOS PAGADOS

tjurante los anos 2013 y 2012, se han etectuado los slgutentes pagos de dtvtoenoos sobre uttltdades a soctos
de la Compañía, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta Generalde Socios.

Al 3'l de diciembre del

2013

21 ,720 .04

2012

12.000.00Sr Telio Florencio Pazmiño Vil lacrés

Total 21,720.00 12,000 00

25 OTROSASPECTOSRELEVANTES

a) código organico cle ta Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 et Código
Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

. L¿ l:Jucc;Ón plog;'csi';a cñ iics puñtcs po;oc;iualcs cn ia ta;'ií¿ Jo ;;:ipticoic a ia ;c;lta pa;a
sociedades, así tenemos . 24o/o pa? el año 2A11, 23o/o para el año 2012 y 22% a partir del año 2013

. Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados pnoritarios para el Estado.

. Deducción del 100% adicional para elcálculo del impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos por
"Medianas Emoresas".

¡ Fvnneración r'le retcnnión cn la fr rpnfe dp imnr restn a la rcnla en nAñn rle inlerospq rlc nróditns

externos otorgados por instituciones financieras.
La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
Exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto año de operación efectiva
para las nuevas sociedades.

. Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por Instrtucrones financieras destrnados al frnancramrento de Inverstones prevtstas en este
Código.
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b) Precios de Transferencia

tl Antculo 22 de la Ley de F<egtmen tnbutano interno drce lo stqutente reterente a Preclos 0e
Transferencia.

"La determinación del impuesto a la renta se efectuará por declaración del sujeto pasivo, por actuación
del sujeto activo, o de modo mixto Los contribuyentes que celebren operaciones o transacciones con
partes relacionadas están obligados a determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles.
^ ^ ^ - ¡ á ^ . - ñ d A  ^ ^ . ^  A ^ ^ -  A ^ ^ . . ^ i a n ¡ c  l a a  n ¡ ¡ ¡ i ¡ ¡  r ,  r , ^ l ^ . ^ ó  A ^  ^ ^ ^ + . ^ ^ . ^ ¡ l a a i a n ¡ ¡  ¡ ¡  ¡ a  l r ¡ , h i a ¡ ¡  , , + ; l ; ' ^ ^ ^

con o entre partes independientes en operaciones comparables Para efectos de control deberán
presentar a Ia Administración Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta establezca, los
anexos e in{ormes sobre tales operaciones. La hlta de presentación de los anexos e informac¡ón
referida en esfe ar7ículo, o si es que Ia presentada adolece de errores o mantiene diferencias con
la declaración del lmpuesta a la Renta, será sancionada por la propia Administración Tributaria
con multa de frasfa 15.000 dólares de /os Esfados Unidos de América".

La presentación de la información de operaciones con partes relacionadas se encuentra normada en el
Artículo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice lo siguiente: "Los sujefos
pasivos del lmpuesto a la Renta, gue realicen operaciones con parfes relacionadas, de acuerdo al
artículo correspondiente a la Ley de Régimen Tribuhrio lnterno, adicionalmenfe a su declaración
anual de Impuesto a la Renta, presentarán al Servicio de Renfas lnternas el lnforme lntegral de
Prcc:cs dc Trz::sfe.'cns.'b ¡- lcs tncx"3 q:a ncdianlc P.csc!u:!ó¡ Ccncrc! c! S,o.J cs3;5.'s:c:,
referente a sus fransacciones con esfas partes, en un plazo no mayor a dos'meses a la fecha de
exigibilidad de la declaración del impuesto a la renta, de conformidad con Io dispuesto en el
a rtíc u lo c o rres po n di e nte en este Reg I a m ento. "

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Intemo norma sobré la
Responsabilidad de los Auditores Externos que dice "Los auditores eslán obligados, bajo juramento,
a incluir en fos dictamenes que emttan ,especfo de ,os esfados financieros de las socredades
auditadas, un informe separado que contenga la opinión sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de agentes de
retención o percepción de los tributos; así como la opinión sobre la metodología y los ajusfes
practicados en precios de transferencia."

Con la l lcsciuc;ón ic Í lcccluc:ón l 'J,^,C DCIIICCCl:00e:3 dci  ' l€ dc d:;cmbrc dci  2i '12, pubi:cedc ci
26 de diciembre se modificó elformulario 101, incorporando en los casilleros 003 al 006 las operaciones
de activo. pasivo, ingresos y egresos por partes relacionadas locales Esta modificación fue una
introducción a los cambio en las obligaciones formales respecto del Régimen de Precios de Transferencia
que se publ icaron con la Resolución NAC DGERCGCI3-00011 el  cual adjuntamos, que indica lo
siguiente:
'tos sulefos paslyos del impuesto a la Renta eue havan efectuado operac¡ones con oarfes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a /os fres millones de dólares de /os Fsfados Unidos (USD 30A0.000.0A), deberán presentar al
Servicio de Rentas lnternas el Anexo de Openciones con Paftes Relacionadas"
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"Aquellos suietos paslvos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo per¡odo fiscal, en un monto acumulado superior a /os sels
millones de dólarcs de /os Esfados Unidos de América (USD 6.000.000,00) deberán presentar
adicionalmente al Anexo. el lnforme de Precios de Transferencia".

En función del análisis realizado la entidad no está en la obligación de cumplir con este requerimiento ya
que no alanza los montos definidos.

26 EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del2013 y la fecha de emisión de estos estadosfinancieros (Abril 10 de2O14)
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se havan revelado en los mismos.

CONTADOR GENERAL
1802292290041

8335
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