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AVIPAZ CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en délares estadounidenses)
INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones -

: ofras achvidades
comercahzacion de

L Compra y venta ¢

«

Avipaz Cla Ltda, se constituyo en Ambato en marzo de 2003 Su ob:
es la incubacidon. crnianza. produccion reproduccion. compra 5
todo tipo de aves domesticas y de corral y otras especies, asi cecma
baianceados. huevoes fértiles y comerciales, aves vivas y procesadas

QG (T

La oficina principal de la Compania estd ubicada en la ciudad de Ambato
esquinas. La Compania es una compania mitada legalinente consht
Cantor Ambato e inscata en el Registro Merzantii el 27 de diciembre o

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afo terminade e 31 de diciembre de: D017
Junta General de Socios ocurnda el 21 de abril de 2013

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacicn se describen las principales politicas contables adoptaa

estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de marnsra vndorm
presenten en estos estados financiercs, salvo gque se indigue lo conbans i .0s
Compafiia corresponden Gnicamente a los de una entidad »ndividua;

Bases de preparacidn -

Losg estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre ia nass 4ol o
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NijF: emitd
Accounting Standards Board) que han side adoptadas en Ecuador v vigentes a

G e

St Mestoric
ASB (internaton

al

O
ow
0T
-

e
i Je ciccempre de 000

La preparacion ae ios estados financieros conforme a ‘as NilF requiere g uso ae eshmaciones contatles
Tamben exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aphcacion de 'as politcas
contabies de la Compania. £n la Nota 3 se revelan !as areas gue '/mphican ur mayor grade de wicio ¢
complejdad o las areas donde los supuesios vy estimacicnes son signiticativos para los estados
tinancieros. Debide a la subjetividad inherente en este procesc contable los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

[Exvnresadne en ddlares setadonnidencec)

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes misma que se detallan a continuacion:

a.

Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la empresa
No hay NIIF o interpretaciones CINIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir del 1 de enero del 2013 que se espere que tengan un efecto

significativo sobre la empresa.

Entre las normas que la entidad ha aplicado cuya vigencia es a partir del 01 de enerc del 2013
tenemos:

Nuevas Normas

Norma  Titulo Efectiva a partir
NHF 13 Medicién a Valor Razonable Enero 1, 2013
NHF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

Normas Revisadas

Norma Modificacion ; _ Efectiva a partir

NIIF 7 Informacion a Revelar — Compensacion de Activos y Enero 1, 2013
Pasivos Financieros

NIC 32 Compensacion de Activos y Pasivos Financieros Enero 1, 2013

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros — Estado del Enero 1, 2013

Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral y
Clasificacién del ORI

NIC 1 Presentacién de Estados Financieros — Clarificacion de la  Enero 1, 2013
Informacion Comparativa

NIC 19 Beneficios a Empleados Enero 1, 2013

NIC 19 Beneficios a Empleados Enero 1, 2013

NIC 16 Propiedades Planta y Equipo — Clasificacién del Equipo Enero 1, 2013
Auxiliar

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han
entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2014
y no han sido adoptadas anticipadamente.

La empresa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHIIF), Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero auin no son efectivas:

Norma Titulo v Efectiva a partir
Aplicacién de la NIIF 8 instrumentos Financieros Enero 1, 2015
Nueva Interpretacion Gravamenes Enero 1, 2014
CINIIF 21
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Enmiendas NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos - Enero1, 2014
Informacidn a Revelar usc del Valor
Razonable

Enmiendas NIC 19 Beneficios a Empleados — Aportacicnes de Enero 1, 2014
Empleados

Enmiendas NIIF 9 Instrumentos Financieros — Contabilidad de Enero 1, 2014
Coberturas

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la empresa en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la empresa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

c) Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con fechna 9 de sepliemore e 2C11, 1a Supernnienaencia de Compainias emind la resomcion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de 2011:
en dicha resolucién se expide el Reglamento del destino que se dara a 10s saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superavit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Peguefas v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). superavit por valuacion.
utitidades de compariias Holding y controladoras; y designacion e informe de peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por
donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluaciéon de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
periodo de transicién de aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
“NIIF” y la Norma Intermacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), deben ser transferidos ai patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Raserva de Capital Resensa nor Donaciones v Reserva por Valuacidn o Superavit
por Revaluacién de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compadia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera “NIIF” completas y de la Norma Intemacional de Informacion Financiera
para Pequenfias y Medianas Entidades (N!IF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resuitados Acumulados, subcuenta “Resultados

Pagina 10 de 41



AVIPAZ CIA.LTDA.
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Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo
acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuiadas y fas del ultimo ejercicio economico conciudo, si 1as huberen; utiizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia. De registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NilF”,
éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.
Articulc torcers, ajustes p
Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacidon Financiera “NIiF”
completas y la Norma Intemacional de informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES). deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuaciéon”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de ia adopcién por primera vez de las NIIF.
asi como los de la medicidn posterior, no podrén ser capitalizados.

Ariivuio quiniv.- uiitidades de ias companias widing y cunirviadoras.-

Las companias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la Ley
de Compafiias y las compariias controladoras conforme a la normativa contemplada en la Norma
internacional de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma internacional de Informacion

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Consolidados v Separados” para fines de control v distribucién de utilidades a trabajadores
accionistas o socios y el pago de impuestos, elaborardn y mantendran estados financieros
individuales por cada compafiia. Iguaimente, las companias Holding o Controladoras reconoceran
como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se establezca el
derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios 0 accionistas; o, por el apoderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” completas y de la Norma internacional de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
casos que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios o

ﬂr‘\f\lhr\v("‘ﬂt‘ dnﬂvﬂnﬁra nl r\nnh\ e} lne nnrlfno n‘\ﬁlnrvxnrhr\nfho Quo Anhqn rnml.wqr r\l '\\lﬂhn’\ Hr\ lf\o
~ “wu - (28] [0 10 (07 1GOOI AT LONPRO V) e

mismos. La designacion, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos gue
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa
materia, expedido por la Superintendencia de Compadias.
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Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los intormes de los perntos seran conocidos por fa junta general de socios O accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avaluo. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracion de los activos que de conformidad con la aplicacién de las

Normas Intemacionales de Informacién Financiera “NIIF” completas y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). se

afoction.
Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF’, ya que su aplicacién es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afio.

Articulo noveno.-

Derbéguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resoiucion.

La Administracion de la Compafia basada en la naturaleza de las operaciones de’la Entidad, estima que
la adopcidén de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendréan un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

La unidad monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de los Estados Financieros y sus notas
es el ddlar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de presentaciéon en el
Ecuador.

Informacién financiera por segmentos -

E! crgaricme encargeds de temer las principeles cctrategias vy decisicnes cperativas, respenezkle do
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es la Junta General de Socios.
La Administracidon ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como esta entidad
monitorea el negocio, quien lo considera desde la perspectiva de tipo de producto 6 servicio. Los
segmentos son: Produccién y comercializacion de balanceado para aves, cerdo, ganado y cuyes, Y,

produccion y comercializacién de huevos.

El segmento de produccion y comercializacion de balanceado representa el 98% de los activos e
ingresas de la Compania; el segmento de produccion y comercializacion de huevos representaba en su
conjunto menos del 2% de los activos e ingresos (actividad que desarrolld la compariia hasta abril 2013).
De esta forma, el unico segmento reportable o constituye el segmento de produccion y comercializacién
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de balanceado. Debido a lo anterior y al hecho que el 98% de los activos y del margen bruto de la
Compania son atribuibles al segmento de produccidén y comercializacidn de balanceado, la
Administracion considera que la presentacion de os estados financieros, integrando todos 10s segmentos
operacionales, es apropiado reflejo del unico segmento reportable (balanceado).

Efectivo y equivalentes de efectivo-

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo altamente
liquidas con vencimientos originales de tres meses o0 menos.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en la categoria: “Cuentas por cobrar comerciales” y “Otros
activos corrientes”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “Cuentas por pagar
comerciales” y “"otros pasivos financieros’. La clasiicacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracidén determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en laslcategorias de
“Cuentas por cobrar comerciales”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la

nrtnnnarin Ao YCrinntac nAar nannar Aanmarnislae” U fatrae naciune fimanainrne”? | Ae rarantarictinac An lae
Cullyllhia Q8 LUCTHLS P00 plagal CUMUILiQily )y Culo PUuivil nlianUitiTl L Las Laiulilridduay Wl Lo

referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar: Representados en el estado de
situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar comerciales a clientes, compafias
refacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
filos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
si es que vencieran a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion
financiera por los préstamos y obligaciones financieras, documentos y cuentas por pagar a compadias
relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto si el vencimiento fuese mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situaciOn firancie . .

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

(a)

Reconocimiento

| a Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a i fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Fostenor a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provision
por deterioro, en los casos aplicables. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudados por clientes por los
productos vendidos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afo 0 menos
se clasitican como activos commentes.

Los intereses de mora para los préstamos comerciales de ser el caso, son calculados usando la
tasa vigente. ‘

(b) Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compariia presenta ias
sigutentes cuentas dentro de esta categoria:

i) Obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el metodo de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

ii) Cuentas por pagar comerciales: son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores
a 60 dias.

N

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania evalua al tinal de cada penodo la existencia de evidencia opjetiva de detenoro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, como resultado de uno o mas eventos que ocurmieron después del
reconocimiento inicial del activo (“eventos de pérdida”)que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.
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La existencia de dificuitades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian obligar a
la Compania a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato. el
incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del principal, 1a probabilidad de gue el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y/o informacion disponible que indica que hay una reduccion
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran
indicadores de que los activos financieros se han deteriorado.

El monto de la perdida se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo estimada, descontada a la tasa de interés éfectiva original del activo
financiero. ki valor en ibros del activo se reduce y el monto de la perdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se requirid el registro de provisiones por
deterioro de cuentas por cobrar comerciales como se muestra en la Nota 7.

Baja de activos y pasivos financieros

Lin antiun fimansinrn on alimins Aiianda avairan Ine Aarnrhnae o ranilkier lne firine An Afartiva Aal antiua A o
(R RCIOHEAOIRMH 16 HH OO RVSR SN TE RO SIS IO RN OIS S OIIRO I AR GO VR I SO CHARN LR P HOINRS 10 6110101 6) SO BRI SRS 124L RO RRO RN

la Compania transfirid el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

Inventarios -

El inventario de materia prima se registra al costo debido a que sera sometido al proceso de produccion,
mientras que los productos terminados se valoran al costo 0 a su valor neto de realizacion, el que resulte
menor. kI costo de los inventanos para reventa mcluye l0s costos relacionados con fa adguisicion,
transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones
recibidas atribuibles a los inventarios. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
nomal de los negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucidn y otros relacionados
directamente con la venta. ’
Cuands 'as cendiciones dol mercade gongran gue ef ceste supere 2 su valor nete de reglizacién, oo
registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor En dicha estimacion de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios
tienen una rotacidbn menor a 15 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados integrales en el periodo en que se causan.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye ios desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién séio
SUN Lapitaizadus Luaridu es pruvdauie que beneiicius eLunomicus iuluius asutiadus a ia intversivn fiuyar
hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resuitados integrales cuande son
incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades y equipos, es calculada lineaimente
basada en la vida util estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de
operaciones de la Compafiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas (tiles

difaoranriandae | ac actimarinnoe Aa vidac 1itilae v valproe rocidiralac da Ine actiune ﬁligs enn rovicandac v
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ajustadas si es necesario. a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes No. Afios

Edificios 20
Vehiculos 8
Muebles de Oficina 10
Maquinaria y Equipo 10
Equpo de Comunicacion 10
Equipo de Computo 5

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
ingresos, neto”. ’

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos ¢
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el aue el valor en libros del activo excede a su valor recuperable  Fi valor
recuperable de los activos comresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacidon, el monto recuperable del activo especifico es recaiculado y su valor en libros
Incrementado si €s necesanoc. ki Incremento es reconocido en 10s resultados integrales cComo un reverso
de perdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo
si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para caicular el monto recuperabie. El
monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el
monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.
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AVIPAZ CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en dédlares estadounidenses)

La Comparia evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compania registra una perdida por deterioro en Ios resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013
y del 2012, no se han reconocido perdidas por deterioro de activos no financieros.

impuesto a la renta corriente y diferido -

£t gasto por impuesto a la renta ael ano comprende el IMpuUesto a la renta corriente y el amenao. ki
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este casc el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

£l cargo por IMpuesto a la renta cormente se calcuia meaiante la tasa de mpuesto aphicaple a 1as
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravabies, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por e! contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidon de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. '

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contnbuyente sohcite ai Servicio de Rentas intemas su devolucion, o cual podria ser aplicable de
acuerdo con la norma que rige la devolucidon de este anticipo. Durante el 2013 la Compafiia registro
como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% (2012: 23%)
sobre las utilidades gravables puesto que el anticipo minimo pagado fue menor al impuesto causado.

Impuesto a la renta diferido

k!l ympuesto a la renta diterido Se provisiona en su totalidad, por et metodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
lega! exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el Impuesto difendo esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

2.10 Beneficios a los empleados -
2.10.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden principalmente
a

iy La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del perscnal sobre base
devengada.

iy Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas)

La Compariia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos
y gastos (resuitados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado vy
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
vbienidu desuuniarndu s fiuus de saitda Ut efeciivo a ia tada del 7% ariuai, ie wual €5 silial a ia lasa ue
boneos corporativos de afta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a ios resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obfigacion y (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimaciéon de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. :

Distribucién de utilidades -

L Ao nitilideadne  An lne ennine An 1a CAamn
v wonuwuon WD DL SUCICT GO L WO

~
corrientes en los estados financieros en e
Compania para su distribucion.
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| periodo en el que han sido aprobados por los socios de la

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de io cobrado o por cobrar por la venta de los productos en
el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los
casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace la entrega de sus
productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esus Uienes y o mdniieiern e detechiv a dispUiier de eiius, 1 g taiieren un Luniiul suie ius
mismos.

Las ventas de balanceado se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compania ha efectuado
la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han aceptado y la
cobranza de ias cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada. La experiencia
acumulada de Ia compafiia ha determinado aue no existen devoluciones significativas de dichos bienes
por 1o que no se constituyen provisiones por devoluciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

La Compania no efectia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros.

Activos Biolégicos

Se registran en este rubro las aves de postura consideras como animales vivos, imputando a este activo
todos los costos hasta el punto de cosecha o recoleccién. Inicialmente, la entidad registraba estos valores
en la cuenta “activos agotables” a partir del afio 2012 estos se registran en el rubro “activos bioldgicos”.

Cotmne artivune enn ranictracdne A vyalar rasranahln? an fiimaiAn An Joe Altnrnativnae Aiins mae An dn nAarmmAa
O A L O e O L O e R LI O i O2 4 10 1 O S e O T R AR R TS LU L B L0 16 R R ST ATt RO N R O T LS S LI RO IO S O R A I SR A 1O N

considerando que las aves de levante y postura, si disponen de precios de mercado como (i) el precio de
la transaccion mas reciente en el mercado (i) los precios de mercado de activos similares y
(iit) las referencias del sector, tales como et valor de estos activos individuaimente considerados.

En este rubro no existe analisis por deterioro, debido a que los mismos estan registrados a su valor
razonable,

Al final de la vida productiva de este activo su costo se mantendra a valor razonable, considerado como
tal el monto relativo a 8 semanas finales de vida Util de las aves a la fecha de venta de estos activos.

Activos Intangibles

LOS activos Intangibles son medidos al valor razonable y se evalua ai clerre del ejercicio Inaicios de
deterioro en [0S mismos. )

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lz preparacidn de ecstados financierce requiere gque la administracidn rezlice estimacicnes y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que reguieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Pagina 20 de 41



Y
-

AVIPAZ CIA.LTDA.
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31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Comparia se evallia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5 3.

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por

A4 .0 4N ON

- mdi | ~4 .
Py . iv.ey.

o mmimm o A - b SN ~ N an
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. La estimacidn de vidas (tiles, valor residual y el deterioro de propiedades y equipos se efectian
segun se describe en las Notas 2.7y 2.8.

impuesto a la renta diferido. la Compafia realizd ta estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base fributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NilF) se revertiran en el tuturo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeno financiero; ademas, se encamina a
que las actividades con riesgo financiero de la Compania estén sujetas a politicas y procedimientos
deidentificacidn, medicion y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General y la Junta de Socios. Dichos departamentos
identifican, evalian y administran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
Opelaiivas de ia Cotnpariia. La Gerencia Gereral propurGionag guias y prinicipius pdia id adsiitisiiacion
general de riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentracion y el riesgo de uso de
instrumentos financieros para la inversion de excedentes de liquidez.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en délares estadounidenses)

Riesgos de mercado -

(@)

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento con instituciones
financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al riesgo de tasa de interes
sobre sus flujos de efectivo. La Compafiia ha establecido una politica de endeudamiento en
ingtrumentos de largo plaze siempre v cuando no se deba comprometer en garantiz2 los actives de
la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas, actualmente dichas tasas, en su
mayoria son variables.

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segun
los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de 1as posiciones existentes, tinanciamiento aiternativo y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la
Companiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas
de interés. La Comparia ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un
movimiento o variacién y/o duracion de tasas, no es significativo, dado que el endeudamiento es de
corto plazo.
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Riesgo de crédito -

Las politicas de administracion de resgo creditiCio son aplicadas pnncipalmente por €l area de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo, y en las
cuentas por cobrar a clientes y otros.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo
independiente gue denctan niveles de colvencia y regpalde adecuadeos, dichas calificacionse deben cor

como minimo de “A”.

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos a sus clientes las cuales estan hasta un
plazo de 90 dias. Al otorgar el crédito la entidad analiza capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro,
en los casos aplicables (Nota 2.5.3).

El efectivo y equivalentes de efectivo y los préstamos y cuentas por cobrar con instituciones financieras.
tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su
valor razonable. Para el caso de Cuentas por cobrar a clientes de la Compafiia, que han caido en mora
se establece el cobro de tasas de mercado, utilizando como referencia las tasas activas referenciales del
Banco Central del Ecuador: 2013:15.91% (2012: 15.91%). ’

Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales.
Para administrar ia liquidez de corto plazo la Companiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses los cuales consideran los vencimientos de los activos v pasivos financieros v los
planes de financiamiento futuros de la Compariia.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo son administrados por el area responsable; quien los invierte en
depositos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentos financieros de similares caracteristicas que
generan intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segun
ias necesidades proyectadas de etectivo de ia Compania.

La Compaiia no mantiene instrumentos derivados.
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Riesgo de Cumplimiento con Instituciones del Estado -
Con el CONSEP:

Dentro de la Normativa Legal y Basada en el LEY DE SUSTANCIAS ESTUPEFACIENTES Y
PSICOTROPICAS, CODIFICACION 25.

Art. 37.-De la elaboracion, produccion, fabricacién y distribucion de sustancias sujetas a fiscalizacion.
Prohibase toda forma de elaboracidn, produccion, fabricacion y distribucion de principios activos o
cualquier acto o proceso que tienda a ese fin. La elaboracién, produccion, fabricacion y distribucion de
drogas o preparados que contengan sustancias sujetas a fiscalizacion y que sean susceptibles de uso
Terapéutico, segln las resoluciones del Comité de Expertos en Farmacodependencia de la Organizacion
Mundial de la Salud aceptadas por fa Secretaria Ejecutiva del CONSEP, solo podrén ser efectuadas por
laboratorios ¢ empresas que operen legalmente en el pais y cuenten con la licencia legal. Los
laboratorios 0 empresas que desearen elaborar medicamentos y otros productos similares gue contengan
sustancias estupefacientes o psicotropicas deberdn obtener licencia previa de la Secretaria Ejecutiva del
CONSEP, que, para concederla, comprobaré la solvencia técnica y moral del solicitante. Los laboratorios
y empresas a las cuales se refiere el inciso precedente Comunicaran mensualmente y por escrito, a la
Secretaria Ejecutiva del CONSEP, los datos actuales, reales y precisos sobre la elaboracion, existencia y
venta de los Preparados antes sefialados. Prohibase la distribucién de muestras de esos preparados.

Capniuiv Seguniu
DE LAS CONTRAVENCIONES Y DEL PROCEDIMIENTO PARA SU JUZGAMIENTO

Art. 89.- De las contravenciones.- Son contravenciones las violaciones a Preceptos de .esta Ley no
reprimidas con penas de privacion de la libertad. Seran Sancionadas con multa, suspension temporal de
funciones o de permiso para Operar clausura del establecimiento, cancelacion o destitucién v comiso’

Art. 90 - Incumplimiento de obligaciones generales.- Seran sancionadas con multa de cinco a doscientos
salarios minimos vitales generales las personas naturales o los representantes de las personas juridicas
de derecho privado que Incumplan las obligaciones sefialadas en los articulos: 2, inciso segundo; 32, 35,
37, inciso tercero, y 40. La reincidencia en la falta dara lugar a la suspensién temporal de funciones o de
permiso para operar. La reiteracion durante ics doce meses siguientes se sancionara con destitucion o
cancelacion 0, en su caso, la clausura del establecimiento. Si el sancionado tuere servidor puplico, en
caso de reincidencia o reiteracion sera destituido por la respectiva autoridad nominadora, a peticion del
Secretario Ejecutivo del CONSEP.

Art. 91- Empresas u organizaciones que no cumplan las normas sobre difusion de avisos ©
publicaciones.- Seran reprimidos con multa de cinco a doscientos salarios minimos vitales generales 10s

rocnnanceahioec Ao amnracoae Rocidnanriae  cnlactivaoe v amhiantnoe  acrnariniace Mo inciimnion Inc
TOSPRUNLaCIEe U0 SIpltoas, mtlllliivias LUluVas Qi Soptlia.lo QLo CUmpiall Lac

obligaciones establecidas en los articulos 19y 20. En caso de reincidencia, la multa sera duplicada.

En cumplimiento con el Art.37 AVIPAZ obtuvo la Licencia otorgada por el CONSEP con numero 18-
3211-L para las siguientes sustancias:
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EL BICARBONATO DE SODIO es un ingrediente con potencial beneficio en la alimentacién de pollos de
came debido a su efecto sobre el balance electrolitico y adicionalmente por mejorar la digestibilidad proteica
y la pertormance en condiciones de estres por calor. kEn la mayoria de (as dietas el balance electrolitico
(BE) no llega a alcanzar los valores deseados para optimizar la produccion; mas aun, cuando se formula
con proteinas de origen animal tal como harina de pescado. Un insumo util para restablecer un balance
electrolitico inapropiado es el bicarbonato de sodio, ya que su aporte de sodic mejora dicho balance y
ademas aporta el ion bicarbonato que contribuye al desarrollo del sistema que prevenga de cuadros de
acidosis metabdlica en los animales.
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Con el Ministerio de lo Laboral y el Instituto de Seguridad Social en lo referente a Seguridad
industrial y Ambiental:

De acuerdo a la normativa vigente para regular la Seguridad y Salud en el trabajo y Medio Ambiente, la
empresa debe contar con un Sistema de Gestién de Prevencion de Riesgos, que brinde una mejora
continua de las condiciones en que trabaja el personal de fa compania, con el fin de reducir l0s rnesgos
Fisicos, Quimicos, Bioldgicos, Mecanices, Ergondmicos y Psicosociales a los que se exponen de acuerdo
a la actividad que cada uno realiza en su puesto de trabajo. En base a este requerimiento legal, Avipaz
ha destinado recursos para la implementacion de Sistema de gestion, comprometidos con el
cumplimiento legal y principalmente con el cuidado de sus colaboradores.

Consigntes también de gue o) incumplimiento de dicha nomative, implicard multas reprecentativas para
la empresa asi como denuncias de los trabajadores ante el Ministerio de Relaciones Laborales y el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, que pueden constituir un factor trascendental para detener
desarrollo y buen funcionamiento de la Compariia.
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DETALLE DE LAS PARTIDAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS FINANCIEROS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del efectivo y equivalentes:

Al 31 de diciembre del

2013 2012

Fondos rotativos y caja 1.120,00 1020,00
Produbanco Cta. 0208000683-1 163.544.33 59.314.66
Internacional Cta. 510060623-5 125.704,53 15.894 48
Machala Cta. 1400004087 5.873.29 469516
Guayaquil cta. cte. 19438554 14.647.89 8.000,35
Pichincha cta. cte. 3493200404 19.131.66 2.000.40
Bolivariano cta cte. 120-501985-9 19.176,72

349.198,42 90 925,05
Inversiones temporales (1) 521734 504272

(1)

35441576 95.967,77

Certificado de Depdsito a Plazo en el Banco Intemacional que respalda las obligaciones con esa
institucion, esta inversion es renovada timestraimente tanto el capital como el interés.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013 Al 31 de diciembre del 2012
Corriente No corriente Corriente No corriente
Cusntae par enhrar comarciaies (13 1300 ?R1 Na non 1 182 Q00 07 n NN
Otras cuentas por cobrar (3) 31.604,54 N 3.664,76
1.340.985 63 0,00 1.156.664,69
Provision por detenoro de cuentas
por cobrar comerciales {2) (34 669,53) 0,00 (24 630,56) 0.00
1.306.316,10 0,00 1.132.034,13 0,00

(1

Corresponden a saldos de ventas de mercaderia a crédito. El detalle de vencimientos de saldos
para las cuentas a cobrar clientes es el siguiente:
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Detalle Al 31 de diciembre 2013 Al 31 de diciembre 2012
~ [Saldo USD$ | Porcentaje Saldo USD$ | Porcentaje
Sin Vencer: usD $ 356.428,29 27.22% 319.611,80 24 41%
De 1 a 30 dias 764.395,21 58,38% 622.710,63 47,56%
De 31 a 60 dias 122.494 25 9.36% 85.160,38 6,50%
De 61 a 90 dias 3.621,07 0,28% 11.250,80 0,86%
De 91 a 180 dias 503,41 0,04% 12.‘122,46 0,93%
vias ge 151 qias 0I1.Y38, 1 4./13% 1UZ. 143,80 {,8U%
Total uso $ 1.309.380,95 100,00% 1.152.999,93 100,00%
E!l movimiento de la provision por deterioro es como sigue:
2013 2012
Saldo inicial usD$ (24.630,56) {15.465,76)
Incrementos 12.397.86 9.164,80
Reversos /utilizaciones (2.358,89) 0,00
Movimiento neto del ejercicio 10.038,97 9.164 80
Saldo finai UsD$ (34.669,53) (24.630,56)
La composicion de las Otras Cuentas por Cobrar es la siguiente:
2013 2012
Seguros pagados por anticipado usD$ 9.034 65
Anticipo proveedores 13 379,99
Anticipo registros y marcas en proceso 3 360,00
Cuentas por cbrar terceros 580,00
Anticipos a Tercercs 525000 366476
usD$ 31.604,64 3.664,76
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INVENTARIOS
Al 31 de diciembre dei
2013 2012

Materia prima usD$ 1.837.531,46 1.210.736,04
Huevos 250,01 . 5.091,67
Balanceado aves 110.337.51 84 905,95
Balanceado cerdos 20.019,32 19.733,22
Balanceado ganado 1.996 44 462773
Balanceado cuyes 428955 2.356.,89
Mercaderia en Transito 188.655,25 72.659,77
Herramientas 2.556,34 2.556,35
Otros 48.926 45 75.585,23

2.214.562,32 1.478.252,85
Provisidn para deterioro de inventarios (1) - -
Total usD$ 2.214.562,32 1.478.252,85

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 tal como consta en la Nota 2.6, no existe evidencia de
deterioro para el producto terminado.

IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de esta cuenta es como sigue:

2013 2012

Crédito Tributario usD$ 82 114,34 46.129,36

Anticipo Impuesto a la Renta 4.024,90 2436392

Retenciones 1% Fuente 123.290.73 79.984 06
Crédito Tributario ISD 149 229,96
Crédito Tributario Diferencia con anticipo NR 6.334,41

UsD$ 364.994,34 150.477,34
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Ef movimiento de {as cuentas de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el
siguiente:

Muebies y £quino de Equpo Maquinara y

Pescapgion Terrenos Maqg:z;a & Eakios Enseres Comunicacion dectionco Equpo Venkulo Tota
Al 31 de diciembre del 2011
Costo hustovico 2241057 §826503 20873694 1548019 907323 15298 15 Y72 R47 12 149 478 46 148120364
Depreciacion acumutada - - 6412 58 17 499 484 i7 203 79; 11245 10; 1151016 681 i92 937 47) (276 919 10
valor en ibros I241052 86 26503 20232436 S 187544 344005 821330.44 5 538,99 1204 284 54
Movimiento 2012
Adiciones/Austes NIF 471 (57930 397909 356628 47 94 77566 47584953
ventas f Hajas 88 26503 - 427410 192 639 13;
Depreciacion - e 1358 85+ 163 67 183653 119027 6% 452074 1146 825 6.
Vauor en ibios 2241052 165 565.03; 158 263.73 757947 1453 81 926467 ARUAR KN 15148179 T 444 668 71
Al 31 de diciembre de 2012
Costo mistorico 241052 70000 20873894 1543720 245090 1627724 1.331 475,50 22887802 6% 414 44
Defreciacior acumulaca - 5037321 3 (704012 (10012 571 1260 044 37y 38 41673, 42274473
Vaior an #ros 241082 2270000 15836373 145681 G.26467 107142122 15146429 1 444 665.71
Movimierto 2013
Adiciones - 213406 40 - 273415 13090 vk 89524 M 2126818 23695354
Reclasifcaciones (155 48140 - 195 42150
Oeprectation - (8345471 (407 801 2.704 88) 138 237 34: 21 559 (172 636.47;
Valor en libros 24952 4662500 150 014 26 118201 14 084,36 121485052 1511 160401678
Al 31 de diciembre del 2013
Casto histonico 2241352 4662500 1817135 3629 W 26 806,81 161288223 26113620
Ueprecialion atumuiaca - - [P 1) (¥ U4 /by (7 447 973 [APEATK 1398 457 11y 11010 18)
Vaior en bbros 2241052 4662500 150014 26 512609 1182.01 1408926 1214450 82 16112002

(1)  Corresponde a la compra de maquinaria para el proceso productivo del balanceado

El terreno, las edificaciones y parte de los vehiculos, se encuentran garantizando las operaciones
de crédito de la empresa segun lo indicado en la Nota 14.
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ACTIVOS BIOLOGICOS

La composicion de esta cuenta es como sigue’

Aves doe Prosturn 1)

politica descrnita en la Nota 214 A partr det anc 2013 esz
descontinuada

(1} Hasta el ano 2012 la empresa mantenia aves de postura pisqus

o
i

ACTIVOS INTANGIBLES

La composicion de 23ta cuenta €s como sigue

TR D8

fFPaguete servicios Hoapia, Miieriuim FREE

{17 Corresponde a las marcas obtenidas de los tipos de talanceado 0:
de 10 anos
5

Hospital Milleniurn en el ano 2013 R

T

Pagn

edido en func
c

croalizacicon fas

U

7

(2; Alcierre del ano 2013 y 2012 la administracien ha evaiuado e delencro dando de baja 2] pag

a3
=

[CIaane

r
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12 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

La composicion de esta cuenta es cOmMo sigue:

Al 31 de diciembre del
2013 2012

Andivimna marlmnniiactns MifarAd~e 0 QRA ONn
PO R S R R R T &) - ~ - e e

- 8.654,80

(1) Al 31 de diciembre de 2013, procedié a dar de baja la cuenta de Activo por Impuestos Diferidos,
debido a que el Servicio de Rentas Internas no reconocera a futuro dichos valores.

13 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
Al 31 de diciembre del
013 2012
Proveedores locales UsD$ 824.791 58 552.200,58
Afaba 19.739,10 -
UsDS$ 844 530,68 552.200,58

(i)  Obligaciones con vencimiento de hasta 60 dias
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponde a creditos destinados a capital de trabajo de ia entidad. La composicion de esta cuenta se la
puede resumir en la forma siguiente:

013
Tasa de Al 31 de diciembre 2013
lnstitucion financiera interés Garantia Corriente No comiente
Banco de la Produccidn S A Produbanco 8% - 11% HIPOTECAS Y PRENDA DE 438 21597 168.718,58
N MATERIA PRIMA
Banco Internacionat (2) 8% - 11% 1.190.627 29
Banco Bolivariano (3} 8% - 11% PRENDA DE MAT.PRIMA 18333333
1.812.176 59 168.718.58
012
Tasa de Al 31 de diciembre 2012
institucion financiera interes Garantia Corriente No cormente
©DAnNCco ge 1a Froauccion S A rrogupanco S%h- L1 MU ECAS (YLr8L,/0 Z0VU 934.00
(4]
Banco Internacionai (2) 8% - 11% HIPOTECAS Y PRENDA DE 775.796.26

MATERIA PRIMA

967.539,04 250,934 55

(1) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a cinco créditos a tasas de interés del 9,57%, 9,76% y
9,84%, cuyos vencimientos oscilan entre el 20 de octubre de 2014 y 2017.

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a seis créditos a tasas de interés del 8,65%, 9,76%
9,84% y 11.23% cuyos vencimientos oscilan entre el 14 de enero de 2013 y 20 de octubre de
2017,

(2) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a seis créditos a tasas de interés del 9,76% y 8,84% de
créditos con vencimientos entre el 11 de abril de 2014 y 18 de diciembre de 2014.

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a cuatro créditos a tasas de interés del 8,65%, 9.76%
cuyos vencimientos oscilan entre el 1 de junic de 2013 y 21 de diciembre de 2013.

(3) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a un crédito que tiene una tasa trimestral variable que
vence el 24 de noviembre de 2014,
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IMPUESTOS POR PAGAR

La composicion del impuesto a fa renta es la siguiente:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Impuesto a la renta corriente (1) UsD$ 114 809,67 62.028,59
Retencriones 1\VVA 1 780 A1 6.107,04
Retenciones en la fuente de Imp. Renta 962248 9.226,80
uUsDs 126.212,76 77.362,43

(1

Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera neto de anticipo impuesto
a la renta y retenciones.

Al 31 de diciembre de!

013 2012
Impuesto a la renta corriente (15.1) usD$ 114.809,67 62.028,59
Impuesto a la renta diferido (15.2) - -
usD$ 114.809,67 62.028,59

15.1 Impuesto a la Renta Corriente:

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto sobre 10s anos terminados al 31 ge diciembre
del 2013y 2012

2013 012
Utilidad antes de participacion laboral e impuesto a la renta > 569.409,06 456 635,66
Menos - Participacion a los trabajadores (85.411,36) (68.495,35)
Mas - Gastos no deducibies 37.864 44 15.804,04
Mas/menos - ofras partidas conciliatorias - (9.000,00)
Base tributaria 521.862,14 394 944 35
Tasa impositiva sin reinversién 12.00% 13,00%
Tasa impositiva con reinversion - 22,00% 23,00%
Impuesto a la renta 114.809,67 62.028 59
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15.2 Impuesto a la renta diferido

Durante el afio 2013 este rubro no se ha ajustado, en funcidon del cambio en la normativa vigente

respecto del reconocimiento de impuestos diferidos.

PROVISIONES CORRIENTES BENFICIOS A EMPLEADOS

Inchive nrincinalmanta Adarimn terrar nieldn décimo cnartn ieldn vacrarinnes

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Utilidad por Pagar Trabajadores UsDS$ 85.411,36 68.495,35
Décimo Tercer Sueldo 7 567.85 2.360.83
Décimo Cuarto Sueldo 6.167,91 5.814,87
Vacaciones 19.084,63 -
UsD$ 113.231,75 76.671,05

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

l.a composicion de estos saldos se los puede resumir del a forma siguiente:

Al 31 de diciembre del

2013 2012

Sueldos por pagar UsD$ 20.256,16 18.527 27
Aporte al IESS por pagar 723518 | 6.48522
Anticipo de clientes 10.818.12 14.322,64
Intereses por Pagar 22.137.59 -
Otras cuentas po pagar - 5.402,93
Cuentas por pagar Sr. Alfredo Pazmifio (1) 300.000,00 300.000,00

USD$ 360.447,05 344.738,06

(1) Cormresponde a contratos de crédito mutuo establecido a una tasa anual del 9%. El pago de los

intereses se realizara al cierre del ejercicio contable.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisidn para jubilacidén patronal v desahucic al 31 de diciembre del 2013 v 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compania.

La composicion de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Descripcidén 2013 2012

Jubilacién Patronal (1) usD$ 50.070,03 39.410.06
Indeminizacién Desahucio (2) 17.731.21 12.245,86
Total usD$ 67.801,24 51.655,92

(1) Elmovimiento de ta jubiacion patronal ai 31 de diciempre de 2013, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2013
Cunvepiv Saiuv AUIENIV  LIguidasion  Liguidduion  Saiuo ftnai
inicial actuarial renuncia pago
31/12/2012 31/12/2013
Jubilacién Patronal 39.410,06 12.242,74 (1.582,77) 50.070,03
Total USD$™ 39.410,06 12.242,74 (1.582,77) - 50.070,03
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(2) Ei movimiento de la Indemnizacion Desahucio al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2013

Concepto Saldo inicial Aumento  Liquidacion Liquidaciéon Saldo final
actuarial renuncia pago
31/12/2012 31/1212013
Indeminizacion 12.245 86 6.176,81 (691,46) 17.731.2%
Desahucio
Total USD$  12.245.86 6.176,81 (691,46) - 1773121

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
(13Sto JuUDIacioN > 1y (UEUULIBLE) USUY 3.257,b4 2.312,18
Gasto lubilacidn <10 (NO DEDUCIBLE) 7.402,33 8.571,07
Desahucio (DEDUCIBLE) 5.485,35 4.179,77
USsD$ 16.145,32 15.123,62

CAPITAL SOCIAL

El capital sustrito y pagado de la compariia al 31 de diciembre de 2013 y 2012 comprenden 1,889.140 vy
1,601.050 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles cuyo valor nominal es de US$1 cada una.
Las Compariia entrega a cada socio un certificado de aportacién en el que consta su caracter de no
negociable y el umero de participaciones que por su aporte le corresponde. £l capital de la Compania es
poseido por personas naturaies en proporciones diferentes.

Durante el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2013, la compania realizd un aumento de capital de
USDS$ 288.090, en tanto que la 31 de diciembre de 2012, el aumento de capital fue de USD$ 303.967. los
cuales fueron autorizadas por las Juntas General de Socios y autorizadas mediante Ias Resoluciones

Al TAN /DD 40 '3"\4’)\ e EAD (A AN ANA4A Y P el e i et T ot e menidbimdAan mAar A Cuoarmavie bmmmdamnin A~
L R L R e R N I I v R e R R R N R T T L P A BT uupvauuuuuu O IR

Compaiiias.

Pagina 36 de 41



20

21

22

AVIPAZ CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compania debe apropiar por 1o menos el 5% de la utihdad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 25% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.La apropiacién de la reserva legal de las utilidades de! afio 2013 sera efectuada
en el aflo 2014, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Socios.

RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE NIiF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas internacionales de informacion
Financiera “NIiF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
‘Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, que generaron un
saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en ei caso de liquidacién
de la Compaifiia.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

LUS LUSIUS ¥ Yasius Upetduiul tdied dayi upauus e duusidu a Su faiuldiced SUlt IUS SIYUiet ies.

31 de Diciembre 2013 Costo de Gastos de Gastos
ventas venta administrativos

Cooiz goventaoy produccién () RISAR SRR

Gastos de personal 146.502 41 152.855,54

Honorarios y asesorias 16.885,26 96.779,09

Mantenimiento y reparaciones 9.594 46 265.157,36

Publicidad y propaganda 39.752,19

Transporte 145 874.28 57.716,50

Depreciaciones . 16.710.51 17.538,62

Otros 171.828.30 124.914,87
12.319.025,98 547 147 .41 714.961,98
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21 de cicombre 2012 Costo da
ventas
Costs do compra de meorcaderas () G BGH 0TS

N0 Y rELIRCInnes

Sathicicad y propagania

]

NS

5 .
i 4 m

Camry g

[ I

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETO

Gastos interes 3 bancos y terceros UspRsS 17002

Corisiones bancanas 15 TEG

IMmpuesios bancanos !
(178

Intereses garnados (1) T8 Y
Otios Ingresos 128

usps TS s i
iGastos) ngresos financieras netos usDs (175 1°C70; T8 455 B4,

{1) Corresponde a intereses ganades en las cuentas bancanas

de la emgresa

o)

¢
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TRANSACCIONES CON RELACIONADOS DIVIDENDOS PAGADOS

Durante ios anos 2013 y 2012, se han efectuado 10s siguientes pagos de dividendos sobre utiidades a socios
de fa Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Socios:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Sr Telio Florencio Pazmirio Villacrés 21,720.00 12.000.00
Total 21,720.00 12,000.00

OTROS ASPECTOS RELEVANTES
a) Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

I m vmndiimmide cmvmmmmmion e dmam miirmban mAavaandiialan Al A danifa dAa menrrandba A e emmba smmea

- bl 6 AR e L I I e R A R N I Y e Aoy ez

sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

+ Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 arfios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

» Deduccidn del 100% adicional para el calcuio del impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos por
“Medianas Empresas”.

. Fyoneracidn de retenridn en |a fiiente de impl et a la renta en nann Ae intereces de rréditne
externos otorgados por instituciones financieras.

+ La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

» Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta ei quinto afio de operacién efectiva
para las nuevas sociedades.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en este
Cadigo.
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b) Precios de Transferencia

El Articulo 22 de la Ley de KRegimen tibutano Interno dice 10 siguiente referente a Frecios de
Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracién del sujeto pasivo, por actuacion
del sujeto activo, 0 de modo mixto. Los contribuyentes que celebren operaciones o transacciones con
partes relacionadas estan obligados a determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles,

falalalatlslalsalatelal nAars Asac AnAraninanace tAne neAanisne o \lﬁ'f\rhﬁ AA AnnmtranractAaninnac e hoodriara tilisada
vvvvvvvvvvvvvv [Pl wv e e e i L e e weie (SO R O M S Rt O L S R O O S G IR M NG

con o entre partes independientes en operaciones comparables Para efectos de control deberén
presentar a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta establezca, los
anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de presentacién de los anexos e informacién
referida en este articulo, o si es que la presentada adolece de errores o mantiene diferencias con
la declaracion del Impuesto a la Renta, serd sancionada por la propia Administracién Tributaria
con multa de hasta 15.000 délares de los Estados Unidos de América”.

La presentacion de la informacion de operaciones con partes relacionadas se encuentra normada en el
Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Regimen Tributario Interno y dice lo siguiente: “Los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo al
articulo correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaraciéon
anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas internas el Informe Integral de

D.-nn-an An Trannfaranmmin v lar anaveaen rmirn mandianén DanaliiniAn f‘nnnr—pl nl C‘Dl npo»\kln»nn
RSN M (A M WEAMAN Y I MAEWOA Al Mt flieiMitEe ) A MM RS e e s ey

referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario interno norma sobré la
Responsabilidad de los Auditores Externcs que dice “Los auditores estdn obligados, bajo juramento,
a incluir en los dictamenes que emitan respecto de los estados financieros de las sociedades
auditadas, un informe separado que contenga la opinién sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de agentes de
retencién o percepcion de los tributos; asi como la opinion sobre la metodologia y los ajustes
practicados en precios de transferencia.”
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26 de diciembre se modifico el formulario 101, incorporando en los casilleros 003 al 006 las operaciones
de activo, pasivo, ingresos y egresos por partes relacionadas locales. Esta maodificacion fue una
introduccion a los cambio en las obligaciones formales respecto del Regimen de Precios de Transferencia
que se publicaron con la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 el cual adjuntamos, que indica lo
siguiente:

“Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que havan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o0 domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres miliones de dolares de los Estados Unidos (USD 3.000.000.00). deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Qperaciones con Partes Relacionadas”
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"Aqueilos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los seis
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000,00) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.

En funcién del analisis realizado la entidad no esta en la obligacion de cumplir con este requerimiento ya
que no alcanza los montos definidos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidén de estos estados financieros (Abril 10 de 2014)
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.
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