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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios
Avipaz Cia. Ltda.:

Informe de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Avipaz Cia. Ltda., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, asi como el estado de resultados del periodo y otros
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el ario terminado en esa fecha, e
igualmente el resumen de las politicas de contabilidad importantes y las otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes descritos presentan razonablemente en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de Avipaz Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2019, ast
como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), aprobadas por la
Superintendencia de Compariias Valores y Seguros.

Fundamentos para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Nuestras
responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion “Responsabilidades
del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Consideramos que la
evidencia de auditoria, que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra
opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Avipaz Cia. Ltda., de acuerdo con el Codigo de Etica para profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para contadores y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion de Avipaz Cia. Ltda., es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra
informacion comprende el Informe contable y financiero de la Gerencia (que no incluye los estados
financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
contable y financiero de la Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.
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Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion y del Directorio sobre los estados financieros

La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (Nota 2), y de control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun corresponda, asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion intente liquidar la Compariia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa mas
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracion de la Compariia son responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compariia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una
garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de
fraude o error y se consideran significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos
pudiesen influir en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados
financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compariia, como agente de
retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emiten por separado.

Quito-Ecuador, marzo 17 de 2020

MC&R Audit Consulting C.1.,
KNAL
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), ejercimos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante
toda la auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como
el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
falseamiento, o la rescision del control interno.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de diseniar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la compariia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por el Gobierno Corporativo (Administracion) del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe
o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en
los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

e FEvaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable.

e Obtuvimos suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion
financiera de las entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar
una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los unicos responsable de
nuestra opinion de auditoria.
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Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) en
relacion con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion),
una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos
que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracion), determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos
clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos
que la ley o el Reglamento se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando,
en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.




AVIPAZ CIA. LTDA.
Estados de Situacion Financiera

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Aiio terminado el 31 de diciembre de

2019 2018
Activos
Activos corrientes: USDS$ USD$
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 7) 1,692,570.20 1,005,294.86
Activos financieros (nota 8) 3,139,321.29 2,432,176.05
Existencias (nota 9) 3,969,409.56 4,550,710.21
Activos por impuestos corrientes (nota 10) 1,025,900.23 747,996.34
Servicios y Otros Pagos Anticipados (nota 11) 134,409.32 417,075.05
Otros activos no financieros corrientes (nota 12) 357,279.11 133,000.00
Total activos corrientes 10,318,889.71 9,286,252.51
Activos no corrientes:
Propiedad, maquinaria y equipos, neto (nota 13) 7,616,839.69 6,652,112.60
Activos por impuestos diferidos (nota 14) 29,197.97 11,709.77
Total activos no corrientes 7,646,037.66 6,663,822.37
Total activos USDS$ 17,964,927.37 USDS$ 15,950,074.88
Pasivos
Pasivos corrientes:
USD$ USD$
Pasivos financieros corrientes (nota 15) 2,370,221.83 2,614,116.03
Obligaciones con instituciones financieras (nota 16) 3,405,842.46 2,170,028.67
Pasivos por impuestos corrientes (nota 17) 149,563.69 272,168.28
Obligaciones laborales corrientes (nota 18) 201,825.75 276,524.42
Total pasivos corrientes 6,127,453.73 5,332,837.40
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras (nota 16) 1,502,310.16 596,686.80
Provisiones por beneficios a empleados (nota 19) 283,551.50 232,624.21
Pasivo por impuesto diferido - -
Total pasivos no corrientes 1,785,861.66 829,311.01
Total pasivos USD$ 7,913,315.39 USDS$ 6,162,148.41
Patrimonio neto (nota 20)
Capital suscrito o asignado USD$ 9,170,951.00 USD$ 8,320,950.00
Reservas 513,933.98 463,274.81
Resultados acumulados 35,055.29 23,345.53
Ganancia neta del periodo 393,204.69 1,024,893.11
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales (61,532.98) (44,536.98)
Otras Reservas - -
Patrimonio neto USDS$ 10,051,611.98 USD$ 9,787,926.47
Total pasivos y patrimonio USD$ 17,964,927.37 USD$ 15,950,074.88

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros - -

- . oo /
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#Z y v ¢
Ing. Frandisco Pazmifio Dra. Marianela Mena
Gerente General Contador

Registro C.P.A. No. 28867



AVIPAZ CIA. LTDA.

Estados de Resultados del Periodo y Otro Resultados Integrales

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de actividades ordinarias (nota 21)
Costo de ventas (nota 22)
Utilidad bruta en ventas
Gastos
Gastos de ventas (nota 23)
Gastos de administracion (nota 24)

Gastos financieros (nota 25)

Afio terminado al 31 de diciembre

2019

USS  27,094,426.79 USS$

(22,532,693.99)

2018

24,829,559.85

(20,211,349.99)

4,561,732.80

4,618,209.86

(1,604,965.57)
(1,932,742.74)

(530,091.25)

(1,382,794.71)
(1,466,345.90)

(306,681.56)

Participacion de trabajadores (nota 27, 18) (90,544.08) (221,999.71)
Otros ingresos, no operacionales (rnota 26) 95,265.73 17,610.41
Otros Gastos, no operacionales - -
Utilidad antes de impuesto a la renta 498,654.89 1,257,998.39
Impuesto a la renta, neta (nota 27) (105,450.20) (233,105.28)
Impuesto a la renta corriente (nota 27) (119,878.45) (244,815.05)
Impuesto a la renta diferido (nota 14, 27) 14,428.25 11,709.77
Utilidad neta del periodo US$ 393,204.69 US$ 1,024,893.11
Otros resultados integrales (16,996.00) (19,386.87)
Partidas que no reclasificaran al resultado del periodo: - -
Resultado integral total del afio USS$ 376,208.69 USS 1,005,506.24

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros

Ing. Frandisco Pazmifio

Gerente General Contador
Registro C.P.A. No. 28867



Saldos al
31 de diciembre de 2017 US$

Transferencia a resultados acumulados
Apropiacion de reserva legal

Capitalizacion

Distribucion de dividendos (con retenciones)
Ganancia o Pérdidas actuariales

Utilidad del ejercicio

Saldos al
31 de diciembre de 2018 Us$

Transferencia a resultados acumulados
Apropiacion de reserva legal

Aporte para futuras capitalizaciones
Capitalizacion

Distribucion de dividendos (con retenciones)
Ganancia o Pérdidas actuariales

Utilidad del ejercicio

Saldos al
31 de diciembre de 2019 US$

AVIPAZ CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
Resultados Acumulados

Otros resultados integrales

Capital Reserva Resultados Utilidades Ganancia neta Otros Resultados Otras
suscrito o asignado legal Adopcion NIIF Acumuladas del gjercicio integrales Reservas Total
6,520,950.00 347,775.45 23,345.53 0.00 2,309,987.12 (25,150.11) - 9,176,907.99
2,309,987.12 (2,309,987.12)
115,499.37 (115,499.37)
1,800,000.00 (1,800,000.00)
(394,487.76) (394,487.76)
(19,386.87) (19,386.87)
1,024,893.11 1,024,893.1
8,320,950.00 463,274.81 23,345.53 (0.00) 1,024,893.11 (44,536.98) - 9,787,926.47
1,013,183.33 (1,013,183.33)
50,659.17 (50,659.17)
1.00 1.00
850,001.00 (850,001.00)
(112,524.16) (0.02) (112,524.18)
(16,996.00) (16,996.00)
393,204.69 393,204.7
9,170,951.00 513,933.98 23,345.53 (0.00) 404,914.45 (61,532.98) - 10,051,611.98

Véanse las notas que acomparnian a los estados financieros

Ing. Frandisco Pazmifio
Gerente General

' 7 &
Dra. Marianela Mena

Contador
Registro C.P.A. No. 28867



AVIPAZ CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Al termino de 31 de diciembre de

2019 2018
Cifras
Comparativas
Flujo de efectivo en actividades operativas
Recibido de clientes US$ 26,364,120.30 US$S 24,745,542.11
Otros cobros relativos a la actividad 80,835.51 20,057.79
Pago proveedores bienes y servicios (24,192,891.59) (21,266,833.78)
Pago a empleados (1,118,274.46) (1,090,783.36)
Impuestos pagados, neto (520,386.93) (526,506.69)
Intereses y otros gastos financieros (530,091.25) (301,328.70)
Otros pagos relativos a la actividad 16,367.40 69,706.44
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (nota 29) 99,678.98 1,649,853.81
Flujo de efectivo en actividades de inversion
Efectivo (usado en) Activos financieros - -
Efectivo (usado en) propiedad, planta y equipos (rota 13) (1,449,794.57) (2,451,562.43)
Efectivo producto de la venta de propiedad, planta y equipos 16,531.56 (39,277.20)
Otros activos no corrientes - -
Efectivo neto (usado en) actividades de inversion (1,433,263.01) (2,490,839.63)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento
Aporte socios aumento capital 1.00 -
Obligaciones bancarias, netas 2,141,437.15 (463,665.20)
Préstamos a Terceros - -
Pago obligaciones laborales (8,054.60) (6,131.75)
Dividendos pagados (112,524.18) (376,337.36)
Efectivo (usado en) actividades de financiamiento 2,020,859.37 (846,134.31)
Aumento en efectivo neto 687,275.34 (1,687,120.13)
Efectivo al inicio del afio 1,005,294.86 2,692,414.99
Efectivo al fin del afio (nota 7) US$ 1,692,570.20  US$ 1,005,294.86

Veéanse las notas que acomparian a los estados financieros

o AT

2 > / ’
: W
Ing. Frandisco Pazmifio Dra. Marianela Mena
Gerente General Contador

Registro C.P.A. No. 28867



AVIPAZ CIA. LTDA

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en délares americanos)

Nota 1. Constitucién y operaciones

Avipaz Cia. Ltda., se constituy6é en la ciudad de Ambato en marzo de 2003. Su objeto
social, entre otras actividades, es la incubacion, crianza, produccién, reproduccion,
compra, venta, distribucién y comercializacién de todo tipo de aves domésticas y de
corral y otras especies, asi como la produccion, compra y venta de balanceados, huevos
fértiles y comerciales, aves vivas y procesadas.

El domicilio principal de la Compaiiia esta ubicado en la ciudad de Ambato, Barrio Santa
Fe, Sector Cuatro Esquinas. La Compafiia es una compafiia limitada legalmente
constituida ante la Notaria Séptima del Cantén Ambato e inscrita en el Registro Mercantil
el 27 de diciembre del 2003.

Nota 2. Declaracion de Cumplimiento NIIF

Los presentes estados financieros de Avipaz Cia. Ltda. estan preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir
del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos
emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilaciéon
patronal y desahucio.

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016,
indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de
rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y
en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

La preparacion de estados financieros conformes a NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccidon que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar las politicas contables de Avipaz Cia. Ltda. y estas han sido aplicadas
en forma uniforme.

En la Nota 5 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
mejoras, enmiendas e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compaiiia tiene la intencion de adoptar esas normas cuando entren en
vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables. Estas normas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

La Companiia estima que la adopcién de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e
interpretaciones antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros, excepto en la aplicacion de las nuevas normas vigentes a partir del 1 de enero
de 2019.




AVIPAZ CIA. LTDA.

Al 31 de diciembre de 2019

Notas explicativas a los estados financieros (Continuacion)
(Expresadas en dolares de los estados unidos de américa)

NIIF 16 — Arrendamiento

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinaciéon de si un
acuerdo contiene un arrendamiento, Interpretacién SIC-15 Arrendamientos Operativos -
Incentivos e Interpretacion SIC-27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que
adoptan la forma legal de un arrendamiento. La norma establece los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los arrendamientos y requiere
que los arrendatarios reconozcan la mayoria de arrendamientos en el estado de situacion
financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustancialmente
similar ala NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos ya sea
como operativos o financieros utilizando principios similares a los estipulados en la NIC
17. Por lo tanto, NIIF 16 no tiene un impacto para arrendamientos cuando la Compafiia
actua como arrendador.

Avipaz Cia. Ltda., no considero efectos de reconocimiento de activos por derecho de uso
y pasivos por arrendamiento para aquellos arrendamientos clasificados previamente
como arrendamientos operativos. En razén de tener contratos de arrendamientos
susceptibles de aplicacion.

Nota 3. Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros

3.1

3.2

3.3

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas se han aplicado en forma
uniforme en Avipaz Cia. Ltda.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por Avipaz Cia. Ltda., para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dolar americano siendo la moneda funcional y de
presentacion. El dolar es la unidad monetaria de la Republica del Ecuador, quien no
emite papel moneda propia, y en su ligar, el délar de los Estados Unidos de América se
utiliza como moneda de curso legal.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funciéon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiia y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Periodo econémico

El periodo econdmico de Avipaz Cia. Ltda., para emitir los Estados Financieros
corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.
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AVIPAZ CIA. LTDA.

Al 31 de diciembre de 2019

Notas explicativas a los estados financieros (Continuacion)
(Expresadas en dolares de los estados unidos de américa)

3.4

Aprobacion de Estados Financieros individuales

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
emitidos con la autorizacion del Gerente General con fecha 15 de marzo de 2020 y seran
aprobados de manera definitiva por la Junta General de Socios de acuerdo con lo
dispuesto por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Junta General de Socios de fecha 9 de abril de 2019.

Nota 4. Resumen de las principales politicas contables

41

Avipaz Cia. Ltda., ha aplicado consistentemente las politicas de contabilidad que se
describen mas adelante a todos los periodos presentados en los estados financieros de
los cuales estas notas son parte integral.

Avipaz Cia. Ltda., ha aplicado la NIIF 16 — Arrendamientos, desde el 1 de enero de 2019.
Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir de esa fecha, pero no
tienen efecto significativo en los estados financieros de la compafia. La Administracion
ha seleccionado los métodos de transicion para aplicar estas normas, la informacién
comparativa incluida en los estados financieros no ha sido restablecida.

Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros

Reconocimiento y Medicién:

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de
un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren
la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado o surge de
una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad,
ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a
los activos financieros.

Clasificacion de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

e se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

e se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y
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e las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCCR).

No obstante, la Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en
el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

e La Compaiiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en
el valor razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en
resultados;

e La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple
los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado
integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento.

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por intereses
a lo largo del periodo correspondiente.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizaciéon acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

ii. Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro
Resultado Integral (VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa
de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados
de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro
resultado integral son reclasificadas a resultados.
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iii. Instrumentos de Patrimonio Designados para ser Medidos a Valor Razonable
con Cambios en Otros Resultados Integrales (VRCCORI)

En el reconocimiento inicial, la Compafia puede realizar una eleccion irrevocable
(sobre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI.

La designacion como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio es
mantenido para negociar o si es una contraprestacién contingente reconocida por una
adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

e se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un
futuro cercano; o

e en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene
evidencia de un patron real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

e es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas
a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor
razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de
vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados
retenidos.

La Compaiiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que
no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion inicial
de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en resultados cuando la Compania tenga derecho a recibir el dividendo,
sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con el
dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el
dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion.
Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

iv. Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en
Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado
0 a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

e Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas
a VRCCR, a menos que la Compafiia designe un instrumento de patrimonio que
no sea mantenido para negociar o0 una contraprestacion contingente originada en
una combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento
inicial.

e Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion
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elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o
del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases
diferentes. La Compaiiia no ha designado ningun instrumento financiero para ser
medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos
financieros.

Deterioro de Activos Financieros

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del correspondiente activo financiero. La Compaiiia siempre reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y
otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histérica de
pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones econémicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi
como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compania mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce
meses.

Aumento Significativo en el Riesqo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Comparfia compara el riesgo de
que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el
riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del
reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacion cuantitativa y cualitativa
que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacion
proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion
proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales
operan los deudores de la Compaiiia, obtenidas de informes de expertos econémicos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y
otras organizaciones similares, asi como también la consideracién de diversas fuentes
externas de informacién econémica actual y pronosticada que ser relaciona con las
operaciones principales de la Compaifiia.
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Definiciéon de Incumplimiento

La Compafiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propésitos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado
que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera
de los siguientes criterios son generalmente no recuperable.

¢ Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte;
o]

e Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que
es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compaiia,
en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la
Compaiiia.

Independientemente del analisis anterior, la Compafia considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mas de 180 dias, a menos
que la Compainia tenga informacién razonable y sustentable para demostrar que un
criterio de incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Politica de Castigos

La Compaifiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica que la
contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista
de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidaciéon o ha
entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por
cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos anos, lo primero que
ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Medicion y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de
incumplimiento y la severidad esta basada en datos histéricos ajustados por
informacion futura como se describid anteriormente.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia en
conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Compania espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia
financiera, ya que la Compania esta obligada a realizar pagos solamente en el evento
de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las clausulas del
instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados
a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes
que la Compafiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados
para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en
libros a través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los
instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccién
de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la reserva de
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ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios
en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado
de situacion financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo a un tercero. Si la Compania no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
controlando el activo transferido, la Compania reconoce su interés retenido en el activo
y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continla reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se
reconoce en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado a
VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios
en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual la
Compaiiia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

ii. Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Clasificacion como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafiia se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Companiia se reconocen por los importes recibidos, neto
de los costos directos de emision.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando
el método de interés efectivo o a VRCCR.

16




AVIPAZ CIA. LTDA.

Al 31 de diciembre de 2019

Notas explicativas a los estados financieros (Continuacion)
(Expresadas en dolares de los estados unidos de américa)

i. Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados

(VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de
una combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar,
o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

e se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un
futuro cercano; o

e en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene
evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

e es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

e una contraprestaciéon contingente de un adquirente en una combinacién de
negocios;

e mantenidos para negociar; o

e asignados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses
a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante
la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre
de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el
componente de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor
razonable y se reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de
una relacion de cobertura.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compaifiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resultados.
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4.2

4.3

4.4

4.5

Informacion financiera por segmentos

El organismo encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas,
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos
es la Junta General de Socios. La Administracion ha identificado los segmentos operativos
en funcién de la forma como esta entidad monitorea el negocio, quien lo considera desde
la perspectiva de tipo de producto o servicio. Los segmentos son: Produccién y
comercializacién de balanceado para aves, cerdo, ganado y cuyes, y; produccion y
comercializacién de huevos.

El segmento de produccion y comercializacion de balanceado representa el 99.95% de los
activos e ingresos de la Compaifiia; el segmento de produccién y comercializacion de
huevos representaba en su conjunto menos del 0.05% de los activos e ingresos (actividad
que desarrollé la compania hasta abril 2013). De esta forma, el Unico segmento reportable
lo constituye el segmento de produccidon y comercializacién de balanceado.

Debido a lo anterior y al hecho que el 99.95% de los activos y del margen bruto de la
Compaiiia son atribuibles al segmento de produccién y comercializacion de balanceado,
la Administracién considera que la presentacion de los estados financieros, integrando
todos los segmentos operacionales, es apropiado reflejo del Unico segmento reportable
(balanceado).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, Avipaz Cia. Ltda.,
clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las
inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al
costo, que se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a tres
meses. Por su naturaleza han sido adquiridos y mantenidos por la Compania para obtener
rendimientos.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo, menos las
pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de clientes, otras cuentas
por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Los costos de transaccion no se incluyen en el costo de adquisicidon ni en el célculo del
costo amortizado. Son costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones,
pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccioén y las pérdidas por
deterioro se reconocen en el estado de resultados.

Inventarios

El inventario de materia prima se registra al costo debido a que sera sometido al proceso
de produccion, mientras que los productos terminados se valoran al costo o a su valor neto
de realizacién, el que resulte menor. El costo de los inventarios para reventa incluye los
costos relacionados con la adquisicion, transporte y otros incurridos para dejarlos listos
para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion, distribucion y otros relacionados directamente con
la venta.
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4.6

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La
Compaifiia estima que la mayor parte de los inventarios tienen una rotacion menor a 15
dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en
el periodo en que se causan.

Propiedades, maquinaria y equipos

Reconocimiento y mediciéon

La propiedad, mobiliario y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y/o
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad, mobiliario y equipos se
reconocen como activo si es probable que se derive de ellos beneficios econémicos futuros
y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, mobiliario y equipos poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes y considerando su
valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas Utiles diferenciadas. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
Cuando partes significativas de una partida de propiedad, mobiliario y equipos poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del

activo.

Medicion Posterior al Reconocimiento — Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliarios y equipos (excepto terrenos y
edificios) son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo en
que se producen.

Medicion Posterior al Reconocimiento — Modelo de Revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan
con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
que se habia calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Los aumentos por revaluacion de terrenos y edificios se reconocen en otro resultado
integral, y se registran en el patrimonio en la cuenta reserva de revaluacion de propiedades,
mobiliario y equipos. Una disminucién del valor en libros por deterioro del valor de los
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terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior a
dichos activos.

Método de Depreciacion y Vidas Utiles

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los elementos de propiedad, mobiliario y
equipos se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u
otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacién es reconocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada
componente de equipo, muebles y enseres, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud
el patron de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con el
activo. Los métodos de depreciacion, vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Las vidas Uutiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Tipo de bienes No. Aiios
Edificios 20
Vehiculos 8
Muebles de Oficina 10
Maquinaria y Equipo 10
Equipo de Comunicacion 10
Equipo de Computo 5

Baja o Venta de Propiedad, Maquinaria y Equipos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales en el rubro “Otros Ingresos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro del valor de los activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro; si existe esta situacion, el monto recuperable del activo
especifico es recalculado y su valor en libros incrementado si es necesario. El incremento
es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por deterioro. El
incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El
monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado
hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Companfia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su
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monto recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros.

Activos No Corrientes Disponibles para la venta

La compaifiia clasifica como activos no corrientes (0 un grupo en desapropiaciéon) como
mantenido para la venta, en razéon de que su importe en libros se recuperara
fundamentalmente a través de una transaccién de venta, en lugar de por su uso
continuado, originados como instrumentos de pago de saldos por cobrar a Clientes
comerciales. Lo reconoce en ese grupo siempre que se consideren cumplidas las
siguientes condiciones:

v" Debe estar disponible, en sus condiciones actuales, para su venta inmediata,
sujeto exclusivamente a los términos usuales y habituales para la venta de estos
activos (o grupos en desapropiacion), y su venta debe ser altamente probable.

v' Para que la venta sea altamente probable, la gerencia, debe estar comprometida
por un plan para vender el activo (0 grupo en desapropiacion), y debe haberse
iniciado de forma activa un programa para encontrar un comprador y completar el
plan.

v' La venta del activo (o grupo en desapropiacion) debe negociarse activamente a
un precio razonable, en relacién con su valor razonable actual.

Contratos de Arrendamiento

Reconocimiento de Activos y Pasivos por Derecho de Uso — Politica Aplicable a partir del
1 de enero de 2019

La Compainiia evalla al inicio del contrato si éste contiene o no un arrendamiento, esto es
cuando el contrato otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un
periodo de tiempo a cambio de una consideracion.

Valoraciéon del Derecho de Uso del Activo

El costo del derecho de uso de los activos incluye las siguientes partidas:

= Elimporte de la valoracion inicial del pasivo por arrendamiento;

= Cualquier pago por arrendamiento abonado al arrendador con anterioridad a la fecha
de comienzo o en la misma fecha, una vez descontado cualquier incentivo recibido
por el arrendamiento;

= Cualquier costo directo inicial incurrido por el arrendatario; y,

» Una estimacion de los costos en los que incurrira el arrendatario para el
desmantelamiento y retiro del activo o para restaurar el activo.

Pasivo por Arrendamiento

La Compafiia debera valorar los pasivos por arrendamiento al valor actual de sus cuotas
de arrendamiento, descontadas utilizando el tipo de interés implicito en el arrendamiento,
si dicho tipo de interés puede determinarse facilmente. Sila Compafia no es capaz de
calcular el tipo de interés implicito en el arrendamiento, debera utilizar el tipo de interés
incremental de sus préstamos.
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Los pasivos por arrendamiento deben incluir las siguientes partidas:

= Cuotas fijas menos cualquier incentivo de arrendamiento que se vaya a
recibir del arrendador;

= Cuotas variables que dependen de un indice o de un tipo de interés,
utilizando el indice o tipo de interés en la fecha de inicio del contrato de
arrendamiento;

= |Importes que el arrendatario espera pagar en virtud de garantias de valor
residual;

= Precio de ejercicio de la opcion de compra si el arrendatario tiene certeza
razonable del ejercicio de dicha opcién; vy,

= Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el periodo del
arrendamiento refleja la opcién de terminarlo por parte de la Compafiia.

Posteriormente, la Compaiiia ira incrementando el pasivo por el arrendamiento para
reflejar el interés devengado y reconociendo en la cuenta de resultados; disminuyendo las
cuotas que se van pagando del pasivo y recalculando nuevamente el valor contable para
reflejar cualquier reversién, modificacion del contrato de arrendamiento o reversién de las
denominadas cuotas en sustancia fijas.

Contratos de Arrendamiento como Arrendador

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes
inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los
riesgos y beneficios de la propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos
operativos.

Beneficios a los Empleados

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimaciéon de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiiia, utilizando informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa
de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre
otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorando
que tiene relacién con servicios pasados, realizados por empleados sera reconocida en
resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los
empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan
derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente
en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafiia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; por
cualquier ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran
sido previamente reconocidas.

Jubilacion Patronal

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece
la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
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compafiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafiia
reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacion neta de la Compafia con respecto al desahucio esta definida por el Cédigo
de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral
termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base
en el numero de anos de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas
cuando los empleados deciden dar por terminada la relaciéon contractual con la Compaiiia.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Préstamos Bancarios y Sobregiros

La politica de Avipaz Cia. Ltda., es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor
justo y posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto
recibido (neto del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el estado
de resultados en el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin
embargo, debido al plazo relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su
valor nominal no difiere significativamente del que resultaria de aplicar el referido método
del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos
que Avipaz Cia. Ltda., tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por, al menos, 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Provisiones Contingentes, corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
Administracion a la fecha de presentacion de los estados financieros y de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compania constituye provisiones son con cargo al
resultado integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de
servicios, los beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Impuesto a la Renta
El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce

en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.
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Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades
fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y
cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias
temporarias deducibles en la medida en que resulten probable que la Compaiiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de IVA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de balanceado se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la
Compaifiia ha efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los
clientes, los clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada. La experiencia acumulada de la
compafiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de dichos bienes por
lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

La Compafiia no efectua ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones
y/o beneficios futuros.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econémicos futuros, o cuando y en la
medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las
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condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se
reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que
se incurra en un pasivo.

Costos por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la
adquisicién construccion o producciéon de activos aptos, que son aquellos que
necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados
para el uso previsto o la venta, se afaden al costo de esos activos, hasta que llega el
momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el uso que se
pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos
a la espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses
susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que se
incurre en ellos.

Distribuciéon de Dividendos

Los dividendos a los accionistas de Avipaz Cia. Ltda., se deducen del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que la
distribucion de dividendos, fueron aprobados debidamente por los accionistas

Reserva Legal

Avipaz Cia. Ltda., destina el 5% de la ganancia neta de cada ejercicio para que sea
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como
minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidaciéon de la Compainiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas
anuales.

Determinacion de Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la compafiia requieren que se determine el valor
razonable de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se
revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Hipotesis de Negocio en Marcha
Se han elaborado sus estados financieros bajo el supuesto de empresa en marcha, pues

la administracion no tiene intenciones de liquidar las compafiias de Avipaz Cia. Ltda., ni
de cesar sus actividades.

Nota 5. Uso de estimaciones, juicios y reclasificaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion
de la Compaifiia.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Avipaz Cia. Ltda., se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de Avipaz Cia.
Ltda. y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la
Nota 3, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes
en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las
estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisién y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodo subyacente.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

5.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, se efectian segun se describe
enlanota 4.7.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Companiia no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de propiedades, mobiliario, vehiculos y equipo.

5.2 Vida util de vehiculos, maquinaria y equipo

Como se describe en la Nota 4.6, la Compania revisa la vida util estimada de los vehiculos
y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracion
determind que la vida Util es adecuada en relacion a los beneficios futuros esperados.
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Nota 6. Administracion de Riesgos

6.1.

6.2.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgo de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General y la Junta de
Socios. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los riesgos financieros
en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compariia. La Gerencia
General proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos, asi como
las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentracion y el riesgo de uso de
instrumentos financieros para la inversion de excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y
financiamiento de la Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposiciones a estos riesgos dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

(a) Tipo de Cambio

El Riesgo de Tipo de Cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera Avipaz Cia. Ltda., maneja sus operaciones y registros contables en
la moneda de curso legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus
operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en
ddlares. Avipaz Cia. Ltda. al momento NO efectia operaciones en monedas distintas al
dolar americano, y de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones
en moneda extranjera, por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

(b) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento con
instituciones financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. La Compafiia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba
comprometer en garantia los activos de la entidad, procurando mantener tasas de mercado
competitivas, actualmente dichas tasas, en su mayoria son variables.

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas
bancarias segun los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador v ii) las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del

27




AVIPAZ CIA. LTDA.

Al 31 de diciembre de 2019

Notas explicativas a los estados financieros (Continuacion)
(Expresadas en dolares de los estados unidos de américa)

6.3

comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compainiia, se calcula el impacto
sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compafiia
ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un movimiento o
variacion y/o duracion de tasas, no es significativo, dado que el endeudamiento es de corto
plazo.

(c) Gestion de Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafiia estd sujeta a condiciones de venta
adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de
mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para
los clientes.

El riesgo de mercado es medio ya que la empresa tiene una dependencia importante de
las variables econémicas que afectan la capacidad de compra de los consumidores. Como
resultado de lo anterior, los factores econémicos que afectan el nivel de ingreso de la
poblacion tienen un efecto determinante en el consumo de los productos vendidos por la
compaiiia, todas estas variables son monitoreadas constantemente por la administracion
de Avipaz Cia. Ltda., para avizorar los posibles impactos de la economia en la empresa y
establecer las estrategias necesarias para que estos impactos seas minimos o nulos.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
area de cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y
equivalentes de efectivo, y en las cuentas por cobrar a clientes y otros.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes y las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos a sus clientes las cuales
estan hasta un plazo de 90 dias. Al otorgar el crédito la entidad analiza capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables (Nota 4.4).

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.

Exposicién al Riesqo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue

DESCRIPCION 2019 2018

Instrumentos Financieros
Activos financieros medidos a costo amortizado

Efectivo y Equivalentes de efectivo 1,692,570.20 1,005,294.86
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 3,271,631.24 2,541,700.26
Otras cuentas por cobrar - -

Otros activos financieros no corrientes 357,279.11 133,000.00

5,321,480.55 3,679,995.12
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Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en
las politicas, procedimientos y controles de la Compariia. El sistema de venta directa
garantiza una rotacién que conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro,
indicador que es monitoreado y se mantiene constante gracias a la labor del departamento
de cartera con el propdsito de mantener como maximo dichos niveles.

No existe una concentracion significativa de créditos debido al servicio individualizado que
ofrece la Compaiiia.

La Compaifiia distribuye cada exposiciéon a una calificacion de riesgo de crédito con base
en datos que se determina son predictivos del riesgo de pérdida (incluyendo, sin limitarse
a, calificaciones externas, estados financieros auditados, cuentas y proyecciones de flujo
de efectivo de la gerencia e informacion publica disponible sobre los clientes) y aplicando
juicio crediticio experimentado. Las calificaciones de riesgo crédito se definen usando
factores cualitativos y cuantitativos que son indicativos del riesgo de incumplimiento. Las
pérdidas crediticias esperadas se calculan con base en el estado de mora y la experiencia
de pérdida crediticia real de los ultimos dos afios considerando un enfoque simplificado de
acuerdo la NIIF 9, aplicable.

A criterio de la Administracion, la estimacion por deterioro de la cartera comercial al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a
esa fecha.

La siguiente es la antigliedad a la fecha del estado de situacion de los saldos de las
cuentas por cobrar comerciales, compuestos por los saldos de clientes de venta directa

TRAMO DE ANTIGUEDAD 2019 2018

Vigentes no deteriorados 2,657,528.06 1,213,408.25

Créditos vencidos

Hasta 30 dias 304,041.06 413,363.81
De 31 a 60 dias 33,702.58 166,976.12
De 61 a 90 dias 32,913.14 22,780.38
De 91 a 120 dias 24,336.45 25,229.13
De 121 a 180 dias 24,627.91 49,744.37
De 181 a 360 dias 53,116.25 174,868.59
De 361 en adelante 141,365.79 475,329.61
Saldo final del aiio 3,271,631.24 2,541,700.26

La variacién en la estimacion para deterioro y/o estimaciones incobrables con respecto a
las cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre el 2019 y 2018, es la siguiente:

DESCRIPCION 2019 2018

Saldo Inicial USDS  (109,524.21) (117,069.51)
Estimacion del afio (22,785.74) (17,500.80)
Baja de Clientes - 25,046.10
Total uUsDS$ (132,309.95) (109,524.21)

29




AVIPAZ CIA. LTDA.

Al 31 de diciembre de 2019

Notas explicativas a los estados financieros (Continuacion)
(Expresadas en dolares de los estados unidos de américa)

6.4

En el aio 2019, la companiia luego de una evaluacion individual de clientes ha considerado
un castigo total de USD$ 98.880.47, en tanto que en el afio 2018 el castigo fue de USD$
133.413.93, (en ambos casos corresponde a cartera con claros indicios de dificultad de
recupero)

El efectivo y equivalentes de efectivo y los préstamos y cuentas por cobrar con

instituciones financieras, tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto, su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Efectivo en Caja y Bancos

La Compaiiia mantiene efectivo en caja y bancos por US$ 1.692.570.20. al 31 de
diciembre de 2019 (US$ 1.005.294,86 al 31 de diciembre de 2018), que representan su
maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en bancos es
mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo estan entre AAA-y
AA+ otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera

Entidad Financiera Calificacion Calificador

Banco Bolivariano S. A. AAA-/ AAA Bank Watch Ratings S. A. /
PCR Pacific S. A.

Banco de la Produccién S. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A. /
Produbanco PCR Pacific S. A.
Banco Pichincha C. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A. /

PCR Pacific S. A.

Banco Guayaquil S. A. AAA Sociedad Calificadora de Riesgos
Latinoamericana /
PCR Pacific S. A.

Banco de Machala S. A. AA+ Class International Rating

. AAA- / AAA Bank Watch R?tings S. A / Class
Banco Internacional S.A. International Rating

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo la Compania se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los
vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de
la Compaiia.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido
para la administracion del capital de trabajo son administrados por el area responsable;
quien los invierte en depésitos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentos
financieros de similares caracteristicas que generan intereses, escogiendo instrumentos
con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segun las necesidades proyectadas
de efectivo de la Compaiiia.
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6.5

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados.

Cuentas

31 de diciembre del 2019:

Cuentas comerciales por pagar
Beneficios a empleados

Otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras

Otros pasivos Financieros

31 de diciembre del 2018:

Cuentas comerciales por pagar
Beneficios a empleados

Otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras

Otros pasivos Financieros

Valor
contable

2,262,249.70
485,377.25

4,908,152.62

7,655,779.57

2,599,296.00
509,148.63

2,766,715.44

5,875,160.07

Flujo de
efectivo
contractuales

2,262,249.70
485,377.25

4,908,152.62

7,655,779.57

2,599,296.00
509,148.63

2,766,715.44

5,875,160.07

Hasta 90 dias

2,262,249.70
201,825.75

v

701,578.03

3,165,653.48

2,599,296.00
276,524.42

r

r

210,626.83

3,086,447.25

A continuacién, se muestra la ratio del indice de liquidez:

Cuentas
Activo corriente
Pasivo corriente

indice de liquidez

Administraciéon de capital

2019

10,318,889.71
6,127,453.73

1.68

Sin
vencimiento
especifico

283,551.50

4,206,574.59

4,490,126.09

232,624.21

2,556,088.61

2,788,712.82

2018

9,286,252.51
5,332,837.40

1.74

El objetivo de la Compaiia respecto a la gestién de capital es de salvaguardar su
capacidad para continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar
beneficios a los accionistas y demas grupos de interés, asi como también mantener una

estructura 6ptima de capital.

El capital monitoreado con base en la ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje
que representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

Cuentas
Total patrimonio
Total activo

indice - ratio de capital sobre activos

2019

10,051,611.98
17,964,927.37

0.56

2018

9,787,926.47

15,950,074.88

0.61
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6.6

Riesgo de Cumplimiento con Instituciones del Estado
Con el CONSEP:

Dentro de Ila Normativa Legal y Basada en el LEY DE SUSTANCIAS
ESTUPEFACIENTES Y PSICOTROPICAS, CODIFICACION 25.

Art. 37.-De la elaboracion, produccion, fabricacion y distribucion de sustancias sujetas a
fiscalizacion.

Prohibase toda forma de elaboracién, produccion, fabricacién y distribucion de principios
activos o elementos con los cuales se puedan elaborar sustancias sujetas a fiscalizacion
y la realizacion de cualquier acto o proceso que tienda a ese fin. La elaboracion,
produccion, fabricacion y distribucién de drogas o preparados que contengan sustancias
sujetas a fiscalizacion y que sean susceptibles de uso Terapéutico, segun las
resoluciones del Comité de Expertos en Farmacodependencia de la Organizacion
Mundial de la Salud aceptadas por la Secretaria Ejecutiva del CONSEP, solo podran ser
efectuadas por laboratorios 0 empresas que operen legalmente en el pais y cuenten con
la licencia legal. Los laboratorios o empresas que desearen elaborar medicamentos y
otros productos similares que contengan sustancias estupefacientes o psicotrépicas
deberan obtener licencia previa de la Secretaria Ejecutiva del CONSEP, que, para
concederla, comprobara la solvencia técnica y moral del solicitante. Los laboratorios y
empresas a las cuales se refiere el inciso precedente Comunicaran mensualmente y por
escrito, a la Secretaria Ejecutiva del CONSEP, los datos actuales, reales y precisos
sobre la elaboracion, existencia y venta de los Preparados antes sefialados. Prohibase
la distribucidon de muestras de esos preparados.

Capitulo Segundo
DE LAS CONTRAVENCIONES Y DEL PROCEDIMIENTO PARA SU JUZGAMIENTO

Art. 89.- De las contravenciones. - Son contravenciones las violaciones a Preceptos de
esta Ley no reprimidas con penas de privacion de la libertad. Seran Sancionadas con
multa, suspension temporal de funciones o de permiso para Operar, clausura del
establecimiento, cancelacién o destitucion y comiso

Art. 90.- Incumplimiento de obligaciones generales. - Seran sancionadas con multa de
cinco a doscientos salarios minimos vitales generales las personas naturales o los
representantes de las personas juridicas de derecho privado que Incumplan las
obligaciones sefaladas en los articulos: 2, inciso segundo; 32, 35, 37, inciso tercero, y
40. La reincidencia en la falta dard lugar a la suspensién temporal de funciones o de
permiso para operar. La reiteracién durante los doce meses siguientes se sancionara
con destitucion o cancelacién o, en su caso, la clausura del establecimiento. Si el
sancionado fuere servidor publico, en caso de reincidencia o reiteracion sera destituido
por la respectiva autoridad nominadora, a peticién del Secretario Ejecutivo del CONSEP.

Art. 91- Empresas u organizaciones que no cumplan las normas sobre difusion de avisos
o publicaciones. - Seran reprimidos con multa de cinco a doscientos salarios minimos
vitales generales los responsables de empresas, Residencias colectivas y ambientes
especiales que incumplan las obligaciones establecidas en los articulos 19 y 20. En caso
de reincidencia, la multa sera duplicada.

En cumplimiento con el Art.37; AVIPAZ obtuvo la Licencia otorgada por el CONSEP
con numero 18-3211-L para las siguientes sustancias:

EL BICARBONATO DE SODIO es un ingrediente con potencial beneficio en la
alimentacion de pollos de carne debido a su efecto sobre el balance electrolitico y
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adicionalmente por mejorar la digestibilidad proteica y la performance en condiciones de
estrés por calor. En la mayoria de las dietas el balance electrolitico (BE) no llega a
alcanzar los valores deseados para optimizar la produccién; mas aun, cuando se formula
con proteinas de origen animal tal como harina de pescado. Un insumo util para
restablecer un balance electrolitico inapropiado es el bicarbonato de sodio, ya que su
aporte de sodio mejora dicho balance y ademas aporta el ion bicarbonato que contribuye
al desarrollo del sistema que prevenga de cuadros de acidosis metabdlica en los
animales. METIEL ETIL CETONA, ACETONA (En la impresién de los sacos de producto
terminado)

Con el Ministerio de lo Laboral y el Instituto de Seguridad Social en lo referente a
Seguridad Industrial y Ambiental:

De acuerdo a la normativa vigente para regular la Seguridad y Salud en el trabajo y Medio
Ambiente, la empresa debe contar con un Sistema de Gestion de Prevencion de Riesgos,
que brinde una mejora continua de las condiciones en que trabaja el personal de la
compaifiia, con el fin de reducir los riesgos Fisicos, Quimicos, Bioldgicos, Mecanicos,
Ergondmicos y Psicosociales a los que se exponen de acuerdo a la actividad que cada
uno realiza en su puesto de trabajo. En base a éste requerimiento legal, Avipaz Cia.
Ltda., ha destinado recursos para la implementacién de Sistema de gestion,
comprometidos con el cumplimiento legal y principalmente con el cuidado de sus
colaboradores.

Consientes también de que el incumplimiento de dicha normativa, implicara multas
representativas para la empresa, asi como denuncias de los trabajadores ante el
Ministerio de Relaciones Laborales y el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, que
pueden constituir un factor trascendental para detener desarrollo y buen funcionamiento
de la Compaiiia.

Nota 7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se refieren a:

DESCRIPCION 2019 2018

Fondos fijos y por depositar

Cajas chicas usDs 6,769.42 3,720.00
Cuentas de ahorros y corrientes

Bancos Locales 1,629,158.18 995,329.42
Cooperativa Ahorro y Crédito 221.00 221.00
Equivalente de Efectivo 56,421.60 6,024.44
Total usD$ 1,692,570.20 1,005,294.86

Equivalente de Efectivo: Corresponde a una inversion mantenidas en certificado de
depésito a plazo, mantenidas en el Banco Internacional por USD$ 6.159,82 (en el 2018
mantenian una inversién en el mismo banco por USD$ 6.024,44; a un plazo de 61 a
107 dias con tasas de intereses entre el 4.07% y 5.30%, que se renuevan
trimestralmente).
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Al 31 de diciembre de 2019, la compafnia mantiene una inversién realizada en un
Fideicomiso Inversion Fondo Real que representa un fondo total de USD$. 50.261,78,
en el cual tiene una participacion de 127.029.34 unidades con un valor unitario de USD$
0.39567.

Los valores en bancos e instituciones financieras no mantienen ninguna restriccion.
Nota 8. Activos financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a los valores a cobrar a clientes
propios, relacionados directamente al giro del negocio produccion y comercializacion
de balanceados de animales para consumo e insumos de materias primas

DESCRIPCION 2019 % 2018 %
Clientes  (nota 6.3) UsSDS 3,271,631.24 100.00% 2,541,700.26 100.00%
Provision Incobrables  (nota 6.3) (132,309.95)  -4.04% (109,524.21) -4.31%
S 4 S 4
Clientes, netos 3,139,321.29  95.96% 2,432,176.05  95.69%

Otras Cuentas por Cobrar

Total usDs$ 3,139,321.29 100% 2,432,176.05 100%

Nota 9. Existencias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a las existencias de materias primas y
balanceados de animales para consumo e insumos de materias primas, la composicion
es la siguiente:

DESCRIPCION 2019 % 2018 %

Mercaderia en Transito usbs 50,645.62 1.28% 322,533.29 7.09%
Materia prima 3,586,392.50  90.35% 3,933,192.34  86.43%
Huevos - 0.00% 20.33 0.00%
Balanceado aves 147,689.72 3.72% 157,478.40 3.46%
Balanceado cerdos 59,049.66 1.49% 34,096.79 0.75%
Balanceado ganado 2,724.54 0.07% 1,868.23 0.04%
Balanceado cuyes 3,344.71 0.08% 6,058.97 0.13%
Herramientas 42,977.78 1.08% 44,576.34 0.98%
Otros 76,585.03 1.93% 50,885.52 1.12%
Total usDS$ 3,969,409.56  100% 4550,710.21  100%

34




AVIPAZ CIA. LTDA.

Al 31 de diciembre de 2019

Notas explicativas a los estados financieros (Continuacion)
(Expresadas en dolares de los estados unidos de américa)

Nota 10. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se refieren las retenciones en la fuente y crédito
tributario que se resume asi:

DESCRIPCION 2019 % 2018 %

Retenciones en la fuente usDs 199,732.32 19.47% 189,818.38  25.38%
Crédito tributario ISD 815,273.41  79.47% 531,600.12  71.07%
Anticipo de impuesto a la renta 10,894.50 1.06% 26,577.84 3.55%
Total usDs 1,025,900.23 100% 747,996.34 100%

El movimiento de las retenciones en la fuente y el crédito tributario, corresponde a lo

siguiente:

DESCRIPCION 2019 2018
Impuesto a la renta causado (nota 27) UsD$ (119,878.45) (244,815.05)
(menos) Anticipos pagados 10,894.60 26,577.84
(menos) Retenciones en la fuente 199,730.63 189,818.38
(menos) Crédito tributario ISD 312,092.12 308,478.37
(menos) Crédito tributario afios anteriores 503,181.29 223,121.75
Total (a favor) USD$ 906,020.19 503,181.29

Nota 11. Servicios y otros pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se refieren a los pagos realizados por anticipado en
relacién a seguros y anticipos de proveedores de maquinarias, gastos y productos
avicolas, que se resume asi:

DESCRIPCION 2019 % 2018 %

Seguros pagados por anticipado usDs - 0.00% - 0.00%

Anticipos proveedores (i) 109,506.23  81.47% 41156933  98.68%

Anticipo a terceros 24,903.09 18.53% 5,505.72 1.32%

Otros anticipos - 0.00% - 0.00%
T YT L L4 — A1 ncnc ’

Total usDs$ 134,409.32 100% 417,075.05 100%

(i) Al 31 de diciembre de 2019, el 50.38% corresponde proveedores de maquinaria del
exterior, el 40.62% corresponde a anticipos de equipamiento y servicios de
proveedores nacionales, y la diferencia corresponde a otros anticipos a proveedores
menores. Al 31 de diciembre de 2018, el 84.30% corresponde a materia prima
avicolas, el 13.63% corresponde a materia prima, la diferencia a anticipos a
proveedores locales.
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Nota 12. Otros activos financieros no corrientes

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a cinco bienes inmuebles recibidos en calidad
de dacién en pago para la reduccién y/o cancelacion de cuentas por cobrar comerciales
en una suma de USD$ 357.279.11

Al 31 de diciembre de 2018, representan una suma de USD$ 133.000.00, por dos bienes
inmuebles.

Los inmuebles se encuentran ubicados en los siguientes puntos geograficos: Bafios,
Macas, Echandia y Santo Domingo, la companiia ha realizado las gestiones necesarias
para su negociacion.

Nota 13. Propiedad, maquinarias y equipos

La composicion de las propiedades, maquinarias y equipos se los puede resumir de en
el anexo siguiente, sin embargo, se debe anotar que respecto de estos bienes existen
las siguientes reservas,

Pignoraciones y garantias: Las edificaciones de Avipaz Cia. Ltda., ubicadas en la
ciudad de Ambato, sirven de garantia hipotecaria de las obligaciones mantenidas con el
Banco Internacional y Banco de la Produccién Produbanco.

DESCRIPCION 2019 % 2018 %

No Depreciables

Terrenos USD$ 967.485,04 9,63% 884.985,04  10,24%
Construccién en Curso (i) 3.204.652,06  31,89% 2.583.566,98  29,89%
Depreciables 0,00% 0,00%
Edificios 715.871,41 7,12% 208.736,94 2,42%
Vehiculos 460.871,41 4,59% 437.718,16 5,06%
Equipos de Computacion 88.348,35 0,88% 79.531,82 0,92%
Muebles de Oficina 71.461,77 0,71% 70.127,25 0,81%
Maquinaria y Equipos 4.511.655,15  44,89% 4.362.784,28  50,48%
Equipo de Comunicacion 29.937,39 0,30% 15.677,79 0,18%
Otros Equipos -, 0,00% -, 0,00%

Total propiedad de propiedad,

planta y equipos 10.050.282,58 100,00%

8.643.128,26 100,00%

Depreciacion Acumulada (2.433.442,89) 24,21% (1.991.015,66) 23,04%
Deterio de Activos - -

|4 |4

uUsD$ 100,00% 100,00%
7.616.839,69 6.652.112,60

Total Propiedad, Planta y
Equipos, netos

(i) La construccion en curso corresponde a la base de la infraestructura de maquinaria
instalada en el terreno de Samanga. (ampliacién de equipamiento).
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Los movimientos ocurridos por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, se lo resumen en el anexo siguiente

Construccion

Descripcion Terrenos Edificios LEEES Maqmparla y Equipo d_e' Vehiculos Equlpo d?, Total
en curso enseres Equipos Computacién Comunicacién
Saldo al 31 de
A 884,985.04 2,583,566.98 108,266.86 48,068.91  2,709,721.02 31,014.10 275,488.57 11,001.12  6,652,112.60
diciembre de 2018
Adiciones 82,500.00 1,222,025.55 - 1,334.52 53,653.12 9,512.14 66,509.64 14,259.60 1,449,794 .57
Gasto Depreciacion - - (8,349.48) (5,754.75)  (397,146.25) (10,860.58) (50,627.23) (2,305.26)  (475,043.55)
Ventas y Bajas (costo) - - - - (621.88) (73.73) (43,356.39) - (44,052.00)
Ventas y Bajas - - - - - 286.26 32,330.06 - 32,616.32
(depreciacion)
Transferencias - (600,940.47) 507,134.47 - 95,839.63 (621.88) - - 1,411.75
Saldo al 31 de
967,485.04  3,204,652.06 607,051.85 43,648.68 2,461,445.64 29,256.31 280,344.65 22,955.46 7,616,839.69

diciembre de 2019

Los movimientos ocurridos por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018, se lo resumen en el anexo siguiente

Construccion

Mueblesy Maquinariay

Equipo de

Equipo de

Descripcién Terrenos Edificios . e Vehiculos Y Total
) GTES enseres Equipos  Computacién Comunicacién

ggﬂ" al 31 de diciembre de  gg, 9g5 4 388.287,22 116.616,34 24.998,62  2.964.109,34  26.667,43  276.655,98 5.788,78 4.688.108,75
Adiciones : 521.207,43 27.267,86 1.797.70512 1467631  84.785,71 5.920,00 2.451.562,43
Gasto Depreciacion : . (834948)  (4.197,57) (409.271,11)  (10.329,64)  (46.334,96) (707,66) (479.190,42)
Ventas y Bajas (costo) - 31.250,00 - - - - (81.375,00) - (50.125,00)
Ventas y Bajas ; ; ; ; ; - 4175684 - 41.756,84
(depreciacion)

Transferencias - 1.642.822,33 - - (1.642.822,33) - - - -
Saldo al 31 de diciembre 884.985,04  2.583.566,98 108.266,86  48.068,01 2.709.721,02  31.01410  275.488,93 11.001,12 6.652.112,96

de 2018
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las principales compras realizadas corresponden a
un terreno en la localidad de Samanga, asi como la maquinaria y equipo, adquirida para
la adecuacion de la nueva planta en esa localidad, las herramientas y adecuaciones en
areas no productivas se registran en los resultados al momento de su adquisicién.

Nota 14. Activos por Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al efecto de las provisiones no deducibles
aceptadas por el organismo regulador, y al cierre de estos ejercicios se los resume asi:

DESCRIPCION 2019 Variacidn 2018

Base de estimacion

Jubilacién patronal y desahucio usDs 104,552.08 57,713.00 46,839.08
Total 104,552.08 57,713.00 46,839.08
Tarifa aplicada 25.00% 25.00% 25.00%
Total activos impuesto diferido usD$ 26,138.02 14,428.25 11,709.77
Ajustes AID afios anteriores 3,059.95 3,059.95 -
Total activos impuesto diferido (a) usD$ 29,197.97 17,488.20 11,709.77

(a) Vease nota 27

Nota 15. Pasivos financieros corrientes

Corresponde a obligaciones por la compra e importacion de materias primas,
materiales, quimicos utilizados en el proceso productivo, al 31 de diciembre de 2019 y
2018, la composicién se resume en la forma siguiente:

DESCRIPCION 2019 % 2018 %
Proveedores

Proveedores usD$ 703,653.17  29.69% 729,603.37 27.91%
Del exterior materias primas 1,558,596.53  65.76% 1,869,692.63 71.52%
Del exterior gastos - 0.00% - 0.00%
Préstamos de materia prima - 0.00% - 0.00%
Total Cuentas comerciales por "

2,262,249.70 95.44% 2,599,296.00 99.43%
pagar

Otras cuentas por pagar

Anticipo Clientes 107,972.13  4.56% 9,467.17  0.36%
Intereses por pagar - 0.00% 5352.86  0.20%
Varios menores - 0.00% - 0.00%
Total Otras cuentaspor pagar 107,972.13 g 4.56% 14,820.03  0.57%
Total usDS 2,370,221.83 " 100% 2,614,116.03 100%
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Nota 16. Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se refiere a la porcion corriente y largo plazo de las
obligaciones con instituciones financieras, destinados a capital de trabajo de la compania:

Institucion financiera Tasa de Al 31 de diciembre de 2019
interés Garantia Corriente No corriente
B de la Produccion S.A. Hipot d
anco de 1a TTotuccion >A e 50.896% oo ¥ PN 33935957 1502,310.16
Produbanco (i) materia prima
Hipotecas renda
Banco Internacional (i) 7,50-850% o> VP 768,482.89 i
materia brima
Préstamos a Terceros 5.00% 300,000.00 -
Tarjetas de Crédito - -
USDS  3,405,842.46 1,502,310.16
Institucion financiera Tasa de Al 31 de diciembre de 2018
interés Garantia Corriente No corriente
Banco de la Produccidn S.A. Hipotecas y prenda
. 7,10-8,27% . 1,188,856.50 567,413.51
Produbanco (i) materia prima
Hipotecas renda
Banco Internacional (ii) 7500 Potecas Vo P 676938.38  29,273.29
materia brima
Préstamos a Terceros 5.00% 300,000.00 -
Tarjetas de Crédito 4,233.79 -
usDS 2,170,028.67 596,686.80
(i) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a 3 obligaciones financieras concedidas

entre julio de 2017 y agosto de 2019, con vencimientos entre 362 y 1820 dias. En
el afio 2018, corresponde a 4 obligaciones con plazo entre 365 y 1820 dias.

(ii) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a 4 obligaciones financieras concedidas
entre junio de 2018 y julio de 2019, con vencimientos entre 360 y 540 dias. En el
afno 2018, corresponde a 2 obligaciones con plazo de 540 dias.
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Nota 17. Pasivos por impuestos corrientes

Se refiere a:
DESCRIPCION 2019 %
Impuesto a la renta por pagar (a) usDs$ 119,878.45  80.15%
Impuesto al valor agregado IVA - 0.00%
Retenciones en la fuente IVA 14,630.54  9.78%
Retenciones en la fuente Impuesto a

10.07%
la Renta 15,054.70 ’
Contribucién solidaria - 0.00%
Total usDs$ 149,563.69 100%

(a) Ver Nota 27

Nota 18. Obligaciones laborales y beneficios sociales

2018

%

329,815.05 92.34%

14,524.42

12,828.81

357,168.28

0.00%
4.07%

3.59%

0.00%

100%

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se refiere a las siguientes obligaciones con los

empleados:

DESCRIPCION 2019 2018
Remuneraciones usD$ 69,666.47 11,210.91
Retenciones judiciales - -
Multas y Retenciones - -
Sueldos y Otros por Pagar 69,666.47 11,210.91
Aporte al IESS 18,870.23 18,324.03
Préstamos Quirogréafarios - -
Fondos de Reserva 874.90 953.88
Aportes al IESS 19,745.13 19,277.91
Décimo cuarto sueldos 12,859.17 12,542.36
Décimo tercer sueldos 9,010.90 6,919.09
Vacaciones - 4,574.44
Salario digno - -
Participacion Trabajadores (Nota 27) 90,544.08 221,999.71
Beneficios Sociales 112,414.15 246,035.60
Total 201,825.75 276,524.42
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el movimiento de las provisiones beneficios sociales,

se resume asi:

DESCRIPCION 2019 2018

Saldo Inicial usDS 246,035.60 516,111.97
Provisiones del afio 209,183.93 319,311.80
Pago a empleados (342,805.38) (589,388.17)
Recupero de provision - -
Saldo al 31 de diciembre de usD$ 112,414.15 246,035.60

Nota 19. Obligaciones laborales no corrientes

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por
efectos de cumplimiento con las normas internacionales de informacion financiera
NIIF que requieren que la informacion financiera se encuentre razonablemente

presentada.
DESCRIPCION 2019 % 2018 %
Jubilacidn patronal (a) usDS 198,842.01  70.13% 161,865.71  69.58%

Bonificacion por desahucio (b)

84,709.49 2987% 7075850 30-42%

L4

Total usD$ 283,551.50 100%

23262421  100%
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a) Provision Jubilaciéon Patronal

Las provisiones por concepto de jubilacién patronal y desahucio se realizaron por
efectos de cumplimiento con las normas internacionales de informacion
financiera NIIF que requieren que la informacion financiera se encuentre
razonablemente presentada.

DESCRIPCION 2019 2018
Saldo Inicial USD$ 161,865.71 121,029.88
Costo Servicio Actual 27,966.85 22,240.60

Reversiones de Provisiones - -
Pagos realizados - -
Ganancia/Pérdida Actuarial

ORI 9,009.45 18,595.23

Total usD$ 198,842.01 161,865.71

El movimiento de la obligacion para planes de beneficios definidos ha sido el

siguiente:
DESCRIPCION. 2019 2018
Obligacion por beneficios definidos (*) USD$ 161,865.71 121,029.88
costo financiero del afo
Costo laboral por servicios actuariales 14,612.94 11,481.04
Costo financiero 13,353.91 10,759.56

Beneficios pagados por la compariia - -
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas - -
Efectos de jubilados activos - -

Costo neto del periodo 27,966.85 g 22,240.60
Pérdida /ganancia actuarial (en ORI) 9,009.45 18,595.23
Total usD$ 198,842.01 161,865.71

(*) Informacién tomada de estudios actuariales
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b) Indemnizacién Desahucio

De acuerdo con el Cdédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra
derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima
remuneracion por el tiempo trabajado.

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue

como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018

Saldo Inicial USD$ 70,758.50 61,078.92
Pagos y/o reversiones (8,054.60) (6,131.75)
Provision del afio 18,881.68 15,019.69
Pérdida /ganancia actuarial (en

ORI) 5,123.91 791.64
Total UsD$ 86,709.49 70,758.50

El movimiento de la obligacion para planes de beneficios definidos ha sido el siguiente:

DESCRIPCION 2019 2018
Obligacion por beneficios definidos (*) UsD$ 70,758.50 61,078.92
costo financiero del aiho
Costo laboral por servicios actuariales 13,467.37 10,026.21
Costo financiero 5,414.31 4,993.48
Beneficios pagados por la compafiia (8,054.60) (6,131.75)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas - -
Efectos de jubilados activos - -
Costo neto del periodo 10,827.08 8,887.94
Pérdida /ganacia actuarial (en ORI) 5,123.91 791.64
Total UsD$ 86,709.49 70,758.50

(*) Informacion tomada de estudios actuariales

Segun se indica en la nota 4 (10), los beneficios de indemnizacién por desahucio e
indemnizacion laboral por terminacion son definidas en el Cédigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador en sus articulos 185 y 188 respectivamente.
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De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los
casos de terminacién de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del
contrato pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el
trabajador, el Inspector de Trabajo procedera a liquidar el valor que representan las
bonificaciones y la notificacion del empleador no tendra efecto alguno si al término del
plazo no consignare el valor de la liquidacién que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta
el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al
trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el
empleador que despidiere intempestivamente al trabajador, sera condenado a
indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio y segun la siguiente escala:

e Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de
remuneracion; y,

e De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por
cada afo de servicio, sin que en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de
remuneracion.

La fraccion de un afio se considerara como afio completo.

El calculo de estas indemnizaciones se hara en base de la remuneracion que hubiere
estado percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las
bonificaciones a las que se alude en el caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo,
continuada o interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional
de la jubilacién patronal. Sin embargo, es politica de la Corporacién mantener a sus
trabajadores hasta antes que estos cumplan el tiempo de servicio que les otorga el
derecho de jubilacién patronal, razén por la cual mantiene como obligacion por beneficios
a sus empleados las prestaciones por terminacion.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron las siguientes

Analisis de Sensibilidad: 2019 2018
Tasa (s) de descuento 8.49% 8.25%
Tasa (s) de inflacién largo plazo 1.00% 1.00%
Incremento salarial reportado por la 3.00% 3.00%
empresa
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Nota 20. Patrimonio

Capital social

El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de diciembre de 2019 comprende USD$
9.170.951.00 y USD$ 8.320.950.00 en el 2018 de participaciones iguales, acumulativas
e indivisibles cuyo valor nominal es de US$1 cada una. Las Compaiiia entrega a cada
socio un certificado de aportacion en el que consta su caracter de no negociable y el
numero de participaciones que por su aporte le corresponde. El capital de la Compania
es poseido por personas naturales en proporciones diferentes.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, la compafia entrego los
dividendos a los socios segun lo decidido en la Junta General de Socios en 09 de abril
del 2019 (USD$ 112.524.16) y el valor que se encontraba en utilidades se reinvirtié, en
una suma de USD$ 850.000, 00. En tanto que, al 31 de diciembre de 2018, la Junta
General de Socios en 02 de abril del 2018 (USD$ 376.337.36) y el valor que se
encontraba en utilidades acumuladas se capitalizaron, en una suma de USD$
1.800.000,00.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias exige que las sociedades anénimas constituyan una reserva legal
de las utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 5% de las
mismas, hasta que por lo menos represente el 50% del capital social pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones.

En los ejercicios 2019 y 2018, Avipaz Cia. Ltda., no ha considerado la inclusion de la
apropiacion de Reserva Legal, sino hasta el momento que la Junta General de Socios lo
determine.

Resultado por adopcion de NIIF

Sobre la base del proceso establecido por el organismo de control para la
implementacion de NIIF que fue aplicado por la compania en el 2012, y que al termino
de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan una suma
de USD$ 23.345,53.

Utilidad por Accidn

La utilidad por accion se calcula considerando el promedio ponderado de las acciones
ordinarias en circulacion durante el afo, como sigue:

Descripcién 2019 2018
Utilidad neta del afio 393,205 1,024,893
Valor destinado a la reserva legal (18,939) (50,659)
Utilidad basica por accion 374,266 974,234
Participaciones en circulacion 9,170,951 8,320,950

Utilidad neta por accién 0.04 0.12
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Nota 21. Ingresos ordinarios

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los ingresos generados por la
comercializacién de bienes producidos por la compania, de insumos, materias primas
y prestacion de servicios a terceros, se los resume en la forma siguiente:

DESCRIPCION

Ingresos ventas de productos (i)

Otros insumos y materia prima (i)

Otros Servicios (iii)

Total

USD$

UsD$

2019 %

24.174.061,19  89,22%

2.682.074,74  9,90%
238.290,86  0.88%

2018 %

21.135.424,62  85,12%
3.261.120,81 13,13%
433.014,42  1,74%

27.004.426,79 ~  100%

24.829.559,85  100%

(i) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicion de las ventas de productos

se la resume en la forma siguiente:

DESCRIPCION

Balanceado aves
Balanceado cerdos
Balanceado ganado
Balanceado cuyes
Balanceado corderos
Avicolas

Descuentos / devoluciones ventas

Total

usDps$

usDs$

2019 %

17398251.73  71.97%
6593,434.16  27.27%
26195152 1.08%
171,766.55  0.71%
0.00%

465850  0.02%

(256,001.27) -1.06%

2018 %

17,446276.08  82.55%
3,663,264.95 17.33%
172,030.61  0.81%
152,690.21  0.72%

1,850.00  0.01%

398220 0.02%
(304,669.43) -1.44%

24,174,061.19  100%

21,135,424.62  100%

(ii) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién de las ventas de insumos y
materias primas, se la resume en la forma siguiente:

DESCRIPCION
Macros silos y ensacados
Micro nutrientes

Sacos

Total

usbs

usD$

2019 %

2,615,170.62 97.51%
62,948.07  2.35%
3,956.05  0.15%

2018 %

3,220,940.52  98.77%
40,180.29  1.23%
0.00%

2,682,074.74 = 100%

3,261,120.81 100%

(iii) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a servicios de trituracion.
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Nota 22. Costo de ventas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los costos de produccion y ventas
generados por obtencion de bienes producidos por la compaiia, de insumos, materias
primas y prestacion de servicios a terceros, se los resume en la forma siguiente:

DESCRIPCION 2019 % 2018 %

Costo de ventas de productos (i)~ USDS 20,004,515.17  88.78% 17,167,358.39  84.94%
Otros insumos y materia prima (i) 2,528,178.82 11.22% 3,043,991.60 15.06%
Total usD$ 22,532,693.99 " 100% 20,211,349.99 100%

(i) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicion de las ventas de productos
se la resume en la forma siguiente:

DESCRIPCION 2019 % 2018 %

Balanceado aves usDS 14,155,795.91 82.46% 13,954,843.05 81.29%
Balanceado cerdos 5,518,427.67 32.14% 3,002,234.62 17.49%
Balanceado ganado 226,960.11 1.32% 131,910.51 0.77%
Balanceado cuyes 141,627.23 0.82% 120,955.85 0.70%
Balanceado corderos - 0.00% 1,318.77 0.01%
Avicolas 4,386.48 0.03% 3,590.59 0.02%
Descuentos / devoluciones compras (42,682.23) -0.25% (47,495.00) -0.28%
Total usDS 20,004,515.17 g 117% 17,167,358.39  100%

(ii) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién de las ventas de insumos y
materias primas, se la resume en la forma siguiente:

DESCRIPCION 2018 % 2017 %

Macro silos y ensacados UsDS 2471647.42 97.76% 3,006,048.76  98.75%
Micro nutrientes 46,192.55  1.83% 3794284  1.25%
Insumos organicos 5329.65 0.21% - 0.00%
Insumos Inorganicos 1,008.30  0.04% - 0.00%
Sacos 4000.90 0.16% - 0.00%
Total usD$ 2,528,178.82 " 100% 3,043,991.60 100%
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Nota 23. Gastos de ventas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de ventas, por su naturaleza, se los
resume de la siguiente forma:

DESCRIPCION 2019 % 2018 %
Sueldos usDs$ 306,505.84  19.10% 220,669.40  15.96%
Beneficios Sociales 43,207.39 2.69% 31,509.23 2.28%
Bonos de Personal 1,711.58  0.11% 2,165.91 0.16%
Aporte Patronal 64,774.29 4.04% 52,533.87 3.80%
Otros Gastos 11442686  7.13% 29,869.29  2.16%
Capacitacidn y dotacion - 0.00% - 0.00%
Total, gastos de personal 530,625.96  33.06% 336,747.70  24.35%
Gastos Generales

Transporte 166,049.82  10.35% 122,211.39  8.84%
IVA pagado al gasto 35712351 22.25% 341,581.66  24.70%
Publicidad y Propaganda 168,326.18  10.49% 101,004.20  7.30%
Honorarios Profesionales 49,788.52 3.10% 65,207.64 4.72%
Comisiones terceros 123,906.59 1.72% 241,940.66  17.50%
Depreciaciones 50,627.23 3.15% 46,334.96 3.35%
Gastos de viajes 61,440.67 3.83% 44611.52 3.23%
Seguros 15,805.04  0.98% 11,601.18  0.84%
Combustibles y lubricantes 31,344.97 1.95% 22,492.19 1.63%
Mantenimiento, y reparaciones 10,498.13 0.65% 10,715.55 0.77%
Otros Gastos menores 38,239.82 2.38% 37,247.21 2.69%
Suministros y materiales 1,189.13 0.07% 1,098.85 0.08%

- . r
1,074,339.61  66.94%  1,046,047.01  75.65%

E— -
Total Gastos de Ventas usD$ 1,604,965.57 100%  1,382,794.71 100%
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Nota 24. Gastos de administracion

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de administracion por su naturaleza, se
los resume de la siguiente forma:

DESCRIPCION 2019 % 2018 %

Sueldos usDS 328,024.72  22.37% 230,681.38  15.73%
Beneficios Sociales 36,426.93 2.48% 21,231.73 1.45%
Bonos de Personal 3,080.47 0.21% 800.00 0.05%
Aporte Patronal 51,887.57 3.54% 34,225.16 2.33%
Otros Gastos 19,380.52 1.32% 23,069.44 1.57%
Capacitacion y dotacion 25,101.21 1.71% 22,613.45 1.54%

— -
Total, gastos de personal 463,901.42  31.64% 332,621.16  22.68%

Gastos Generales

Mantenimiento, y reparaciones 738,687.59  50.38% 448,604.65  30.59%
Honorarios Profesionales 264,127.54  18.01% 162,221.25  11.06%
Transporte 50,485.90 3.44% 26,250.97 1.79%
Otros Gastos menores 56,978.67 3.89% 60,408.93 4.12%
Depreciaciones 27,304.91 1.86% 23,584.35 1.61%
Gastos de viajes 10,061.95 0.69% 25,235.31 1.72%
Suministros y materiales 32,026.18 2.18% 22,281.89 1.52%
Combustibles y lubricantes 3,485.21 0.24% 2,617.41 0.18%
Servicios basicos 11,331.50 0.77% 10,868.10 0.74%
Impuestos y contribuciones 152,685.66  10.41% 225,783.25  15.40%
Estimacion incobrables y Castigo 121,666.21 8.30% 125,868.63 8.58%

0.00% 0.00%

—_—
1,468,841.32 100.17%  1,133,724.74  77.32%

S _
Total Gastos de Administracion usD$ 1,932,742.74 132%  1,466,345.90 100%
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Nota 25. Gastos Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién de gastos financieros se resume
en la forma siguiente:

DESCRIPCION 2019 % 2018 %
Intereses pagados usDS 325,862.57 61.47% 149,272.33  48.67%
Aval bancario 170,792.28 32.22% 120,000.00 39.13%
Intereses a terceros 15,000.00 2.83% 15,000.00  4.89%
Otros gastos bancarios 12,519.42  2.36% 15,997.87
Comisiones bancarias 591698 1.12% 6,411.36  2.09%
L4
Total USD$ 530,091.25  100% 30668156  100%

Nota 26. Otros ingresos, no operacionales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicion de otros ingresos, no
operacionales, se resume en la forma siguiente:

DESCRIPCION 2019 % 2018 %

Intereses ganados usDs$ 399.93  0.42% 48751  2.77%
Otros no operacionales 3,728.74  3.91% 795411  45.17%
(Pérdida) /Utilidad en venta bienes 6,507.63  6.83% (247.39) -1.40%
Reversion Provisiones 592259  6.22% 9,416.18 53.47%
Intereses de financiamiento 78,706.84  82.62% - 0.00%

L4
Total UsD 95,265.73  100% 1761041 100%

Nota 27. Impuesto a la renta y participaciéon de los trabajadores en las utilidades

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguiente es la
conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la
tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la entidad antes de impuesto a la
renta.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
determinados en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
podrian obtener una reduccidén en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie Ia
correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo
hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.
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La composicién de la determinacion del Impuesto a la Renta Corriente y Diferido, es
el siguiente:

DESCRIPCION 2019 2018

Utilidad antes de impuesto

trabajadores UsD$ 603,627.19 1,479,998.10
15% Participacion a trabajadores
(nota 18) 90,544.07 221,999.71
Utilidad antes de impuesto a la
renta 513,083.12 1,257,998.39

Partidas conciliatorias: - -
Ingresos exentos - -

Gastos no deducibles 80,454.69 61,261.82
Utilidad Gravada usD$ 593,537.81 1,319,260.21
Base gravada reinversion 285,060.00 850,000.00
Base gravada no reinversion 308,477.81 469,260.21
Total base gravada 593,537.81 1,319,260.21
Impuesto a la renta causado 25% USD$ 119,878.45 244,815.05
Anticipo minimo determinado uUsD$ - 218,079.84

Impuesto a la renta causado (nota
17) UsD$ 119,878.45 244,815.05

Impuesto a la Renta diferido
(nota 14) (14,428.25) (11,709.77)

limpuesto a la renta, neto 105,450.20 233,105.28

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% para el 2019 y 2018, sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
15% (sobre las utilidades sujetas a capitalizacion).
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Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: El gasto de impuesto a la renta

corriente y diferido se estima en el calculo de la forma siguiente:

DESCRIPCION 2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta USD$ 513,083.11 1,257,998.39
Impuesto a la renta causado 25% (15% y

25% ) 128,270.78 314,499.60
Gastos (ingresos) que no son (ingresos) o

deducciones para determinar la utilidad

gravada - -
Ingresos - -
Gastos no deducible por 25% 20,113.67 15,315.46
Efecto de reinversion (28,506.00) (85,000.00)
Gasto por impuesto corriente —

conciliacion 119,878.45 244,815.05
(Ingreso) / Gasto por impuesto diferido
(nota 14) (14,428.25) (11,709.77)
Gasto de impuesto a la renta USD$ 105,450.20 233,105.28

Nota 28. Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién de transacciones con partes
relacionadas, han sido realizadas en igualdad de condiciones como si se las realizara

con terceros.

Durante los afios 2019 y 2018, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos
sobre utilidades a socios de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados

por la Junta General de Socios

DESCRIPCION 2019 % 2018

Sr Telio Francisco Pazmifio Moya usDsS 36,065.44  32.05% 126,438.39
Sr Telio Florencio Pazmifio Villacres 29,573.66  26.28% 103,679.48
Sra. Elvia Elizabeth Moya Salinas 18,032.72  16.03% 63,219.19
Srta. Elvia Elizabeth Pazmifio Moya 14,426.17 12.82% 50,575.36
Sra Julia Esther Pazmifio Meza 14,426.17 12.82% 50,575.36
Total usDS 112,524.16 g 100% 394,487.77

%

32.05%
26.28%
16.03%
12.82%
12.82%

100%
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Otras transacciones con personas relacionadas respecto de servicos prestados facturables
y otros originados de sus servicios en relacién de dependencia, se las puede resumir en la

forma siguiente:

DESCRIPCION

Pazmifio Meza Julia Esther

Pazmifio Meza Telio Leonardo

Pazmifio Villacres Telio Florencio
Pazmifio Moya Humberto Renan
Pazmifio Moya Telio Francisco

Pilla Nufiez Sandra Gabriela

Falconi & Asociados Nutribasic Ci. Ltda.
(*)

Pazmifio Moya Elvia Elizabeth

Pazmifio Ofiate Esteban Josue

Total

2019 %
USDS 1198 0.05%
619759  0.74%
1789131 5.74%
0.00%
32725925  39.20%
6887085  8.25%
16.02%
384.196.94
0.00%
0.00%
- r
UsD$ 83483792  100%

(*) La relacion es por accionistas comunes

2018 %
37,036.77  5.44%
23,652.70  3.47%
41,630.44  6.11%

2,029.25  0.30%

345,496.64  50.73%

47970.15  7.04%
20.39%

138,860.00

3498122 5.14%
935178  1.37%
—

681,008.95  100%

Los saldos por pagar, por estas transacciones con relacionadas, al 31 de diciembre de 2019y 2018,

se resumen asi:
DESCRIPCION

Pazmifio Meza Julia Esther
Pazmifio Meza Telio Leonardo
Pazmifio Villacres Telio Florencio
Pazmifio Moya Humberto Renan
Pazmifio Moya Telio Francisco

Total

2019
USDS 0.00
125.50
6,796.00
3616.58
L4
USD$ 10,538.08

%

0.00%
1.19%
64.49%
0.00%
34.32%

2018 %

0.00%

0.00%

0.00%

- 0.00%
20,846.73  100.00%

100%

L4

2084673  100%
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Nota 29. Conciliacion de actividades operativas del Estado de Flujos de Efectivo

La conciliacién de actividades operativas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se las puede

resumir en el anexo siguiente:

2019 2018

CONCILIACION ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ganancia neta del periodo 393,204.69 1,024,893.11
Partidas que no representan flujo de efectivo
Depreciacion de Propiedades, Mobiliario y Equipos 475,043.55 479,190.42
Provision Cuentas Incobrables 22,785.74 17,500.80
Amortizaciones 42,019.22 31,045.30
Provision Intereses por pagar 9,662.64 5,352.86
Provision Jubilacidn Patronal 27,966.85 22,240.60
Provisidon Desahucio 10,959.09 15,019.69
Utilidad en Venta de Activos Fijos (6,507.63) 2,447.38
Participacidn Trabajadores 90,544.08 221,999.71
Impuesto a la Renta 119,878.45 244,815.05
Bajas de inventarios 425.45 -
Ingreso por pasivo por impuesto diferido (14,428.25) (11,709.77)
Intereses ganados por cobrar - -
Baja de cartera 98,880.47 108,367.83

877,229.66 1,136,269.87
Cambios en activos y pasivos
Activos financieros (nota 8) (828,811.45) (4,245.04)
Existencias (nota 9) 580,875.20 (645,217.57)
Activos por impuestos corrientes (nota 10) (277,903.89) (68,970.58)
Servicios y Otros Pagos Anticipados (nota 11) 240,646.51 69,706.44
Otros activos no financieros corrientes (224,279.11) -
Otras cuentas por cobrar 48,565.68

Cuentas por cobrar Empleados
Anticipo proveedores
Pasivos financieros corrientes (nota 15)

(346,708.94)

1,115,970.20

Pasivos por impuestos corrientes (nota 17) (242,483.04) (457,536.11)
Obligaciones laborales corrientes (nota 18) (165,242.75) (479,442.39)
Otras cuentas por pagar (5,352.86) (10,367.10)
Anticipo de clientes 98,504.96 (79,772.70)

(1,170,755.37) (511,309.17)

Efectivo Neto Provisto de Actividades de Operacion 99,678.98 1,649,853.81

Nota 30. Otros aspectos relevantes

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.
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Situacioén Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres
afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion de
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004, se establecié con vigencia a partir del afo 2005, las normas que
deben aplicar las Compaiiias para la determinacion de los precios de transferencia en
sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta, no estando exentos de la aplicaciéon del régimen de precios de
trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, dentro de un
mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de dolares (US$3.000.000) deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de dolares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral
de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra
solicitar, mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier
monto o cualquier tipo de operacién o transaccion, la presentacion de la informacién
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de plena
competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este
requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Para el afio 2019 y 2018, la Compaiiia no esta obligada a efectuar el estudio de precios
de transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes
relacionadas es menor al minimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la
Administraciéon considera que no esta requerida a presentar el Informe de Precios de
Transferencia.

Reforma Tributaria

El 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria a través del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas
tributarias son las siguientes:

a) Impuesto a la Renta

Se exonera del Impuesto a la Renta por cinco afos incluyendo las inversiones nuevas y
productivas en los siguientes sectores productivos: servicios de infraestructura, servicios
educativos y servicios culturales y artisticos.
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Dividendos

Se grava la distribucion de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes
en el Ecuador. Las empresas que distribuyen dividendos retendran el 25% sobre el
ingreso gravado. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en
Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador
se aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencién aplicando la tarifa
para no residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicidon societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la tarifa del 35% sobre
el ingreso gravado.

Jubilacion Patronal y Desahucio

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en
estudios actuariales, siempre y cuando para las ultimas se cumpla con lo siguiente:

a. La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa;

b. Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en la administracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.

Deducciones

= Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compafiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular
y Solidaria por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al
patrimonio.

= Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés
neto en operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

= Se establece un 100% de deduccion adicional en gastos de publicidad a favor de
deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el ente rector.

= Los gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales se podran
deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el
Reglamento de aplicacion.

= Se elimina la obligacion de determinar y cancelar el anticipo de Impuesto a la Renta
en funcion de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago
del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el
ejercicio fiscal anterior.
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b) Impuesto al Valor Agregado

= Se grava con tarifa 12% del IVA la importacion de servicios digitales y los pagos
por servicios digitales de entrega de bienes muebles de naturaleza corporal, el
IVA se aplica sobre la comision adicional al valor del bien.

= Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto
al Valor agregado a los siguientes:

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

- Papel periédico.

- Glucoémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicién de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el
sector pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting),
computacioén en la nube (cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o
privadas para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%)
eléctricos.

c) Impuesto a los Consumos Especiales

» Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

= Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azicar menor o
igual a 25 gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios
de telefonia movil, que comercialicen unicamente voz, datos y sms del servicio
movil avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de
prepagado; y. las fundas plasticas.

= Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes
gravados con este impuesto.

d) Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion. No se aplica esta
exoneracién cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de
las cuales, a su vez, dentro de su cadena propietaria, posean directa o indirectamente
derechos representativos de capital, las personas naturales o sociedades residentes o
domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que distribuye los
dividendos.

e) Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econoémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de doélares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:
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Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta Tarifa
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%

5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%

10,000,000.01 En adelante 0.20%

Esta contribucion sera pagada con base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico. En
ningun caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el
ejercicio fiscal 2018 y no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto
deducible. Su declaracién y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio
fiscal de conformidad con lo establecido por el Servicio de Rentas Internas.

Nota 31. Contingencias
Prestaciones legales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compania segun
el tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Cédigo de Trabajo, el cual podria
ser pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pension de los empleados
y por terminacion de la relacién laboral, la suma es equivalente al 25% de ultimo salario
por cada afio de servicio.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y entidades
relacionadas estan sujetos a revisién por parte de esas entidades estatales.

Nota 32. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

Ante la inminente amenaza de la pandemia global de COVID-19 y en busca de minimizar
los efectos de su propagacion, los paises del mundo han adoptado una serie de politicas
que estan afectando significativamente a la economia debido a la interrupcion de las
actividades productivas y de comercio local e internacional; y sus efectos en las cadenas
de abastecimiento de los diferentes sectores econémicos. Como consecuencia, también
se ha producido una volatilidad significativa en los mercados financieros, de materias
primas y divisas en todo el mundo.

Con el propésito de contener la propagacion de COVID-19 en el Ecuador, las autoridades
gubernamentales locales han dispuesto medidas excepcionales de restriccion a la
movilidad cuyo mayor impacto es la reduccién generalizada de la actividad productiva,
econdmica y comercial.

Como medidas complementarias y compensatorias al impacto econdmico local, las
autoridades del gobierno ecuatoriano han emitido disposiciones que flexibilizan ciertas
regulaciones de los organismos de control; disposiciones sobre el sector financiero
publico y privado con enfoque en el diferimiento extraordinario de obligaciones crediticias
y la reestructuracién de deudas; ademas de la asignacion de presupuesto para el
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otorgamiento de créditos personales y empresariales a través de banca publica y el bono
de contingencia a través del Ministerio de Inclusién Econdmica y Social dirigido a
personas con ingresos inferiores al salario basico unificado.

Con fecha 27 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica emitié el Decreto Ejecutivo
No. 1021 que contiene las normas para el diferimiento, sin interés, del pago del impuesto
a la renta del ejercicio fiscal 2019 y del IVA de los meses de marzo, abril y mayo de 2020,
que debia pagarse en abril, mayo y junio, respectivamente. El Decreto crea también un
régimen de “auto retencidén” de impuesto a la renta en virtud del cual obliga a ciertos
contribuyentes a practicar, de forma mensual, una “auto retencién” en la fuente sobre los
ingresos gravados que obtienen dentro del respectivo mes. Los valores retenidos
constituyen crédito tributario del impuesto a la renta del propio contribuyente que practica
la retencion y deben ser declarados y pagados al Servicio de Rentas Internas (“SRI”)
dentro del mes siguiente.

Entre diciembre 31 de 2019 (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo 15, de
2020 (fecha de aprobacién de estados financieros), la Administracion considera que no
han existido eventos importantes que pudieran afectar la marcha de la compaiia o
puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en los mismos y no ha considerado registrar efecto alguno en los estados
financieros como consecuencia del efecto del coronavirus.
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