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ATUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CIA. LTDA.
Muotag a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —1IS$)
l. Operaciones

Automioes Carlos Larrea T, G Leda, s ana Compadia corstituida legalmente en la Gudad de Ambato,
Republica del Eeuador ¢l 4 de Diciembre de 2002, ¢ inscrita en ¢l Registro Mercandl ¢l 19 de Dicembie
clel maismis afo.

Su objero soaal lefacalm parn vealizar acovidades relacionadas con el deea auromntriz § especialmente con
la tompra, venm comercializacion v distribucion de tisddos wipsr de veéhdeulos, presmoon de servicios e
mantenimientn, revgon, enllantje, alineaclan, haluneso, repanicion v lavado par vehiculos; actuar conrn
agente, represenne, mandarana o comsionst de personas namrales o juridieas maconales o extranjems
quee vealicen servidades similares

2. Bases de presentacion de los Estados Financieros

Livs presentes ektados finanecros, ol 31 de diciembire de 2016 v 2015, e sido preparados de acuerdo con
las nowmas intermacionales de intormadon Goaocient (NIF), ennsdas por ¢l Consejo de Normias
Imternaciconales de Contabibiclaed (IASH) v representan la adopoion muepral, exphiae v sin reservas de las
peferidas monmibs miEReonnles.

Lo esmdos Rpancieros de i Companiz han sido preparados sobre B hase del cosin histdrico, con
excepain de lps bencficins sooles de larpo plaao que son vadorizados en base a métodos actunriales.

Unidad monewaria

La moneda utilizada para n preparacion § presentscion de los csmdos financieros de by Compania es ¢
Prlar o B L0 A woe e ke moneda de curso lepal en Eeundar

3. Resumen de politicas conrables significativas

Las prindipales pq.;.lLt:m de contabihdad aplicadas en la preparacion de s estadas Anancierss son las
slguicntes:

T s actives financieros se reconocen mcalmente por su valor razonable mds los codnos de
transaccion dircctamente atribuibles, excepto en el caso de los aceivos finaneleros gque se contabilizan al
vilor razonable con cambios en esuludos,

A la fecha de los estados Anancieros, b Compania clasifica-sus instrumentos financietos: activos seein lus
carepurias deninidas en la NIC 39,
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Reconocimiento y medicion indeial

La Gretessein determing a elasificacian de sus instrumentos fimancerns on o momento del reconocimiernit
intcial. Lo dspectis mis relevantes de estas categoriad aphicables o b Compafia se deseriben

COMNMBACION:

Medicidn posterior
Préstamos v cuentas por cobrar

Los prestames v las cuentas par cobrar, son activos Anancienos eon pagos fijss v determmables que oo
tienen cotizacion en el mercado activa.

L4 Compaiia mantiene on ests caregoda al efecuvo ¥ eguivalentes de electivo, deudnres comerciales, otras
eventas por eobini ¢ cuentas por cabirar 1 entidades relacisivdas.

Despuds del reconocimiento inieil, estos activis financieros semuden dl costo amortidado utilizanidis el
método de L rase de interés efeertiva, menos cualguier detenon del valor. Hl costo amortizade se galeula
tomando en cuenti cualgquide descuento o pring én la adguisicion, v las comisiones o los costs gue son
ung parte integrante de s de interés efectiva,

La amortizacion de ln wsa de interés ofectiva se roconoce en € estado de resulados como ingreso
financier. Las pérdidas que resulten de un deterior del valor se recconocen en el estado de vesultadas

GO Ciskien I-II'.I.i.I.I!'Pﬂi_.ﬂ-'fl.
Baju en cuenias

Lin actives financiero o, de comesponder, parte de un activo financicro o paree de un grapo de actves
fimamcicros similares, se da e baja en cocntas cuandio:

= Havan expirado los derechios contractuales a recibir los Aujos de etectivo genendos por ¢l activiy,

Se layan tansteddo los dercehos contraeruales sobre los flujos de efectivo gencrados por el activo, o
se haya asumido una obligacion de pagar 3 un tereern a tyeadidacl e esos Aujos de efective siin wnn
demora significativa, o teaves de un acuerdo de ransferencia; v;

Se hayan transfenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes @ la propiedad del aetive,
o vy & hayan ni reansferido ni reremdo sustancialmente odos los nesgos v beneficios inherentes a la
propicdad del activo, pera se hayian rranstendo el conrrol sobre el misme.
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Deteriorn del valor de los activos financieras

Al cietre de cad perindi sobive el que se informa, la Compaiin evilin s existe alguna evideneia objenva de
que un actvo financiero o un gaipo de actvos financieros se encoentran deteriorados e su vatlior, Ln
active fimanciero o an grpo de actves financieros se consideran detenorados en su valor solamente %
ekikte evidenein ohjetiva de deteriorn de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurndos despucs
el reconoeimicnte inical del active (e “eventn que cisa la pérdidn”), v ese evento gue causa I pérdida
tiene impacto sobre los fujos de efectivo fuuros estimados generados por ¢ acivo financiero o e gropao
de activos financieros, v ese impactn pucde esnmarse de minnera fiahle

Lo evidencia de un detenoro del valor podria inclui, entre ouos, indios wles come que los deudares o un
grapo de deudores se encientran eon dificultades: financieris signiftcanvas, ¢ mcumplinvento o mor e
s prtgios e 1 deuds por capital o inrereses, I prababilidad de que se declaren en guichea o adapten o
formn de reorgamizacion fAnancicra, o cuando ditos. observables Indiquen gue sxse una disrneckin
médible en Jos Aujos de efeetive fiuturoe estimados, ast como ' cambios adversos en ol estadn de los pagas
en mora, o en las candiciones econdmicas que so corrclaciinin coit los incumplimisntos.

Deterioro de activos financieros contahilizados al costo amaortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amormeadeo, 0 Compafii primerd evalin s exisie
evicdencin obietiva de deternoro del valor, de manem individual para los actives finandicros que son
mdividiilniente  significativos, o de manern coleetiva pams los actives financieros gque oo son
inclividualniente sig 1yeis,

Si Iy Compaiiin determing gue no existe evidencia objenva de dotenoro el valor para un active fnancem
evaluado de maners individual, independicntemente de su significancia, ineluye a ese senve én un gropé de
actvos financieros con caracteristcas de nespo de creditn similires, v los evalia de maners calecova para
determinar si existe detenoro de su valar.

Los actives que se evalinn de maners mdnvadual para detenminar s existe dleterionn de s valor, y para Jos
cunles win pérdida par deterioro se reconuce o se sigue rEconocienda; no son ncludos en la evaluaeion de
deterions del valor de manen colectivi, Si existe evidencia objetiva de gue ha habido una pévdida por
deteriorn del valor, el moparte de la pérdida se mude como la diferencu entre el importe en libros del active
v el valor presente de ks flujos de efecavi futuros estimados, (exchvendo lis pérdidas de-eredito futaras
esperadas v que atin 0o se hayan producide). Bl valor presente de los flujos de eféctiva futurss esnrsidos
s descuenta a ln tasa de interés efeciva onginal de los acoves financieros. i un préstamno devenga und
i de frterés varithle, 1o tisa de desetiento para miedie cualguier péedida por dererioro del vabor es Ja tasn
de imeres efegtva acmual
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El umparte en libros del active se reduce o través del uso de una cuene de provision y el imporse de la
péndida se reemnoce en el estado de vesultados. Los intereses ganados se siguen devenginda sobre o
imporie en lbros reducdo del actvo, ilizandn la msa de interés utilizacks para descontar los flujos de
efectiva futuros a los fines de medir In pérdida par deterioro del valon Los intereses ganados se registran
como Ingresa financier en el estado de resultados. Los préstamas ¢ L provision correspendiente se dan
de haja cuandn oo existen expectanvis realistas de un tecupero futuro y todas las garandas que sobre ellps
pldicran esistiv <6 efectivizaron o teansfideron ln Compaiiis 51 en un ejeracio postenor, e impore
estimade de la pérdida por deterdora del valor amnenta o disminoye debido o un events que ocurre
después de haberse reeonoeido el detenioro, ln pérdida par-deteriorn del valor reconocida antedormente s¢
awmenta o disminuye gjustando [0 eventa e prevision. Si posteriormente se recupera una parada que fue
imputada 4 perdida, ¢l requpers se acteditn comes costn finandidro en el estado de resdldos.

Pasivos financieros
Recongcimients y medicion inicial

Luvs pastvos fimancleros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financietos al valor razonable
con eambing on resultados, préstamos ¢ ocuentas por pagar, o como denvidis designades eamo
insteamentos de coberum en unn cobertum eficae; segan rnm*ﬁ;'rrmﬂa. la Compafin determina Lo
clasificacitn e los padivos Anancieros al momento del reconoeimeeneo inicial

Todos los pasivos finanoieros se reconocen iniciabmente por s valor reonable excepto s prestimios
cuentis por pagir contabilizados ol cosw amorazado, en donde los costos de mansacoion direcrmente
atibuibles, forman pace del eoseo bncial.

A b fecha de liss gstados financieros, I Compatia clasifies sus instrumentos financieros pasivos segun las
eateporias defmdas en ln NIC 39 come () pasivos por pre<iamos v clientas por pagar.

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por pagar

L Cosrnpufia maaritiene en esta careporia los sereedores comerciales, orms counies por pagar y cucnias por
pagar o enndades relacionadas. Después del reconpcimiento inicial, los préstamos § a8 cuentas por pagas

se miden al costo amortizada, utilizando el merodo de la tasa de ineerés efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reepnoren en e estado de resultades cuando 1og pasivos se dan de baja, a5
comio rambien a traves del proceso de amorbzaadn, a maves del metodo de la pasa de mterds efectva,
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Bl costo amottizado se caleuls momando en Guenta cualguicr descuento o prithd en la sdqisicion v [ES
camisiones o los costos que sean wna parte megrinte de la msa de inrerés efectivi. La amortizacion de n
risa dee interds efectiva se reconoee eomi costo finaneiens en el estade de resulodos,

Bajs en coentas

Un pasivo financiern se o de baja cuando I obligacion especificada en dl geirpeapondicates contrato se
hava pagado o cancelado, o hape venado.

Cuando un pasivo financero existe e reemplazada por otro pasive proveniénte del misma. prestanst
bajor condiciones sissncialmente diferentes, o 9 las condiciones de un pasivo existente se modifican de
muncr sustanelsl, tal permuts o miodificicion s s eomo uny baja del pasivo onginal y o«
reconocimiento de un ouevn pastvo, v 1a difetenoa ente los importantes ¢n liliros respectivos se reeonsee
en &l Erado de resaltdos.

Compensacion de instrumentos finuncieros

Lo actives finsneiems v los pasivos financicros se compensan de maneta que se mforma el importe noto
en el pseaedss dee situacion fnancicta, solamicnite 81 exsste un derecho aetual legalmenie exigible de compensar
liws 1ipeirtes reconocidios, v existe Ly intencidn de hquidarlos por el importe aeto, o de realizae Jos uetves v
eaneelne los pasivos en forma simuliine.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efecave comesponden al efectivo en caia, cuctitis cornentes bippcartas |
fondid die nvessidn o L vist que s¢ registran a sa-costo hstorco, que-no-difiere significamvamente de su
vilor de realiagion.

Préstumos y cuentas por cobrar

L préstamos v las cuentas por cobrar, son getivos financieros con pagas fijos y deerminabiles que no
tienen eotizicion en ¢ mercido setivo, La Compafiin mantiene en esta categona al efecovoy couivalentes
de efective, deudores comerciales, atras cuentis por coliar y cuenias por cobear 2 entidades relacionadas.
Después del reconoamiento inicial, estos activos finaneleros se miden al costo amorizado utiizandeo ¢l
métodn de b msa de interés efectiva, menos cullguier deterioro del valor. Bl costo amorizade sc caleula
tomando en cuanta cuslguler descuento o prima en B adguisicion, y fas comisiones o log costos que san
LA paste tegrante ile 1o tasa de interés cfectiva
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La amortizacion de ki tisa de interés efectiva 4e reconoce en el sirado de resultados como mnpreso
financicro. Las pérdidas que resalten de un deteraro del valor se recontren en o csfiicdo de resultados

coirnn chsto finaneén,
Inventarios

|3 inventasios cotrespondicniees 4 sumimsieos y productos termigados, estn valorades al enstny prommeio
de adquisicion. Los iovenmrios en rransito estin valorados al et de imporecion mis o oostos
relacionsdos & b nacionalizacion, los caales no exceden 1 su valor et de realizaciin,

Bl valor netm de reallzagitn se determing e base al preeio de venta en el cwso ordinanio del negoco,
mietns log costos estmados de (erminadon ¥ venti.

L estimtcinn de inventario de lento movimiento v obsolero es realizads como resulindo de un estudio
efecctuado por I Gerencin que considers Ty expencncia histones de Baoindusoma, Lo provision pasd
mventarios de lento moviniento ¥ ohsolers se carga 2 los resultados del ano.

P:_!.gm anticipados

Cinvesponden  principalmente 4 seguros, amendos ¥ cteos servicios pagides por antcipado. que e
etz en lines reea en base o lvigeneis del conmaro,

Activas fijos

L preopicelind, mobiliario ¢ equipo se encuentrn valorados al costo, neto de deprectaian acumulada v ls
posibilies perdicas por deteriogn de s valir,

7l enstor e adguisicinn incheve ¢f precio de eampra, incluyendn arneeies @ impucstos no regimbolsablios v
cualeuies costo neecsanio pata poner dicho activo en operaciin. El preein de compri o eoso de instalaciin
e ¢l importe wtal pagado y el valor rzamable de oualquier orm contrapresmcion eotregada para adquirie el
WCETVEN,

Lo gastos de ropareitn y mantenimiento rurinano se cargan a ly cuentas de resulmidod del gjercicio en

que s incurren,

La propiedad, maquinarda, mobiliado y equpo se deprecian desde ¢l momenta en goe los bienes estan en
condiciones. de uso, distribuyendo lincalmente ¢ costo de los activos entre 10s afics de vida atil estmada, la

U 6 EX[ITESD En AfOs
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Lo mgtodos v perides de depreciacion aplicados, son revisagos al cierre de eada gjereicio v, o proceds,
ajtstados de forma prospechiviy

Las tasas: de depreciamon basadas en fa vida unl esumada:de los bienes, som:

Ealificios 20 anos
Motaliario v enseres 111 anos
HMerrammen sy [0 pivess
Vehiculos 3 oS
Houipos de cnmpuulf_'it'm 3 ance

Fl valoe residual de estos activos, la vida nl v el méusdo de depreciacion selecaionado son revisados
apastadis st fuers necesaria, 2 ln fecha de cada balance general para asegurar gue el metado y el periodo tle
I dépreciacian sean consistentes con el béneficio ceondmicn y las expectativis de vidi de las parndas de
propiedad, mobiliann v equipo. |a Compaiis ba establecidn la poline de oo fjar un valor fesidual de los
activess, envista de que al final de sa vida aal, Jos acuvos de lo Compatiano se pondean a la venin,

Un componenie de pripieda, mobilianc ¢ equipas o cudlquier parte signifieativa del mismo reconocida
imctalmente, e retiracda al momentty de su disposicion o cuando oo se espera obrener beneficios
COPNITICTS FLTTs: p‘ur LN A dﬁr]{'ﬁ‘ll"lf-'lﬂ POsterine.

Cualguier ganandiy o pérdida resultante al mioments del renro del active (ealeulada como la chferencn
entre ¢l ingresn nets procedente de T venta y el imparte en libras del aetivo) se incluye en o extade de
resultaclos integrales en el afio en que se renve ol acive.

Deterioro de los activas

A cacka feehu de eicrre del periade sibire ol que se informa, I Compania evalia s esiste algan mdicio de
que un active pudicrs estar deterioradis en su valor, S existe tal indicin, o euandi s proeba anual de
deteriore del valor para un activo es reguersda, b Compania esnma el importe recupenble-de ese activo,

Ll importe recuperable de un actvo es el magor valoe enere el valor rzonable menos los castos de venm,
i sea de up active o deoun u.r_ud.nr.i pencradenn de efectve, v <u valior en uso, vose determima pard un
aerive ndividual, salvo que el acive no genere fugos de efective que sean sustancialmente independientes
de los e oerds activos o gropos de actvios,

Cuando ¢l impore en libres de un acove o de una pmdad generador de efecnvo excede su importe
reeuperable, el active se congiderd derenarade v su valie se reduce a su mpaorie reeaperible.
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Las pérdidas por derenora del valor eorrespondienies a las operaciones contnuadas, incluido of deteriore
del valor de los Invenranos, se recanocen en el estido de redulrados en aguellas cateporias de gastos gque se
correspondan com L funcidn del acovo deterindads,

Para los aceves en general, a cada focha de derre del peniodo sobre el gue se informa, se efectian una
eviluncian sobire si existe alpin ndicio de que las pérdidas por deenere del valor seconocidas previamente
Vil N eNIsTen o hrn.:,f:in dismmmdis, S5 existiese 1l indioo, I Compaiin efectin nna estimaciin del importe
recaperable del acova o de b unidad generadors de efectve. Una pérdida por deterioro del’ valor
tecomuicida previamente sobunente se revierre & hubo un cumbio en las suposiciones utilizadas para
determinat ¢ impone recuperable del active desde o dltima vez en que s reconoeid una pérdida por
deterions del valor de ese actvo., La reversian se lmim de maner tal que el importe en libros del activo no
eveeds su monto recuperable, niexceda el importe en lbros que se hubies determinado, neto de la
depreciacion, si no se hublese reconocide una péndida por deteriorn del walor par ese activo en ejercicios
antenores, Tal reversion se reconoce en ol estado de resulimdo

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiia mantienc beneficlos por concepto de jubilaéion patranal, definida poe 1as leves laborales
eeutarianas § se reystran con eargo @ resubtados del jercicn v su pasive eepresent ¢l vitlor presente de la
ohligandn a la fecha del cstado de stmoidn fimneiera, v que se deermin anualmente en-base a estudios
actuariles realizados por un perito independiente. Bl valor presenre de b oblygseidn de benefici definide
se determing descontande los flujos de salida de efective estmaden psandao ln tasa de friterds deeeeminada
poc el pere,

La politica contable de o Compafia pani lus planes de henefieios definidos s veconocer las pérdidas y
pancias acmuansles en su tothdad en ¢l estado de resultados inregrales en ¢l penoda en ¢l goe pourren,

Las supositiones pars determinar ¢l estudio scnamal meluyen determinaciones de tasas de descuenta,
varaciones en los sucldos v salaros, msas de moralidad, edad, sexo, anos de servicio, ineremento en ol
et mintmo de lis pensiones jubilares, eiitre otres.

Provisiones y pasivos contingentes

Las pervisiones son reconocidas cuando la Compadis nene ana obligiodn presemte (legal o implicita)
coman resultado de an evento pusado, es probable que la Compania wenga que desprenderse de recursas.
prira caneelar las ablivaciones ¢ euando pucda hacerse uta esimacian fiable del impeorte de Iy misma

Las provesones =e revisan 4 cada fecha del esrado desituaoon finneiern y s¢ ajusian parm retleiar la mejor
extimachiin que se teng i esa fechp
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St el eteeta del valor remporal del dinero ex significanvo, tas provasinoes se descuenman onlizando ani s
artual de meveado anted de impuestos que teflej, cudndo comesponda, los ficspos especificok del pasivo.
Crundo se reconoce o descuentn, el aumentn de la provisian producto del paso del tempo se reconnee
g un costo financem o ¢ estado de resuliados,

Participacién a trabajadores en las utilidades

L pasricipacin a tabajadores se registra en los resultados del ano commn parte el los evmsnis de personal v
se eilculn aplicande ¢ 15% sobee 1 udbidad conmble.

Impuesto a la renta corrente y diferido

Ebgastio por impuesto a la remidel afo, ncloye st el impuesto a ln rentu coraente como el impuesto o
L ventn diferidi.

Los acovos v pasivos eelacionados o impoestio o laoreno (erédito miboraso/impuesis a0 pagar),
correspondientes al gjeraicio acral v a cjercidos antepores som medidos por ol importe que s cstima
tecuperar o pagar a las autoridades butanas. Las rasa de impuesto 2 [ renta empleads para la
dererminacion de dichos mpoees, son las gue estuviersn vipentes a lu fecha de¢ cierre de eada gercion
Irvpositty,

11 impore de los acnvos y/o pasivos por impuesto difendo se ealeuln utilizando of méado del pasve,
sobire b diferenciss temporales entre 1y base fiseal de los setvos v pasivos v los importes en lilos scpim
low esrachon financieros,

Lass: prasivos por impeeseos difendos son reconocidos por ks diferencias tempaorgies impenilles

- lws acovos por impuestes diferidos son reconueidos por las diferencias temporales deducibles v
perdicdas mibutarms de afos antenores sujems @ amormzason en el futre: en la medida en gque sea
probable que la compafiia genere suficientes ganancias fscales contra las cuales puedan compensarse las
diferencias remporales dedocibles v las pérdidas mbutarias de anos anteriores.

Los acuvos y pasivas por-impuestis ditendos, sonemedidos a las msas de impuesio sobre ls renta vipenies
o la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerindn las tsas del impuesto a la
reria vigenies estableaidas en la Ley Orgaenca de Régimen Tributado Interne, v sus reformas, que en este
caso son 240 para el afo 2011, 23% parn e afio 2002 v 229 para o ano 2013 en adelante.

El seuyo por impuestos diferidos o se descuenta a su valor actual, v se elasitica como no comente.
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Reconocimiento de los ingresos

Lis ngresos se recanncen cuatdn o5 probable que los beneficios economicos asociadas a Iy transacacn
fluyan a la Compaiia v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, mdependientemente del
moemientiy en Gue so gener el pago, Lis mgresos se miden’ por ¢l valor pzonable de 1 contraprestaciin
recthida o por regibir, temendn en cuenta las condionnes de pago definidas contracrualmente ¢ sin incloy

il HPLCs s ardnecles.

Vema de servicios

Lo ingresos procedentes de o venta de servicios se recanocen en funcion al servicio contratado por los
chentes, o cual s¢ Frcrurs mensutlmenie, Cualguier diferencta éntre o senvicn conrmtado y el servicio
prestado es regulanzada en el mes siguiente.

Recaniocimiento de costos y gastos

1l costn de ventas se registra cuando secntregan los bienes, de maners simultdoes gl eevonoeimiento de
s nygreses por la correspondiente veata

Lss cappas et o6 s¢ tecanocen o omedids o se devenpan, independientemente del momenta en
#aso Ajan, P
qui =0 pagan, v se registean en los periodos con los cuales se releaonan,

Uiso de juicios, estimaciones v supuestos contables significativos

Lar preparaction de los estaddos financieros de Iy Companis requicre gue Ja perencid delw realivar juicios,
espmaciones v suposiciones contmbles que afecan los importes de ingreios, gastos; actives y pasivos
infurmados v Ja revelicion de pasives contingentes al aerre del perodo sobre el que se mtormu. En ese
sentichs, b incerndumbire sobre tales suposiciones v estmaciones podeia dae lagar oo of fator @ resulmdis
que podrian requerie de apstes 1 los impartes en lbros de los activos o pastvos afeerados,

Estimuciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el furumo y omms fuentes elaves de espnuciones de
inicertidumbes a I fecha de cerre del periodo sobre el que se wnforma, que denco un alo nesgo de
ocasionir ajustes sipnificativos. sobre los importes en libros de lis actoves v los pasivos durdne el
proximo ejercicio, se describen a conmnuacion. |a Compaiia ha basado sus suposiciones y esdmaciones
considerando los paramerras disponibles al momento de la preparacion de los eseados inancoeros, Sin
embargs, las circunstancias v las suposiciones acrales sobre los acontecimientos faturos pedrian variar
debido a cambins en of mereado o 3 eireunsmancias gue sunan mas alla del control de la Companty, Fsos
caribits s reflejun o las suposiciones en el momenta en gue ellis pearren.
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AUTOMOTORES CARLODS LARREA T. CIA. LTDA.
MNaotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

(Expresado en dilares de los Esmdos Unidos de América -1S§)
Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales

la estimacion par cuentis dudisas de deadores comerciales es detcrminady por la gerencia de la
Compatin, en base a una evaluacon de la annguedad de los saldos por cobrar ¢ ln posibilidad de
recuperaciont de los masmes.

Estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsaleto:

L estmacion: par invenraros de lento moeimidon, én mal darido v oldoletn és deterrninada e base
al estade fisica v opesatvn de los hienes,

Vida il de propiedad, maquinaria, mugbles y equipo
Las esrimaciones de vida (il <c basan principalmente en lis proveeciones de uso futurn de los acvos,

En aguellos casas en los que se puedan determimiar goe la viea inl de Jos scrivos deberia disminuirse, S
deprecia ol exicesn erttre el valor en libros neto v el valor de recupieracian estimado, de scuerdo 1 la vida
url restante revisada, Factores tales comn los cambios en el uso planificado de los distineos activos
pocliran hacer que la yida el de fos aceves se viers disminuida

Deteriors del valor de los activos no Anancleros

la Compania evalia los sctivos o grupos. de activos por-deteriorg caando eventos o combios en las
circunstancias indican que ¢l vabor en libros de un uenvo podria vooser recuperable, Frenee 4 la
existenein de activos, cuyos valores exeeden su valor de mereadn o eapacicad de genemecion de inpresos
nets; s¢ practcan austes por detenoro de vidor con caggo a los resultados del periodo

Impuesios

L ddeverminacion de las obligaciones ¢ gastos por mpuestos regaiere de interpreticiones a la legnalacidin
tnbutaria aplicable. La Compaiia enenta con ssesoria profesional en marers tritwitana al monento de
rosmar decisioncs sobre asuntos tnbutirios. Adn cuando la Compadia considers que sus estimaciones.on
matena mburana son prodenies, conservadoras v oaplicadas en forma consistente en los jreriodiin
reportadas, pueden surgir discrepanciad con ¢l organismo de cantrol ributario (Servicin de Rentas
Intemas), en la nterpreacion de nomas, gue pudieran requent de ajustes por impuesros on el futo,

Diebidin a que la Companis consdenn remora b probabilidad - de lingin de cadicter tnbutado ¢
pesterinres desembolsas comn eonsectenaa de ello, no se ha reeonneido mngn PASIVO CORBNEeTte
relacionnder con impuestos:
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AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. ClIA. LTDA.
Moitas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América —115§)
Obligaciones por beneficios post-empleo

Bl valor preseme de las obligaciones de plises de pension se determuna medianre valuaciones
seruatiales, 1as valiaciones actuarialies imphean varias suposiaiones que podrian difenr de Jos
scontecunienios gue efecoviments endran lugar en el funaro. Bstas soposiciones incluyen la
determinacion de fa tmse de descuento, los auments salanales fumros v los indices de mortabidad,

Diebickis a la pomplejicad de b valuacian, las suposiciones subyacentes v su namraleza de largo plizo, las
oblipasones  por beoeficios definidos son extremmadamente sensibles 0 los cambios en estas
suposiciones. Todis catas suposiciones s revisin o cadn féehn de aerre del periodao sobre e que s
informa, Par |a determinacidn de la niga de deseuento, ¢l perito consuderd las tasas de inteeds die honos
emitidos por ¢ gobiemo, en vista de que en Fevsdor no exisce un mercado de valores amplio: sepin
fndicn el piarmmfo T8 de b NIC 19,

El indice de martalidad se hasa en lis tablis biométicas de expeneacis coaanmiang publicadas por ¢l
st Eoustoriann de Sepurdad Socml (TESS) seeun RO No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futunod de salarics ¢ pensicnes <e basan en los indices de infacidn furures esperados par el

s,
Provisiones

Diebiadis a las incorndumbres inherentes a lns estimaciones necesanas para deteeminar el imponte de las
provisiones, los desembnbsos reales pueden difenr de los impartes reennncidas orfgnalmente sobre la
basie dié b estirnscines realizndos:

L2 derermunacion de by canodad o provisonar-esed basads en Lo mejor estimacion de Jos destimbiolss
que serd necesario pagar pov I earrespondiente oblignaidn, wmando en considerscion roca e
informaciin disponible a by fecha del penode, incluyvendo b opinidn de expertos independientes tales

conn asesores-legales v comsultones:

5, Naormas intermacionales emiridas aun no vigentes

A contimuacinn se enumeran las oormas internacionales emitdas pern que no se encontraban ¢n Vigenen i
la fecha de emadn de los esrador nancieros. En este senndo, se indiean las normas emmitidas gque |a
coimpafia posthlemente aplicard en o futurs, La companiy dene ls intenaién de adopear esas notmas
cuandi entren en vigencia, si es que les son aplicables.

e"iqurll:!. gt pueelen ser relevintes para la L':'Lr‘llp:.lﬁia s Sefinlun 4 comacion:
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AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CIA. LTDA.
MNotas o los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América ~1IS§)

Tema

MeudiRaim Dnsisivi de smoelsdames

Meidificcin: Reoyoarnivnitt ele iin puesss difeddon ssavios, por péadidas o teadiesda
Maditiestsn = Trannlereneis de prmpiedad de invenion

Mejtoras anudles o NITFs, Chdo X0 420060

Modifmann: Chasifiametn v mediahn de trenismon sl de pagios Eagadon en s
Modifiiciin: Spticsndo NITF 0 gon NI A

Instreenmentiv friasoknid DU fa pableicda en julo 2084

Mejuiras anwales o WITTS, Cido 20142014

Frguesoin dhe eonnimees-oon dimees (Susnmsype a b S 11, NIC ER TEREC U, TFRIC T3,
TERTC T8 v S 31

Apendamientos (Sustitaye 2 la NIE |7 v s ireqactaganes asonutss)

Tmnsmoenes en monedh cxmnger v opipresmean adoan vida

6. Instrumentos financierns por categoria

Aplicacion ehligatoria

para periodds gue
icien en i después de

| di ey e 2017
1 di enerty e 2007
1 de enieen e ZIHE
1 e de 2018
| e enmade 1%
1 e enenms de A a8
e enemide W&
1 e enern de 00T

| die ervemm che 2014

[ dle enerm de 28
[ e erero el 2R

La composicion de los mstrumentos financierns al 31 de dicoemibre de 2016 v 213 se formaban de la

sipguienie manera:

M de diciembre de 2016 31 de diclernbre de 2015

Corriente MNo corriente  Corrigorg No corrieni
Activos finsinoieros medidos al valor nominad
Liedtivo v equvalenten de efeatvi HTO 00 BT, 744
Cuenias por cbiar o epgales, neto 4,578 379 NA14,247
{dras cuertis pore enbue 5317 T4, 054
Frvenninis 2 352 10l | JM% 2HT
Total activos fnancieros 8341371 = 7404414 >
Pasivas financieros medidos al cosrn
Uhliganines inanoes 2167 A4 (LN RATH 32083
ety por pagr 05 513 [,163,709
€ Mras ciaeritas pot pagts 5, 2008 637 478
Pustvos anumyobulive 40784 158 7HA
I Mfieiclis -
Total pasivos financicras 5,788,421 320,094 3,950,952 32083

Fl efectivo v equivalented de efective, deidored comerciales, v otras cuentns por eobrr se aprosaman al
valor justo debido a la naturaleza de corto plizo de estos instrumentos,



AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CIA. LTDA,
Motas a los Estidos Financleros
Al 31 de diciembre de 20016 y 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —1155)
7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Prird propisitos del esmdode fojo de efectivo, caia, bances e inversiones al 31 de dicembee de 2006
15, consisten de I sipuente:

31 de diciembre de
216 215
Caji Uss 102,398 67,253
Bancs macionales (a) 61,114 St
Buncos del exrenor (a) 2aK 55
Irivergicen (B TI3.574 FLUEWLE]
LGS #70,004 807,784

(a) Ta Compaiin mandene sus cueatss corrientes en dolares de los Esnades: Umdos de Ameénca en
diversas enndades financieras Incales v del exterion; los fondos son de hbree disponibilidad v o

REOCFAN HITCTCsCs.
(b La eoumpadis mandene certificades de depdsing @ plazo en los Buneos Pichincha Panani, v
Bedivanamo Panama.
8. Cuentas por cobrar comerciales

LLas euentas pot enbirar al 31 de diciembre de 2016 v 2015, se formaban de [ siguienee miner:

31 de diciembre de
2016 2015
{'Jl‘r-“u_i; Fr“lrulftml_i‘ LIEE 4.{IHT j't'l” !r‘)rlu:fa
Prowisidm incolwahles [ LEs Rz (77.968)
Liss 4,578,379 3,914,287
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AUTOMOTORES CARLOS TARREA T. CIA. LTDA.

Moras a los Esrados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Esidos Unidos de América =15§)

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la antigiicdad del saldo de cuentas por cobrar clientes e como sigue;

31 de diciembee de 2006 31 de diciernbre de 2015
" o Mo e ™o

Tital Provisionada Aot Toral Provisionada L

Cornens 483,475 443428 3114875 L1457
M) dias 0T T4 449,350 Y3517 166815 18,842 150,374
1 dlins THLE50 2307 TR, a0 2,788 2567 EA2]
A e, G330 1,744 iy A 86 Mg, |50 1,740 241010
3ol ) dlins 725,748 357 T235.301 07,944 357 7587
dvbis de 3600 1,063,020 annd 1,007 4857 163,684 A543 108,621
4,687,261 108,882 4,578,379 3,992,256, 77,968 3,914,287

Durante livs afins 2016 ¢ 2015, o movimiento de by estimaciiin para cuenias incobrables fue como sigu:

Saldo al 31 de diciernbre de 2014

Prowvision

Saldo al 31 de diciernbre de 2015

Prevwsion

Salde al 31 de diciembre de 2006

. Otris cugntus por cobrar

55,062
22 9016

'?'}':"]ﬁﬂ

MET4
108,8K2

A3 de diciembre de 2006 v 2015, atras cuentas por eobeir se Tormmabian de Iy siguiente nianera:

Fmpleados

Anticipo proveedores
Ohtras cuentas por cobrar
Sericio de Rentas Inecrnas

31 de diciembre de
2016 2015
LUss. 16,104 190,096
12824 274,197
A20 0080 420,000
82,870 704
LS8 531,798 714,056
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AUTOMOTORES CARLOS LARREEA T, CIA. LTDA,
MNotasa los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —LIS§)

10, Inventarios

Al 31 de dictembre de 2006 v 2015, los inventarios se formaban de s siguiente maner:

31 de diciembre de
2016 2015
lnventano de vehioulos LI&S 2,186,352 1544 THe
Inventmsio die dedeionios 165,748 123,503
Lss 2,352,101 1,964,247

11, Propiedad, maguinaria, mobiliario v equipo

Durante los afios 2065 2005, o saldo de propedad, mohiliario v equipo fue el siguente

31 de diciembre de

2016 s
Terenos Liss HT587 421854
Editicics SN i) 156,800
Muehles v enseres 174,366 174,366
Veliculos ’/e 397178
Eaglupd de oficid 44171 440171
Fiparper de commputes 32241 32251
Faguipo elécmien 5,784 3,784
Riseulns 'y siefinl éneas P4.082 24042
Depreciacion weumulacs (369,149) {243,754)

LSS 2,087,167 972,562
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AUTOMOTORES CARLOS TARREA T. CIA. L.TDA.
MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

{(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América ~1188)

12, Obligaciones financieras

A3 de diciembre de 2006 y 20135, las obligroones finanaieras v sobregms bancanos se fomuban de b

BIprulEnEE rsnem

31 de diclembire de
2016 20153
Cibligacionos fnanciceas corto plane
Sorhcgivers
Banco Pichincha LI5S 3765 432,703
Banco Bolivarmng 24,988 26,139
Baneo del Austen 27718
Baneo Iniermacional 2006
Bureo Guayaguil - |, 150
Total sobregiras 440,471 461,998
Peistarmos
Banmen Pichincha 1 b6 507 S5, LN
Biirieer lintérmmicionil 192,195 .
Hanen Boliviniana A50LEK0 ERUERNLT
Banca Praméricn 15345 14,0005
Banea Balivirana Pasam 20,000
Total préstamos 1,722 446 1,529,006
Total obligaciones corto plazo 2,162.917 1,991,004
Obligciones firincienis larso plizo
Prostame s
Barreo Promenca 16,740 32083
Banee Intermacional 303,354
Total obligaciones financieras largo plazo 320,094 32,083
Total obligaciones financieras LIS 248301 2,023,086

AL31 de diciembre de 2016 v 2015, la confirmacidon de prestamos a continuacion:



AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CIA. LTDA.

Motas a los Estados Finandieras

Al 31 de diciembre de 2006 v 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —1I8§)

2016 .
Banco MN" Operacidn Venamiento  Interés Corto plazo Largo plazo
Promerici MMICKI20058 218 B.45%, 15343 16,740
Intemagtonal 441383 01 /0572019 8.95% 192,196 403,354
Pichincha 241570400 19401 /2017 9.25% 17,356
Mchincha 2430341-00 |7 /0252047 9.53%, 51,876
Pichincha M5106500 2000372019 §.33% 493 675
Pichinchs 2RTRR1S.00 23411 /2016 0.25%0 2A0EEN)
Pichincha ISTIO400 03/ 2006 §.25%, L3010
Pichmcha 2597111000 1541242016 9.25% 20,000
Balivarni 262434 02,2006 9:33% 350,000
1,722 446 320,094
2015
Banco N" Operacion Vencimiento  Interés Corta plazo Largo plazo
Promérica W0ON20958  23/12/72018 R9O5% 14,0006 32,083
Pichincha 23 40KH-18 M fa6 1) 3504, 2000, i)
Pachineha 2871526400 0722016 9.25% JO0LLKNY
[fichinrha 22R0G03-02 23022016 9.T4% 225,000
Pichincha 2M5126-02 17022016 9740 240,000
Bolwariano 250339 01,12/ 2004 #5805 RRURELT]
Balivariang IR R 21122006 000 2000000000
1,529,006 32,083
13. Cuentas por pagar comerciales
Al 31 de diciembre de 2006 v 2015, cugneas por pagar se formaban de la siguiente manera:
31 de diciembre de
2016 2015
Casahoea S.A. L'ss 2546724 QE2 644
Ultras provecdores 348, 7RO 181,065
LSS 2,895,513 1,163,709
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AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CIA. LTDA.
MNuotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América =158)

AL 31 de dicierlae de 2006 4 2015, la antipiedad de los saldos por pagar o proveedures son como sigue

Antigiedad
Bla
. 01 2 30 31.9.60 &Ifﬂﬂ 180 Total
Corriente dias dias dias
dias
31 de diciembire ce 2006 292840 2497 162 AT 1 671 2RA5515

3 de diciembre de 2015 B304 Al E2 391,302 51278 61,044 1163708

14, Otras cuentas por pagar

Al 3 de digigmbre de 2006y 2005, lis atras coenias por pogar se Brmaban de ln gpaiente maneea:

31 de diciembre de
2016 2015

Anticrpo elientes LISS 494674 430,136
Frpleacdons S 463 MATS
Acciomsta (Nore 135 17653 67 R
s 4 687 4038
Servicin de Rentas Intetnis

bepuesio a ke Renes 4072 36,053

Retenciones en la fuente del Inpuesioa la Renta 43,475 18,113

Retenaones 1VA 36,458 1] 46

Impuesto al Valar Agregado A 11,132
Listieato Feuatoriann de Sepuriclad Soeial

Apores 13025 13,141

Fondo de Reserva 2913 3144

Préseamos quirografarios 1454 3,284

118§ 650,203 637,478

15, Compaiiias relacionadas y socios

Lis operaciones entre 1 Compafia, sus socios v sus compaiizs relacionadas, forman pare de las
transacelones habliudes de b Compantia en cuantd su objeto y condicones.
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AUTOMOTORES CARLOS LARREA T, CIA. LTDA.
MNotas 4 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

(Expresado en délares de los Estados Unldos de América =1158%)

fa) Socios

El dealle de lon socios de la Compagia al 31 de dicieribre de 2016 es el siguicnne:

MNombre de socio Hl.h.zmm.'de Participacion %o
participaciones
Larrea Torres Cadol Frarigue P, 1,070,343 H5%n
Larrea Palacios Carkos Patricio 20001 B
Larren Palacios Mana Flena 204) 101 18
1,650,345 10004

(b} Saldos v transacciones con socins v compafiias relacionadis

Al 31 de dictembre de 2006 ¢ 2N 5, los saldos v transacaones con socios y compaiias relaconadas s
forrmalvan de la siguiente maneni

Cuentas por cobrar Naturaleza Origen Vencimiento 2016
Muria Elena Larrep Préstamin Eeuucdor Menor 4 12 meses 10,131
1,131

Cuentas por pagar MNamraleza Origen Vencimiento 2016
Cardos Lurren Palacros Préstinmio BEeuador Menor a 12 meses 1,759
Marfs Elena Larrey Preetun Feundoy Menor o 12 mieses 15,8354
17,653

Cuentas por cobrar Maturaleza Oirigen Vencimienio 25
Mara Elena Larres restmmi Lcusdor  Menora 12 meses 153631
15,631

 Cuentas por pagar Naturaleza Origen Vencimientn 2015
Carlos Larrea Torres Prestamo Feuador  Menora 12 meses M1958
Cartox Lareea Palaeios Prestarmio Feunder Menor o 12 migses 15,827
Marla Hlena Larren Préstiamin Feuador - Menow g 12 mieses 211135
67,823
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AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CIA. LTDA.
MNotas o los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —LIS$)

Los ermmes ¥ condiciones bajo |85 cundes se llevaron o cabo las yansacoiongs con socios sc
realizaron en condiciones de migrcadiy equiparbles con transacciones reéabzadss con werceros 0o
relacionsiedcs.

(€) Administracian y alta direccidn
Los muembros de Boaltn Administracion v demnds persangs gue gsumen 12 pestion de serencios,
michiyendi o ln gerencia peneral, asi como los acciomisms que L represeaten, no han participadi al 31
de diciembre de 2016 v 2015 én transaccionis no habruales v/o relevanes,

{d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Diurante los afos 2016 v 2013, los importes recanoeaidos eome gastos de gestdn de persomal elive, sc

FOOrTI oo st
31 de dictembre de

216 215
Sueldos fijos LSS O, 000 96,000
Sueldos vanahles 14,654 B0
Beneficios Sociales 9,221 8,607
L85 119,875 12,667

16. Impuesio a la renta corriente y diferido
a) Un eesumen del impuesto a la renta corriente v diferido cargado a resuleadios s eomo sigue:

31 de dictembre de

2016 2015
Imipriesto o li renta corriente L'ss 144 5K 24,505
Impuesto a b renea diferide
Total grsto por tpuesto 1l centa del gercicio LSS 144,890 20)4,505

b) Impuestis 4 ln e comente

Una conciliacion entre la pérdida v utilidad por los atos rerminados el 31 de diciembre del 2006 y 2015,
respecivarmente segun estados fnancicros v 1 ualdad gravable es comi aigue:
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31 de diciembre de
2016 2015

Unilidae antes de provision parm impucsto o la renm LSS 238,982 B32.010
idis (menos)

Gastos nicy dedicibiles 111,130 T6,601
Uriliddaed gravable Lss 350,112 920,570
Tasa legal de impuesto 2% 225
limpuesto a la renta ciusado LTSS 77,025 204,505
Anncipo de Impuesto a la Ren L'ss 144,890 168,452

) Tmpuesto a b renta difendn

Mo existe impocto en impuestos diferidos

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a)

b)

Sitacion fiscal
la Compafiia no ha sido fiscalizada en los altimoes anos,

De acuerdo con disposiciones legales, o autoridad tibutania dene o Fculod de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de ln Compania, dentro del plazo de hasa oes anos posieriores
contados a partir de la fechn de presenmcion de la declarscion del impuesto a lareni, siempre y
cuando hava cumplido oportunamente con las obligaciones trborariss

Tasa de impuesto

La tasa para el caleuls del tnypuesto a la renta para el ado 2016 v 2015 es del 22%,

En cato de que la Compaitia reinviena sus utilicades en el pals en magulnanas § equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podrda nbtener un descuento de 1) puitos porcentuales sobee
el monto reinvertido, siempire v cuando-efectaen of correspondiente aumento de capital hasea ¢l 31 de
diciembee del siguiente anp,

D acucrdo con la norativa trbutada vigente, en ol evenio de que el antapo de impuesio a ln wenta
sen mayor que el impuesto 4 I renta oosada o este impudsto 4l renta awusado ne existicrn, ol
anticipo de mpuesto o la renta construye impuesto s b fenta mimmo,
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¢} Dividendos e efectivo

Son exentos del fmpuesio a fa renti los dividendos pagadas a1 socedades locales v 3 snoiedades del
exterior que no gsten domcilingdas en paraisos fAscales. Los dividendos repartidos a personas namrales
en Beuador forman parte de la vénta globial v e8fin sujetos 4 tetentcidn en la fuerite,

dl  Anticipo de Impuesto ala Renta

El anticipo del impuoesta a lo rents, se determing aplieande elertos poreentajes al monto del acuve
total (execpto: cucnuis por cobme que no sean’ con partes relicoonadas), patamonio toal, mgresos
gravables v cosros y gastos deducibles. Bl anticipo del impucsio @ Ja tent senl compénsado con ¢l
impuesto i L rents y no e susceptible de devalucion, salvo casos de exeepadn,

17. Pasivos acumulados

18.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los pasivos acumulidos se formaban de la siguiente manees:

3 de diciembre de
2010 2015
Chras beneficios 153 296 276
Déeinae wercer sieldi 4,139 4,170
Dieime cuarto suelde 3,180 3,803
Parncipzeiim wabapadores 42,173 151,513
LI5% 49,788 158,762

Dbligaciones patronales largo plazo

Al 31 de chciembre de 2016 ¢ 2015, las obligaciones patronules lafgo plazo se formuban de la sipaienie
RO

31 de diciembre de
2016 2015
Jubsiacidn parvonal 115§ A4 538 A1 had
Diesahucic 24254 28,022
1SS 73,79 69,665
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Reserva para jubilacion patronal

Medinnte resolucidn publicads en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, Ia Corte Suprema de
Justicia chspuso que los vabajadores nenen derecho ol jubilacion patronal mengionada en ol Cadign del
Trabajo, sin pequicio de ka que les corresponca segin Ja Ley de Seguro Soaal Obligatoro.

Fie conformidad con lo que menciona o Codigo del Trabajo, los empleados que por veinnanco afos o
s hubieren prestado servicios conbnuada o mrerumpidamente, wendrin derecho o ser jubilados por sus
empleadores, Adiconalmente, los empleados gue a la fecha de su despido hubieren complido vidate aios,
v menis de velntcines anos de tmbajo continua o inerumpido tendein derecho o [ parie proporoicnal
de dicha jubilaciin

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 339 se publica ka reformi al Codipo
del Treabaye, mechante o cual e aprobiaron los montos minmos mensuales por persiones jubiiares:

Reserva para jubilaciin patronal

Pharante los afos 2006 ¢ 2005, el movinsiento de ln reserva para jubilacion patronal fue como sigui:

Al de diciembre dee
2016 2015
Saldo Inicial 1185 41,644 34637
Prowsidin LR 5,951
Lagundacidn (6,202 (1.933)
Saldi al final 1155 44,538 41,644

Desahueio
De acverdo con el Codigo de Trabaje, la Compaia nene un pasivo contngente por desahucio con los
empleados v trabajadores que se separen bajo clertas diccunstanciis. Una parte de oste pasivi

probablemente no serd exigible por la separacion voluntria de algunos empleados.

Durante his afis 2006 v 2005, ¢l movimienta de la tegenm para desabucio fue coma sigae:
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31 de diciembire de
2016 2015
Saldeo Inseml LSS 2822 E092
Pronision 4386 3536
Liguidacian (3,150 (1,206)
Saldo al final LI8% 29,259 28,022

19, Patrimonio

a) Capital

Al 31 de dheiembre de 2016 ¢l capial social de la compania st consumudo por 3 1, 650,345 en
purncipaciones, con un valor nominal de § 1,00 cada una.

b) Reserva legal

)

La Ley eequuere que se transfiera a b reserva legal por Jo mencs el 3% de la unlidad ncea anual, hista
que lo reserva llegue por lo menos al 0% del capital socal, Dicha reserva no puede distribuirsg comn
dividendos en efeenve, excepto en caso de liguideaon de ln Companiz, pero puede uribizarse para
eubirir pérdicas de vperciones o pars capiralizase.

Utilickad por accidn
Al 31 de digiembre de 2006 v 2015 un- detalle de las ganancias por acoon es ol sigidentes

31 de diciembre de

2016 2015
Resultado del periodo H1L20 fid8 44
Promedio ponderado de mimero de acciones 1,650,345 1,650,345
Utilickad basica por accion 0.05 .39

Las wilidades por aceidm han sido ealeuladas dividiendo el resolmda del periods arriburble, por el
mimeto promedio ponderado de scaones comunes en erculicidn durinte el geracia, Li Compaila no
ho emitdn deuda convertible v poos valores paimomninles, Consecucntemente, no existen efectos
potencilmente diluyentes de los ingresas por secion de Ly Compania
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2. Ingresos ordinarios

AL3] dedicrembre de 2016 y 2015, los ingreses ordinarios se formaban de [a sipuiente manera:

31 de diciembre de
2016 2015
Vinra vehiculias 158 Lo (H20 (3% 17032679
Venta accesoros |y e 4] 2071 B3
Lss 17,702,748 20,004,482

21, Gastos ventas

Al 31 de diciembyre de 2016 v 2015, lis gastos de vénms se foemaban de la siguiente manera:

A1 de diclembre de
2016 2015
Grastes en vehiculos para [ venta Lss 278 850 21,385
Servicios pﬂ!.'ﬂ:].tﬂ'r:i 39,6649 46,338
Sumamsirog 19329 22451
Servicios de ferecros 357,04 471,773
Movilizaciones 55,421 35,562
Publicidad v presoadn 46,529 G2 112
Impucstos fiscudes § municipales 53,174 43,640
Mantemimiento y reparciones T2854 T4 A0
Depreciaciones 125,395 111,924
Promvisicines 30,913 23,620

LSS 1,080,047 1,173,614
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22, Gastos de administracion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de sdministracion se formaban de ln siguiente manera:

3 de diciembre de
2016 2m5
Crastos de peesonal Liss B230126 B0
Servieins de teroeros 10,147 2737
Cros 44,121 7414
LSS 877,293 920,216

23. Principales contratos y acuerdos
la Compania oo manteny contrtos 4 lirgo plazo o contratos tmipGstantes a revelar

24, Administracidn de riesgos financieros

Competencia

la empresa dene drea eomercial y planificsedn stratégica fue cstan ¢ constinte monitoreo de la
compétencia. Asi poder actuar de acoerdn a la tendencia de la enmpetencia v del mercada,

Objetivos v politicas de administracidn de riesgo finunciero

La empresy histdneamente ha tenide. execlentes relaciones con los Bancos gon los que tmbage, debido a
politeas seras en ¢l cumplimiento de sus obbgaciones financicras, asi como limites claros en cunndo al
apalancamiento oberideo.

Es importante anotar que bis dificultades de hguider regsiradas en ol periodo, v ol euoplimenro de las
politicas financiceas mternis, han generdo un escesivo apalineamicnto e proveedores, por o que ol
momento la emprosa s encuentry desarrollindo medidas pant nuingar esta concentracion y eviear los
prasibles riesgos.

Riesgo de mercado

Parp-solventar v dontrolar el riesgo de mereado, lo empresa siempre et a la vanguardia de I teenologia
yue es un puato primordial en los servicios de relecomunicaciones,
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La empresa ha realizado fuerie version en publicidad mnre en elevision, radio, eventas v ateos medios
con la finulidad de anser mavor cantidad de elientes.

Riesgao de liquides

La empresa para el control de |a liquidez, realiza semanalmente ¢l Qujo de fondos v ademas csté en linea
con la ejecacion de presupuesto,  n ostos flujos se consideran oo las scovidades operativas eomin las
nervididdes de inversion con el objeto de cubrir adecuadamiente lis necesidades de fondas de cortn o lrgo
plazes segin el angen de la necesidad.

Riesgo de gestion de capital

La empresa niene como:objetvo de b polidea de capial, mantener umi estructusa sccionasin que de
eredibilidad wore los acrdedores v de una rentabilidad sceprable para los accionistis

Riesgo de crédin

La empresa viene procedimicntos formalmente establecidos v un complimienio obligatorio por rodas s
acreas gue confoems o negocio.

Valor cazonable

Las esomiseiones de valor speonable se realizgan en base a b dnfoemaciin relevimie de mercads e
mformacidan relaoonada com s instrumentos financienos,

L supuestos utilizades por ks Gerencia de la empresa, para éstablecer el valor justo se basa en:
El efecuve, las cuents por cobrar, las cuentas por pygar, oteas coenms por eobrar v oms cuentis por
[rtizar san instrutentos financieros 4 corto plaso, por lo wnto se aprogima g su valor justo ya gue ne exisie

la posihilidad de un cambio que afecte en el corto plaza

El valor par deudas a larpo plize se manejan con tasas referencinles del Banco Centnl del Ecuadur por o
ranto se ajustan i valor rescnable,

25 Eventos subsecuerites

Magm In fectm de emision del infirme de low aonditeres exrermog, oo ban edstido eventos que deban ser
reveladis en las notas 4 los estados financicros, que afecten ln preseatacicon de los migmos,
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