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Informe de los Auditores Independientes

A los Sacios de
AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CIA. LTDA.

1.

Tuforme sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de la Compaitfa AUTOMOTORES
CARLOS LARREA T. CIA. LTDA,, al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, vy los correspondientes estados
de resultados integrales, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Adminisivacién de fa Compaiiia por los estados financicros

La Administracién de AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CIA. LTDA,, es responsable por la
preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera, Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento
de controles internos que son relevantes para la preparacién y presentacidn razonable de los estados
financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y elaboracidn de estimaciones

contables razonables de acuerdo con las circunstancias.
Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra auditorfa,
Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas, Una auditorfa
comprende la aplicacién de procedimientos destinados 2 la obtencién de evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Companfa, para la prepatacién y presentacién razonable de sus estados
financieros a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafifa, Una auditorfa
también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que
Ias estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros, Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.
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4. Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros, mencionados en el primer pérrafo, presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la sitvacién financiera de AUTOMOTORES CARLOS LARREA T.
CIA. LTDA,, al 31 de Diciembte de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera.

Ambato — Ecuador, Marzo 19 de 2015
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AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CiA. LTDA.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activo Cotriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Total activo corriente
Activo no cotriente
Propiedades y equipos, neto
Total activo no corriente
Total Activo
Pasivos
Pasivos circulantes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivos citculantes
Pasivos a largo plazo
Obligaciones financieras latgo plazo
Oblipaciones patronales largo plazo
Total pasivo
Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Utilidad del ejercicio
Resultados acumulados

Total patrimonio

T'otal Pasivo y Pattimonio

Notas

10

11

12
13
14
17

12
18

19
19

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Uss

USs$

Us$

US$

Al 31 de Diciembre de
2014 2013
906,008 721,719
5,263,608 3,514,825
537,054 21,098
1,786,308 995,951
8,493,577 5,253,593
1,063,345 631,242
1,063,345 631,242
9,556,922 5,884,835
3,170,721 1,102,479
940,392 992,911
984,975 547,940
255,720 182,704
5,351,807 2,826,033
246,125 115,965
60,318 22,731
5,658,250 2,964,729
1,650,345 1,650,345
84 455 84,455
1,063,823 703,454
1,100,048 481,852
3,898,671 2,920,106
9,556,922 5,884,835




AUTOMOTORES CARLOS LARREA T, CiA. LTDA.
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América - USS$)

Afios terminados el

31 de diciembre de
Notas 2014 2013

Ingtesos 20 US$ 29,085,007 24,085,481
Costo de ventas 26,397,529 22,082,003
Utilidad bruta US$ 2,687,477 2,003,478
Gasto de operacidn

Gasto de ventas 21 (974,625) (723,665)

Gasto de administracidén 22 (892,511) (731,017
Otros ingresos / (gastos)

Otros ingresos 687,380 448,312

Intereses ganados 354,987 307,094

Gastos financieros (160,621) (126,585)

Otros egresos (68,345) (13,799)
Utilidad en opetracién USs 1,633,743 1,163,817
Participacion de trabajadores 245,061 174,573
Impuesto a la renta 324,858 213,831
Reserva legal - -
Utilidad det ejercicio 1,063,823 775,414
Otros resultados integrales 23 - 71,959

Utilidad y resultado integral del afio Uss 1,063,823 703,454

Las notas aginntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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AUTOMOTORES CARLOS LARREA T, CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2014 y 2013
{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de aperacidn:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados

Efectivo neto provisto en las actividades de operacidn

Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:
Adiciones de propiedad, planta y equipo
Venta activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Efectivo (pagado) / recibido por oblipaciones financieras
Efectivo {pagado) por dividendos

Efectivo neto provisto / (utilizado) en las actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al inicio del atio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Conciliacidn de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacién
Utilidad liquida del ejercicio
Ajustes:
Provisién cuentas incobrables
Depreciacién de propiedad y equipo
Baja inversiones
Impuesto a Ia renta
Participacidn trabajadores
Jubilacién patronal y desahucio
Reserva legal
Otros

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Otras cuentas por pagar
Obligaciones patronales largo plazo

Efectivo neto utilizado pos las actividades de operacién

Las notas adjuntas a los estades financieros son parte integrante de estos estados.

Afigs terminados el
31 de diciembre de_

2014 2013
US$ 28,362,786 24,832,400
(29,871,324) (24,361,566)
(1,508,538) 470,833
(550,536) (7,089)
44,959 -
(505,576) (7,089)
2,198,402 (148,119)
- (53,539)
2,198,402 (201,659)
184,289 262,086
721,719 459,633
US$ 906,008 721,719
US$ 1,063,823 703,454
15,805 14,716
73,474 74,438
. 100,000
324,858 213,831
245,061 174,573
37,586 7,274
; 13,611
(2,293,342) (29,060)
(790,357) 511,080
(123,698) (1,151,160)
(172,046) (127,476)
110,296 (34,048)
. (400)
USS  (1,508,538) 470,833
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AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CIA, LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembte de 2014 y 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~US$)

Operaciottes

Automotores Carlos Lartea T, Cia. Lida., es una Compadia constituida legalmente en la ciudad de Ambato,
Repiblica de Bt Ecuador el 4 de Diciembre de 2002, e inscrita en el Registro Metcantil el 19 de Diciembre

del mismo afio.

Su objeto social le faculta para realizar actividades relacionadas con el drea automottiz y especialmente con
la compra, venta comercializacién y disttibucién de todo tipo de vehiculos, prestacién de servicios de
mantenimiento, revisién, enllantaje, alineacién, balanceo, reparacién y lavado para vehiculos; actuar como
agente, representante, mandataria o comisionista de personas naturales o juridicas nacionales o extranjeras

que realicen actividades similares.

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para Ia aprobacién de la Junta General de Accionistas.
En opini6n de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacién.

Bases de presentacién de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, at 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcidn intepral, explicita y sin resetvas de las

referidas normas intemnacionales,

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad monetatia

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compafida es el
Délar de EU.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las
siguientes:

Todos los actives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.



AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CfA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembze de 2014 y 2013

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Amética ~USS$)
A la fecha de los estados financieros, Ia Compafifa clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categorfas definidas en la NIC 39
Reconocimiento y medicién inicial

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mids relevantes de estas categorias aplicables a la Companfa se describen a

continuacton:
Medicidn posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamoas y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no

tienen cotizacion en el mercado activo.

La Compadia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, dendores comerciales, otras

cuentas pot cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore del valor, El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son

una patte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o patrte de un grupo de activos

financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:
e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,
¢  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,

0 se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;



AUTOMOTORES CARLOS LARREA 'I. CiA, LTDA.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América ~USS$)

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ai transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Deterioto del valor de los activos financieros

Al cietre de cada petiodo sobre el que se informa, la Compariia evalta si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor, Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o
el grapo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluit, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminiucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos

en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compadifa primero evalda si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son

individualmente significativos.

Si la Compaiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor pata un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracterfsticas de riesgo de crédito similares, y los evaltia de manera colectiva

para determinar si existe deterioro de su valor,

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién
de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por



AUTOMOTORES CARLOS LARREA T, CfA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Exptesado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, {excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que atGn no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. St un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento pata medir cualquier pérdida por deterioro del

valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los inteteses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y Ia provisién correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compafifa. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando [a cuenta de previsidn. Si posteriormente se recupera una pattida que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financiesos

Reconccimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cublertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como detivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seglin corresponda. La Compania determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente

atribuibles, forman patte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

10



AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Amética —US8$)

Medici6én posterior
Préstamos y cuefitas por pagat

La Compaiifa mantiene en esta categorfa los acreedores comerciales, otras cuerntas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de interés efectiva, El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o primma en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la

tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondientes contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconacimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los importantes en libros respectivos se

reconoce en el estado de resultados.

Compensacidn de instrtumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversidén a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su

valor de realizacién,

11



AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Exptesado en dblates de los Estados Unidos de América —USS$)

Préstamos y cuentas por cobrat

Los préstamos v las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos v determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compania mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amottizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detetioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son

una patte integrante de [ tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero, Las pérdidas que resulten de un detetioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero,

Inventarios

Los inventarios correspondientes a suministros y productos terminados, estin valorados al costo
promedio de adquisicién. Los inventarios en trdnsito estin valorados al costo de importaciéon mds los

costos relacionados # la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacidn.

El valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,

menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectnado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industrin. La provisién para
inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se

amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.
Activos fijos

La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor,
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El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para ponet dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de instalacién
es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el

activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan 2 [as cuentas de resultados del ejercicio en

que se incurren,

La propiedad, mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Wtil estimada, la que se

expresa en afos.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, si procede,

ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacidn basadas en Ia vida til estimada de los bienes, son:

Hdificios 20 afios
Mobiliario y enseres 10 afios
Herramientas 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacién 3 afios

El valor residual de estos activos, la vida Gl y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
Ia depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, mobiliario y equipo. La Compaiifa ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos, en vista de que al final de su vida (til, los activos de la Compailfa no se poadrin a la venta.

Un componente de propiedad, tnobiliario y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momento de su disposicidn o cuando no se espera obtener beneficios

econdmicos futuros por su uso o disposicidn posterior,
Cualquier ganancia o pérdida resultante al momente del retiro del activo (calculada como la diferencia

entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados integrales en el afio en que se retite el activo.
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Deterioro de los activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe algiin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuande una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Companifa estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes

de los de otros activos o grupos de activos,

Cuando el importe en lbros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorade y su valor se reduce a su impotte recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se

correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectiia una
evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido, Si existiese tal indicio, Ja Compaiifa efectia una estimacion del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable dei activo desde la \itima vez en que se reconocid una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversidn se limita de manera tal que el impozte en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de Ia
depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioto del valor para ese activo en ejexcicios

anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultado
Obligaciones por betieficios post empleo

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada

por el perito.
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La politica contable de la Compafia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de setvicio, incremento en el

monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compadia tiene una obligacién presente {fegal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que Ia Companfa tenga que desprenderse de recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacidén que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisioén producto del paso del tiempo se reconoce

como un costo financiero en ¢l estado de resultados.
Participacién a trabajadores en las utilidades

La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y
se calcula aplicando ef 15% sobre Ia utilidad contable.

Impuesto a la tenta corriente y diferido

El gasto por impuesto 4 la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a
la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta [crédito tributario/impuesto a pagar),
cortespondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a Ia fecha de cietre de cada ejercicio

impositivo.
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El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segin

los estados financieros.
* Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en que sea
prabable que la compariia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las

diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre Ia renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este
caso son 24% para el afio 2011, 23% para el ano 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante,

El activo por impuestos difetidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente,
Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn
fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestaciéon

recibida o por recibit, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio
prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de

los ingresos por la correspondiente venta.
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Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,
Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compadia requiere que la getencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y Ia revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

e Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compaiifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los pardimetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podiian variar
debido a cambios en el mercado o 2 circunstancias que sutjan mis alli del control de la Compaiifa. Esos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

@ Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compadia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

* Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al

estado fisico y operativo de los bienes.
e Vida util de Propiedad, equipos, mobiliario y vehiculos

Las estimaciones de vida til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
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En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberfa disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podtfan hacer que la vida Gl de los activos se viera disminuida.
Deterioro del valot de los activos no financieros

La Compafifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podifa no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mereado o capacidad de generacidn de ingresos

netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo 2 los resultados del periodo
Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacidén
tributatia aplicable. La Compadfa cuenta con asesorfa profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Adin cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudeates, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas

Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compadfa considera remota la probabilidad de litigios de cardcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente

relacionado con impuestos,
Obligaciones pot beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones
actuariales, Las valuaciones actvariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro,

Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y
los indices de mortalidad.

Debido # ia complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las |
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gque se

informa.
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Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio seglin indica el
pirrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en fos indices de inflacién futuros esperados para el
pais.

o Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el impotte de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidén de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia
a fa fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la
Companfa posiblemente aplicard en el futuro. La Compaiiia tiene la intencién de adoptar esas Normas
cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIC 32 (enmienda) Compensacidn de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIIF 10, NIIE 12 Entidades de inversién 1 de enero de 2014
y NIC 27
NIC 36 Informacidn a revelar sobre el importe T de enero de 2014
recuperable de activos no financieros
CINIIF 21 Gravimenes 1 de encro de 2014

NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) Instrumentos financieros -
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Aquellas que pueden ser relevantes para la Compaiida se sefialan a continuacién:

NIC 32 Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacién explicando cudndo una entidad
tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cudndo la liquidacién bruta es
equivalente a la liquidacién neta. Estas enmiendas son efectivas para perfodos anuales que comiencen
en o después del 1 de enero de 2014, con adopcién temprana permitida. No se espera que las
enmiendas a la NIC 32 tengan un impacto importante en los estados financieros de la Compania.

NITE 9 Instrumentos financieros:

La NIIF 9 (2009) adiciona requetrimientos para la clasificacion y medicién de activos financieros. La
NIIF 9 (2010) introduce cambios con relacién a los pasivos financieros. La NIIF 9 (2013) adiciona
requerimientos para la contabilidad de coberturas. El IASB actualmente tiene un proyecto activo para
hacer modificaciones limitadas z la clasificacién y requetimientos de medicién de a NIIF 9 y adicionar
tequerimientos para direccionar el detetioro de activos financieros.

Los requisitos de la NIIF 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los existentes en la
NIC 39 sobte los activos financieros, La NIF 9 (2009} contiene dos categorias principales de medicién
para los activos financieros: costo amortizado y valor razonable. Un activo financieto se mide al costo
amortizado si se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos con el fin de
obtener flujos de efectivo contractuales y los términos contractuales del activo dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal y los intereses sobre el
principal pendiente. Todos los demis activos financieros se valoran por su valor razonable, La NIIF 9
(2009) elimina las categorias de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y
préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 39.

La NIF 9 (2010) adiciona un requisito en relacién con los pasivos financieros designados a valor
razonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo de crédito del
pasivo en otros tesultados integrales, en vez de en resultados. La NIIF 9 (2013) adiciona requisitos para
la contabilidad de coberturas que alinean a ésta mis estrechamente con la administracién de riesgos.

La fecha de adopcién obligatoria de la NIIF 9 no ha sido especificada, peto se determinard cuando se
finalicen las fases adn pendientes. Sin embargo, su adopcién temprana es permitida, La
Administracién de la Compaiifa ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de esta norma;
sin embargo, no se anticipa que Ja adopcidén de la NIIF 9 tenga un impacto importante en los activos y

pasivos financieros de la Compafifa,
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6. Instrumentos financieros por categoria

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
Cortiente No corriente Corriente  No corriente
Activos financieros al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 906,008 - 721,719 -
Cuentas por cobrar, neto 5,263,608 - 3,514,825
Otras cuentas por cobrar 537,654 - 21,098 -
Inventarios 1,786,308 - 995,951 -
Total activos financieros 8,493,577 - 5,253,593 -
Pasivos financieros al costo
Obligaciones financieras 3,170,721 - 1,102,479 -
Cuentas por pagar 940,392 - 992,911 -
Otras cuentas por pagar 984,975 - 547,940 -
Pasivos acumulados 255,720 - 182,704 -
Total pasivos financieros 5,351,807 - 2,826,033 -

Bl efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de diciembre de 2014 y

2013, consisten de lo siguiente:

31 de diciembtre de

2014 2013
Caja Us$ 93,276 42,197
Bancos locales {a) 101,104 372,337
Bancos del exterior (a) 401,153 3,410
Inversion (b) 310,476 303,776
USs$ 906,008 721,719
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(@) La Compafifa mantiene sus cuentas corrientes en délates de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales y del exterior; los fondos son de libge disponibilidad y no generan
intereses,

(b) La Companfa mantiene certificados de depédsito 2 plazo en Banco Pichincha Panami, con fecha
vencimiento 02/Mar/2015, con una tasa promedio de 1.75% anual.

8, Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se formaban de la signiente manera:

31 de diciembre de
2014 2013
Clientes comerciales Uss 5,318,671 3,554,083
Provisién incobrables (55,063) {39,258)
Uss 5,263,608 3,514,825

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
No No
Total Provisionada deteriorada Total Provisionada deteriorada
Corriente 3,266,426 - 3,266,426 2,778,308 - 2,778,308
30 dias 827777 - 827,777 392,347 - 392,347
90 dias 979,777 - 979,777 199,032 - 199,032
180 dias 64,070 - 64,070 41,357 - 41,357
360 dias 142,089 (16531) 125558 133,599 (29817 103,782
Mas de 360 38,532 (38,532) - 0,441 {9.441) -
5,318,671 {55,063) 5,203,608 3,554,083 (39,258) 3,514,825
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{a) Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables fue como

sigue:
Valor UUSE

Saldo al 31 de diciembre de 2012 US$ 25,542
Provision 14,716
Reclasificacion {1,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 USss 39,258
Provisién 15,805
Saldo al 31 de diciembre de 2014 USs$ 55,063

9. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera;

31 de diciembre de
2014 2013
Empleados Uss 20,612 15,819
Anticipo proveedores 517,042 5,279
Intereses prepagados - -
US$ 537,654 21,098

10. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la signiente manera;

31 de diciembre de

2014 2013
Iaventatio de vehiculos USss 1,713,042 946,935
Inventatio de accesorios 73,266 49,016
Uss 1,786,308 995,951
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AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América -US$)

12. Obligaciones financietas y sobregiros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, obligaciones financieras y sobregiros se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembte de
2014 2013
Sobregiros
Banco Pichincha Uss§ 866,375 -
Banco Bolivariano 296,423 -
Banco Austro 186,730 -
1,349,527 -
Obligaciones financieras corto plazo
Nacionales
Banco Pichincha 1,300,000 899,940
Banco Austro 257,501 100,000
Banco Internacional 50,923 40,840
Banco Bolivariano - 50,000
Banco Proamerica 12,770 11,699
Exterior
Banco Bolivariano Panama 200,000 -
1,821,194 1,102,479
Total obligaciones corto plazo 3,170,721 1,102,479
Obligaciones financieras largo plazo
Nacionales
Banco Internacional . 57,034
Banco Proamerica 46,125 58,931
Exterior
Banco Bolivatiano Panami 200,000 -
Total obligaciones largo plazo 246,125 115,965
Total obligaciones financieras y sobregiros US$ 3,416,846 1,218,443
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

AUTOMOTORES CARLOS LARREA T, CIA. LTDA.

(Exptesado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

A continuacién la conformacién de obligaciones financieras:

No.

Institucion Operacidn  Vencimiento Interés  Corto plazo Largo plazo Saldo
Banco Pichincha 1974136-01 15/09/2014  9.74% 400,000 - 400,000
Banco Pichincha 2074135-00 19/10/2014  9.74% 500,000 - 500,000
Banco Pichincha 2100738-00  01/12/2014  9.74% 400,000 - 400,000
Banco del Austro 4088602 13/01/20t5  9.76% 257,501 - 257,501
Banco Internacional 291620 28/12/2015  9.30% 50,923 - 50,923
Banco Proamerica 3000020958  23/12/2018  8.95% 12,770 46,125 58,895
Banco Bolivariano 10030984 21/12/2016  B.00% 200,000 200,000 400,000

1,821,194 246,125 2,067,319

13. Cuentas por pagar comerciales
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembzre de

2014 2013
Casa Baca S.A. Uss 809,829 872,435
Otros proveedores 130,563 120,475
USss 940,392 992,011

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigiiedad de los saldos por pagar a proveedores son como sigue:

Antigiiedad
01a30 31ac60 61a 90 91a180
Cotriente dias dias dias dias Total
31 de diciembre de 2014 143,926 758,335 32,473 5,657 - 940,392
31 de diciembre de 2013 02,684 892,172 14,260 23,005 - 992,911
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14, Otras cuentas pot pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2014 2013

Anticipo clientes US$ 717,774 430,460
Fmpleados 48,308 31,375
Accionistas 5,536 5,536
Otras 4,550 3,664
Servicio de Rentas Internas

Impuesto a la Renta 132,180 39,235

Retenciones en la fuente de Impuesto a la

Renta 35,576 17,186

Retenciones de IVA 7,566 2,552

Impuesto al Valor Agregado por pagar 10,003 2,713
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Aportes 16,740 10,997

Fondo de reserva 3,435 2,335

Préstamos quirografarios 3,307 1,887

Uss$ 984,975 547,940

15, Compaiifas Relacionadas y Socios

Las operaciones entre la Companfa, sus socios y sus compadias relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la Compafifa en cuanto su objeto y condiciones.
(a) Socios
El detalle de los socios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Numero de

Nombre de socios participaciones Patticipacion %
Larrea Torres Catlos 1,070,343 64.86%
Larrea Palacios Carlos 290,001 17.57%
Larrea Palacios Marfa Elena 290,001 17.57%
Total 1,650,345 100,00 %
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(b)

(c)

@)

AUTOMOTORES CARLOS LARREA T, CIA, LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Exptesado en ddlares de los Estados Unidos de América —USS$)

Saldos y transacciones con socios y compaiifas telacionadas

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos y transacciones con socios y compaiifas relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Cuentas pot cobrar Naturaleza Origen Vencimiento 2014
Maria Elena Larrea Palacios  Préstamo Ecuador Menor a 6 meses 15,376.11
15,376.11

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con socios se
realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no

relacionados,

Administracién y alta diteccién
Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestién de gerencias,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31

de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de fa gerencia clave

Durante los aitos 2014 y 2013, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se

forman como siguen:

31 de diciembre de

2014 2013
Sueldos fijos 46,816 123,492
Sueldos variables 111,776 84,043
Beneficios sociales 29,048 81,450
187,640 288,985
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16. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

a) Un resuren del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Impuesto a la renta cotriente 324,858 213,831
Total impuesto a fa renta diferido - -
Total gasto por impuesto 2 la renta del ejercicio 324,858 213,831

b) Impuesto ala renta corriente

Una conciliacién entre fa pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y

2013, respectivamente segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013

Utilidad antes de provisién para impuesto a la

renta 1,388,681 917,285
M4s (menos)

Gastos no deducibles 87,948 114,247
Deducciones adicionales - 59,574
Utilidad gravable 1,476,629 971,959
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 324,858 213,831
(Menos) — retenciones en la fuente y anticipos (192,678) {174,596)
Impuesto a pagar / (crédito tributario) 132,180 39,235

¢) Impuesto ala renta diferido
El impuesto a la renta diferido se descompone como sigue a continuacién:

No existe impacto en impuestos diferidos
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Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a)

b)

Situacién fiscal
La Compaiiia no ha sido fiscalizada en los Giltimos afos.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres aflos posteriores
contados 2 pattir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y

cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias,
Tasa de impuesto
La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el afio 2013 es del 22%, (23% en 2012),

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podia obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando efectilen el cotrespondiente aumento de capital hasta el 31 de

diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el
anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales
en Ecuador forman parte de la renta global y estdn sujetos a retencidn en la fuente,

Anticipo de Impuesto a Ia Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
(excepto cuentas por cobrat que nc sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables

y costos y gastos deducibles, El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la
renta y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn.
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17. Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2014 y 20123, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

USss 2014 2013
Otros beneficios 64 -
Décimo tercer sueldo 6,458 4,262
Décimo cuarto sueldo 4,136 3,869
Participacién trabajadores 245,061 174,573

Us$ 255,720 182,704

18. Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones patronales a largo plazo se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

Uss 2014 2013
Jubilacién patronal 34,626 5,912
Desahucio 25,691 16,820

US$ 60,318 22,731

Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 det 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mis hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubitados por sus
empleadores, Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios,
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacion,
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Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cédigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Reserva para jubilacién pattonal

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue como sigue:

2014 2013
Saldo inicial 5,912 4,800
Provisién 28,715 1,111
Saldo final 34,626 5,912

Desahucio
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Companiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los

empleados y trabajadores que se separen bajo clertas circunstancias, Una parte de este pasivo

probablemente no serd exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2014 2013
Saldo inicial 16,820 11,057
Provisién 8,872 6,163
Liquidacidn - (400)
Saldo fnal 25,691 16,820

19. Pattimonio
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de la compania estd constituido por § 1,650,345 en
patticipaciones, con un valor nominal de $ 1,00 cada una,
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b} Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

¢) Utilidad por accién

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 un detalle de Ias ganancias por accidn es el siguiente:

31 de diciembre de
2014 2013
Utilidad del petiodo 1,063,823 703,454
Promedio ponderado de numero de acciones 1,650,345 1,650,345
Utilidad bésica por accion 0.64 0.43

Las utilidades por accidén han sido calculadas dividiendo el resultado del perfodo atribuible, por el
nimero promedio ponderado de acciones comunes en circalacion durante el ejercicio. La Compaiifa no
ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos

potencialmente diluyentes de los ingresos por accién de la Compaiifa,

20.Ingresos ordinatios

Durante los afos 2014 y 2013 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Venta vehiculos 26,836,848 22,661,065
Venta accesorios 2,248,159 1,424,416

29,085,007 24,085,481
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21. Gastos de ventas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2014 2013

Gastos en vehiculos para la venta 118,902 69,676
Servicios publicos 48,526 40,365
Suministros 44,316 33,571
Servicios de terceros 389,352 308,819
Movilizaciones 48,478 5,622
Publicidad y promocién 104,794 86,168
Impuestos fiscales y municipales 64,113 22,120
Mantenimiento y reparaciones 66,864 68,171
Depreciaciones 73,474 74,438
Provisiones 15,805 14,716

974,625 723,665

22, Gastos de administracion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Grastos de personal 858,564 699,705
Servicios recibidos de terceros 28,132 26,146
Otros 5,815 5,166
892,511 731,017

23.Principales contratos y acuerdos

La Compania no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar.
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24, Administracién de riesgos financieros

Competencia

La empresa tiene Area comercial y planificacién estratégica que estdn en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo 2 la tendencia de la competencia y del mercado.

Objetivos y politicas de administtacién de riesgo financiero

La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando al

apalancamiento obtenido.
Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, y el cumplimiento de las
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al

momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracién y evitar los

posibles riesgos.
Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre estd a la vanguardia de la tecnologfa

que es un punto primordial en los servicios de telecomunicaciones.

La empresa ha realizado fuerte inversién en publicidad tanto en televisidn, radio, eventos y otros medios
con la finalidad de atraer mayor cantidad de clientes,

Riesgo de liguidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas estd en linea
con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversién con el objeto de cubtir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o
largo plazo segiin el origen de la necesidad.

Riesgo de gestién de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas
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¢ Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las

aéreas que conforma el negocio.

La empresa tiene su drea comercial que se encarga de realizar las ventas y el drea financiera que se encarga
de realizar las cobranzas. Como se puede ver existe una desagregacién de actividades para el control

respectivo.
e Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e

informacién relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por la Gerencia de la empresa, para establecer el valot justo se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo

tanto se ajustan al valor razonable,
25, Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos.
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LICRESS AT,

OUTC

Informe sobte el trabajo de aseguramiento razonable

A los Socios de
AUTOMOTORES CARLOS LARREA T, CIA. LTDA.

1.

Inforwre

Hemos sido contratados para realizar un trabajo de aseguramiento razonable sobre el cumplimiento por
patte de AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CIA. ITDA,, de lo previsto en las Normas de
Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos de la Resolucién No.
SCV.DSC.14.009 emitida por la Superintendencia de Compaiias ¢l 18 de julio de 2014, respecto a las
politicas, procedimientos y mecanismos implementados por la Compania para la prevencidn del lavado de
activos, el financiamiento del terrorismo y otros delitos; adicionalmente valorar su eficacia operativa, pot
el afio terminado el 3t de diciembre de 2014, con base a los criterios descritos en las NORMAS DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTCO DEL TERRORISMO Y
OTROS DELITOS PARA LAS COMPANIA reguladas por la Superintendencia de Compaiifas que se
dediquen a las actividades establecidas en el artfculo innumerado agregado a continuacién del articolo 3 de
la Ley de Prevencion, Deteccidn y Erradicacion del Deelito de Lavado de Activos y del Financiamiento de
Delitos,

Responsabilidad de la Administracion de la Comparia

Los Accionistas, la alta Gerencia y el Oficial de Cumplimiento, son responsables del cumplimiento de lo
previsto en las Normas de Prevencidn de Lavado de Activos, Financiamiento del Tetrotismo y Otros
Delitos de la Resolucién No, SCV.DSC.14.009 emitida por la Superintendencia de Companias el 18 de
julio de 2014, asf como, el cumplimiento de las politicas, procedimientos y mecanismos implementados
por la Compadfa para Ia prevencion del lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y otros delitos.
Esta responsabilidad incluye: el diseno, la implementacién y el mantenimiento de controles internos
relevantes para prevenir el lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y otros delitos de
conformidad con las Normas de Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y

Otros Delitos para las Compaiifas reguladas por la Superintendencia de Compadifas.
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OUTCONTROL CIA. LTDA.

UDITORES

3. Responsabiflidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre el cumplimiento de AUTOMOTORES
CARLOS LARREA T. CIA. LTDA,, de lo previsto en las Normas de Prevencién de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrotismo y Otros Delitos de la Resolucién No, SCV.DSC.14.009 emitida por la
Superintendencia de Compariias el 18 de julio de 2014, respecto a las politicas, procedimientos y
mecanismos implementados por la Compadia pata la prevencién del lavado de activos, el financiamiento
del terrorismo y otros delitos; adicionalmente valorar su eficacia operativa, por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014. Nuestro trabajo fue efectuado de acuerdo con la Norma Internacional sobre trabajos
de Aseguramiento 3000. Dicha norma requiere que cumplamos con requerimientos éticos, de
independencia y de control de calidad; y, que planifiquemos y efectuemos el trabajo de aseguramiento para
obtener una seguridad razonable acetca de si AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CIA. L'TDA,,

cumplié con los criterios mencionados en el primer parrafo.

Un trabajo de aseguramiento razonable, involucra la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia
suficiente y apropiada sobre el cumplimiento de la Compaiiia de lo previsto en las Normas de Prevencién
de Lavado de Activos, Financiamiento del Tetrodsmo y Otros Delitos de la Resolucién No.
SCV.DSC.14.009 emitida por la Superintendencia de Compaidfas el 18 de julio de 2014, respecto a las
politicas, procedimientos y mecanismos internos implementados por la Compaiiia para la prevencion del
lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y otros delitos; adicionalmente valorar su eficacia
operativa. Los procedimientos seleccionados consisten en realizar pruebas de cumplimiento, indagaciones
con el personal responsable, aplicar procedimientos analiticos y de revisién, detallados en el Anexo A.
Consideramos que la evidencia obtenida es suficiente y apropiada para permitirnos expresar una

conclusién.
4. Conclusicn

Concluimos que:

a. AUTOMOTORES CARLOS LARREA T. CiA. LTDA. durante el afio terminado en diciembre 31 de
2014, dio cumplimiento a las politicas, procedimientos y mecanismos internos implementados por la
Compaiifa para la prevencién del lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y otros delitos,
criterios descritos en el Anexo A, conforme lo previsto en las Normas de Prevencién de Lavado de
Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos de la Resolucién No. SCV.DSC.14.009
emitida por la Superintendencia de Compaiias el 18 de julio de 2014.
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b. Adicionalmente, como resultado de la evaluacién de la eficacia operativa de la Compadia, concluimos
que los procedimientos y politicas; asi como, las actividades desarrolladas por el personal de la
Compafifa, permiten la prevencién del lavado de activos, el financiamiento del terrotismo y otros
delitos. También permiten la preparacién y envio de los reportes solicitados por UAF,
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ANEXO A

PROCEDIMIENTOS DE VERIFICACION DE CUMPLIMIENTO

Verificar el Cumplimiento de lo previsto en las Normas de Prevencién de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos, respecto a las politicas procedimientos y mecanismos
implementados por la Compaiifa, detallados a continuacién:

1.1.

1.2,

1.3,

1.4,

1.5.

Revisamos que la Compania cuente con politicas y procedimientos de control para prevenir el
lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y otros delitos de conformidad con las
Normas emitidas por la Superintendencia de Compadiias. (Ast. 3)

Mediante Acta de Junta de General Extraordinaria Universal de Accionistas el 20 de agosto de
2013, se aprobd del Manual de Prevencién de lavado de activos y del financiamiento del
terrorismo y otros delitos.

Revisamos que la Compaiifa adopté medidas de control apropiadas y suficientes orfentadas a
evitar que puedan ser utilizados como instrumentos para realizar actividades vinculadas al lavado
de activos y/o al financiamiento del terrorismo y otros delitos. (Art. 3)

Mediante Acta de Juata de General Extraordinaria Universal de Accionistas el 20 de agosto de
2013, se aprob6 del Manual de Prevencién de lavado de activos y del financiamiento del
terrorismo y otros delitos,

Revisamos que en las politicas adoptadas por la Compaiifa, se establecen procedimientos que les
permita administrar, evaluar y mitigar con eficacia los riesgos que hayan identificado. (Art. 4.1)

El Manual de Prevencién de lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y otros
delitos, incluye los procedimientos requeridos.

Revisamos que las politicas adoptadas por la Companfa, abarcan toda clase de productos o
servicios que ofrece. (Art. 4.2)

El Manual de Prevencién de lavado de activos y del financiamiento del tetrorismo y otros
delitos, abarcan los requerimientos requeridos.

Revisamos que las politicas adoptadas por la Compaiifa, aseguren que sus miembros tengan el
debido conocimiento, acatamiento y aplicacion de las normativas legales y reglamentarias con la
prevencién de lavado de activos y el financiamiento del terrorismo y otros delitos. {(Art. 4.3)

El Manual de Prevencidn de lavado de activos y del financiamiento del terrorisio y otros
delitos. Numeral 3 y 4, cumple con este requisito.

La Oficial de cumplimiento periédicamente manda memorandos a todos las dreas con respecto
a cambios en Ja resolucidn o politicas internas.



1.6.

1.7,

1.8

1.9,

1.10.

1.11.

Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrotismo y Ottos Delitos

Anexo A

Revisamos que las politicas adoptadas por la Compania, consideran procedimientos para
minimizar el grado de exposicién inhetente al lavado de activos y el financiamiento del
terrorismo y otros delitos. (Art. 4.4)

El Mamual de Prevencién de lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y otros
delitos, cumple con este tequerimiento.

Revisamos que en las politicas adoptadas por la Compaiifa, se establecen aquellas relacionadas
con la debida diligencia segiin el tiesgo que la Compania haya identificado. (Art. 4.5)

El Manual de Prevencién de lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y otros
delitos, comple con este requisito.

Revisamos que en las politicas adoptadas por la Compaiiia, se establecen procedimientos que
garanticen la reserva y confidencialidad de la informacién reportada, conforme lo previsto en la
Ley de Prevencién, Deteccién y Erradicacién del Delito de Lavado de Activos y del
Financizmiento de Delitos. (Art, 4.6)

El Manual de Prevencién de lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y otros
delitos, cumple con este requisito.

Revisamos que los procedimientos de prevencién para el lavado de activos, financiamiento del
terrorismo y otros delitos, adoptados por la Compaiia, permiten identificar al cliente, conocer y
vetificar su informacién con el objeto de establecer el perfil, y determinar st el volumen de
operaciones guardan relacidn con la informacién por éste proporcionada. (Art. 5.1)

El Manual de Prevencién de lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y otros
delitos, cumple con este requisito.

Revisamos que los procedimientos de prevencion para el lavado de activos, financiamiento del
terrotismo y otros delitos, adoptados por la Compaiiia, permiten comunicar a la Unidad de
Andlisis Financiero de la existencia de las transacciones y operaciones econdmicas que superan
el umbral en los términos senalados en la Ley. (Art. 5.2)

El Manual de Prevencién de lavado de activos vy del financiamiento del terrorismo y otros
delitos, cumple con este requisito.

Revisamos que los procedimientos de prevencidn para el lavado de activos, financiamiento del
terrorismo y otros delitos, adoptados por la Compaiiia, permiten detectar operaciones o
transacciones econdmicas inusuales e injustificadas, para reportarlas oportunamente y con los
sustentos del caso a la Unidad de Andlisis Financiero. (Art. 5.3)

Segiin los Reportes de operaciones y Transacciones Inusuales e Injustificadas (ROII), que realiza
la Oficial de Cunplimiento mensualmente reporta la existencia de ROII, 1 en Abril y 1 en
Octubre, estos se encuentran revelados en los informes reportados a UAF,



1.12,

1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.
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Revisamos que los procedimientos de prevencién parta el lavado de activos, financiamiento del
terrorismo y otros delitos, adoptados por la Compaiia, permiten atender los requerimientos de
informacién formulados por autoridades competentes. (Art. 5.4)

Segiin el Manual de Prevencién de lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y otros
delitos. Numeral 15, Politica “Conozca a su Cliente”

Revisamos que el Manual de Prevencién establece las politicas y procedimientos de control
adoptados por la Compaiifa y disponen como deben operar los mecanismos para tal efecto.

(Act.7)

El Manual de Prevencidn de lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y otros
delitos. Numeral 21, Deteccién de operaciones inusuales.

Revisamos que los mecanismos de prevencién establecen procedimientos para implementar la
vinculacién de nuevos clientes, asi como confirmar v actualizar la informacién aportada pot los
clientes antiguos. (Art. 7.1)

El Manual de Prevencién de lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y otros
delitos. Numeral 15, Politica “Conozca a su Cliente”, cumple con estos requerimientos.

Revisamos que los mecanismos de prevencién establecen procedimientos pata conservar y
proteger los registros operativos y documentos relacionados con los clientes y aquellos
documentos que sean solicitados por las autoridades. (Art. 7.2)

Se puede evidenciar en el pirrafo de confidencialidad incluido en el contrato de trabajo de cada
uno de empleados.

Revisamos que los mecanismos de prevencion establecen procedimientos para definir los
canales de comunicacion e instancias de reporte entre el oficial de cumplimiento y demaés dreas
de la Compaiifa. (Art. 7.3)

Se realizan actas de sesién de comité de cumplimiento mensualmente y a pattir del mes eneto se
presenta un informe de la Unidad de Cumplimiento.

Revisamos que los mecanismos de prevencidn establecen procedimientos pata atender
oportunamente los reportes periddicos de acuerdo a la Ley. (Art. 7.4)

Se realizan actas de sesién de comité de cumplimiento mensualmente y a partir del mes enero se
presenta un informe de la Unidad de Cumplimiento.

Revisamos que los mecanismos de prevencién establecen procedimientos para detectar seilales
de alerta de acuerdo a la naturaleza de los productos y servicios que ofrece la Compadia. (Art.
7.5)

Se realizan actas de sesién de comité de cumplimiento mensualmente y a partir del mes enero se
presenta un informe de Ia Unidad de Cumplimieato.



i.19.

1.20.

1.21,

1,22,

1.23.

1.24.

1.25,
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Revisamos que los mecanismos de prevencién establecen procedimientos para cumplir las
politicas de debida diligencia que adopte la Compaiifa. (Art. 7.6)

El Manaual de Prevencién de lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y otros
delitos, contiene las especificaciones solicitadas.

Revisamos que el Manual sea conocido por todo el personal y puede ser actualizado, en caso de
requerirlo la Compaiifa. (Art, 8)

La Oficial de cumplimiento periédicamente manda memorandos 2 todos las dreas con respecto
a cambios en la resolucion o politicas internas,

Revisamos que la politica y los procedimientos de “Conozca a su cliente” definidos por la
Compaiifa cubren los requerimientos establecidos en las Normas de Prevencién de Lavado de
Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos, emitidas por la Superintendencia de
Companias. (Art. 10 y 12)

El Manual de Prevencién, incluye formulario conozca a su cliente tanto para Personas Naturales
y Personas Juridicas y se pueden evidenciar claramente en los reportes mensuales RESU que
realiza la Oficial de cumplitniento.

Indagamos si existieron casos de duda razonable para la aceptacién de una persona natural o
juridica como cliente y revisamos la decisién tomada por la Compaiiia para no iniciar la relacién
o someterlos a una debida diligencia reforzada o de mayor profundidad. (Art. 11)

Sepiin los Reportes de operaciones y Transacciones Inusuales e Injustificadas (ROII), que
tealiza la Oficial de Cumplimiento mensualmente reporto la existencia de 2 (ROII), que se
encuentra debidamente reportado en el informes mensual.

Sobre una muestra de los clientes de la Compania, verificamos que se haya diligenciado un
formulario para identificar sus clientes. (Art. 12)

E! Manual de Prevencidn, incluye formulatio conozea a su cliente tanto para Personas Naturales
> ¥
y Personas Juridicas, los cuales son utilizados por los funcionarios de la Compaiia.

Revisamos si existieron casos y sus causas en Jos que la Compaiiia se abstuvo de realizar
transacciones comerciales. (Art. 13)

Se realizo el respectivo proceso de acuerdo a lo estipulado en El Manual de Prevencién de
lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y otros delito.

Revisamos si existieron casos y sus causas en los que la Compafifa aplicé los procedimientos
reforzados de debida diligencia. (Art, 14)

Se realizo el respectivo proceso de acuerdo a lo estipulade en El Manual de Prevencién de
lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y otros delito.



1.26.

1.27.

1.28,

1.29.

1.30.

1.31,

1.32.
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En los casos identificados en el numeral 1.25, revisamos que se aplicaron las politicas de debida
diligencia reforzada. {Art, 15)

Se realizo el respectivo proceso de acuerdo a lo estipulado en Bl Manual de Prevencidn de
lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y otros delito.

De la muestra seleccionada, revisamos que en aquellos clientes y operaciones calificados como
bajo riesgo, se aplicaron procedimientos de Debida Diligencia Simphificada. (Art. 16)

Se realizo el respectivo proceso de acuerdo z lo estipulado en El Manual de Prevencién de
lavado de activos y del financiamiento del terrorismo y otros delito.

Revisamos que la politica “Conocimiento del mercado”, permita detectar sus particularidades y
las de sus clientes habituales. (Art.17)

Observamos que el Manual de Prevencién incluye politicas sobre conozca el mercado, y estas
contienen las especificaciones solicitadas.

Revisamos que la politica “Conozca a su empleado/colaborador”, permite que la Comparifa
tenga un adecuado conocimiento y registro de sus miembros. (Art.18)

Observamos que el Manual de Prevencién incluye politicas sobre conozca al empleado y estas
contiene las especificaciones solicitadas.

Revisamos que la politica “Conozca a su proveedor”, incluye los requerimientos determinados
en las Normas de Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros
Delitos emitido por la Superintendencia de Companias. (Art.19)

Observamos que el Manual de Prevencién incluye politicas sobre conozea a su proveedor y
estas contienen las especificaciones solicitadas.

Revisamos que la politica “Conozca su corresponsal”, incluye los requerimientos determinados
en las Normas de Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros
Delitos emitido por la Superintendencia de Compasias. (Art.20)

Observamos que el Manual de Prevencién de lavado de activos y del financiamiento del
terrorismo y otros delitos, contiene las especificaciones solicitadas.

Fn la muestra seleccionada, revisamos que la Compaiifa disponga de la informacién bésica como
nimero de identificacién, nombres y apellidos completos, direccién y teléfono del cliente cuyas
transacciones u operaciones individuales o miltiples en un mes se efectuaron por montos
menores a cinco mil délares de los Estados Unidos de América (US$5,000.00) o su equivalente
en otras monedas; y, como minimo la informacién establecida en el numeral 1.21 de este
informe y/o dependiendo del tipo de cliente sea aplicaran los procedimientos de debida
diligencia, para los clientes cuyo monto iguales o superen los cinco mil délares de los Estados
Unidos de América(US$5,000.00) o su equivalente en otras monedas. (Art.21) (ESTE
NUMERAI APLICA PARA COMPANIAS DEL SECTOR COMERCIALIZADOR DE
VEHICULOS)



1.33.

1.34.

1.35.

1.36.
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La Compaiifa cuample con todo lo solicitado en este numeral.

En la muestra seleccionada, revisamos que la Compaiia disponga de la informacién bdsica como
niimero de identificacién, nombres y apellidos completos, direccién y teléfono del cliente cuyas
transacciones u operaciones individuales o mdldples en un mes se efectuaron por montos
menores a diez mil délares de los Estados Unidos de América (US$10,000.00) o su equivalente
en otras monedas; y, como minimo la informacién establecida en el numeral 1.21 de este
informe y/o dependiendo del tipo de cliente sea aplicaran los procedimientos de debida
diligencia, para los clientes cuyo monto iguales o superen los diez mil délares de los Estados
Unidos de América(US$10,000.00) o su equivalente en otras monedas. (Art.22) (ESTE
NUMERAL APLICA PARA COMPANIAS QUE SE DEDIQUEN A LAS ACTIVIDADES
DE LA CONSTRUCCION E ITNERMEDIACION E INVERSION INMOBILIARIA)

No Aplica debido a que es una Compaiiia del Sector Comercializador de Vehiculos.

Fn la muestra seleccionada, revisamos que la Compaiifa disponga de la informacién basica como
mimero de identificacién, nombres y apellidos completos, direccidn y teléfono del cliente cuyas
transacciones u operaciones individuales o mildples en un mes se efectuaron por montos
menores a tres mil délares de los Estados Unidos de América (US$3,000.00) o su equivalente en
otras monedas; y, como minimo la informacién establecida en el numeral 1,21 de este informe
y/o dependiendo del tipo de cliente sea aplicaran los procedimientos de debida diligencia, para
los clientes cuyo monto iguales o superen los tres mil délares de los Estados Unidos de
América(US$3,000.00) o su equivalente en otras monedas. (Art.23) (ESTE NUMERAL
APLICA PARA COMPANIAS DEL SECTOR DE ALQUILER DE INMUEBLES)

No Aplica debido a que es una Compafifa del Sector Comercializador de Vehiculos.

En la muestra seleccionada, revisamos que la Compaiifa disponga de la informacién basica como
nimero de identificacién, nombres y apellidos completos, diteccidn y teléfono del cliente cuyas
transacciones u operaciones individuales o multiples en un mes se efectuaron pot montos
menores a tres mil délares de los Estados Unidos de América (US$3,000.00} o su equivalente en
otras monedas; y, como minimo la informacién establecida en el numeral 1.21 de este informe
y/o dependiendo del tipo de cliente sea aplicaran los procedimientos de debida diligencia, para
los clientes cuyo monto iguales o superen los tres mil délares de los Estados Unidos de
América(US$3,000.00) o su equivalente en otras monedas. (Art.24) (ESTE NUMERAL
APLICA PARA COMPANIAS QUE PRESTAN SERVICIOS DE TRANSFERENCIA
NACIONAL O INTERNAICONAL DE DINERO O VALORES Y EL TRANSPORTE
NACIONAL E INTERNACIONAL DE ENCOMIENDAS O PAQUETES POSTALES,
CORREQS)

No Aplica debido a que es una Compania del Sector Comercializador de Vehiculos.

Revisamos que la Compaiifa disponga de archivos con la informacién y documentacién derivada
de Ia aplicacién de sus politicas, procedimientos y controles adoptados para la prevencién del
lavado de activos y del financiamiento del terrotismo y otros delitos y como minimo deberd
contener la informacién mencionada en los numerales del 26.1 al 26.5 de las Normas emitidas
por la Superintendencia de Compaiifas, (Art.26)
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La Compaiifa cuenta con archivos de sus clientes con la documentacién soporte solicitada en los
numerales indicados.

1.37. Revisamos que los archivos mencionados en el numeral anterior se mantienen por un plazo de
diez afios desde la finalizacién de la dltima transaccin o relacién contractual, de éstos los cinco
primeros afios en fisico y una vez transcurridos se mantienen en medios informéticos o de
microfilmacién o similares. (Art.28)

La Compania cuenta con archivos de sus clientes con la documentacidn soporte.

1.38. Revisamos que la Compaiia remiti, durante el afio 2014, a la Unidad de Andlisis Financieros
(UAF) los reportes determinados en Ia Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito
de Lavado de Activos y Financiamiento de Delitos, de acuerdo 2 los instructivos emitidos para
el efecto por el mencionado organismo. (Art.29)

Los reportes requeridos por la UAF, fueron remitidos sin retrasos por la Ofcial de
Cumplirniento.

1.39. Revisamos que la Junta General de Accionistas y/o Socios cumplié las responsabilidades
detalladas en los numerales 30.1, 30.2 y 30.3 de las Normas emitidas por la Superintendencia de
Compadias. (Art.30)

Mediante Acta de Junta de General Extraordinaria Universal de Accionistas el 20 de agosto de
2013, aprueba el Manual de Prevencién de lavado de activos y del financiamiento del terrorismo
y otros delitos,

Mediante Acta de Junta de General Extraordinaria Universal de Accionistas el 20 de agosto de
2013, se nombra y se aprueba a Ia Oficial de Cumplimiento Sra. Gabriela Marisol Cobo Paredes.

1.40. Revisamos que el representante legal de la Compaiiia cumplié las obligaciones detalladas en los
numerales del 31.1 al 31.4 de las Normas emitidas por la Supetintendencia de Compadias.
(Art.31)

Mediante Acta de Junta de General Extraordinaria Universal de Accionistas el 20 de agosto de
2013, se nombra y se aprueba a la Oficial de Cumplimiento Sra. Gabriela Marisol Cobo Paredes.

1.41. Revisamos que la Compaiifa tenga el informe de Auditor Externo sobre la verificacién del
cumplimiento de la Compafia de las Notrmas de prevencién de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos por el afio terminado el 31 de diciembre de
2013, de conformidad con las normas vigentes a esa fecha. (Art.32)

Informe de Cumplimiento de las Normas de Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento
del Terrorismo y Otros Delitos fue presentado el 20 de agosto de 2014.

2. Valorar su eficacia operativa y proponer, de set el caso, eventuales rectificaciones o mejoras.
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Concluimos que los procedimientos y politicas; asf como, las actividades desarrolladas por el personal de la
Compaiifa, permiten Ia prevencion del lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y otros delitos,
"También permiten la preparacidn y envio de los reportes solicitados por UAF.
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