IMCALVI CIA LTDA
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - 1S$)

Al 31 de diciembre de

Notas 2019 2018
ATV

Activos circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo & Ts$ 269 492,58 210,744.45

Cuentas por cobrar 7 340 18216 439.763.52

Tnventarios & 11349474 111,585.93

Total activos circulantes 732,169.48 762,093.90
Activos no circulantes

Propiedad, planta y equipo 4 20,485.63 26,840.31

Total activos no circulantes 20,485.63 26,940.31
Total Activos US$ 752,655.11 7189,034.21

PASIVOS

Pasivos circulantes

Cuentas por pagat 10 96,872.36 111,130.80

Pasivos acumulados 13 6,331.63 13,061.68

Total pasivos corrientes 103,203.98 124,192.48
Pasivos largo plazo

Obligaciones patronales 14 1,31351 1,313.51

Total pasivos largo plazo 1,313.51 1,313.51
Total Pasivos USss 104,517.49 125,505,99

PATRIMONIO

Capital social 15 327.033.00 327.033.00

Rescrva legal 15 37.726.40 36,495.93

Reserva facultativa 17 434.96 11,713.79

Resultados acamitlados 15 242.564.33 242.564.33

Resultado del ejercicio 23.378.93 45,721.17
Total Patrimonio Uss 648,137.62 663,528.22
Total Pasivo y Paurimanio US$ 752,655.11 789,034.21
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Lcdo. Gonzalo Callejas Chiriboga CPA. Ing. Maritza Moscoso
Gerente General Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte intesrante de los estados financeros.




IMCALVI CIALTDA
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(En ddlares de los Estados Unidos de América US$)

Afios terminadgs ¢l
31 de diciembre de

Notas 2019 2018

Ingresos 16 USs 40252259 551,936.56
Costo de ventas 17 300,883.37 401,581.29
Utllidad bruta 101.639.22 150,355.27
(astos de operacion

Gastos administrativos 18 (506,657.75) {69,007.23)

Gastos de ventas 19 {6,020.95) (6,227.12

Gastos financieros {1,267 88 (1,716.46)
Utilidad antes de participacién
trabajadores ¢ impuesto a la renta 37,692.64 73,404 46

Participacion trabajadores 5,633.90 11,010.67

Impuesto 2 la renta 742034 14,266.24

Reserva legal 1,230.47 2,406.38
Resultado integral del ejercicio USss 23,378.93 45,721.17
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Leda. Gonzalo{fﬁllejas Chiriboga CPA. Ing. Maritza Moscoso
Gerente General Contadora General

Las notas explicativas anexias son pare integrante de los estados finanderas.




IMCALVI CIALTDA
Estados de Cambios en el Pawimoaio
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos dc América - U5$)

Camital R a legal Reserva ibidades Pérdidas Resulado del Total
“am CREVATEEY  facultativa  acumuladas  acumauladas Gerdcia Patritmonin
Saldo al M de dicembre de 2018 327,033.00 36,495,93 11,7139 283,013.54 (40,449.21) 45,721.17 563,528.22
Traspaso resultados acumubadas - - - 43,721.17 (45,721.17) -
Apropiaddn reserva facultativa - - 572117 {(5,721.t7 - . .
Apropiacion reserva legal - 1.230.47 - - - {1,230.47) -
Pago dividendos - - - {40.00G0.00 - - f40,400.00)
Utilidad del cjecvicio ; - . . . 24,609.40 24,609 40
Sulda al 31 de didembre de 2019 327,033.00 17,434.9% 283,013.54 {40,449.21) 23,373.95 648,137.62

Ledo. Guazale Calle iriboga CPA_ AIng. Mantra Moscose
Gerente eral Contadora General

Ly sotus tocplicalivas aweay son parte integeanty e lor estades fieuncieros.




IMCALVI CIA LTDA
Estado de Flujo de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2019 v 2018
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afin tetminado ¢l
31 de dicigmbre de
2019 2018
Fhujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de chentes Uss 486,067.91 408,024 .03

Efectivo pagado a proveedoses, empleados (387.319.75) {469.628.11)
Efectivo provisto por actividades de operacién 98,748.16 28,395.92

Flujos de efectivo pot las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos (40,000.00) {60,000.00)
Efectivo neto usado en actividades de inversion {40,600.00) {60,000.00)
Aumento neto del efective ¥ equivalentes de efectivo 58,748.16 (31,60:.08)
Efectivo y equivalentes al miao del afio 210.744.45 242 348.53
Efectivo vy equivalentes al final de! afio 269,492.61 210,744.45

Conciliacion de Ia ntitidad neta al efectivo neto
ntilizado en las actividades de oneracién

Resultado del geracio 24.600.40 7340446

Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el fujo de
efectivo provisto en actividades de operacion,

Deprecaciones 6,454.68 6,557.89
Impuesto a la renta 7.429.34 14.266.24
Participacion trabajadores 5,653.90 11,010.67
Otras pactidas 2,406.38
Cambios netos én activos y pasivos de operacion

(lientes 83,5451 (40,336.75)
Otras euentas por cobrar - 2913542

Inventados {1,908.81) 4,134.48

Otros achivos - 944402

Cuentas por pagar (14,651.72; (21,816.13)
Otras cuenmas por pagar - 35036

Beneficios empleados (12,383.95; {30,306.99)
Otros pasivos {29,854.1%
Efectivo ncto provisto ¢n actividades de operacidon  [/S§ 98,748.16 28,395.92
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Ledo. Gnnzalo/(.}ﬁcjas Chiriboga CPA. Ing. Maritza Moscoso
Gerente General Contadora General

Las notas explivativas anexas son parle infegranie de Jos estudes financieros.
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IMCALVI CiA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Délares de los Estados Unidos de América - 118§)

NOTAS A LOS ESTADOS FIN ROS
Nota 1- Entidad que reporta

IMCALVI CIA. LTDA., s una compadiia constituida legalmente en la ciudad de Ambato mediante
escritura pablica del 1 de octubre del 2002 ¢ inscrita en el registro mercantl el 23 de octubre del 2002
bajo el wimero 444,

La actividad principal es a) Imaportar, exportar, comprar, vender, comercializar v distribuir productos
quimicos, msumos ¥ matena priuma de toda clase v naruraleza; by Comprar, vender, cotnercializar,
distribuir, importar y/o exportar maquinarias, repuestos y accesorios para todo tipo de actividades; ©)
Comprar, vender, comercializar, distribuir, importar ¥/0 exportar swninistros y accesorios para
mréquinas, equipos, paguetes y programas de computacion, sumiaistros e implementos para oficina,
equipos modulares papeleria, ibreria, eympos de impresién, electrodomésticos v articulos pam o
hogat; d} Comprar, vender, comercializar, distribuir, importar y/o exportar productos farmacéuticos,
médicos, productos quimicos, ya sca para consumo humano o vetetinariojmatetia activa, compuestos
para la rama vetetinaria y/o humana; ) Compra, venta, comercializacién, imporacion, exportacion,
distribucion, representacion, arriendo de vehiculos v maquinarias, repuestos y accesorios aplicables 2
tado tipo de automotores, maquinaria agricola ¢ mdustrial; f) Compra, venta, importacion, expottacion,
distribucién y comerdalizacion de productos alimendcios de toda indole; g) Compra, venta,
importtacion, cxportacion, distribucion y comercializacion de prendas de vestir y calzado de todo tipo
h) Brndar asesorla en todo 1o relacionado con la actividad mdustrial; i) Participar en Hcitaciones con
empresas publicas o privadas, sean estas nacionales o extranjeras, dentro de su objeto social; j) Actuar
como agente, representante o comisiondsta de personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras
que tealicen actividades similares; k) Celebrar contratos de franquicia; I) Realizar operaciones de
waquila; m) Ta compafiia podri participar como socia o accionista en la consttucidn de otras
compafifas, adquitir acciones ¢ participaciones o suscribir aumentos de capital de compafias existentes
absorbetlas o fustonarse con ella, aungue no exista afintdad con su objeto soaal, ast como conformar
COnSOLCios O asociaciones de cuentas en participacion.

Los estados financieros adjuutos serdn presentados para la aprobadon de 1a Junta General de Socios.
En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

Nota 2~ Bases de la preparacion de los estados financieros

2.1 Declaracidn de Cumplimiento

Loz estados financieros han sido preparados de conformidad com las Normas Intemnacionales de
Informacion Financiera (NIIFs) emnitidas por le TASB (International Accounting Standard Board) que

han stdo adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las
refetidas normas mternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.




IMCALVI CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 3 de diciembre de 2019 y 2018
{(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacién de la Administracion de la Compaiiia,
postericrmente setan puestos a consideracion de Ia Junta General de Socios.

2.2 Bases de medicién
Los estados fmancieros separados han sido preparados sobre la base del custo historico.
2.3 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico prmatio donde opera la
Compafifa (moneda funcional). Tas cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compadida,
A menos que se mdique lo contrano, las cifras inchidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dolares estadounidenses.

2.4 Uso de estimaciones y Juicios

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NIIFs requicte que la Administracién de
la Comparifa efectué juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los tesultados reales
pueden definir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre na base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas v en
cualquier periodo futuro afectado.

Nota 3 - Resumen de las principaies polfticas contables

Las prmcipales politicas de coniabilidad aplicadas en fa preparacion de los estados financieros son las
siguicntes;

Todos los actives fmancieros se reconocen iniaahnente por su valor razonable mas los costos de
transacaidn directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados, a la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica
sus mstnnmentos financicros activos segin las categorias definidas en la NTC 39.

3.1 Reconocimiento y medicién inicial
l.a Gerencia determina la casificacion de sus inscrumentos fivancieros en el momento del

reconocuniento icial. Los aspectos mis relevantes de estas categorias aplicables a la Compafifa se
deseriben a continuacion:
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IMCALVI CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

3.2 Medicién posterior
Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos v Ias cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos ¥ determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo.

La Compaififa mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales,
otras cuentas por cobrar y cuetitas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento micial, estos activos financieros se miden al costo amortizado urlizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomandc en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos
que son una parte mtcgrante de la tasa de interés cfectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en ¢ estado de resuttados como ingreso
financiero. Las pérdidas gue resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resulrados
como costo financieto.

Baja en cuentas
Un activo fmancicto o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financicros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a tecibir Jos fujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asunnido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sm
una demora significativa, a traves de un acuerdo de transferendia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad del
activo; 0 no se hayan ni transfendo m retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Deteriora dej valor de los activos financier

Al cierre de cada periodo sobre e que se informa, la Cotapafila evalia ¢1 existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos fimancieros se encuentran deteriorados en su
valot. Un activo financiero o un grapo de activos financieros se consideran deteriorados co su valor
solamente 81 existe cvidencia objetiva de detertoro de ese valor como resultado de uiro o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo {el “evento que causa la pérdida™), y ese evento
que causa la pérdida tene mpacto sobre los flyjos de efective futuros estimados generados por el
activo financiero o €l grapo de activos fimancieros, y ese impacto puede estimarse de manera Hable.
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IMCALVI CiA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Délares de los Estados Unidos de América - 1IS$)

La evidencia de un deterioro del valor podria ncluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
o un grupa de deudores se encoentran con dificaltades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de ta deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaten en quichra u
adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos obscrvables indiquen que existe una
disminucdn medible en los flajos de efectivo futwos estimados, asi como cambios adversos en ¢l
estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Deterior ivos financier iliz al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, Ia Compaisiia primero evalia si existe
evidencia objetiva de detenioro del valor, de manera individual para los activos finanderos que son
ndividualmente sipnificativos, o de manera colectiva para los acuvos finanderos quec no son
mdividualmente significativos.

S la Compaiiia determma que no existe evidencia objetiva de deterivro del valor para un activo
financiero evaliado de manera individual, independientemnente de su significancia, incluye a ese activo
en un grupo de activos fmancieros con caracteristicas de niesgo de crédito similares, y los evalia de
tnanera colectiva para determinar s1 existe detetioro de su valor.

Los activos que se evaliian de manera individual para deteriminar si existe detedoro de su valot, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconocendo, no son incluidos en la
evalnacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidenda objetiva de que ha habido una
pérdida por deterioro del valor, el importe de Ia pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (exchuyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que aiin no se hayan producido). Il valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta 2 la tasa de interés efectiva original de los activos financieros.
Si un préstamo devenga una tasa de intetés vatiable, fa tasa de descuento para medir cnalquier pérdida
por deterioro del valor es 1a tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se rednce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida s¢ reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre ¢l
unporte en libros reducido del activo, utilizando ta tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir 1a pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
tegistran como ingreso fmanciero en el estado de resultados. Los préstamos v la provision
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas reabistas de un recupero futuro y todas
Ias garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compafifa. St en un
cjercicics postetior, el impotte estimado de la pérdida por deterioro del valor avmenta o distninuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por detetioro del
valor reconocida anteriormente se aumenta o dismiuye ajustando la cuenta de prevision. S
posteriorments se recupera una partida que fue ymputada a pérdida, el recupero se acredita como costo
financiero en el estado de resultados.




IMCALVI CIA. LTDA.
Notas 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Détlares de los Estados Unidos de América - USS$)

3.3, Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién iniciat

Los pasivos francicros cubtertos por [a NIC 39 se clasifican como: pasivos fmancieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como msttumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafiia determina
1a clastficacion de los pasivos financieros al momeuto del reconocimiento itvicial.

Todos los pasivos finanderos se reconocen miciaimente por su valor razonable excepto los préstamos
¥ cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde lns costos de transaccidn
directamente atribuibles, forman parte del costo inicial, a la fecha de los estados financieros, ta
Compafifa dasifica sus instrumentos fmanderos pasivos segiin las categorias definidas en 1a NIC 39
como: (1) pasivos por Préstainos y cuentas por paga.

3.4. Medicion posterior

Préstamos ¥y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pigar v CUENLas
por pagar a entidades relacionadas. Después del reconacimicnto imcial, los préstamos y las cuentas por
pagar s¢ miden 2l costo amortizado, utthzando el método de 1a tasa de mterés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva.
El costo amortizado se caloula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion v las
cotmstones 0 los costos que seatt una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
Ia tasa de interés efectiva se reconoce como costo finandero en ef estado de tesultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se dz de baja cuando 1a obligacion especificada en ol correspondientes conteato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido, ceando wn pasive fimancicro existe es reemplazado por otro
pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condicionies de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidén se
trata como una baja del pasivo original v €l reconocimiento de un. nuevo pasivo, y ia diferencia entre
los importantes en bbros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

sacion de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pastvos finanderos se compensan de manera que se informa ol importe
neto en el estado de sitmacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los impottes reconocidos, y existe la intencion de hiquidados por o mmporte neto, o de
reatizar los activos y cancelar los pastvos en forma simultanea.
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IMCALVI CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

] 1

Vi v
El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al cfectivo en caja, cuentas cornentes bancarias y
fondos de invetston 4 Ia vista que se registran a su costo histanico, que no difiere significativamente de
su valor de realtzacion.

n or cobr

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos v determinables que 0o
tenen cotizacion en el mercado activo. La Compafifa mantiene en esta categotia al efective v
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas pot cobrar y cuentas por cobrar 2
entidades relacionadas. Después del reconocimiento intcial, estos activos financietos se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tmsa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valot. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, v las
comisiones o los costos que s0n una parte integrante de la tasa de interés efectiva, la amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce en ¢l estado de resuliados como ngreso financiero. Las pérdidas
que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Inventarios

Los inventarios correspondientes productos terminados, materia prima, suministros ¥ tmatetiales,
repuestos y accesonios, combustibles y lubricantes, principalmente, estos estan valorados al costo
promedio de adquisicion, Los inventarios en triansito estdn valorados al costo de importacion mds los
costos relacionados 2 la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al predo de venta en el curso ordinano del negociv,
menos los costos estimados de terminacion y venta,

La cstimacion de inventario de leato movimiento y obsoleto es realivado como resultado de un estudio
efectuado por Ia Gerencia que considera Ia experiencia historica de la industria. La provision para
inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Activos Fijos

La propiedad, mobiliario v equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada v
las posibles pérdidas por deferioro de su valor, el costo de adquisicion incluye e precio de compra,
cluyendo aranceles ¢ unpuestos no reembolsables ¥ cuzlquier costo necesario parz poner dicho activo
en operacidn, el precio de compra o costo de mstalacion es el importe total pagado y el valor razonable
de cualguier otra contraprestacion entregada para adquirie el activo.

Los gastos de teparaadn y mantenimiento fubinanio se cargan a las cuentas de resultados del ejereicio
en que se incurren, la propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estin en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida
utl estinada, la que se cxpresa en afios, los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son
revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.
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Las tasas de depreciacion basadas en la vida grl estimada de los bienes, son:

Muebles y cnseres 10 afos
Equipo de oficina 1} afios
Equipo de computo - 3 aftos
Vehicudos 5 afios

El valor residual de estos activos, la vida util y el mérodo de depreciacion seleccionado son revisados v
ajustados si fuera necesario, 2 1a fecha de cada balance general para asegurar que el método y e periodo
de la depreciacion scan consistentes con el beneficio econdmico v las expectativas de vida de las
partidas de propiedad, mobiliario y equipo. La Compaiifa ha establecido 1a politica de no fjar un valor
residuat de los activos, en vista de que al final de su vida atil, los activos de la Compaiiia no se pondrin
ala venta.

Un componente de propicdad, mobiliario y equipos o cuzalquier parte significatva del mismo
reconocida mictalinente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espeta obtener
heneficios econdmicos faturos por su uso, cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del
retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de Ta venta y el importe
et libros del activo) se incluye en ¢l estado de resultados integrales en o afio en que se retite el activo.

Deteri 1o los Acti
A cada fecha de aerre del peniado sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe algin indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. St existe tal indicio, o cuando una prueba anual
de deterioro del valor para uir activo es requetida, ka Compafita estima el inpotte recupetable de ese
activo. El snporte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
pan un activo individual, salvo gue o actovo no genere finjos de efectivo gue sean sustancialtnente
independientes de los de otros activos o prupos de activos. Cuando el importe en libros de un activo o
de una unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, el activo se considera detetiorado
y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, inchudo el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en ¢l estado de resultados en aquellas categorias de
gastos que se correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Parz los activos en general, 2 cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaliacon sobre s exste algin indido de que las pérdidas por detertoro del valor reconocidas
previamente ya no existen 0 hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Comparfiia efectia una
estimacion del importe recuperable del activo o de Ia unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconoada previamente solamente se revierte si hubo wun cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar ¢l importe recuperable del activo desde Ia Glnma vez en que se
reconocio una pérdida por detetioro del valor de ese activo.
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La reversion se limita de maneta tal que el importe en lbros del activo no exceda su monto
recuperzble, ni exceda el importe en libros que se bubiera determinado, neto de la depreciacion, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal
reverston se reconoce en of estado de resultado

Impuesto a Ia renta diferido

El impuesto a la renta diferido se aplica a las diferencias temporaneas entre el valor en libros activos v
pasivos para cfectos financieros v los valores utilizados para proposttos fiscales. De acuerdo esta
notma

Tas difercncias temporales se idencfican como diferencias temporanas gravables o difercncias
temporatias

Deducibles. Un pasivo diferido por impuestos representa una diferencia temporanea gravable y un
activo diferido por impuestos representa una diferencia temporanea deducible.

Los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan sean de
aplicacion cn el persodo en el que el pasivo se realice o ¢l activo se cancele.

Obligaciones por beneficios post empleo

T2 compaiiia mantiene beneficios pot concepto de jubilacion patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente
de 1a obligacion a la fecha del estado de situacion finandera, y que se determina anualmente en base a
los estudios actuariales tealizados por un petito independiente. El valor presente de Ia obligacion de
beneficio defmido se determina descontado Ios fujos de salida de efectivo estimados usando las tasas
de mnterés determinada por el perito.

La politica contable de Ia compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer Ias pérdidas y
gamancias actuariales en su totalidad en €l estado de resultados micgrales en el periodo en el que

OCuLrern.,

Provisiones y pasivos contingenties

Las provisiones son reconocidas cuando la compaiifa tiene una obligaciom presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, cs probable que 1a compafiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estinacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan 2 cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Si el efecto del valor temporal del dimero es significatrvo, las
provisiones se descuentan uthzando una taza actual de mercadu antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el awmento
de l1a provision producto del paso del tempo se reconoce como un costo financiero en ¢ estado de
resultados.
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.

Participacidn a trabaj nl €8
La participacidn a trzbajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de
personal y se calcula aplicando ¢l 15% sobre la utilidad contable.

| laren Tien
F1 gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto 2 la renta corriente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados 2 impuesto a la renta (crédito tributatio/unpuesto a pagar),
cotrespondientes al efercicio actual ¥ a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades trbutarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos ttuportes, son Ias que estuvieron vigentes a Ia fecha de cierre de cada ejercicio
impositiva.

El importe de lus activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando €l método del pasivo,
sobre Ias diferencias temporales entre 1a base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros
segin los estados fnanciercs.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los acovos por mpuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles v
peéxdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compafifa gencre suficientes panancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y 1as pérdidas tnbutanias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las wasas del
mnptesto a fa renta vigentes establecidas en Ia Lev Orginica de Régimen Trbutano Interno, v sus
reformas.

NOCini Ingr
Los mgresns se recomocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asooados a la
tansaccion fluyan a la Compaiiia y of monto de mgteso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se gencra el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestactén recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas cotitractualmente y sin inchuir impuestos ni aranceles.

nocimien y
El costa de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simulrinea al reconocimiento
de los mgresos por la correspondiente venta.

Lus otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en (ue se pagan, y se registran en los petiodos con los cuales se relacionan,
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Nota 4 —~ Estimados y criterios contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaifiia requiere que Ja gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables gque afectan los mmportes de mgresos, gastos, acavos ¥ pasivos
informados v Ia revelacion de pasivos contingentes al cierre del pedodo sobre el que se informa. En
este sentido, la mcertidumbre sobre fales suposiciopes ¥ estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones

Tas suposiciones claves relacionadas con el futurc y otras fuentes claves de estimaciones de
mcertidumbres 4 1a fecha de cierre del peniode sobre el que se informa, que tienen un alto oesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los actvos v los pastvos durante el
proximo ejercicio, se describer a continuacion. Ja Compafifa ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados
fmancieros. Sin embargo, las circunstandas y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a crcunstancias que sarjan mas alla del
control de Ia Compariia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocurren.

- Estimacién para cuentas dudosas de dendores comerciales
La estmaciom para cuentas dudosas de dendores comerciales es determunada por la gerencia de la
Compaiifa, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y Ia posibilidad de
recupetacion de los mismos. '

- Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mai estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movinnento, en mal estado y obsolew es determinada en
base al estado fisico y operativo de los bienes.

- Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo
Las estimaciones de vida 0dl se basan principalmente en las proyecaones de uso futuro de los
activos, En aquellos casos en los que se puedan determmar que la vida utd de los activos deberia
disminuirse, se deprecia o exeeso entre el valor en ltbros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida unl restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
tos distintos activos podtian hecer que Ia vida atid de los activos se viera disminuida

- Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalta los activos o grupos de activos por detetioro cuando eventos o catnbios en Ias
circunstancias indican gue el valor en libros de un actvo podda no ser tecuperable. Frente a la
existencia de actvos, cuyes valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
Higtesos netos, se practican gjustes por deterioro de valor con carge alos resultados ded periodo
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Impuestos

T.a determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tnbutaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributaros. Aun cuando la Comparfiia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organmismo de control
tributatio (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudicran requerir de
ajustes por impuestos en el faturo.

Debido a que la Compaiiia considera femota Ia probabilidad de litigios de cardcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pastvo
contingente relacionado con impucstos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actariales. Las valuactiones actuarisles implican vatias suposiciones que poddan diferir de los
acontecimientos que efectivamnente tendrin lugar en ol futuro.

Estas suposiciones mncluyen l2 deteeminacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros y los indices de mortalidad, debido a la complejidad de la valuacion, las suposidones
subyacentes vy su naturaleza de latgo plazo, las obligaciones por beneficios defimidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposicones. Todas estas suposiciones se revisan
a cada fecha de cetre del periodo sobre o que se mforma.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considers las tasas de interés de bonos
cmitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no extste un mercado de valores amplio segin
mndica el parrafo 78 de 1a NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de expenencia ecnatoriana publicadas por
¢l Instituto Ecvatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion fururos esperados
para el pais.

Provisiones

Debido a las smcerridumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el inporte de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconoados originalmente
sobre la base de las estiinaciones realizadas.

Ta determinacion de la cantidad 2 provisionat estd basada en la mejor estmacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracion
toda Ia informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos
mdependientes tales como asesores legales y consultores.
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Nota 5 — Instrumentos Financieros por Categoria

La composicion de los mstrursentos financieros al 31 de diciembre de 2019 v 2018 se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre dec 2013
Corriente  No corriente Cormriente  No corriente

Activos financieros medidos al valor nominad

Hlectrvo y equivalentes de efectivo 260.49258 - 210.744,45 -
Cuentas por cobrar comeraales, neto 34218216 - 43976352 -
Irventanios 11349474 - 111.583.93 -
Total activos financieros 732.169,48 - 762.693,9% -

Pasivos financieros medidos al costo

Cuentas por pagar 9687236 - 111.130.80 -
Pasivos acumulados 6.331,63 1.313 51 13.061.68 1.313.51
Total pasives fimancicros 163.203,9% 131351 12419248 1.313,51
Neto 628.965,50 (L31551)  637.900L43 (1.313,51)

F] efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan
al valor justo debido a la naturalexa de corto plazo de estos instrumentos.
Nota 6 - Efectivos y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujo de efectrvo, caja, bancos, al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de
219 2018
Caja Ss 41,110.37 49 004.61
Banco 228,382 160,839.84
Total USs 269,492.58 210,744.45

La Comparita mantiene sus cuentas cotrientes en dolares de los Fstados Unidos de América en
diversas entidades fitiancieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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Nota 7 — Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciemnbre de 2019 y 2018, se formaban de 1a siguiente manera:

31 de diciembre de
2019 2018
Clientes (a) Uss 206,789.90 204.362.26
Andcipos Proveedores 150.00 1,006.91
Anticipo Compra de Terreno (c) 110,110.16 106,638.44
Servicio de Rentas Internas 7.036.05 11,829.25
Crédito tributaric IVA Retenciones 648.31 769.61
Credito tributano TVA Adquisiciones 649.78 1,359.08
Préstamos (d) 86,249.17 86,249.17
Provision Cuentas Incobrables (b) {62,451.21) {(62451.20)
Total USss 349.182.16 439,763.52

@) Al31 de diciennbre de 2019 y 2018, la antigiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como signe:

Mas do 120
Comiente  30diss  0dias  90dias 120 dias “‘Hc Total
P4
Al3L de diciembre de 2019 GHG0148 2886027 2856213 2331441 1803379 4341782 20678900

Al 3 de dicicmbre de 208 55,071.33 JAMNAG 27525001 3385836 38,228.37 108,077.535 29436220

b) Duranie los arios 2019 y 2018, of meovamiento de la estimacion para caentas incobrabies fie como signe:

31 de diciembre de
2019 2018
Saldo Tnicial Uss 62.451.21 62451.20
Provision - -
Saldo Final Uss 62,451.21 62,451.20

¢) Elanticipo de compra terveno corvesponde a une promesa de compraventa por 8145,812.24 convenido ef 17 de mayo
de 2012 con la comparia relactonrada “Quimicuriex Cia. Lida’, o mismo que se pasard en ¢l franscurso de 7 aiins
enr valores mensualizudas, fenalizado of pago se celebrard la eseritura pitbica.

d) Préstama con la compatia relacionada “Quimitech S.A.” convento de pago con un iterés del 5% annal sobre of
capital en un plazo de 5 affos, firmado el 5 de enero de 201 5.
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Nora 8 — Inventarios

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se formaban de Ia sigatente manera:

31 de diciembre de
2019 2018
Inventario USs$ 113,494.74 111,585.93
Total USs 113,494.74 111,585.93

Nota 9— Propiedad, planta y equipo

Dutante los afios 2019 y 2018, el saldo de propiedad, planta, v equipo fue el signiente:

31 de diciembre de
2019 2M8
Muebles y Euoseres US$ 1,19890 1,198.90
Equipo de Oficina 2,642.18 2,642.18
Equipo de Computo 9,170.85 9,170.85
Vehdeulos 51,026.88 51,026.88
Depreciacion Acumulada {43,553.18) (37.098.50)
Total Uss 20,485.63 26,940,31

Diurante los aftas 2019 y 2018, el meovipgiento de propiedad, maguinaria, niobiliario y equipo fue el siguente:

Muecblesy Equiposde Equipode

Vehiculos Total

eneeres oficina Computo
Costo histérico
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.198,90 264218 2.170.85 51.026,44 64.038,81
Adidon - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1198,90 2.642,18 9.170,85 51.026,88 64.038,81
Depreciacién acumulada
Saldo al 3t de diciembre de 2018 {1.198,90) (2.642,18) (9.085,89 (2417153 {37.098,50)
Adiadn - - (84.96) (630972}  (6.454.68)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 {1193,90) (2.642.18) (9.170,85)  (30.54125) (43.553,18)
Activo fijo aeto - - - 2048563  20.485,63
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Nota 10 - Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2019 2018

Proveedores US$ 39.780.86 56,042.08
Proveedores Extranjeros 47,627.92 38,125.00
Eanpleados 435.27 425.80
Servicio de Rentas Internas

Impuestos por pagar 083.23 211.02

Impuestos Renta 742934 14,206.24
Instituto Bonatoriano de Seguridad Sodal 61574 615.07
Partes relacionadas - 1.444.29
Total US$ 96.,872.36 111,130.80

Nota 11— Compariias relacionadas y socios

Las operaciones entre Compaiifas, sus socios v sus compafias relacionadas. forman parte de las
transacciones habituales de fa compaiiia en cuanto a su objeto y condicioncs.

u4) Socior
Normbre de socios Nﬁ.m‘ero de Participacion %
participacién

Callejas Chiriboga Ricardo 53.761,00 16%

Callejas Cobo Ricardo 43.138,00 14%,

Callejas Herdoiza Anita Marta 30.906,00 9%

Callejas Hetdoiza Gonzalo 76.045,00 23%

Callejas FHerdotza Juan Sebastian 76.045,00 23%

Callejas Sevilla Patricio Jnan 45.138,00 14%

327.033,00 100%

b) Saldos y fransacciones con socios y companitas relacionadas

Al 31 de didembre de 2019, los saldos y transacciones con compafiias relacionadas son como
siguen:
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Relacionada Naturaleza Origen 2019
Curtiduria Tungurabua Clientes Ecuador 112.677.54
Ouimicurtex Cia. Lica. Anticipo Compra Terreno Howdor 110,110.16
Quimitech S.A. Préstamo Eeuador 86,249.17
Curtiduria Tungurahua Ventas Ecuador 143,781.57
Quimicurtex Cia. Ltda. Ventag Ecuador 5,540.06

458,358.50

Los tétminos y condictones bajo las cuales se levaron a cabo las transacciones con socios se

realizaron en condicones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no

relacionados

¢} Adminisiracion y alla direccidn

Tos miembros de la alta Adminstracion y demds personas gue asumen la gestion de gerencias,

incluyendo a Ia gerencta general, ast como los socios que la representen, no han participado al 31 de

dicembre de 2019 ¥ 2018 en transacctones no habumales }r/ o relevantes.

Naota 12 — Impuesto a fas renta corriente y diferido

a) Un resumen del Impuesto a la Renta corrients cargado a resultados es como sigue:

Impuesto a I renta corriente

Total gasto por impuesto a la renta

b} Tmpuesto a la Renta corviente

Uss
uss

31 de diciembre de

2019 2018 -
7.429.34 14.266.24
7,425.34 14,266.24

Una conciliacién entre la utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018,

respectivamente segan estados fmanaeros y la utiidad gravable es como signe:

Utdidades antes de impuesto a la renta

Participacion trabajadores
Gastos no deduables

Urilidad grabable
Tasa legal de itnpuesto

Impuesto a la renta causado

Uss

US§

USs

31 de diciemnbre de

2019 2018
37.692.64 7340446
(5,653.90) (11,010.67)
1,730.97 245277
33,7691 64 84606
22% 2204
7,429.34 14,266.24
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¢} Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

Con fecha 22 de agosto de 2018 Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se publics In
Ley Orginica de Fomento Productive, Awraccion de Inversiones, Geunemadn de empleo v
Estabilidad v Equilibriv Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Lev se sefialan a
contimacion:

Refonmnas Tributarias

- Exonetacion a los dividendos y utihdades distibmdos a favor de otras socedades nacionales o
extranjeras (mcluyendo paraisos fiscales y junsdicciones de menor imposicon) o de personas
naturales no residentes cu el Teuador. Dsoneracion que no mmplica cuando el beneficio
efectivo sea una persona natural residente en el FEcuador. o [z socedad que distnbuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficios efectivos- solo sobee los o mformados.

- Se establece un impuesto inico aplicable a Ia udlidad en la enajenacidn directa o indirecta de
acclones, participaciones, otros derechos de capital

- Se elimina la figura del anticipo de impuestos a la refita como impuesto minio y ¢ cxceso es
recuperable cuando no se genere mmpuesto a la renea cansado o st el mpuesto causado en el
ejercicio corrente fuese inferior 2l anticipo pagado mas lIas retenciones.

- Se mantiene ¢l 25% como tarifa general para soctedades y el 28% cuando se mcumpla en
mformar el 50% o mas de su composicion accionaria, 0 cuando el titular es residente en
pataiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del Feouadort, que posea 50% o

mis de participacion.

- Exoneracdén del mnpuesto a la renta v de su anticipo por el lapso entro 8 v 20 afios a las
nuevas inversiones productivas realizadas en scctores priorizados o en mdustrias basicas
definidas en el Codigo Organice de la Produccidn, Comercio e Inversion, tanto para ctupresas

IEVas come existentes

- Fxoneraciém del impuesto a la Salida de Divisas por el lapso entro 8 y 20 afios a las nuevas
inversiones productivas con contratos de inversion en los pagas por importacion de bienes de
capital y materias primas, asi como en la distribucion de dividendos a beneficiatios efectivos.

- Esoneracion del impuesto z la Salida de Divisas e impuesto a b renta por reinversion de
utilidades en la adquisicion de nuevos activos productivos.

Y2
LIt
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Nora 13 ~ Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los pasivos acumulados se formaban de Ia signiente manera:

31 de diciembre de
2019 2018
Décimo tercero Uss 185.23 185.85
Décimo cuatto 492.50 482.50
Vacaciones - 1.382.66
Participacidm trabajadores 5,653.90 11,010.67
USs 6,331.63 13,061.63

Nota 14 — Obligaciones patronales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos acumulados latgo plazo se formaban de la sipuiente

manera;

31 de diciembre de
2019 2018
Jubilacion patronal US$H 1.034.01 1,034.01
Provision por desahucio 279.50 270,50
US$ 1,313.51 1,313.51

Segnin se indica en ¢ Codigo del Trabajo del Ecuador, todos aquellos empleados que cumplicran 25
afios de setvicio para una misma compafiia tene derecho a jubtlacion patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de servido, edad del empleado al momento del retitv y al promedio de la
remuneracion anual percibida eu los cinco afios previos al retiro. Ademds, dicho Codigo establece que
al término de Ia relacion laboral, ¢l empleador bonificara al tabajador con el equivalente al 25% de la
iltima resnuneracion mensual por cada uno de los afos de sermcio prestados.

Ta compaififa acumula estos beneficios en base a cstudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuantal utilizado es
“Método Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte de los beneficios que se
han de pagar en el futaro a los servicios prestados en el periodo corriente. Tas obligaciones se muden
segin sus valores descontados, puesto que existen la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios
después de que los empleados hayan prestado sus servicios. Las disipaciones legales no establecen la
obligatoriedad de constinur fondos a asignar activos para estos benehicios.
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Nota 15 — Patrimonio de Iz Compaiiia

Capital Asignado — Al 31 de diciembre de 2019 el capital soctal de la Compaifiia se encucentra
constituido por 327,033.00 en participaciones nominales , con un valor nominal de US§ 1,00 cada una,
que se encuentrait totaltmente pagadas.

Reserva Legal.- La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que 1a reserva llegue pot 1o menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede
distribwirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiifa, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Ajustes de ptimerta adopcidn de las norpas internacigonales de informacion financi

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas mternacionales de informacion financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de tas NIIF", separado del resto de resultados acumulados ¥ su saldo acreedor no
podri ser distrbuido entre los socos, no serd utlizado para aumento de capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo pot ¢l cual tos trabajadores no tendrin derecho a una
participacion sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podra sex utilizado en absotber las pérdidas,
o devuelto en caso de liquidacion de la Compariia.

Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicion corresponden a los
obtenidos por la compaiiia hasta el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en tas NITF.

Nota 16 — Ingresos

Al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, los ingresos se formaban de la sipuiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018
Ventas USs$ 396,518.96 538.360.78
Ortros Ingresos 6.003.63 6.488.06
Ventas Activos Fijos - 2,410.71
Financieros - 4,677.01
US$ 402,522.59 551,936.56
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Nota 17 — Costo de ventas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos de ventas se formaban de la siguiente maners:

31 de diciembre de
2019 2018
Costo de Venias TUS% 300,883.37 401,581.29
1SS 300,883.37 401,581.29

Nora I8 — Gastos administrativoes

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los gastos adminsitrativos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018
Sueldos USs 22.585.60 22.536.00
Beneficios Sociales 8,725.22 8.,927.94
Capacitaciofies 1,707.85 098.21
Honorarios profesionales 14 31691
Servicios basicos 344488 3,798.81
Depreciacion 6,384.96 6,488.17
(Gasto de salida de divisas 937.10 8.749.88
Seguros 2,303.55 2497.65
Impuestos v contmbuciones 245299 252812
Gastos de Viaje 745.56 1,232.68
Consultoria 1,770.06 4,209.66
Alimenracion 1,115.00 1,291.00
Mantenimiento 1,413.04 1,949.06
Suministro y oficinas 590.04 876.35
Otros 233752 3,5006.79
Totat US$ 56,657.75 69,007.23
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Nora 19 — Gastos de ventas

Al 31 de dictembre de 2019 y 2018, los gasto de ventas se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018
Cormnisiones USs§ 4,023.58 4,065.94
(Gasto Muestras 985.15 2102
Publicidad - 1.,000.00
Combustible 1,012.22 950.16
Total USs 6,020.95 6,227.12

Nota 20 ~ Administracidn de riesgos financieros

Competencia
La empresa tiene drea comercial y planificacion estratégica que estin en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de 1a competencia v del mercado.

ivos y politicas dmini ion de riesgo financierg
La emptesa histGricamente ha temido excelentes relaciones con los Bancos con fos que trabaja,
debido a politicas serfas en ¢l cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros
en cuando al apalancamiento obtenido, e importante anotar que la Compafiia no tene dificultades
de liquidez registradas en el periodo, y o cumplimiento de las  politicas financieras internas.

Riesgo de mercado
Para solventar y controlar el riesgo de mercado, 1a empresa siepre osta 2 Ta vanguardia de la
tecnologta que es un punto primordial en los servicios.

Riesgo de liquidez
La emptesa paza el control de la hquidez, realiza semnanalmente el flujo de fondos v ademis estd en

linea cott la ejecucion de presupuesto. En estos flugos se constderan tanto las actnidades operativas
como las actividades de inversion con €l objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos
de cotto o largo plazo segan el origen de la necesidad.

Riesgo de gestion de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionara que de
ctedibitidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los socios.
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- Ri it
La emptesa ticne procedimientos formalnente establecidos v un cumplimiento obligatonio por
todas las aéreas que conforma el negocio, la cartera no posee una antigitedad mis de 60 dias

Las estimaciones de valor tazonable se realizan en base a la informacion relevante de mercado e
informacion relacionada con los instrumentos financterns, los supuestos utlizados por la Gerencia
de la empresa, para cstablecer el valor justo se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, fas cuentas por pagar, otras cuentas por cobrat y otras cucnitas
pot pagar sofn instrumentos frnancierns a corto plazo, por lo tanto, se aproxima a su valor justo ya
gue no existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo, €l valor por deudas a largo
plazo se manejan con tasas referenciales det Banco Central del Ecvador por lo tanto se ajustan al
valor razonable.

Norta 2 — Eventos subsecuentes

TTasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados fimancieres, que afecten la presentacion de Jos mismos.
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