INFORME DE COMISARIO DE LA COMPARIA IMCALVI CIA. LTDA. POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL ANO 2015

Sefores Miembros de |a Junta General de Accionistas:

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley Compafiias vigente, de la resolucion
No.92.1.4.3.0014 y dejando expresa constancia que no me encuentro incurso dentro de alguno
de los numerales del Articulo 275 de la Ley de Compaiiias, tengo a bien presentar a ustedes el
Informe y mi opinion sobre la razonabilidad, suficiencia y consistencia de la informacion, que
presenta la Administracion a la Junta General de Accionistas de la COMPARIA IMCALVI cla.
LTDA, por el ejercicio econdmico comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2015.

Recibi de los administradores ka informacién que les requeri, referente a las operaciones,
registros y documentos que estimé necesarios analizarios, asi como también el Balance de
Situacion, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de
Flujos de Efectivo, asi como también los libeos sociales y documentos sobre &l cumplimiento de
obligaciones tributarias, societarias y laborales, cortadas al 31 de diciembre del 2015,

La presentacion de los Estados Financieros y sus anexos es responsabilidad de ka administracion

de la Compaiia. Mi responsabiidad, como Comisario, es la de revisar y expresar mi opinion
sobre los mismos en base a los registros contables, sus documentos de soporte y demis
informacién que respalde e movimiento operativo de la Empresa, que lo consigno en los
sigulentes términos:

1. La Administracion de la COMPARIA IMCALVI Cla. LTDA ha cumplido las disposiciones legales
y estatutarias, de la Junta General de Acclonistas y Directorio, emitidas durante el afic 2015;

2. Las cifras presentadas en los estados financieros y sus anexos corresponden a los registros
contables que se encuantran debidamente respaldados por la documentacién correspondiente,
que se mantiene archivada;

3. El sistema de control interno, considerade en su conjunto es adecuado y suficiente para
cumplir con los objetivos del mismo y ofrecer a la Administracion una seguridad razonable sobre
las operaciones y actividades que se desarrollan y que permiten la preparacion y presentacion
adecuada de los estados financieros, de conformidad con las normas contables vigentes;

4. Las politicas contables que aplica la COMPARIA IMCALVI CIA. LTDA son las establecidas ©
autorizadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador;

5. Los libros de actas y expedientes de Juntas Generales de Accionistas y Directorio, asl como los
libros sociales se llevan y se conservan de acuerdo con las disposiciones establecidas por ia Ley.
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Fl listado de accionistas esta actualizado, con la informacion que dispone ka Compaiia, al 31 de
diciembre del 2015;

En consecuencia, en mi opinion y basado en la informacién proporcionada por la Administracion,
al 31 de diciembre del 2015, reflejan razonablemente en todos los aspectos significativos, 1a
situacion econdmica actual de la Compaiiia, por lo que recomiendo su aprobacién.

Desconozco que existan actos dolosos © situaciones que pongan en peligro la situacion
econdmica de la Compania, asi como de operaciones o gestiones administrativas que puedan
ocasionar desviaciones contables financieras u operativas relevantes o significativas, dentro del
periodo analizado y la fecha de elaboracidn del presente informe, 20 de abril del 2016,

NOTAS ADICIONALES:

1. Los Estados Financieros de la Compadia, al 31 de diciembre de 2015, estin preparados y
presentados bajo normas contables vigentes-NIIF;

2. La COMPARIA dejo de ser Contribuyente Especial segin la Resolucion No. NAC-DGERSGE15-
00002356 con fecha 12 de noviembre del 2015.

3. Mediante compromiso de pago con la COMPARIA QUIMICURTEX CIA LTDA, se establece la
cancelacidn de cuotas mensuales de $1.735.86 para que el edificio actual en uso pase a ser de
propiedad de IMCALVI ClA LTDA, una vez se haya terminado de pagar el valor por dicho
inmueble, es por eso que la cuenta contable Anticipo compra de Terreno arroja un Incremento
dol 62% con relackon al afo 2014,

4. La cuenta Provision cuentas Incobrables tuvo una reduccion del 40% con refacion al afto 2014
debido a que & dieron de baja cuantas que permanedieron en la contabilidad por mas de 3 anos
por un valor de $93.391.54,

5, A partir de junio 18 del 2015 IMCALVI CIA LTDA, comienza la distribucion de productos
quimicos con un nuevo proveedor RBT Brasil, de esta manera busca introducir nuevas
tendencias en el mercado a precios competitivos para lograr la captacién del cliente y de esta
manera incrementar el volumen de ventas;

6. A continuacion se realiza el Andlisis Financiero, & través de los Indices mas relevantes asi:



LUQUIDEZ:

Activo Corriente
Pasivo Corriente

Indice Liquidez Corriente =

8686.328.60

Indice Liquidez Corriente = 16816306

indice Liquidez Corriente = 5.27 indice Liquidez Corriente = 2.61
2015 2014

Esto quiere decir, en principio, que por cada dotar que la empresa debe en ¢l corto plazo cuenta
con $2.61 (afio 2014) y $5.27 (afo 2015) para respaldar esta obligacion.

Para la empresa, este indice depende del adecuadio manejo que se dé a los activos corrientes
entre dos pardmetros que son: rentabilidad y riesgo.

Caja, Bancos, Inv temp., , Ctas, por cobrar

Indice Acido = Pasivo Corriente
862.499.31
Indice Acido = Teerene
indice Acido = 5.12 indice Acido = 2.27
2015 2014

La empresa presenta una prueba dcida de 2.27 (2014) y 5.12 (2015). Lo anterior quiere decir que
por cada dolar que se debe a corto plazo se cuenta, para su cancelacion, con $§5.12052.27 en
activos corrientes de facil realizacion, sin tener que recurrir a ka venta de inventanios, es decir s
stibitamente se interrumpirdn las ventas y se tuviera que cancelar todos los pasivos corrientes,

RENTABILIDAD:
VENTAS —
MARGEN  _ COSTO DEVENTAS . 400
UTILIDAD BRUTA VENTAS



MARGEN 156.017.84

UTILIDADBRUTA™  Seo 5530
MARGEN
UTILIDAD BRUTA = —— (2015)

La utilidad generada por las ventas, después de deducir los costos que ocasiona la venta de los
articulos representa el 17.93% en el 2014, mientras que en el 2015 representa el 20.52%. €n
otras palabras, cada $1.00 vendido en el aflo 2014 generd $17.93 de utiidad, v cada $1.00

vendido en el afio 2015 generd S 20.52 de utilidad.

MARGEN DE UT. ~ UTILIDAD me 100

NETA VENTAS
84.930.63
MARGEN DE UT. _
NETA 760.155.30
NETA

Los anteriores resultados indican que la utilidad neta corresponde a un 4.56% de las ventas netas
en el aho 2014 y 3 un 11.17% en el afio 2015, Esto es, que por cada $1.00 vendido en el afio 2014
se reportaron 54.56 de utilidad operacional, y en el afto 2015, $11.17

REND 0 .
IMIENT!
/Pmmo'ﬁ:nwp Monio ~ 100
PROMEDIO
84.930.63

RENDIMIENTO _
/ PATRIMONIO = 503.886.90



Los resultados anteriores significan que fas utilidades netas correspondieron al 7.62% del
patrimonio en el afio 2014 y al 12.06% en e afio 2015. Quiere decir esto que los socios
obtuvieron un rendimiento sobre su inversion del 7.62 y el 12.06% respectivamente, en los afos
analizados.

ENDEUDAMIENTO:

PASIVO TOTAL

ENDEUMMIENTO = m x

100

ENDEUDAMIENTO = 13432017

ENDEUDAMIENTO = 20.76 (2015)

Por cada délar que la empresa tiene invertido en activos, $ 38 (afio 2014) o $20.76 (aflo 2015)
han sido financiados por los acreedores (proveedores, empleados, iess, fisco, socios y otros).

En otras palabras, 1os acreedores son duefios del 38% (afio 2014) o 20.76% (afio 2015) de la
empresa, y los socios quedan como duefos del complemento, es decir, el 62% y el 79.24%
respectivamente.

PASIVOTOTAL
APALANCAMIENTO = o TMONIO NETO
APALANCAMIENTO= 1845207
703 886.90

APALANCAMIENTO=  0.26
(2025)



Este indicador mide el grado de compromiso del patrimonio de los socios o acclonistas para con
los acreedores de la empresa.

Por cada ddlar de patrimonio en el 2014, tiene una deuda de $0.62, y en &l 2015 por cada délar
de patrimonio bene una deuda de $0.26,

GESTION:
ROTACION _ VENTAS
ACTIVOFIJO =~ ACTIVO
FIJOPROMEDIO
ROTACION 760.155.30
ACTIVOFO ™ 3076
ROTACION (2015)
ACTIVOFjO = e

Este indicador demuestra que por un dolar Invertado en activos fijos, la empresa ha generado
$949.29 en el 2015 y en &l 2014 $751.43 en ventas.

ROTACION _ __ VENTAS

ACTIVO ACTIVO
TOTAL PROMEDIC
ROTACION 760.155.30
- S
ACTIVO 388.407.08
ROTACION _ (2015}

ACTIVO 0.85



Los activos operacionales rotaron 0.85 veces en el afio 2015 y 1.02 en el afio 2014; es decir,
que cada $1.00 invertido en activos, pudo generar 50 85 de ventas en el afio 2015 y en el afio

2014 51.02.

ROTACION INV. _ COSTO VENTAS
ART.TERMINAD. ~ ~ INV.PROM
ART.TERM.

ROTACIONINY, _  *0+3747
ART.TERMINAD. 75.462.45

ROTACION INV.

ART.TERMINAD. = *%°

{2015)

£l inventario de mercaderias de la empresa rots B veces en el afto; vale decir, que el inventario
se convierte 8 veces por afio en efectivo o en cuentas por cobrar,

En el afto 2014 el inventario de mercaderias rota 6.42 veces

INV.PROD.TERM.

PLAZO PROMEDIO 3‘°ﬁ

INV.PROD.TERM. ~ T

PLAZO PROMEDIO _ as
INV.PROD.TERM.

(2015)



En el 2014 56 dias permanecieron los inventarios antes de ser vendidos, miantras gue en el 2015
en 45 dias se convierten las mercaderias a efectivor 0 a cuentas por cobrar, lo que nos di la idea
que en ef 2015 se logrd reducir algo del tiempo de permanencia del inventario en bodega.

El presente Informe es de uso exclusivo de la Junta General de Accionistas, miembros del
Directorio y Administradores de la COMPARIA IMCALVI Cla. LTDA, en consecuencia no debera
sor utilizado para fines diversos a los legalmente estabiecidos.

Gracias a los administradores y funcionarios de ka Compaiiéa por fa informacién que me fue
proporcionada y colaborackdn brindada para el cumplimiento de mis funciones.

Cordialmente,

CPA. Ing, Gissela Estrella Saltos

COMISARIO

Ambato, 25 de abril del 2016



