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DR. CPA MARCO ACOSTA'V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de:
GAMBOA COMUNICACION TOTAL CIA. LTDA.
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GAMBOA COMUNICACION TOTAL
CIA. LTDA., los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de GAMBOA COMUNICACION TOTAL CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pymes.

Bases de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccion de
responsabilidades del auditor para la auditorfa de los estados financieros de nuestro informe,
Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para
Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver Anexo
A)

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estéan
libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién y los encargados de Gobierno en relacion
a los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF para Pymes y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir
la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidén de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como un negocio en marcha, revelando segiln
corresponda, los asuntos relacionados, salvo la administracion se proponga liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compaiiia.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 se emite por separado.

Quito, Abril 29, 2019

arco Ace/sta Vasquez

RNAE - 0488
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Asimismo

» Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del
control interno.

» Obtenemos un entendimiento de control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.
» Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacién. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacidn finandera de la compaiila para expresar una opinidn sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccién, supervision y ejecucion de la auditoria de la
compafiia. Somos los Unicos de nuestra opinion de auditorfa.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacion con, entre otras cosas, en el
alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles
deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno una declaracion de que hemos cumplido
con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas
las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditorfa de los estados financieros del periodo actual y por
lo tanto son los asuntos clave de la auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma, f
/
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DR. CPA MARCO ACOSTA 'V, AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

GANMBOA COMUNICACION TOTAL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

INGRESOS NOTAS

2,018 2,017
INGRESOS 18
Ingresos 2,736,627 2,513,864
Ofros Ingresos 4,799 3,624
MARGEN BRUTO 2,741,426 2,617,489
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Administracion 19 2,242,061 2,108,716
Gastos de Ventas - -
Gastos Financieros 20 7,287 3,234
Ofros Gastos - -
Menos: Gastos de Operacion 2,249,348 2,111,960
UTILIDAD DE OPERACION 492,078 406,538
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS. 492,078 406,638
15% Participacion de Trabajadores 73,812 60,831
+ Gastos no Deducibles 47,864 68,413
- Deducciones por Leyes Especiales - -
Impuesto a la Renta Causado (Minimo) 116,533 90,887
SUPERAVIT DELANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 301,734 253,821
- 10% reserva Legal - -
UTILIDAD LIQUIDA 301,734 263,821

Ver notas a los Estados Financieros

F\LQ‘“ >C \

Nicolds A. Vega L. b . Edwi
Gerente General \ Contadd? General
\
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

GANMBOA COMUNICACION TOTAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018-2017
(Expresado en U.S. Ddlares)

2,018 2,017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 2,451,520 2,596,416
Pagado a proveedores y empleados -2,309,443 -2,498,203
Intereses recibidos 4,799 156
Intereses pagados -7,287 -3,234
15% participacién trabajadores -60,831 -48,108
Impuesto a la renta -90,887 -60,883
Efectivo neto proveniente de actividades operativas -12,128 -13,855
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo -24,308 -96,113
Producto de la venta de propiedades planta y equipo - -
Compra de intangibles E -
Producto de la venta de intangibles - -
Documentos por cobrar largo plazo - -
Compra de inversiones permanentes - -
Compra de inversiones temporales - -
Producto de la venta de inversiones temporales - -
Efectivo neto usado en actividades de inversion -24,308 -96,113
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias 37,894 95,059
Porcién corriente deuda largo plazo - -
Préstamos a largo plazo - -
Aportes en efectivo de los accionistas - -31,245
Dividendos pagados - -
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 37,894 63,814
Aumento nei efectivo y sus equivalentes 1,458 -46,155
Efectivo y sus eglijvalentes de efectivo al inicio de aito 3,979 50,134
Efectivo y sus equivaleptes al final del afio 5,436 3,979
Ver notas a los Estados Financieros

\‘1_‘})\2_4 ~ %1{:;_‘7 /

Nicolas A. Vega L. Edwin Guachamin

Gerente General Contador General
PORTUGAL E10-77 Y REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 )3331958
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

GAMBOA COMUNICACION TOTAL CIA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018-2017
(Expresado en U.S. Ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

2,018 2,017
Utilidad (pérdida) neta 492,078 253,821
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 19,259 7,705
Provisién para cuentas incobrables - -
Provision para jubilacién patronal 13,019 15,947
Provision pora reparaciones mayores - =
Amortizaciones - -
{Ganancia) pérdida en venta de activos fijos - -3,468
(Ganancia) pérdida en venta de intangibles - -
(Ganancia) pérdida en venta de inversiones temporales - -
Participacion trabajadores - 60,831
Impuesto a la renta - 90,887

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios

en el capital de trabajo:
(Aumenta) disminucién en cuentas por cobrar -285,107 82,552
(Aumento) disminucién en documentos por cobrar - -
(Aumento) disminucidn en intereses por cobrar - -
{Aumento) disminucién en inventarios - -
{Aumento) disminucién en gastos anticipados y ofras cuentas por cobrar -229 841 -616,416

{Aumento) disminucién en otros activos 7,334 -124,059
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 41,413 113,693

Aumento (disminucion) en intereses por pagar - -
Aumento (disminucién) en anticipos de clientes - -

Aumento (disminucion) en gastos acumulados y ofras cuentas por pagar 81,435 213,644
Aumento (disminucion) 15% participacion trabajadores -60,831 -48,108
Aumento (disminucién) impuesto a la renta -90,887 -60,883

Efectivo neto p iente de actividades operativas -12,128 -13,856

ol g

_ \

% R\ =
Nicolas A. Vega L. > Edin- Gyachiamin
Gerente General Contador General
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DR. CPAMARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE 0488

GAMBOA COMUNICACION TOTAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

{VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota 1.- CONSTITUCION Y OBIETO
OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

GAMBOA COMUNICACION TOTAL CIA. LTDA., es una entidad de derecho privado, que fue
constituida en la ciudad de Ambato — Ecuador, mediante escritura publica del 7 de Agosto de
2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de Agosto de 2002, su objeto prindpal constituye
la emision de sefia6es de audiofrecuencia a través de estudios e instalaciones de emisidn de radio
para la transmision de programas sonoros al publico, a entidades afiliadas o suscriptores,

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian
ser necesarios en caso que la Compaiiia no estuviera en condiciones de continuar operando como
una empresa en marcha y, por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, chligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normat de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Nota 2.- DECLARATORIA DE CUMPLIMIENTO

Cumplimiento de las NIIF

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, cumpliendo asi con lo dispuesto por fa
Superintendencia de Compatifas.

Nota 3.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En fa elaboracion de fas cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2016, se
han aplicado los siguientes principios, politicas contabies y criterios de valoracién.

3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, caja chica, los depésitos a la
vista en entidades del sistema financiero, Jos sobregiros bancarios, en el balance se presentan
en el pasivo corriente, para la presentacion del Estado de Flujo de Efectivo los sobregiros
bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes de efectivo.

3.2. Activos financieros

PORTUGAL E10-77 Y REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 )3331558
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DR. CPA MARCO ACOSTAV. AUDITOR EXTERNG ~ RNAE 0488

Documentos y Cuentas por Cobrar Comeiciales

Las cuentas por cobrar son registradas al monto segun la factura y el plazo para su pago serd
determinado por la gerendia,

Una pérdida por deterioro se produce cuando el importe en libros de activo es supetior a su
importe recuperable. El porcentaje de provisién de cuentas incobrables sera determinade por fa
Ley de Régimen Tributario Interno. Para el caiculo de interds implicito se tomara como referencia
la tasa activa del Banco Central del Ecuador a la fecha del estudio.

Las cuentas consideradas irrecuperables son dadas de baja en el momento en que son
identificadas como lo exige la norma.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

3.3. Propiedad, planta y equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, plania y equipo, de uso propio, se encuentran registrados
a su costo de adquisicion.

Un elemento de las propiedades, planta y equipo sera reconocido como activo cuando es probable
que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo, v el costo del
activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Medicion Inicial.- todo elemento de propiedades, planta y equipo que cumpla las condiciones
para ser reconocido como un activo, se valorard al costo. La depreciacién se calcula aplicando
el método lineal sobre e} costo de adquisicidn de los activas menos su valor residual, sin superar
el maximo porcentaje legal, determinado por el LORTI,

En el caso del terreno tiene una vida indefinida y que, por tanto no son objeto de depreciacién.

Postericrmente al registro inicial, el saldo de los elementos de propiedades, planta y equipo es
disminuido por la depreciacidén acumulada v cualquier pérdida por deterioro de valor acumuiada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
ocurren, los costos de ampliacién, modemizacion o mejoras que representen beneficios
econdmicos futuros, como un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento
de fa vida (til, son capitalizados aumentando e} valor de los bienes,

E! valor residual y la vida (itil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada dierre
de balance.

La utilidad o pérdida generada por el retiro 0 venta de un ftem de propiedades, planta y equipo,
se reconoce en resuitados, En el caso de venta o retiro de activos revaluados, el superdvit de
revaluacidn atribuible, es transferido directamente a resultados acumulados,

3.4. beterioro de valor de activos no financieros.

La Compafila evalla periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado, excluyendo los de valor inmaterial. Los elementos de juicio que se toman en
cuenta incluyen: Eventos adversos significativos, cambios en el entorno operative del negocio,

PORTUGAL E10-77 Y REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF. 1202 TELF. {593 2 )3331958
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

cambios en utilizacién de tecnologia, baja en las expectativas de resultados de operacion, Si
existen tales indicadores se reafiza una estimacidn det monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libras de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Ei monto recuperable de ur activo es el mayor valor entre el valor razonable de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos gue el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otios activos o grupos de activos.

Para definir el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor
tiempo del dinero y los triesgos especificos al activo.

Para determinar el valor razonable menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por miitiplos de valuacion, u otros indicadores de
valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son registrados en resultados en las
categorias de gastos asociados a fa funcién del activo deteriorado, excepto por propiedades
anterformente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En cuyo casa se carga
al patrimonio hasta cubrir el monto de cualquier reevaluacion anterior.

En el caso de alguna pérdida por deterioro reconocida anteriormente pudiera desaparecer o
pudiera haber disminuido, la Compafila estima e! nuavo monto recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
(ltima vez que se reconodié una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valar en libros del
activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable,

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria side determinade, neto de
depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconacido con crédito a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en ef cual el reverso es tratado como un aumento de re-valuacion.

3.5. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de Ios proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si ios pagos tienen un vencimiento a un afic 0 menos (o vencen en ciclo
normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan comao pasivos no
corrientes,

3.6. Impuesto a las Ganancias

Ei gasto del afio por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Si el anticipo de impuesto a la renta excede del valor de impuesto corriente causado, este se
convierte en valor minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del pericdo.
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E! impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada en el afio,
utilizando fas tasas fiscales vigentes al final de cada periodo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable en razdn de las partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no son gravables o deducibies.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en |z Ley Organica
de Régimen Tributario Interno (o en otras leyes) en la fecha de cierre del estado de situacion
financiera clasificado y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice ¢ el pasive por impueste diferido se liquide.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. Ef pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias tempaorarias imponibles. Se reconoce activo por impuesto
diferido por causa de todas las diferencias temporarias dedudbles en la medida en que resulte
. probabie que la compafiia logre utilidades gravables futuras con las con las cuales compensar
estas diferenclas temporarias deducibles.

Provisiones

Una provisién se reconoce, cuando la compafiia flene una abligacion legal o implicita en el
presente, como resultado de un evento pasado, que pueda ser estimada con suficiente fiabilidad
y es probable una satida de beneficios econdmicos para cancelar dicha obligacion,

3.7. Beneficios a empleados.

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos. Un
plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga aportaciones
fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones
adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestaddn que recibiré un
empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en funcién de uno ¢ mas factores como
la edad, afios de servicios y remuneraciones.

a) Provisiones para jubilacion patronal y desahucio

De acuerdo con lo establecido en el Codigo de Trabajo, es obligacion de los empleadores de
conceder Jubilacion Patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido entre 20 v 25 afios
de servicios continuos o interrumpidos en una misma institucion.

El costo de beneficios definidos para jubilacidn patronal y bonificacidén desahucio es determinado
utilizando e! Método de la Unidad de Crédito Proyectada, en base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente debidamente calificado.

b) Participacion a trabajadores:

i La Compafia reconoce la participacidn de sus trabajadores en la atilidad. Este beneficio se calcula
a ia tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legaies.

¢) Bonos a los empleados:
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El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
requerida por la NIC 19, depende de varios factores que son determinados en funcion de un
calculo actuarial basado en supuestos tales como tasa de mortalidad, tasa de descuentos y de
rotacién, dicho valor es revisado anualmente por parte de un actuario.

La compafiia utiliza las técnicas de valoracién (Costo amortizado) para la medicién del valor
razonable de sus activos financieros.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

IFRS 16 Arrendamientos. Sustituiréa a
NIC 17, CINIIF4. SIC 15, 27: Puede
optarsg por una aplicaciéon lemprana
pero, solo si también se aplica NIiF 15

Enero 2016 | Enero 2019

La Administracion de la empresa estima que la adopcidn de [as nuevas normas y de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, si lo hubiere,
en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

NOTA 4.- Efectivo, y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede
ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente
manera:

sSALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2018 al31/12/2017
***% an dolares ***
Caja Chica 580 580
Banco Richincha Cta. Cte. 3470471304 4,857 3,399
Total al 31 de diciembre de 2018 - 2017 5,436 3,979

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Cuentas por Cobrar, por dasificacion principal, es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2018 al 31/12;72017
k& * an délaras ***
Clientes 718,354 435,735
Persona no obligada a llevar contabilidad 284 -
Anticipos Varios 247 -
Anticipos Empleados - 1,343
Anticipo Dr. Yunda 36,140 36,140
Cuentas por cobrar whiculo 5,073 4,527
Cheques Posfechados por cobrar 13,290 10,535
Total al 31 de diciembre de 2018 - 2017 773,388 488,281
PORTUGAL E10-77 Y REPUBLICA DEL SALVADCOR EDIF. AMBAR QF.1202 TELF. (593 2 }3331958
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La gerencia de la Compafiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerdciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable.

NOTA 6.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El resumnen de otros activos cortientes, por dasificacién principal, es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2018 al31/12/2017
*** an dolaras ***
Garantias Arriendos 424 424
Seguros Anticipados 1,303 1,303
Anticipos a Prowedores 3,723 40,512
Anticipo Proveedores AT 36,503 157,160
Anticipo Fideicomiso Shyris 119,839 -
Otros Activos 898,456 776,562
Anticipos Varios Socios 60,0600 -
Total al 31 de diciembre de 2018 - 2017 1,120,249 975,962

NOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, por clasificacién principal es como sigue:

Saldo Adiciones Retiros Saldo
al 31/12/2017 Netas Netos al31/12/2018

Muebles y Enseres 9,390 1,240 - 10,630
Maquinaria y Equipo 189,491 8,584 - 198,075
Equipo de Computacidn y Software 13,388 14,484 - 27873
Vehiculos 66,471 - - 66,471
Qtros Activos Tangibles 1,281 - 1,281
Total 280,021 24,308 - 304,329

- Depreciacién y Amortizacién Acumulada 180,305 19,259 - 199,564
Total Activo Fijo Neto 99,716 5,049 - 104,765

NOTA B.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS

El resumen de cuentas por cobrar relacionados, por clasificacién principal es como sigue:
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SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2018 al31/12/2017
4% an dblares **%
Telecanela 12,582 13,380
Radio Colén 1,263 1,263
Radio Canela - 92,658
Yunda Machado - 5,000
Rock & FPop - 16,244
Radialpa 23,200 21,200
Radio Eventos 11,397 12,889
Lesotho - 7,899
La Otra Radio 239,363 229,363
Radiodifusora Sabormix S.A. 13,028 3,028
Radiodifuscra Ondacero S.A. 44,540 13,640
Costeve S A, 29,350 -
Cumbaya FC 24,642 -
Sonido 8 Energia Sonoenergia 7,000 -
Empleados 3,831 3,831
Total al 31 de diciembre de 2018 - 2017 410,196 420,395

NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El resumen de cuentas por pagar comerciales, por clasificacién principal es como sigue;

CUENTAS

SALDO SALDO
al 3171272018 al31/12f/2017
**¥*% an dolares ¥ x*

Cuentas por pagar comerciales:

Personas Juridicas 100,681 88,968
Confribuyente Especial 48,565 49,589
P.N. obligada a llevar contabilidad 19,236 21,135
P.N. no obligada a llevar contabilidad 2,700 893
Rise 960 631
Subtotal 172,143 161,216
Otras cuentas por pagar:

Telecanela - 798
Ecuaeniace 6,017 -
Radio Canela 48,133 -
La Ofra Radio 274 11,974
Yunda Machado 35,386 40,386
Radio Eventos - 3,000
Lesctho 45,921 56,820
Canela Piel del Ecuador Aspengtas S A. 5,000 5,000
Copa Canela 10,000 10,000
Otras Cuentas por pagar 648 648
Descuentos Empleados 7,015 920
Cuentas por pagar cooperaliva 10,894 11,040
Anficipo Clientes 16,556 14,773
Subtotal 185,844 155,359
Total al 31 de diciembre de 2018 - 2017 357,987 316,574
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NOTA 10.- OBLIGACIONES LABORALES

El resumen de Obligaciones Laborales, por clasificacion principal es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2018 al31/12/2017
*¥** an dolares ***
Sueldos - 4,815
Décimo Tercer Sueldo 4,849 4,802
Décimo Cuarto Suetdo 7414 8,108
15% Participacion Trabajadores - 60,831
Total al 31 de diciembre de 2018 - 2017 12,263 78,555

NOTA 11.- IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuestos corrientes.

se resumen de la sigufente manera:

CUENTAS

- Los activos y pasivos por impuestos corrientes

SALDO SALDO
al31/12/2018 al31/12/2017
**% ap dblares ***

Crédito Tributario Impuesto a la Renta 20,225 -
IVA Compras bienes y senvicios 173,176 143,898
IVA percibido Crédito Tributario 191,686 164,635
Total al 31 de diciembre de 2018 - 2017 394,087 308,533
SALDO SALDO

CUENTAS

al31/12/2018 al31/12/2017
* % on dolares ¥ ¥k

tmpuesto a la renta por pagar compania
Impuesto al Valor Agregado por pagar
Retenciones del impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente de VA por pagar

Total al 31 de diciembre de 2018 - 2017

21,653 66,218
365,740 288,802
22,678 43,271
28,625 42,536
438,697 440,827

Existe un saldo de impuesto a la renta por pagar de la compafita, del afio anterior pues se realizd

un convenio de pagos.

Impuesto a Ia renta reconocido en resultados.- La conciliacidn entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como

sigue:
PORTUGAL E10-77 Y REPUBLICA DEL SALVADOR

EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 )3331958

QUITO - ECUADOR
18




DR. CPA MARCO ACOSTA V., AUDITOR EXTERNG — RNAE 0488

SALDO SALDO
al31/12/2018 al31/12/2017
**% an ddlares ***

ttilidad contable 492,078 405,638

(-) 100% Divdendos percibidos excentos - -
(-) Ofras Rentas Excentas - -
{ - } 15% Participacién Laboral 73,812 60,831
(+} Gastos no Deducibles 60,883 68,413

{-} Deducciones por Leyes Especiales - -
{(+) Particip. Trabajadores atribuibles a ingresos - -
= Base imponible antes de impto. a la renta 479,150 413,121

impuesto a la Renta causado 119,787 90,887
Anticipo Determinado 22,122 18,650
Saldo del Anticipo Pendients de pago 22,122 18,850
(-) Retenciones en la fuente 29,225 24,669

Crédito tributario por ISD - -
Crédito tributario afios anteriores - -

Saldo a favor /impto. A la Renta a pagar 90,562 66,218

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2018, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$
22,121.92; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 119,787.39.
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$ 119,787.39, equivalente al
impuesto a la renta,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibies de revisidn.

a) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afics 2018 y 2017, se muestra a
continuacidn:

Continna:
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2018 2017
Importe importe
uss % uss %
Parcial Parcial

impuesto en el Estado de Resuitados
{tasa efectiva) 119,787 28.64% 90,887 26.37%
Impuesto Tedrico (tasa nonal) 104,567 25% 75,838 22%
Resultado contable antes de impuesto 418,266 344,763
Tasa Nominal 25% 22%
Diferencia 15,224 3.64% 15,051 4.37%
Explicacion de las Diferencias
Gastos po Deducibles 60,883 15221 3.64% 68,413 15,051 4.37%

15,221 3.64% 15,051 4.37%

NOTA 12.- OBLIGACIONES CON EL IESS

El resumen de Obligaciones con e} IESS, por dasificacién principal es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272018 ai31/12/2017
¥ an dilares ¥**
Aportes 1IESS 8,493 9,992
Préstamos por Pagar 1,542 1,642
Fondos de Reserva 414 674

10,449 12,309

Total al 31 de diciembre de 2018 - 2017

NOTA 13.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubilacidn patronal v desahucio
corresponden por sus caracteristicas a un beneficio post-empleo consistente en una prestacion
definida. La obfigacién del empleador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros
y el cumplimiento de ciertos requisitos, la Compaiila asume los riesgos por pérdidas actuariales
debido a factores demogréficos o financieros.

Ef valor que se debe reconocer en los estados financieros de la Compatiia corresponde al valor
actuarial presente de la obligacion par beneficios definidos que representa el valor actual de los
pagos futtros esperados como parte de la obligacién resultante del servicio prestado por el
empleado tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores,

La determinacion dei valor de la obligacién requiere de estimaciones sobre hipdtesis actuariales
respecto de variables demogréficas, tablas de mortalidad, tablas de rotacién, variables
financieras, incrementos salariales y tasas de descuento que puede ser detenminada en referencia
a la tasa de interés para los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del balance, publicada por
el Banco Central del Ecuador.

Fn el estudio actuarial se utiliza ! método de la unidad de crédito provectada para determinar e
valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.
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Ei resumen de Jubilacion Patronal y Desahucio, por clasificacién principal, es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2018 al31/12/2017
*%x% an délares ***
Jubilacion Patronal 30,417 24,762
Desahucio 13,159 11,924
Total al 31 de diciembre de 2018 - 2017 43 576 36,687

La jubilacién patronal responde a disposiciones del Codigo de Trabajo, segin la cuales, los
trabajadores que han prestado sus servicios en forma continuada por mds de veinte afios, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion referida al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Asi mismo el Cadigo de Trabajo dispone que en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio, fa compaiiia entregue el 25% de la (itima remuneracion mensual por cada afio
de servicio,

NOTA 14.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y una serie de
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambics en las cotizaciones
hursatiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de matetias primas y tasas de inflacién, La
siguiente informacién contiene "declaraciones a futuro” que involucran riesgos e incertidumbres,
Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa estd expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con respecto al dolar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resultado de
cambios en las condiciones economicas, politicas monetarias y/o fiscales, la liquidez de los
mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre otros y surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en &l extranjero,

Riesgo de precios

En el curso ardinario del negocio, historicamente la Compaiiia ha comercializado sus productos
basandose en una politica de fijacién de precios donde se especifican los pardmetros bdsicos
para determinar €l valor a facturar por cada linea, la administracion considera que no se deben
presentar fluctuaciones impravistas significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos
a comprar los clientes, actuales o futuros, por tanto el riesgo de pérdida de mercado por
fluctuaciones en los precios es muy bajo o casi nulo.

Riesgo de interés
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La Compaiiia no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a o limitado
de sus pasivos a largo plazo que generan costo det dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depdsitos con bancos e instituclones financieras, asi como por el
otorgamiento de crédito a los dientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones
comprometidas.

La compafifa no estd expuesta a riesgos de crédito significativos. Histéricamente, la empresa no
ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes y concomitantemente, los limites de
crédito no fueron excedidos durante los periodos de informacidn, consecuentemente ia
administracién no anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El drea corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar que
cuenta con el efectivo suficiente para cubrir ias necesidades operativas de {a empresa y mantener
disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el curmplimiente de
restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situacion financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracién de riesgo de capital

La Compaiiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en
marcha y pader ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través
de la optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio,

A continuacién se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
compaiiia;

al 31/12/2018 al 311212017
**** en dolares ***

Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (Nota 4) 5,436 3,979

Cuentas por cobrar comerciales y ofras

Cuentas por Cobrar (Nota 5) 773,388 488,281

Otras cuentas por cobrar

Relacionadas (Nota 8) 410,196 420,395

Total 778,824 492,259
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Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Obligacicnes Financieras (Nota ) 132,953 95,059
Cuentas por Pagar Comerciales y otras

Cuentas por pagar {Nota 9) 357,987 316,574
Total 490,940 411,633

NOTA 15.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado esta compuesto por 1,000 acciones por un valor nominal de US §.
1.00 ddlares, y un detalle del saldo de ia cuenta capital es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2018 al31/12/2017
*** an dolares ** ¥

Beatriz Machado Orozco 1 1 0.10%
Diego Paucar Valdivieso 999 999 99.90%
Total al 31 de diciembre de 2018 - 2017 1,000 1,000

Utilidad por Accidn.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un detalle de la ganancia por accion
es el siguiente:

al 31/12/2018 al 31/1212017
% en délares **

Utilidad del pertodo 301,734 253,821
Promedio ponderado de niimero de acciones 1,000 1,000
Utilidad basica por accién 301.73 253.82

La utilidad basica por acddn ha sido calcufada dividiendo el resultado del periodo atribuible para
el nimero promedio ponderado de acciones comunes en dirculacion durante el ejercicio.

NOTA 16.- RESERVAS
El resumen de la cuenta reservas as como sigue:
SALDO SALDO

CUENTAS al 31/12/2018 al31/12/2017
kXX an dolares ¥ ¥ *

Reserva Legal 474 474
Reserva de Capital 14,194 14,194
Total al 31 de diciembre de 2018 - 2017 14,668 14,668
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MNOTA 17.- RESULTADOS ACUMULADOS
El resumen de la cuenta fue como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272018 al31/12/2017
**¥ an délares ***

Utilidad 2014 589,119 589,119
Utilidad 2015 258,440 258,440
Utilidad 2016 211,728 211,728
Utilidad 2017 253,821 -
Pérdidas Acumuladas {11,922) (11,922)
Total al 31 de diciembre de 2018 ~ 2017 1,301,187 1,047,365

NOTA 18.- INGRESOS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2018 al31/12/2017
*** an délares ***

ingresos de Actividades Crdinarias 3,032,741 2,796,985
{-} Devolucion en Ventas (296,114) (283,121)
Utilidad en Venta de Activos - 3,468
COtras Rentas 4,799 186

Total al 31 de diciembre de 2018 - 2017 2,741,426 2,517,489

NOTA 19.- GASTOS DE ADMINISTRACION

El resumen de fa cuenta fue como sigue:

Continta:
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SALDO SALDO
CUENTAS al 311272018 al31/12/2017
* ¥ % an délares ¥ %%
Sueldos, Salarios y demas remuneraciones 511,905 555,601
Beneficios Sociales 64,995 71,113
Indemnizaciones 11,318 1,018
Aportes Seguridad Social 100,824 106,022
Honorarios 156,831 221,020
Arriendos 25,665 28,246
Mantenimiento 35,370 157,722
Combustibles y Lubricantes 48 1,628
Promocidn y Publicidad 48,562 2,201
Suministros y Materiales 80,358 30,945
Transporte 14,714 31,559
Provisiones Jubilacidn Patronal y Desahucio 13,019 15,947
Comisiones 288,022 292,128
Seguros 3,545 2,575
Impuestos, Contribuciones y Otros 81,956 79,697
Gastos de Gestion 546 6,567
Gastos de Viaje 40,197 57,503
Depreciaciones 159,259 7,705
Servicios Pablicos 103,058 106,661
Servicios Prestados 334,925 191,717
Otros Servicios 269,235 88,676
Gastos no deducibles 37,709 52,467
Total al 31 de diciembre de 2018 - 2017 2,242,061 2,108,716

NOTA 20.- GASTOS FINANCIEROS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2018 al31/12/2017
¥ an ddlares ***

Intereses Bancarios Locales 72 158
Intereses pagados Terceros 7,215 3,076
Total al 31 de diciembre de 2018 - 2017 7,287 3,234

NOTA 21.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia no dispone adn del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2018,
en razdn de que Ja administracién de fa compaiiia considera que no requiere preparar el Informe
Integral de Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operacicnes que ha realizado con
partes relacicnadas no alcanzan las cifras requeridas por las autoridades tributarias. El
mencionado estudio tiene comc objetivo la comprobacién de que las operaciones con partes
relacionadas se hicieron con precios que se aproximan a valores de plena competencia,

tas disposiciones que regufan la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas establecen que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con pattes relacionadas locales y/o domiciliadas en
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el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones
de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 3,000,000), deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si el monto de las
operaciones es superior a los quince millones de ddlares (USD 15,000,000) deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La administracién de la compaiiia considera que no requiere preparar el Informe Integral de
Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operaciones que ha realizado con partes
relacionadas no alcanzan las cifras explicadas en el parrafo anterior.

Las transacciones efectuadas por la compafiia con sus partes relacionadas se han efectuado en
condiciones pactadas entre las partes.

NOTA 22.- AUDITORIA TRIBUTARIA
Desde el 2011 hasta el afio 2018, la compafifa no ha sido auditada por las autoridades tributarias.
NOTA 23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de este informe (29 de Abril de 2019),
de acuerdo al informe del Dr. Christian Alberto Hernandez se han presentado comunicaciones
por parte de la Agencia de Regulacion y control de las Telecomunicaciones asf como de la
Contraloria General del Estado, seguin cuadro adjunto que, en la opinion de la administracién de
la compaiiia pudieran tener efecto importante sobre los Estados Financieros.

TOTAL CIA. LTDA.
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GAMBOA COMUNICACION TOTAL CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre

CONCEPTO 2,017 VARIACION 2,018
us $/. Yo

Activos

Activos corrientes

Caja y bancos 3,979 1,458 37% 5,436

Inversiones temporales 0 0 0% 0

Cuentas por cobrar 488,281 285,107 58% 773,388

Provisién para cuentas incobrables 0 0 0% 0

Neto 488,281 285,107 58% 773,388

Inventarios 0 0| 0% 0

Otros activos corrientes 1,284,495 229 841 18%| 1,514,336

Total activos corriente 1,776,754 516,406 29% 2,293,161

Aclivos no corrientes

Documentos por cobrar largo plazo 0 0%

Inversiones en sociedades 0 0 0% 0

Propiedades, plantas y equipo 280,021 24,308 9% 304,329

(-) Depreciacién (180,305) (19,259) 11% (199,564)

Neto 99,716 5,049 5% 104,765

Cargos diferidos 0 0 0% 0

Otros 420,395 (7,334) -2% 413,061

Total activos no corrientes 520,111 (2,285) 0% 517,826
Total Activos 2,296,865 514,121 22% 2,810,986
Pasivo

Pasivo corriente

Porcién corriente de obligaciones 95,059 37,894 40% 132,953

Obligaciones bancarias 0 0 0% 0

Cuentas por pagar 316,574 41,413 13% 357,987

Pasivos acumulados 531,691 (70,283) -13%| 461,408

Pasivo corriente 943,324 9,024 1% 952,348

Pasivo largo plazo 36,687 6,880 19% 43,576
Total Pasivo 980,010 15,914 2% 995,024
Capital

Capital social 1,000 0 0% 1,000

Reservas 14,668 0 0% 14,668

Otros resultados Integrales 0 6,129 0% 6,129

Ultilidades Acumuladas 1,047 365 253,821 24% 1,301,187

Utilidades Ejercicio 253,821 238,257 94% 492,078

Total patrimonio 1,316,855 498,207 38% 1,815,082
Total Pasivo y Capital 2,286,865 514,121 22% 2,810,986
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ANALISIS VERTICALDE ACTIVOS

Prgpiedades, planh%’
equipo Lels Cajaybancos
A%, 15%. 0%

Inversionesen
sociedades

Inversionestemporales
0% 0%

Cuentasporcobrar
27%

Documeniosporcobrar
largo plazo
0%

Olosaclivosconienies

ANALISIS VERTICAL PASIVOS
Porcién corriente Obligaciones
de obligaciones bancarias
5% 0%
Cuentas por
pagar
13%
Total patrimonio
65% .
Pasivos
acumulados
16%
Pasivo largo
plazo
1%
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GAMBOA COMUNICACION TOTAL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
Periodo terminado el 31 de diciembre
CONCEPTO 2,017 VARIACION 2,018
Us §/. %
UNIDADES VENDIDAS:
Ventas netas 2,513,864 222,763 9%| 2,736,627
Costo variable 0 0 0% 0

Contribucién marginal 2,513,864 222,763 9%| 2,736,627
Costos fijos de venta 0 0%

Depreciacion 0 0%

Utilidad bruta 2,513,864 222,763 P%| 2,736,627
Gastos de administracién © (2,101,011) (121,791) 6%| (2,222,802)
Gastos de Ventas 0 0 0% 0
Depreciacion (7.705) (11,554) 150%|  (19,259)

Utilidad cle operacién 405,148 89,418 22% 494 566
Resultados financieros (3,234) (4,053) 125% (7,287)
Otros Ingresos 3,624 1,174 32% 4,799

Utilidad antes de imptos 405,538 86,540 21% 492,078
Participacion de los trabajadores (60,831) 60,831 -100% 0
Impuesto a la renta (90,887) 90,887 -100% 0

Utilidad neta 7 253,821 238,25_7 94% {9_2,078
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Periodo terminado el 31 de diciembre de

Depreciacidn
Provisién incobrables

Cambios en :

Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos corrientes
Documentos por cobrar largo plazo
Cargos diferidos

Otros activos a largo plazo
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Pasivos a largo plazo

Filujos originados (utilizados) en las

Saldo final de efectivo

2,018 uss
Utilidad del ejercicio 492,078
Cargos que no requieren de movimiento de efectivo:
19,259

actividades de operacién {18,268)
Disminucién (incremento) activos fijos neto (24,308)
Disminucion (incremento) inversiones permanentes a
Flujos originacdos (utilizados) en las

actividades de inversion {24,308)
Incremento (disminucién) de inversiones temporales 0
Incremento (disminucion) de obligaciones bancarias 37,894
Dividendos pagados en arfio s}
Variacion en el patrimonio (reexpresion monetaria) 6,129
Flujos originados (utifizados) en las

actividades de financiamiento 44,023
Incremento (disminucién) de efectivo en el afo 1,458
Saldo inicial de efectivo 3,979

. o
511,337

(285,107)
0
(229,841)
o}

o

7,334
41,413
(70,283)

6,890

5,436

CONTROL DE CUADRE

(0)

FLUJOS DE EFECTIVO DEL ANO

500,000 —_—

(18,258)

(500,000) -

PORTUGAL E10-77 Y REPUBLICA DEL SALVADOR
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(24.,308)

BFlujos orginados (utilizados) en las adividades de operadén
BFlujos erginados (utilizados) en las adividades de inversién
BFlujos erginados (utilizados) en las actividades de financlamiento
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SANMBOA CONMUNICACION TOTAL CIA,

LTDA.,

DETERMINACION DE INDICES FINANCIEROS

MEDIDAS DE LIGUIDEZ 2,017 2018
RAZON CIRCULANTE Explica I copacidad de pago en sl cono plaza can
Activo Girculanie 1.88 2.1 actvos comientes.
Pasio Circulanie
PRUEBRA ACIDA Explica la capacidad de pago con aclivos cormantes sir
1! - 5 1.e8 24 Inciuir los iImentanos (Manof capacidad dea transforrmearl
Pasiva Crrculanto @n efactivo)
RAZONES DEL EFECTIVO Explica la capacidad de pago da 1os pasivos do coito
Efactr 000 om plazo en esto momanto
Pasivo Circulantie
CAPITAL DE TRABAJO NETO AL TOTAL DEL ACTIVO Explica el nivel da liquidez a corlo plazo que tiens la
tal de traba 0.25 0.48 amprasa
Total do Active
MEDIDAS DE SOLVENCIA A LARGO PLAZO 2,017 2.018
RAZON DE DEUDA TOTAL Exglica el fimanciamiento recibida con recursos do lerc:
0.43 o325
RAZON DE DEUDA CAPITAL Explica el apalapeamiento con Lercsios y al nivel de
Douda Total [} 055 sohencia ds los accionistas frarte a torcoros.
o e Capitai Total PN
MULTIPLICADOR DEL CAFITAL Explica ol ol numero da veces que la inersion de los
Activa Total 1.74 155 accionistas se halls rapesentado por 1os activoes de la
Camtal Total Compania (apalancamiento)
RAZON DEUDA A LARBORCAZO Explica el financiamianto qua obtonemeos de pasivos a
= Lamo Plazo 0.0 ooz
Deuda a Lr-:rgo Plazo + Capital Tolal
VECES QUE SE DEVENGO EL INTERES Explica &l nimoro do veces queo se devangd el inlends ¢
Ulilidades antes da iftaresos o ImMpuosios 126 41 a8 53 asl come la capacidad da pago da intereses con las i
Interesos cloralos.
RAZON COBERTURA EFECTIVO Explica la capa de page ds intereses con las utilic
Utilidades antes de Intereses, Inpuesios v Depreciacién 128.79 71.16 on sfectiva
Intereses
MEDIDAS DE ADMINISTRACION DEL EFECTIVO 2,017 2,018
ROTACION DE INVENTARIOS Iredice el nomeo gs vecas que ha rotada ol imortarno o
#DN oL mpivial
Imentarios s )
DIAS DE VENTA EN INVENTARIOS Indica el nimera do dias que mi inventario parmansce ¢
365 dias =) HDNVO) la emprosa antes do vondarse.
Rotacién de imentanos.
ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR Indica & nimaro de veces qQue he recuperado mi carten
Ventas 515 354 durarie el ano
Cuantas por cobrar
DLAS DE VENTA EN CUENTAS FOR COBRAR Indica el numere de dias promedio an rmcupasr mi carnt
365 dias 71 103
Rotacién da Cusntas por Cobrar
ROTACION DE CAPITAL TRABAJO NETO Indica cuantas vontas so obtienan dal capitel de trabejc
Mantasn 3.02 2.04
‘Capital da Trabajo Nato
ROTACION DE ACTIVOS FIIOS Indica cuartas vertas se genemmn por cada S/ do act
Ventas 2621 2612
Activos Fijos MNelos
ROTACION DE ACTIVOS TOTALES Indica cuartas ventas se generaron por cada S/ de act
1.00 0.57
Activos Totalos =
ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR lidica el namero de veces en el afio quo he cancelado
Cesto de vontas v aastos operacionale: 248 271 mis cuartas por pagar
Cuontas y documortos por pagar
DIAS DE CUENTAS POR PAGAR Indica el numaro da dias qua ma demoro on cancelar 1
XS dlas 147 135 fimnciamiento con provesdoms.
Rotacidn cuentas por pagar
CICLO OFERATIVO Imdica el nGmera de dias dosdo la compra de las
Dias de imentarios + Dias de cuenias por cabrar HDIVO) HHDIVIOI irvantarios hasta su cobranza en sfeclivo.
CICLO FINANCIERD ¢ © DE EFECTIVO) Indica &l numero de dias ontro of Pago a pioveedores e
Dias d= cicle opamtivoe - Dlas do ctas por pagar DIV DIV wsfectivo v la cobmanza a clientes an ofectiva
MEDIDAS DE RENTABILIDAD 2,097 2,018
MARGEN NETO DE UTILIDAD Expiica fa ulilidad noia generada por cada S/, vendido
L Q10 018
Ventas
MARGEN BRUTO DE UTILIDAD Explica el margen de ganancia por cada S/, vendide
Litilictact Bnao 1.0 1.co
Ventas
RENDIVIIENTO SOBRE A OS (ROA) s Indica sl volumaon do recursos uilizados para genarar
12t :rag Hata 011 0.18 utilidades en o afia
Tolal de Actives
Indica &l volumen de los necursos meitido por los
RENDIMIENTO SOBRE EL CAFITAL (ROE) accionistas utilizades para gensrar wilidadas on ol aro
et 019 0.z7 poducto de la eficlencio operaliva, eficiencia en ol Lso
Capilal Tolal de ectivos vy ol apalancamiento financiero,
TASA DE RENDIMIENTO AUTOSOSTENISLE (a) e
0.0 0.27 Indica ol Grecimionto do las Ulilidadss wienidas sobe «
= Capital Total ! capilal de los eccionistas.
MEDIDAS DE VALOR DE MERCADO 2017 2,018 :
UTILIDAD POR ACCION (UPA) Indica la ulilidad nela por cada accidn.
Litilidad it 253 62 A9z 08
Acciones on circulacion
VALOR CONTABLE POR ACGION Incfica ol valor contabla de cada una do las acclones
Patrimanio iotal 1.316.85 1,815.08 (valor patrimonial proparcional)
Acciones en circulacidn
RAZON PRECIO POR ACCION NO DISPONIBLE Ircfica el precio a qua 56 vandon las acclonaes an
;] : o comparacion con las wtilidades que generan
Litiliclad por accitn.
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GRAFICOS

INDICES DE CICLOS DE EFECTIVO

BDias de ciclo fnanciero
- A Dias de ciclo cpemlivo
‘@Dias decuentas por pagar
4
134, @Diss de cuentas por cobrar
@Dias deinvenlarios
% 50 100 150
INDICES DE EFICIENCIA
1.80
L0 iis el e R S
@MARGEN NETO DE UTILIDAD
140 ey Sl d s e =
EROTACION DE ACTIVOS TOTALES
1.20
ERENDIMIENTO SOBREACTIVOS (ROA)
1.00
AMULTIPUCADOR DEL CAPITAL
0.80 Hirrenrninens
; E@RENDIMIENTO SOBRE EL CARITAL (ROE)
060 =
040 e BPOLITICADE DIVIDENDOS
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