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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
GAMBOA COMUNICACION TOTAL CIA. LTDA.,

Opinidn

Hemos auditado los estados financleros que se adjuntan de GAMBOA COMUNICACION
TOTAL CIA. LTDA., los cuales comprenden el estado de siteacion financiera al 31 de
diclembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas v otras notas explicativas,

En nuestra opinian, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de GAMBOA COMUNICACION TOTAL CIA.
LTDA., al 31 de diclembre del 2016, & resultado de sus aperaciones y sus flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
para Pymes.

Bases de la Oplnidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Mueskra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccdn de
responsabllidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Etica para
Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), v
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para propercionar
una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver Anexo
A)

hNuestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, ¥ emitlr nuestra opinion.
Sequridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaclones pueden surgir por fraude o error y se considera
material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros,

Responsabilidad de la Administracion y los encargados de Gobierno en relacidn
a los estados financieros

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera -
NIIF para Pymes y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacidn de los estados financieros, la administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando seguan
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corresponda, los asuntos relacionados, salvo la administracidn se proponga liquidar la Compaiiia
o0 cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financleros de la Compaiiia.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2016 se emite por separado.

Quito, Mayo 16, 2017
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Anexo A

Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el julcio profesional y mantenemos el escepticlsmo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo

» Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencla de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar
un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como
el fraude puede implicar la colusidn, falsificacidn, omisiones intencionales, falseamiento,
o la rescisidn del control intermno.

» Obtenemos un entendimiento de control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las drcunstanclas, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control Interno de la
Compatiia,

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion,

» Conduimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, sl existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre [a capacidad
de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, Si llegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, sl tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos fuluros o condiciones pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacién. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacion financiera de la compafila para expresar una opinidn sobre los
estados financieros. Somos responsables de la direccion, Mvcj&aﬂdﬂd&hmﬂ
de la compaiiia. Somos los Gnicos de nuestra opinién de auditoria

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacidn con, entre otras cosas, en el
glcance v el momento de la auditoria v los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno una declaracidn de que hemos
cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la Independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobiemno, determinamos aquellos
asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y por lo tanto son los asuntos dave de ia auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la
misma,
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DR.CPA MARCO ACOSTA W, AUDITOR EXTERNO — RNAE D483

GAMBOA COMUNICACION TOTAL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

INGRESOS NOTAS
2,018 2,016

INGRESOS 17

Ingresos 2,504,591 26371
MARGEN BRUTO 2 £l 636,771
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Administracidn 18 2171821 2,222 385
Gasios de Ventas - .
(Gasios Financieros 19 4,652 1,256
Oiros Gastos = z
Menos: Gastes de Operacian 2,183,872 2223681
UTILIDAD DE OPERACION 320,718 413,130
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E INFTOS. 320,718 413,130
15% Participacion de Trabajadores 48,108 61,969
+ Gastos no Deducibles 4,11 8,334
- Deducciones por Leyes Especiafes - -
Impuesto a la Renta Cauvsado (Minina) 60,883 82 720
SUPERAVIT DEL Y TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ANO 21,728 258440
- 10% reserva Legal -
UTILIDAD LIGLIDA 211.728 268,440
Vor notas a los Estados Fina

Sl e

MbodsA Vegal [ Pad Rodriguez
Gerente Ganeral Contador General
PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAROF. 1202 TELF, (593 2 |3331958
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DR. CPA MARCO ACOSTA Y, AUDITOR EXTERND — RNAE D488

GAMBOA COMUNICACION TOTAL CIA, LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016-2015

(Expresado en U.S. Délares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

2,018 2,015

Recibido de clienies

Pagat a provesdores y empleados

Inlereses recibidos
Intereses pagados

Ofras entradas/salidas de afectivo
16% participactan lrabajadores

Impuesta a k& renta

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

2,615,381
2,634 208

4,652

-23,479

2,183,764
1,404,380
6,040
-718,523

-

65,912

FLUJOS DE EFECTWO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Comgra de propledades planta y equipo -4 782 -4 476
Producio do la venta de propiedades planta y equipo = .
Compra de intangibles - .
Producto de la venla de inlangibles » .
Documentos por cobrar lango plazo = .
Compra de inversionas parmanantes x .
Compra de imversionas iemporales =

Froducto de la venla de inarsiones lemporales .

Efectivo neto usado en actividades de inversidn -4,792 -4,426

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancanas - -
Préstamos a largo plazo s =
Apories en efeclivo de los acclonisias - -
Dividendos pagados - .

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento . -

PORTUGAL EX10-F7 ¥ REPLIBLICA DEL SALVADOR

QUITO - ECUADOR
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50,134

61,486
16,018

78,404
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

GAMBOA COMUNICACION TOTAL CIA. LTDA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMERE DEL 2016-2016
(Expresado on U.S. Ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
2,016 2,016

Utllidad (pérdida) neta 211,728 413,130

{Ganancia) pérdida en venta de activos fijos . -
(Ganancia) pérdida en venta de Intangibles - -
(Ganancia) pérdida en venta de inversiones lemporales - -
Parlicipacién rabajadores 48,108

Impuesio a la renta 60,863 -
Efectivo provenlente de actividades operativas antes do camblos
en el capital do trabajo:
{Aumanto) disminucién en cuentas por cobrar 110,700 -446,968
{Aumenio) disminucidn en documentos por cobrar - «325,601
{Aumenio) disminucidn en intereses por cobrar . -
(Aumento) disminucidn en inventarios 218,166 -
(Aurmenio) disminucidn en gasios anlicipados y ofras cuentas por cobrar 20,102 -
{Aumenio) disminucidn en olros aclivos -89,450 -415,095
Aurmento (disminucidn) en cuenlas por pagar -413,046 840,012

Aumenio (disminucidn) en infereses por pagar
Aumenio (dsminucion) en anficipos de clenles - -
Aurmento (disminucidn) en gasios acumulados y olras cuenias por pagar 200,822 -
Aumento (disminucion) 15% paricipacién rabajadores . <

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF, AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 }3331958
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DR. CPA MARCO ACOSTA W, AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

GAMBOA COMUNICACION TOTAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBERE DE 2016

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota 1 .- CONSTITUCION ¥ OBJETO
OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

GAMBOA COMUNICACION TOTAL CIA. LTDA., es una entidad de derecho privado, que fue
constituida en la ciudad de Ambato — Ecuador, mediante escritura publica del 7 de Agosto de
2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de Agosto de 2002, su objeto principal constituye
la emisidn de sefiaBes de audiofrecuencia a través de estudios e instalaciones de emision de
radio para la transmision de programas sonoros al piblico, a entidades afiliadas o suscriptores.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados sobre |a base de
principios de contabilidad aplicables a un negoclo en marcha. En consecuencia, los estados
financleros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian
ser necesarios en caso que la Compaiifa no estuviera en condiciones de continuar operando
como una empresa en marcha y, por esta razdn, se veria obligada a realizar sus activos y
Nguldar sus pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a
través del curso normal de sus operaciones y por montes que difieran de los expuestes en los
estados financieros.

Mota 2.- DECLARATORIA DE CUMPLIMIENTO

Cumplimiento de las NIIF

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion financlera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes) emitidas por
el Consejo de Mormas Intemacionales de Contabilidad, cumpliendo asi con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafifas.

Nota 3.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2016, se
han aplicado los sigulentes principlos, politicas contables y criterios de valoracién,

3.1, Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo Incluyen el efectivo en caja, caja chica, los depdsitos a la
vista en entidades del sistema financlero, los sobregiros bancarios, en el balance se presentan
en el pasivo corriente, para la presentacion del Estado de Flujo de Efectivo los sobregiros
bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes de efectivo.

3.2. Activos financieros

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADCR EDIF, AMBAR OF 1207 TELF, (593 2 J3331958
QUITD - ECUADOR
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERND — RNAE 0488

Documentos y Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar son registradas al monto segun la factura y el plazo para su pago serd
determinado por la gerencia.

Una pérdida por deterioro se produce cuando el importe en libros de activo es superlor a su
importe recuperable. El porcentaje de provisidn de cuentas incobrables serd determinado por
la Ley de Régimen Tributario Interno. Para el cilculo de interés implicito se tomard como
referencia la tasa activa del Banco Central del Ecuador a la fecha del estudio,

Las cuentas consideradas irrecuperables son dadas de baja en el momento en que son
identificadas como lo exige la norma,

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.
3.3. Propiedad, planta y equipo

Los bienes comprendidos en propledad, planta y equipo, de uso proplo, se encuentran
registrados a su costo de adquisicidn.

Un elemento de las propiedades, planta y equipo serd reconocido como activo cuando es
probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo, y el
costo del activo para la entidad pueda ser valorado con flabilidad.

Medicion Inicial.- todo elemento de propiedades, planta y equipo que cumpla las condiclones
para ser reconocido como un activo, se valorard al costo, La depreciacion se calcula aplicando
el método lineal sobre el costo de adquisicién de los activos menos su valor residual, sin
superar el miximo porcentaje legal, determinado por el LORTL,

En el caso del terreno tiene una vida Indefinida y que, por tanto no son objeto de deprediackon,

Posteriormente al registro inicial, el saldo de los elementos de propledades, planta y equipo es
disminuido por la depreclacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de velor
acumulada,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
ocurren, los costos de ampliacion, modernizacdn o mejoras que representen beneficos
econdmicos futuros, como un aumento de la productividad, capacidad o eficienda o un
aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el valor de los blenes,

El valor residual ¥ la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada clerre
de balance.

La utilidad o pérdida generada por ¢ retiro o venta de un item de propledades, planta y equipo,
se reconoce en resultados. En el caso de venta o retiro de activos revaluados, el superavit de
revaluacion atribuible, es transferido directamente a resultados acumulados,

3.4, Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado, excluyendo los de valor inmaterial. Los elementos de juicio que se toman en
cuenta incluyen: Eventos adversos significativos, cambios en el entorno operativo del negocio,

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EMF. AMBAR OF. 1202 TELF. (593 2 )33310958
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO —RMAE D488

cambios en utllizacidn de tecnologia, baja en las expectativas de resultados de operacion, Si
existen tales indicadores se realiza una estimadidn del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable de un activo o
unidad generadora de efective menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para un active individual @ menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos,

Para definir @l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de Impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del
valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo,

Para determinar el valor razonable menos costos de venta, se usa un modelo de valuacicn
apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacion, u otros indicadores de
valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financleros son registrados en resultados en
las categorias de gastos asociados a la funcion del active deteriorado, excepto por propiedades
anteriormente reevaluadas donde la reevaluacidn fue llevada al patrimonic. En cuyo caso se
carga al patrimonio hasta cubrir el monto de cualguier reevaluacion anterlor,
En el caso de alguna perdida por deterioro reconccida anterlormente pudiera desaparecer o
pudiera haber disminuido, la Compafiia estima el nuevo monto recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
camblo en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
litima vez que se reconocid una pérdida por deterioro. Sl ese es el caso, el valor en libros del
activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto
ge depreciacion, si no se hublese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios
anteriores.

Tal reverso es reconocido con crédito a resultados a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de re-valuacian,

3.5. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por blenes o serviclos que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tlenen un vencimiento a un afio 0 menos (o vencen
en ciclo normal del negoclo, sl este fuera superor). En caso contrarlo, se presentan como
pasivios no corrientes.

3.6. Impuesto a las Ganancias

El gasto del afio por impuesto a las ganancias representan la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Si el anticipo de Impuesto a la renta excede del valor de impuesto corriente causado, este se
convierte en valor minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del periodo.

PORTUGAL ELD-77 Y REPUBLICA DEL SALVADOR EOIF. AMBAR OF. 1202 TELF, (593 2 13331358
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

El impuesto por pagar carriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada en el afig,
utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo. La utilidad gravable difiere de la
utilidadd contable en razdn de las partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y
partidas gue no son gravables o deducibles.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno (o en otras leyes) en la fecha de cierre del estado de situacidn
financiera clasificado v que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos Incluldos en los estados financieros vy las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarfas imponibles. Se reconoce activo por
impuesto diferido por causa de todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en
que resulte probable que la compahia logre utilidades gravables futuras con las con las cuales
compensar estas diferencias temporarias deducibles.

Provisiones

Una provisidn se reconoce, cuando la compafifa tiene una obligacidn legal o implicita en el
presente, como resultado de un evento pasado, que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable una salida de beneficios econdmicos para cancelar dicha obligacion.

3.7. Beneficios a empleados.,

Esta norma permite definiv planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definiclas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportaciones fifas a un fondo v no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo,

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacidn que recibiré un
empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcidn de uno o mas factores
como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

a) Provislones para jubllacion patronal y desahucio

De acuerdo con lo establecido en el Codigo de Trabajo, es obligacion de los empleadores de
conceder Jubllacion Patronal a todos agquellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25
afos de servicios continuos o Interrumpidos en una misma Institucidn.

El costo de beneficios definidos para jubilacion patronal y bonificacion desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, en base a estudios
actuariales realizados por un perito Independlente debidamente calificado.

h) Participacidn a trabajadores:
La Compafiia reconoce la participacion de sus trabajadores en la utilidad. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

¢) Bonos a los empleados:

FORTUGAL EX0-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 3331958
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La compaiifa otorga bonos a sus empleados en base al cumplimiento de objetivos y metas,
presupuestados.

3.8. Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos ordinaros se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos orginados en el curso de las actividades orclinarias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficlos puedan ser valorados con fiabilidad. El Ingreso se expone neto de impuesto,
descuentos o devoluciones. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva,
usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, por el cual, los riesgos y beneficios
de la propiedad han sido transferidos al comprador, la recuperacidn es probable, los costos
asoclados y las posibles devoluciones de bienes pueden ser estimados con suficiente fiabilidad,
no hay participacién continda de la administracin con los bienes, y el monto del ingreso puede
ser medido con suficiente fabilidad.

Ingresos por dividendos e intereses

Los ingresos por dividendos en Inversiones son reconocidos cuando se han establecido los
derechos de los acclonistas para recibir el pago.

Los intereses correspondientes al finandamiento de documentos son reconoddos en base al
saldo a capital de los préstamos.

3.9, Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es dedir, todos los
gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso 0 recepcitn de un bien o servicio>

3.10. Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utllizan las siguientes
expresiones Actividades Operativas, de [nversidn y de Financiacidn.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por estos, Caja, Bancos y las Inversiones a corto plazo de gran liguidez y sin riesgo significativo
de alteraciones en su valor,

3.11. Estados Financieros

La empresa deberd generar un conjunto completo de estados financieros que comprenderdn:
un balance general, un estado de resultados, un estado de cambics en el patrimonio neto, un
estado de flujos de efectivo, las correspondientes politicas contables y las demds notas
explicativas. Los estados financieros seran preparados con base a las Normas Internaclonales
de Informacion Financiera para Pymes, aceptadas en el Ecuador.

Los estados financieros se presentaran de forma comparativa una vez al afio,
3.13 Estimaciones y juicios contables criticos:
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El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
requerida por la NIC 19, depende de varios factores que son determinados en funcidn de un
calculo actuarial basado en supuestos tales como tasa de mortalidad, tasa de descuentos y de
rotacidn, dicho valor es revisado anualmente por parte de un actuario.

La compafiia utiliza las bécnicas de valoracion (Costo amortizado) para la medicion del valor
razonable de sus activos financieros.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Utltima Vigencia Ult,

NIlF Imoa
) NIIFEMIT Enmienda Enm.
= IFRS 7 Instrumentos Financieros: Enera 2016
MUF 7 14
! Informacidn a Reyvelar psoahis Enero 2018
HIF 9 IFRS 9 Instrumentos Financieros Novembre 2013 Enero 2018
VIGENTE
NIIF NIIF EMITIDA FECHA
DESDE

1FRS 15 Ingresos de Contratos Clientes.

Sistituird a NIC 11, NIC 18, CINUF13, 15, 18 Y SIC [Mayo 2014 f’;“]”’ A
31. Aplicacién Retroactiva
IFRS 16 Arrendamientos. Sustituird a NICLT,
CINIE &, SIC 15, 27; Puede oplarse por una
F 16 il e s ol Enero 2016 Enero 2019

aplicacidn temprana pero, solo s también se
aplica NIlF 15,

(1) TASB continda permitiendo la aplicacion anticipada de la NIFF 15. La razdn para trasladas
la vigencia al 1 de enero del 2018, es dar tiempo a las entidades para aplicar la NIFF 15
junto con las modificaciones aclaratorias a esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15
(2016) mas importantes son: lo marcado en negrilla son los cambios

Parr. NIFF 15.27 Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen
los dos criterios siguientes:

a) E diente puede beneficiarse del bien o servicio independientemente o junto con otros
reunm;; que estan faclimente disponibles para él (es decir, el bien o servicio puede ser
distinta); y

b) El compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisos del contrato (es decir, el compromiso de transferir
el bien o serviclo es distinto en el contexta del contrata)

Parr. MIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o
servicios al cliente son identificables por separado de acuerdo con el parrafo 27(b),
el objetivo es determinar si la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del
contrato, es transferir cada uno de esos bienes o serviclos de forma individual o, en
su lugar, un elemento o elementos combinados para los que los bienes o servicios

comprometidos son insumos.

La Administracion de la empresa estima que la adopcidn de las nuevas normas y de las
enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieras en &l ejercicio de su aplicacion inicial,
PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. {593 2 J3331958
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La Compaiila estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo
hublere, en sus estados financleros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados
financieros,

NOTA 4.- Efectivo, y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de fujo de efectivo puede

ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente
manera.

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 Al 31/12/2015
=% an délares "o
Caja Chica 180 180
Caja General 4,562 5,260
Banco Pichincha Cla, Cle. 3470471304 25,167 14,298
Banco Internacional 20,224 58,666
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 50,134 78,404

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Cuentas por Cobrar, por clasificacion principal, es como sigue:

SALDO SALDOD
CUENTAS al 31/12/2016 al 31/12/2015
su 8 an ddlaras YV

Clientes 541,268 GG, GBR
Persona obligada a levar contabilidad - (8)
Anficipos al personal 4,581 10,397
Préstamos al personal - {4,342)
Anlicipos gastos de viaje 1,766 1,766
Anlicipos Varios 1,436 8,823
Anficipos Empleados - (3,701)
Anfticipo Dr. Yunda 19,929 -
Cuentas por cobrar vehiculo 1,853

Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 570,832 681,623

La gerencia de la Compafiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razanable,

NOTA 6.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES
El resumen de otros activos corrientes, por dasificacion principal, es como sigue:
PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 23331958
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SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
5% gn ddlares ***
Garanlias Arriendos 429 424
Anticipos a Prowedores 23,175 3475
Anticipo Proveedores AT 71,832 -
Cuantas por Daefinir 2014 - 358,661
Cuentas Soclos 343,339 .
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 438,770 362,580

NOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El resumen de Propledad, Planta y Equipo, por dasificacidn principal es como sigue:

Saldo Adiciones Ritinos Saldo
al 31/12/2015 Netas Metos o 31/12/201t

Muebles y Enseras 3,581 . - 3,581
Maquinaria y Equipo 7.308 2,210 - 9,518
Equipe de Computacion y Softwarne 1,716 1,225 - 2,940
Vehiculos 16,471 . . 16471
Otros Activos Tanglbles 1,281 1,281
Total 19,075 4,715 - 33,791

- Depreciacidn y Amortizacidn Acumulada 25,083 BGA . 25,951
Total Activo Fijo Neto 3,992 3847 - 7,839
NOTA 8.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS

El resumen de cuentas por cobrar relacionados, por clasificacion principal es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2016 al31/02/2015
LA L - H'- LE L]

Talecanola 20,000 31,600
Radio Calén 23,000 118,000
Radio Canala 60,7720 -
Yunda Machado 5,000 -
Rock & Pop 3,000 -
Radialpa 15,000 -
Radio Eventos 4,889 4,167
Lesotho 12,080 (162)
La Otra Radio 144,363 50,000
Costeve 5.A. 4,692 -
Televwsidn Mundo Canal 23

Empleados 3,319 3.2

Total al 31 de diclembre de 2016 -

2015 296,336 206,086
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NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El resumen de cuentas por ;pagar comerciales, por clasificacion principal es como sigue:

SALDO SALDO

CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
LE R en ﬂ“ LE )

Cuentas por pagar comerciales:
Personas Juridicas 59,204 215,622
Contribuyente Especial 67,701 25,542
P.N. obligada a llevar contabilidac 4,676 60,482
P.N. no obligada a llevar conlabilidad 47,558 232,209
Rise 751 10,000
Subtotal 178,881 643,856
Otras cuentas por pagar:
Ecuaenlace N (9,558)
Telecanela = 84,078
Radio Caoltn - (2,838)
Yunda Machado 5386 -
Radio Evenlos : 62
Pintraciu (176) (176)
Lesatho > 551
Factualti 176 176
Radialpa = (15,000)
Otras Cuenlas por pagar - 3,654
Descuentos Empleados 7,419 2,667
Cuenlas por pagar cooperaliva 50 100
Anlicipo Clienles 10,135 8,354
Sublotal 22,890 72,011
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 202,881 615,926

NOTA 10.- OBLIGACIONES LABORALES
El resumen de Obligaciones Laborales, por casificacidn principal es como sigue:
SALDO

SALDD
CUENTAS al 31/12/2016 al31/12/2015
- -..ﬂ-_ L e

Sueldos 10,723 (3,085)
Remuneraciones apartadas al 1ESS - 67,753

Beneficios Sociales 4,543 1,193

15% Participacidn Trabajadores 49,430 {17.046)

Total al 31 da diciembre dae 2016 - 2015 'B_-I-_,I-H 48,816
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NOTA 11.- IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuestos corrientes,- Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen de la sigulente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al31/12f2015
¥E¥ any dﬁ].m LRl
Crédito Tributario Impuesio a la Renta 24,268 24,204
IVA Compras blenes y sendcios 81,855 148,197
IVA percibido Crédito Tributario 120,991 148,698
IVA prosimo mes - 4,411
Anficipo I1SD 2,195 -
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 229,309 325,601
SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
EE an m.m LR
Impuesio a la renta por pagar comparia 60,863 65,085
Impuesto al Valor Agregado por pagar 112,115 288,636
Retenciones del impuesio a la renla por pagar - 28,359
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 13,536 27,515
Relenciones en la fueme 103 por pagar 11,482 (45,856)
Retenciones en la fuente de I\VA por pagar 104 . (14,749)
IVA por pagar . (26,711)
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 198,016 322,279

Impuesto a Ia renta reconocido en resultados.- La conciliacion entre la utilidad segim
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

Continta
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SALDO SALDO
al31/12/2016 al31/12/2015
*¥% an dilares ¥**

Utilidad contable 320,718 413,130
{-) 100% Dividendos percibidos excentos E A
(-} Ofras Renlas Excentas ! 6,040
( - ) 15% Participacion Laboral 48,108 61,969
{+) Gastos no Deducibles 4131 76,334

(<) Deducciones por Leyes Especiales - -
{+) Parlicip. Trabajadores atribuibles a ingresos - -
= Base imponible anles de implo. a la renta 276,741 421,455

Impuesto a la Renta causado 60,883 892,720
Anticipo Determinado 20,187 6,092
Saldo del Anficipo Pendients de pago 20,187 6,992
(-) Retenciones en la fuente 24,268 24,294
Crédito tributario por ISD 2,195 -

Crédito tributario afos anteriores = s

Saldo a favor /impto. A la Renta a pagar 34,420 68,426

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para el afio 2016, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US§
20,186.70; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 60,883.12,
Consecuentemente, la Compafila registrd en resultados USS 60,883.12, equivalente al
impuesto a la renta.

Las declaraclones de Impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revisidn,

a) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2016 y 2015, se muestra a
continuacian:

Continda
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2018 2018
Importe Importe
Uss % uss %
Pargial Parcial
Impuesto en e Estado de Resultados
(tasa efectiva) 60,883 22 3% 92720 B8
lmpuesto Tedhco (lasa nominal 50,874 22% 75,927 22%
Resultado contable antes do impuesio. 272,611 345,11
Tasy Mominal 22% 22%
Diferencia ang 0.33% 16,753 4.57%
Explicacion de ks Dieranclas
Gastos no Deducibies 4131 a0g 0.33% 78,334 16, 793 48T
|08 0.33% 16,793 A4 8T

NOTA 12.- OBLIGACIONES CON EL IESS
El resumen de Obligaciones con el 1ESS, por clasificacion principal es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2016 al 31/12/2015
=%% gn ddlares ***

Aportes IESS = (7,957)
Préstamos por Pagar 3,493 (1,497}
Fondos de Reserva - (3,605)
Total al 31 de diclembra de 2016 - 2015 3,493 {13,059)

NOTA 13.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con NIC 19 "Retrbuciones a los empleados”, la jubilacion patronal v desahucio
corresponden por sus caracteristicas a un beneficio post-empleo consistente en una prestacidn
definida. La obligacion del empleador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros
y el cumplimiento de ciertos requisitos, la Compaiifa asume los riesgos por pérdidas actuariales
debido a factores demograficos o financieros.

El valor que se debe reconocer en los estados financieros de la Compafila corresponde al valor
actuarial presente de la obligacion por beneficios definidos que representa el valor actual de los
pagos futuros esperados como parte de la obligacion resultante del servicio prestado por el
empleado tanto en el periodo corrlente como en periodos anteriores.

La determinaclén del valor de la obligacidn requiere de estimaciones sobre hipdtesis actuariales
respecto de variables demograficas, tablas de mortalidad, tablas de rotacidn, varlables
financieras, Incrementos salarales y tasas de descuento que puede ser determinada en
referencia a la tasa de interés para los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del balance,

publicada por el Banco Central del Ecuador,

En el estudio actuarial se utlliza el método de |a unidad de crédito proyectada para determinar

el valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.
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El resumen de Jubllacion Patronal y Desahucio, por clasificacion principal, es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2016  al 31/12/2015
**% en ddlares ***

Jubllacion Patronal 21,126 14,4994
Desahuclo 8,730 5,16
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 29,856 20,740
La jubilacidn patronal responde a disposiciones del Codigo de , segln la cuales, los

trabajadores que han prestado sus servicios en forma continuada por mas de veinte afios,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacién referida al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Asi mismo el Cadigo de Trabajo dispone gue en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio, la compaiila entregue el 25% de fa (itima remuneracidn mensual por cada aio
de servidio,

NOTA 14.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracidn se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo més
relevantes para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y
una serle de herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de
sequros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El desgo de mercado es la exposicidn a un cambio adverso en el valor de los Instrumentos
finanderos causados por factores de mercado, Incluidos los cambios en las colizaciones
bursatiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacion. La
siguiente informacidn contiene “declaraciones a futuro® que involucran riesgos e
incertidumbres. Los resullados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa esta expuesta al rlesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con respecto al dolar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resultado de
cambios en las condiciones econdmicas, politicas monetarias yfo fiscales, la liquidez de los
mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre otros y surge de
transacclones comerclales fuluras, activos y pasivos reconocidos @ Inversiones netas en
operaciones en el extranjero,

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, historicamente la Compaiiia ha comercializado sus productos
baséndose en una politica de fijacién de precios donde se especifican los parémetros basicos
para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracion considera que no se deben
presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos
a comprar los clientes, actuales o futuros, por tanto el riesgo de pérdida de mercado por
fluctuacipnes en los precios es muy bajo o casi nulo.
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Riesgo de interés

La Compafifa no tiene un resgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo
limitado de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se orlgina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depositos con bancos e instituciones financieras, asi como por el
otorgamiento de crédito a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar v las transacciones
comprometidas.

La compafiia no esta expuesta a riesgos de crédito significativos. Histdricamente, la empresa no
ha tenldo pérdidas crediticias significativas de sus clientes y concomitantemente, los limites de
credito no fueron excedidos durante los periodos de informacion, consecuentemente la
administracidn no anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes,

Riesgo de liquidez

El drea corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liguidez para asegurar que
cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y
mantener disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder fos limites de
financlamiento establecidos en su caso por los créditos existentes,

Dichos pronasticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situacidn financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios,

Administracidn de riesgo de capital

La Compafiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar come negocio
en marcha y poder ofrecer rendimientos a sus acclonistas y beneficlos a partes Interesadas a
través de la optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimaonio,

A continuacidn se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
compaiiia;

al 311122016 al 311212015
**** an dalares ***

Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (Nola 4) 50,134 78,404
Cuentas por cobrar comerciales y olras

Cuentas por Cobrar (Mota 5) 570,832 BB1,623

Otras cuentas por cobrar

Relacicnadas {Mota 8) 296,336 206,886

Total 620,966 760,027
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Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Obligaciones Financieras (Mota )

Cuentas por Pagar Comerciales y olras

Cuentas por pagar (Nota 9) 202 881 615,926
Todal 202,881 616,926

NOTA 15.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado estd compuesto por 1,000 acclones por un valor nominal de US $.
1.00 ddlares, y un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:

SALDO SALDO
al 31/12/2016 al 31/12/2015

CUENTAS

mEE ap dilares ¥+
Beatriz Machado Orozco 1 1 0.10%
Diego Paucar Valdivieso 999 999 99.90%
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 1,000 1,000

Utilidad por Accidn.- Al 31 de diclembre del 2016 y 2015 un detalle de la ganancla por
accién es el sigulente:
al 311122016 al 3112/2016

*==* gn dolares ***
Uiilidad del periodo 272,611 258 4490
Pramedio ponderado de nimero de acclones 1,000 1,000
272,81 258,44

Utilidad bédsioa por accién

La utilidad bdskca por accidn ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo atribulble para
el nimero promedio ponderado de acclones comunes en drculacion durante el ejercicio,

NOTA 16.- RESERVAS

El resumen de la cuenta reservas es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
- &n m EEW
Reserva Legal 474 474
Reserva te Capital 14,194 14,194
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 14,668 14,668

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 )3331958
QUITD - ECUADOR

24



DR, CPA MARCO ACDSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE D488

NOTA 17.- INGRESOS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
#5s gn dblares ***
Ingresos de Aclividades Ordinarias 2,499,272 263073
Otras rentas excentas 5319 6,040

Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 2,504,591 2,636,771

NOTA 18.- GASTOS DE ADMINISTRACION
El resumen de la cuenta fue como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
LEDR ] (a1 m EE R
Sueldos, Salarios y demés remuneraciones 507,974 588,908
Beneficios Sociales 65,978 72,896
Indemnizaciones 61,744 .
Aportes Seguridad Soclal 91,827 93,8090
Honorarios 173,871 37,535
Arriendos 27,776 30,908
Mantenimeento 45,829 404,441
Combustibles y Lubricantes 2,280 -
Promocidn y Publicidad 187,610 102,788
Suministros y Materiales 21,136 67,135
Transporte 17,671 111,946
Provisiones 9,116 -
Comisiones 262,826 256,505
Sequros 4,858 4,778
Impuestos, Contribuciones y Otros 72,186 39,812
Gastos de Viaje 95,064 37,054
Depreciaciones 945 -
Servicios Pablicos 67,197 51,411
Servicios Prestados 127,711 218,288
Otros Servicios 331,490 26,170
Gastos no deducibles 4,131 76,334
Otros Gastos . 1,153
Depreciaciones - 434

Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 2,179,221 2,222,385

NOTA 19.- GASTOS FINANCIEROS
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El resumen de la cuenta fue como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
**% an délares ***
Intereses Bancarios Locales 24 1,256
Intereses pagados Terceros 4,628 -
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 4,652 1,256

NOTA 20.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia no dispone aln del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio
2016, en razon de que la administracién de la compafiia considera que no requiere preparar el
Informe Integral de Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operaciones que ha
realizado con partes relacionadas no alcanzan las cifras requeridas por las autoridades
tributarias. £l mencionado estudio tiene como objetivo la comprobacion de que las operaciones
con partes relacionadas se hicieron con precios que se aproximan a valores de plena

competencia.

Las disposiciones que regulan la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas establecen que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en

el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000), deberdn presentar

al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si el monto
de las operaciones es superior a los seis millones de ddlares (USD 15.000.000) deberédn
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La administracion de la compaiiia considera que no requiere preparar el Informe Integral de
Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operaciones que ha realizado con partes
relacionadas no alcanzan las cifras explicadas en el parrafo anterior,

Las transacciones efectuadas por la compaiiia con sus partes relacionadas se han efectuado en
condiciones pactidas entre las partes.

NOTA 21.- AUD RIA TRIBUTARIA

Desde el 2011 hashy el afio 2016, la compaiiia no ha sido auditada por las autoridades
tributarias.
NOTA 22.- EVEN UBSECUENTES

B

Representante Legal
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