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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

BIDALIMENTAR ClA. LTDA., 5 una sociedad ecuatoriana, constifuida en Iz ciudad de
Ambato, medianle ascrilura publica celebrada el 21 de eners de 2002 e inscrila an el
Regisiro Mercantil el 22 de febrero de 2002, Su objelo es la elaboraciin da balanceados
y alimentos pars animales de granja v mascotas; asl comea la compra, venta, distribucian
¥ comercialzacién de insumos, matera prima, vitaminas, antibidicos, aditives
alimenficies, equipos de laberatorio, resctives, herramientas v maguinanas para la
actividad agricola y pecuaria. La Compafiia, en adician, se dedice & la incubacion,
crignza, produccion, reproduccion, compra, venta, distibucion v comerciaizacion de
todo tipo de aves doméshcas y de corral; v 12 produccidn, compra, venta, importacion,
digtribucion v comercializacidn de huevos Tériles y comerciales, ples de cria, eves vivas
y procesadas.

Las oficinas adminiztrativas principales dz la Compafia estén ubicadas en el Cantdn
San Pedro de Peliles Tungurahua = Ecuador.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de Normas (nternacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas ["NIIF" o "NIC"} gue son obligatorlas para el ano en curso

En el ano an curso, la Compatia implementd una serie de NIIF nuevas y madificadas,
emitidas por e Conseje de Mormas Internacionales de Contabilikdad ("NICBE" por sus
slglas en ingkés) las cusles son obligatorias v entraron en vigor & parir de los ejerciclos
que iniciarcn en o después del 1 deenera. de 2018

Impacto de la aplicacion de ofras modificaciones a las Normas e Inferprefaciones
NNF gue son efectivas por los periodos gque comiencen en o después del 1 de
enero de 2019

En el .afa en curso, la Compafia ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas
& Interpretaciones NIIF emilidas por el NICE. Su sdopcian no ha tenido ningln npacto
matenal en las revelaciones o en los mortos infarmados en estos estados financiercs.

Modificaciongs 8 NMIF 8 Caraclaristicas de prepago oo compensackin regeliva

La Compania adopts las modificaciones a la MIIF 9 por primera vez en el panodo actusl,
Las mcdificaciones a la NIIF & aclaran que, con el propdsito de evaluar si un prepago
cumple con k& condicion de ‘Onicamente pagos de capital e intereses’ (3PP, por sus
ziglas en inglés), la parie que ejerce la opcien puede pagar ¢ recibir Una compensacion
rezonable por gl prepago ndependientements de le rezon de pago par sdelaniado. En
ofras palabras, los acfives financieros con caracterisficas de prepego con compensacion
negative no nacesariamente fallan la prueba de SPPI.
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Modificacionss & NIC 28 Parlicipacionss de {amo Plazo en Asocladas y Neqoolos
Lonjuntas

La Compania adopld las modfficaciones a @ NIC 28 por primera vez en el periodo
actual. La modficacidn clarifica que iz NIIF 2, incluyendo sus requisitos por deterono,
aplica a otras instrumentos financieros en una asociads o Negocio conjunio al cual no es
aplicable el método de participacian,

Esta incluye paricipaciones & largo plazo gue, en sustancia, forman parte da las
inversiones natas en una asocisda o negecle conjunto. La Compariia aplica MNIF 2 a
dichas participaciones de largoe plazo a las que previamenle aplicaba la NIC 2B, Al
aplicar la MIIF 8, la Compafia ne torma en cuenta ninguno de los ajustes dal imparte en
fibros de las padicipaciones a largo plaze requeridas por la NIC 28 (por ejempio, ajustes
al importe en libros de parlicipacicnes & largo plaze surgidas de la asignacidn de
pérdidas de la Compenia parficipada o la evaluasion de deferor conforme a NIC 28),

Meinras aruales & las MIIE Cicla 2015-2017

Modificaciones a la 1AS 12 Jmpoesio a las gapancias, TAS 23 Coslos por préstamos,
NIF 3 Combinacionas de negocios e NMIF 11 Acuerdos Conjunios

El Grupe ha adoplado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuvales 3 fas Normas
MIF del Cicle 2015-2017 por primera vez en 2l perodo aciual. Las Meioras anusgles
incluyen maodificaciones en cuaino nommas

IAS 12 Impuesto 8 las ganancias

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer [as consecuencias del Impuesto a
lgs ganencies sobre dividendos en el estado de resullados, en otros resultados
integrales o an capital conforme originalmente se reconocieron las ransacciones que
generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican
distintas fasas impositivas a las ganancias distribuidas ¥ no distribuidas.

|AS 23 Costos por gréstamos

Las modificaciones eclaran gua, si cuglquier prastamo especifico se mantiens pandiente
después de que 2l acfiva relacionado esta listo para U uso previsio o venta, al préstamo
es parte de ks fondos fomados en préstamo al calcular |la tasa de capitalizacidn de los
prestamos generalas.

MIIF 3 Combinadones de negocics

Las modificaciones aclaran gue cuando 52 obliena el control de un negocio que es una
operacidn conjunta, aplican los reguisitos para una combinacion de negacios en etapas,
ingluida ia reevaluacion de su pardicipacidn previamenta mantenida (PHI por sus siglas
an ingkés) en la operacion conjunta a valor razonable. La paricipacidn praviamente
martenida sujeta a remedicién incluve los activos, pasivoz v crédito mercantil no
reconocidos relativos a la operacidn conjunta,

MWIIE 11 Acuerdos Conjuntos

Las modificaciones aclaran que cuando una parte gue participa en une operacion
eonjunta no tenia el control conjunta, y obtiena el control conjunto, no se debe reavaluar
Iz participacion previamante manterida én la operacidn conjunta.
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Las modificaciones ackaran que el costo de servicio pasado (0 da Ia ganancia o pérdida
par liquidecidn) es calculadsa &l medir el pesivo o aclivo por beneficios definidos,
utlizando supuesios actuales y comparande fos bepeficios ofrecidos y los aclivos ded
plan antes y después de & modificackdn (reduccidn o liquidacidn) del plan, pero
ignorando el efecto del techo del actvo (que puede surgic cuando e plan de beneficos
definidos estd en una posicidn superavitaria) La NIC 19 ahora aclara que 8l cambio en
ﬂmmmmmmmmmﬂ-umﬂmm (reduccidn o

nelo después de B modificacion (reduccidn o ligudacidn) del plan y por &l resto del
periodo de reporte. En el caso del inlerés neto, las modificaciones dejan en ciaro que
para & perado posterior & I3 modificscsdn (reduccidn o lgudacian) del plan, &l inlesés
nelo sa calouls multiplicanda el pasivo (activo) por beneficios definidon revaluado segin
la NIC 19,98 con ip tesa de descuento utiizeds en la nueva remoadicién (Yenendo en
cuenia el afecto de lRs contribuciones v los pagos de beneficios an & pasivo (sotiva) por
benaficsos definidos nato,

CINIIF 23 sstablece como delerminar fa posicidn fiscal contable cuando hay
inceridumbre respacto A s fratamientos sobre mpuestos a las ganancias. La

intarpretacitn reguigns:

« determinar sl las posiciones fiscales incierdas son evaluadas por separado o
COmo grupo, ¥

&= evaluar si 8s probable que g auiondad fiscal acepte un Iralamento liecal incierio
utiizads, o propuesto & utiizarse, por una Compafiia en sus declaraciones de
impuestos B las ganancias:

o En caso alimativo, se debe delerminar & posicidn fiscal contable dé manera
consistenty con & tatamianito fiscal wtizado en las deciaracionas de
impueslo sobe la renta

o En caso negalivo, debe refisjarse & efeclo de la incedidumbve en la
determinacion oe la posicidn fiscal contable utdizando el monto mas probable
o &l médodo del valor esperado.

Normas NIIF nuevas y revisadas gue adn no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieras, fa Compafia no ha aplicade las
sigulentes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han umllldﬂ paro que AUN no estan

vigentas:



MIFE 17 Contratos de Segurno

MITF 10 e MIC 28 fmadificacianes) Yarila a contribecion de activos antra un
irversanista v su asociada o negocio conjurta

Madificaciones a MIF 3 Definicion de un negocio
Madificacionss a MIC 7 e NIC 8 Definician de materialidad
Marco Concephial Marco Conceplual de lag Mormas MIIF

La administracidn no espera gue |2 adopcion de fos estandares antes mencicnades
[enga un impacte importante en los esfades financierns de la Compafia en periodos
futuros, excepte como se indica a continuacion:

NIIF 17 Confraios de Se

La NUF 17 astablece log principos para e reconocimbento, medicion, preseniacidn v
divulgacidn de los confratos de seguro y reempleze a la NIIF 4 Conireioz da segum

La NHF 17 describe un modelo general, que e medifica para los coniratos de seguro
con caracterisficas de parficipacion directa, que se describe como el Enfoque de farifa
variable. El modelo generzl se simplifica &1 s& cumplen cierlos crierios al medir ia
responsabilidad de la cobertura restante madiants al matedo de asignacion de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempa y la
incaridumbre de fos ujos de efective futuros y medirg explicitamente el costo de esa
incartidumbra, toma en cuenta las tasas de interés del mercado v el impacto de las
opciones v garantias de los asegurados,

La Morma es efeciiva para los periodos anuales que comienzan 2l 1 de enarne de 2021 a
después, con aplicacion anticipada permiida. Se aplica refrospactivaments & menos
gue no sea factible, an cuyo caso se aplica el enfoque refrospectivo modificado o el
enfoque de velor razonable. Un borrador de los cambios a & NIF 17 aborda las
preccupacicnes y dificultades da mplementacion que se¢ identificaron despuds de la
publicacion de la MIIF 17. Uno de los principales cambios propuestos es el aplazamienia
de g fecha de aplicacian inicizl de la NIF 17 por un afe, a los pericdos de reporte gue
imicien an o despueés del 1.de enero de 2022,

Da acuerdo con los requisitos de fransicion, la feche de 8 eplicacion inicial es &
comienza del periodo de informe anuel en el qua la Compafia aplica 138 Norma por
primara vez y, |a fecha de fransicion es el comienzo del pariodo inmedistarmente enfarior
a la fecha de la aplicacion inicial.

Modificaciones a NIF 10 e [AS 28 Venta o contribucion de activos enire un
inversionista ¥ su asoclada o negocio conjunio

Las modificaciones a la NIIF 10 v 1z |AS 28 tratan con situaciones donde hay una venta
o contribucién de activos enfre un inversionisla ¥ su asociada o negocio conjunio;
Especificamente, las modificaciones establecan que las ganancias o pérdidas
resultantes de la pardida de contral de una subsidiaria gue no contlens un negocko an
una transaccion con une asaciada o un Negock canjunto que se contabdiza utlizando &
meétodo de paricipacion, sa reconccen en € beneficio o perdida de |z controladora sdlo
en la madida en que la padicipacién de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o empresa conjunta. Ded mismo medo, l2s ganancias y pérdidas resultanies de
la remedickin de las inversiones retenidas en cualguier antigea subsidiaria {que =2 ha
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convartida en una asociada o un negocia conjunto gue se contabiliza utifizendo al
mateds dé capital] al valor razonable, =& reconocen en el beneficio o pérdida de la
canfraladora antarior, sdlo. an la medida de la participacidn de o inversionistas no
relacionados en ka nueva asociada o negocio conjunio,

La fecha de entrads en vigor de las modificaciones ain na ha sido fijada por &l 1ASE, sin
embargo, se permite la aplicacion anticipada La administracion de la Compefils preve
gue la eplicacion de estas modificaciones puede tenar un impactc an os estedos
finencieros da fa Compadia an pariodos fuluros an caso de que ales fransacciones
SLrjan.

Modificaciones a NIF 3 Definicidn de un negocio

Las modificaciones aclaran gque, mienfras los negocios ususlmente tienen salicas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos
integrados califiquen como un negocio, Para ser considerado como - un negocio, una
serie de actvidades v actives adgulrides deben Inclulr, como minima, una enfrada v un
procesa sustancial que juntos confribuyan significathvamente a |a capacidad de generar
salidas, Sa provee de guia adicional que-ayuda a determinar sl un proceso sustancial ha
sido adquindo.

Las modificaciones intreducen ona pruebe opciona! para wentificar la concentracidn de
valor razonable, gue permite una evaluacion simplificeda de si una serie de actividades
y activos adguindos no es un negosio si sustancialmente todo el valar razonable de los
activos brutos adquiridos se concentrs en un ective identficable unico o un grupo de
activas similzres.

Las modificacionas sa aplican prespactivamente a fodas s combinacsones de negocios
y adquisiclones da activos cuya fecha de adquisicion sea en o después del primmer
pariodo de reports comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopcidn
anticipada parmitida,

Mo A ICi e jalicla

Las modificaciones fienen el objetvo de simplificar la definicion de materalidad
contanida en la NIC 1, haciandola mas facil de entender y no tisnen por abjetiva alterar
€1 concepto subyacenia de matenalidad en las Normas NIF. El concepto de oscurecer
informacion matarial con Informaclén Inmaterial se ha inclulds en la nueva definicidn.

El limite para la matenalidad infleyente para los usuarios s ha cambiade de “podrian
influir* a."podria esperarse razonablements gue influyan”

La definigidn de meteriglidad en la MIC 8 ha sido reamplazada por una referancia a la
definicion de materalidad en la NIC 1. Adermas, e IASE modifice ofras normas v al
Marco Concaptual gue confanian una definicién de materialidad o referencia al término
materialidad para garantizar la consistencia

La modificacién se aplicard prozpeciivamente para periodos de reporte gue comisncen
en o despues del 1 de enero de 2020, con aplicecion anlicipada permilida.

Marco Conceptual de las Normas NIF

Junto con el Maroo Conceplual revisado, gue entrd en vigor en su publicacion el 29 de
marzo de 2018, el IASE fambién emitid las Modificaciones a las Referencias al Marco
Conceplual de las Normas MIF. El decumento contiene modificaciones para las NEF 2,
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c}

3,6 14, IAS 1, B, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32,

Sin embarge, ne todes las modficaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a
las refarencias al marco conceptual da manera que ga refleran al Marco Conceptual
revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se
refisran [al Marco [ASC adoptado por el IASE en 2001, e Marco |ASE de 2010 o el
Marco revisade del 2018) o para indicar que las definiciches en k8 Norma no & han
actualizado con nuevas definicicnes desermoliedas en el Marco Concegptisal revisado,

Las modificeciones, gue en realidad son actualizaciones, son efectives pare periodos

gnuales que comiencan en o después del 1 de enéro de 2020, con adapcion anticipada
parmitida.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS
FINANCIERDS

Bazes de presentacion de los ésfados financieros

Los estados financisres de la Compefiia kan sido preperados de scusrdo con las Nommas
Intemacionaies de Informacion Financiera (en adelanta “NIIFT), emitides por el Consejo de
Mormas Intermnacionales de Contabilidad (en adelante 9ASE" por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembra de 2014,

Los estados financieros al 31 de diciembra del 2019 de la Compadiia presentan sus flujos
de caja en aclividades de operaciin negativos por un valor da U.S. 1,158 687 ddlares,
condicion que establace défict operacional. De acuerdo a ko revelade, estos eventos o
condiciones, indican [a exelencia de una incefidumbre material que pueds causar dudas
sinificativas da [a habilidad de la Compafila para continuar come negocic en marcha,

Los presentes estadas financieros han sido preparados en base al costo histanico

Moneda funcional ¥ de preseniacion

Loz estados financieros estan presentedos en délares de log Estades Unidos de América,
que es la moneda de curso l2gel en Ecuadar v moneda funciongl de presenfacidn de la
Compafia,

Jduici ables, estimaciones y suposiciones significativas

La preparacion de 108 estados financieras de la Compalfiia reguiere que la administracikn
efactie juicios, estiimaciones y suposiclones que afectan kos monlos reportados de
ingresos,  gastos, actives v pasives, ¥ sus revelaciones adjuntaz, asi como las
revelaciones de pasivos confingentes. La incerlidumbre socbre esias suposicicnes y
estimaciones podrian dar lugar & resultados que reguieren un ajuste meterial en el valor
en libros de los actives o pasives gue afecten paricdos futuras.

En el procesa de aplicar les politicas contebles de I Compafiig, la administrecion ha
reglizade varios juicios, Para aquellos que la Gerencla ha evaluado fienen un efecto
significative en los montos recenocidos en los esladas financharos, astéan revelados en las
notas individuales de la cusnta del estade financiers relacionada.

Las suposiciones claves e mearlidumbres sobre las eslimacsones v su efecla en al futerm,
a ls fecha de preparacian v amision de los estades financieros, fuaren evaluadas par la
administracion da la Compafia, considerando aquelias gue tenan un rlesgo significative
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de causar un ajuste materal a los valores en librog de los activos v pasivos dantro del
proximc sfio financiero; ¥ son descrilzs en las nolas individuales de las cuenlas de los
estados fingncieros -que  se describen a confinuackdn, La Compadia basd sus
suposicionas v eslimaciones en los pardmelros e informaciin disponible en 1a fecha en
que sa preparan ¥y emiten los estados financieros. Circunstancizs y suposiciones
existentes que podrian cambiar en el fulwro, debido principalmente a cambics en
mercado o circunstancizs gque van mas allg del control de la Compania; seran reflejadas
en los estados financieros, cuando dichas suposicionas oourren.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se describen las principales politicas confables adoptadas en la
preperacion de estos esiedas fimancieros:

Ciasificacion de saldos corrientes ¥ no corfientas

La Compafia presenta los aclivos y pasivos en e estado de situacién financiera
clasificados como corrientes v no cormentes.

Un activerse clasifica como carrignte cuando la Compaiiia

{i' espera realizar el activo o fiene la infencion de venderlo o consumirlo en su ciclo
narmal de cperacion,

{ii) mantiena el activo principalmenta con fines de negociackin,

(il espera realizar al aclivo denfro de los dooe meses siguientes después del periodo
gobre el que informa; o,

(ivial aclive es efectve o equivalente de efectivo, & menos gue esle se encuentre
restringido ¥ na pueda ser intercambiads ni ulilizado para cancelar un pasive por un
periade minimo de doce meses despues del cierre del periodo sobre el que se
informa.

Tados oz demsds sctivos se clasifican cormad o carmantes,
Un pasive se clasfica como cormiente cuando la Compaiia:

(i} =spera liquidar al pasie en su ciclo normal de operacion,

(it} mantiena el pasivo principalmente con fines de negociacion,

(i) &l pasive debe liquidarse dentro de los doce meses siguienies 3 |8 fecha de cieme del
periodo gobre el gue se informa; o,

{iv) no tiene un derecho incondicional para Aplazar la cancelackin de! paswo durante, al
menos, los doce meses siguienies a la fecha de cierre dal pariodo sobre &l que sa
informa,

Todos los demas pasivos se clasilican coma no cormentes,

Efectiva y equivalentes de efectivo

El efectiva v equivalenies de efectivo reconocidos en &l estado de situacion financiera
comprende el efectivo disponible en caja vy |os saldes bancarios en bancos naclonales y
del exterior de libre disponibilidad, y otras inversiones de corto plazo y alta liquides, con
vencimientos originales de hasta tres meses, Estas partidas se presentan a su valor
nominal ¥ na astdn sujetas a2 un riesgo significativo de cambios en su valor,
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memmmﬁ:m an s reconscimiento inicial, como valorados
postetionmente al cosfo amoriizado, al valor razonable con cambios en offo resultado
integra! y al vaior razonable con cambics en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en e momenio del reconocimienio inicial
depandea de las caractersticas de los aciivos financienos desde el punto de vista oo oS
fiujos da efectvo contractusies y del modeio de negoco de B Compaftia parn la
pestién de los aciivos financleros. Con b8 excepcidn de Bs cuentas por cobrar
comerciales que no fienen un componente de financacin significativo o para las gue
la Cornpafiia ha aplicado la solucion practica, la Compafiia valora inicaimente los
polivos financieros a su velor raronable mas ios costos de ransaccién. pars fos otros
goiivos finenclierns se valora a su valor razonabis con cambios en resuliados.

Las cuentes por cobrar comerciales que no contienen un componente de financiacidn
significativo o para las gue la Compafiia ha aplicado la sclucion practica se valoran al
precio de la ransaccidn determinado segin fa NIF 15,

Para que un aclivo financiers sea clasificado v valorado a caslo amonizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, debe dar lugar a flujpos de efectivo
gua son “Solo Pagos de Principat 8 Intereses (SPPI) sobre &l importe de principal
pendiente, Esta evaluacin se conoce como la pruebe SPPI y sé realiza a nivel de
instrumenta.

El modelo de negacia de la Compafiia para la gastidn de log actives financlercs ae
refiare & como administra sus activos financieros para ganerar flujos da efactivo. E
modelo de negocia delarming si los flujos da efectivo se obtandrén del cobro de los
flsjos de efectivo confractuales, de la venta de los actives financlercs o de ambos,

Las compras o ventas de activos financieros que requigren ia antréga da los actvos an
un plazo establecido por ia regulacidn ¢ por una convencidn establacida en el mercado
commespondients (comprag o ventas convencionales) se reconocen en la fecha de
cantratscion, por sjemplo, la fecha en la que la Compafia se compromela a comprar o
vender el activo,

pecticio soci
La medicidn posterior de los acfivos financieros depande de su clasificacidn, tal como
ge detafla a continuacian:

« Activos financeros & costo amortizato.

* Activos finenceros a valor razonable con cambios en ol resulisdo inlegral con
fransferenca de ias ganancas y péndidaes acumuladas.

=  Acivos fmencaros designados a valor rezonable con cambios en oo reaulisdo
miagral &n transferencia de las genancias y pérdidas acumuladas &n su

ucanwmmmsmm-iumwmm
condiciones siguieries:



= El activa financiers s mantiene en &l marco de un modela de negocio cuya
objetive es mantener los activos finandieros para obtener flujos de efectivo
contraciuales, v

= Les condiciones contractusles del actvo finenciero dan lugar, en fechas
especificadas, a fiujps de efective que son Unicamente pageos de principal &
intereses gobre el impore de principal pendiante:

Las actvos financieros a costo amonlizado se valoran posledorments ulilzando el
méiodo de interés efectiva v estan sujetos a deterioro. Las ganancias v péndidas se
reconacen en resuitados cuands el activo se da de baja, modifica o deteriora.

Los activos finencierce de la Compania clas#ficados en esta categoria de medicidn a
costo amortizado incluyen: el efeclivo v eguivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comersiales v cuantas por cobrar a partes relaclonadas v anticipos & proveedaores,

Aciivos financiercs & walor razonable con cambios en olro resullado  inlagral
tinstrumentos de deuda)

La Compafiia made los instrumentes de dewde 3 valor razenable con cambios an alro
resuftade integral si se cumplen las dos condiciones siguientes:

= El actvo financierd sa mantiens en &l merco de un modelo deé negocio cuyo
ohjetivo sa alcanza obteniando flujos da sfective contractuates v vendigéndalo, y

* Las condiciones contractuales del aclvo financierc dan lugar, en fechas
pepacificas, a fujos de efectivo gue son dnicamente pagos de principal e intereses
sobre al importe del principal pendiente.

Para los instrumentos de deuds 2 valor razonable con cambios en otro resuftado
integral, kos Ingrescs por inlereses, la revalorizacion del fipo de camblo ¥ lag pérdidas o
reversiones por deferioro del valor se reconocen en el estedo de resullados y s
calculen de la misma manera que para los activos financierns valorados a costo
amorizade. Los restantes cambios en el vakr rezonable se reconocen en oo
resultado intagral. En case de enajenario, &l cambie en el valor razonable scumulado,
reconocido en ofra resullads integral, se transfiere a rasuliados.

La Compafiia no mantiene activos financlenos en esta categoria.

Aclivos financieros designedes g valor razongble cop cembios en ofro resultado
inteqral fnstrumentes de patrimanig)

Tras el recanecimiento inicigl, la Compafiia puede optar por clasificar imevocablemente
sus inversiones de caepital como instrumenios de patmmonic designados a wvalor
razonable con cambios en ot resditado mtegral cuands cumplen con la definicion de
patimonio nedo de la NIC 32 |nstrumentos financlercs: Presentacion; y no se
manfienan para su negociacidn. La clasfficacidn =e delermina nstrumente por
Imstrumento:

Las pérdidas y ganencies de esios acivos finencisros nunca se transfieren a
resuffados. Los dividendos se reconocen como olros ingresos en el estado de
resufados cuando se ha establacida al darecho a recibirios, excepto cuando la
Compafia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de pare de! cosie
gal activo financiero, en cuyo caso, dichas ganancias son registradas en otro resuitado
integral. Los instrumentos de palrimonio desigrados a valor razonable con cambios en
otro resultado integral no estén sujetos a la evaluacidn del deterioro.
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La Compafila ne mantiene acfivas financieros en esa categora,

Activos financiero r ble con cambiog an résullados

Esta categoria incluye los activos financieros mantenidos para negociar, los activos
fimancieros designados an sU reconacimento inkcial a valor razonable con camblos en
resultados o os activos financiercs gue obfigatonamenie requiersn ser valorados a
valkyr razonable. Los activos financieros se clasifican como manienidos para negociar
&l 3= adquieran con el propdsito de ser vendidos o recomprados en un futuro cercano.
Los dervados, incluidos los derivados impliciics gue se han separado, fambien se
clasifican como -mantenidos para nNegociar, a menas que 58 designen como
instrumentos da cobartura eficaces. Los actves financieras con flujos de efectiva que
no son dnicamente pagos de principal @ intereses se clasifican v omsden a valor
razonable con cambios en resullados, independientemente del modele de negacic. A
pesar de los criterios para gue los instrumentes de deuda se clasifiguen al costo
amortizada o al valor razonable con cambios en ofro resultado Integral, comao sa ha
descrilo - anteriorments, -los instrumenios de deuds pueden ser valorados al wvabor
razonable con cambios en resuliados si al hacerlo se efimina o se reduce
significativamente un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con camblos en resultados se registran en al
astado de situacion financiera a valor razenable v los cambios nelos en el walar

razonable s& raconcsan en al estada de resuftados,

Ezla categoria incluye instrumenios derivados e instrumentos de patrimonio cotizados
v que e decide clasificar imevecablemente como 2 valor rezonable con cambios &n
otre resultado infegral, Los dividendos de Ios instrumenios de patrimonic cotizedos
tambign se reconccen coma afros ingresos en el eslado de resulfados cuando se
eslablece el derecho a recibirlos.

Un dervado incluide en un contrato hibrido, cuyo confrato principal es un pasivo
financierg o una partida no fnanciera, se separa dal contrato principal v se contabiliza
como un daerivado separado si las caracterlsticas econdmicas v 105 resgos del
dermada implicito no estan estrechamente relacionadoes con lag del confralo principal;
un nstrumento separadc con las mismas condiciones que &l derivado Implicito
cumpliria la definicion de derivado; v el contrato hibrido no se valkora a velor razonable
con cambios en resultedos. Los derivados implicitios se veloran & valor rezenable,
reconociendo los cambios en el valor razonable en resultades, La resvaluacion solo se
realiza si hay un cambio en los términas dal contrato que modifica significativamente
los flujos de efectivo o una reclasficacion de un activo financiero fuera de & categoria
de valor razonable con cambios en resultados.

Un derivada incluide en un contrate hibrhdo cuyo contrato principal sean actvos
financieras no se contabiliza. por separade, El ective financiery del contrato principal,
Junte con el dervado implicito, deben ser clasificados en sy fotalidad come un active
financiero a valor razonakble con cambios en resultados.

La Compafia no mantiena activos linancisros an esa calagaoria.
Baia de ackivos Tnanciems

Un activo financieros (o, de coresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares), se da de baje cuando;

a. Expiren log derechos contraciuales sobre los flujos de efectivo dal activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los fiujos de efectiva del active o
58 @EUMa una ohligacién de pagar a un tercara la 1otalidad de los flujos de efectiva
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5in una demaora significativa, a traves de un acuerdo de transferencla, y (a) se
hayan transferico sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo, (o) no se hayan fransferidao ni retenide sustancialmente lodes
les riesgos v beneficios inherentes g fa propiedad gdel active, pero se haya
trensferido &l control del mismo,

Cuande la Compafia hava transferido sus derechos contractuales de racibir los flujos
de efective de un aclive, o haya celebrado un acuerdo de translerencia, pero no haya
fransferido ni retenido sustandalmente fodos los riesgos v beneficios inharenles a la
propledad del active, ni haya transferdo el contral del misme, & actvo =e continda
reconociendo en @ medida de la implicacién confinuada de i Compafifa sobre el
activo. En ese caso, la Compadiia tembien reconcce el pasvo relscionado, El aclivo
transierido y el pasivo relacionado se miden de una manara que reflgjen los derechos
¥ las obligaciones que la Compafia ha retanido.

Una implicacion continuada que lome la forma de una garantia sobre al activo
transferido se mide como el menor mpaorte enire el importe original en lbros del activa,
v &l impaorte maxime de contraprestacion que la Companiia seria requerida a devolver.

Deteriong de gefives inanciams

La Compafiia reconocs ung comacsion dal valor por perdidas crediticias esperadas
(FCE} para todos los insfrumenios de deuds qua na se valoran a valor rezonable con
cambios en resulfados, Las PCE se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
confractuales & recibir de acuerdo con el contrato v todos los lujos de efective gque e
Compania espera raciir, desconiados a una taza de inlerés efectiva aproximads = la
orginal. Los flujos de eflectivo esperados inciuirdn os procedentes de & venta de
garantias reales recibidas u otras mejoras crediticias que formen pare integranie de
lag condiciones contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconccen en das elapas. Para las exposicicnes
crediticias para las que no ha habido un aumento significative en el riesge crediticio
desde el reconocimients micial, B cormaccion de valor se establece para las pérdidas
crediticias esperadas an los siguientes doce meses. Para aguellas exposiciones
crediticias para las cuales ha habido un aumento significativa en ef riesge crediticio
desde el reconacimients inclal, la correccién de valor se realiza para las pérdidas
cradificlas esperadas durante @ vida restante del acive, independientementa del
mornento del incumplimienta.

Para las cuentas & cobrar comercigles v los activos por contratos, la Compaiiiz aplica
un enfoque simplficado en el calculo de les perdidas crediticias esperadas. Por tanio,
la Compafia no haca un seguimento de los cambios an al riesgo da crédite, sino que
recancce en cada fecha de ciers una corraccitn de valor por las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del active. La Compania ha eslablecds unz matnz de
provisionas gue se basa en su historial de pérdidas credificiazs. ajustada por faclores
prospectivos especifices para los deudoras v el entarng econcmico.

FPara los instrumentos de deuda & valer razenable con cambios en oo resullado
integral, fa Compafia aplica |z simplficacian dal rissgo de credita bajo. En cada fecha
de ciemes, la Compafiia avalta si el instrumento de deuda se considera qgue fiens un
resgo de crédifo bajo utilizando toda la infesmacidn razonable y valida disponible sin
cosio niesfluarze indebido. Al reafizar esa evaluacion, B Compafila reavalia la
calificacion craditicia del Instrumento de deuda. Ademds, la Compafia considera que
ha habldo un aumento significative en e resgo del crédito cuando los pagos
contractuales estan vencidos por mas de S0 dias,



La Compefia considera que un active financiers estd an situacian de impago cuando
ios pagos contractuales estan vencidos por mas de 380 dias. Sin embargo, an cieros
casos, |8 Compafiz fambien puede considerar que un ectivo financiera estd en
situgcion de impego cusndo la informecion inferna o extema indica gue es poco
probable que la Compahia reciba las cantidades confractuales pendientes en su
fofalidad antes da lener en cuenta cualguier mejora crediticia que tenga la Compania.

Un aclivo fingncerno se da de baja cuande no hay. expectativa razonable de recuperar
loz flujos de efective contractuales

(i} Pasivos financieros

Faconocimianio y medicidn inkial

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segin
coresponda, come pasivos financiercs 2 valer razonable con cambios en resultados,
presiamos y créditos, cuenias 8 pagar o derivados designados como instrumenios de
cobertura en una coberura eficaz,

Todos los pasivos finenciers se reconocan incialmenta a su valor razonable v para
los préstamos v crédifos v las cuentas a pagar se restan los cosios da transaccdn
directamente atribuiblas.

Los pasivos financieras de [a Compafiia incluyen: chligaciones con instituckones
financieras, proveedores, cuentas por pagar a paries relacionadas y anticipos recibidos
de chanies

Medicis i

L& medicion posterior de pasivas financieres considerando su clasilicacian, es coma sg
detalla & continuacion:

Pasivos financiaros a valor razonable con cambics en resuliados

Los paswos financerns a valor razonabde con cambios en resuliados incluyen los
pasivos financlerce mantenidas para negociar ¥ los pasivos financieros designados en
sU reconocimienta inicial a valor rezonable con cambios en resulados,

Los pasivos financieros se clasificen como manfenidos parg negociar si s2 incurmen
con gl propesite de sar recomprados a corlo plazo.

La Compadia no mantiena pasivos financierns bajo esta categaria.

Fréstamos v créditos
Tras el recenocimiento inickal, los préstamos y los creditos se wvaloran al costo

amortizado uzando el método del fipo de interss efeciive. Las pardidas v ganancias se
reconocen en el estado de resultados cuande s& dan da bajg log pasivas, asi gomo los
interesas devengadas de acuerdo con el métado dal tipo de interés efactivo.

El casio amorfizado sa calcula tenende en cuenia cualquier descuento o prima de
gdquisicitn vy las cuotas o costos gue sean parte integral ded metodo dedl tipo de intenss
efectivo. Los intereses devengados de acuerdo con diche tips de inlerés efectivo se
incluyen come "Gastos financiercs” del estade de resultadas.

bl o .
Un pasivo fingnciero &2 dedo de baja cuando |a oblgacidn especificads en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.
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Cuando un pazivo financiero existente es reemplazade por otro provenenia del msmo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferenies, o si las condiciones de un
pasivo existenie se maodifican de manera sustancigl, tal permuta o modificacion se rala
coma una baje del pasive criginal y el reconccimiento de un nuevo pasiva, v e
diferencia en los importes respaclivos en libros s2 reconoccen en el esiado de
resuliedos,

(i) Compansacidn de Instrumentos financieros

Los aclives v pasivos financigros se compensan v el monte nefo se presenta en el
estado de situecion finenciers, cuendo se tiene el derecho legel de compensarios v ks
Gerencig fiene la intfencion de cancelarios sobre una bass neta o de readizar el activo v
canceler al pasivo simultdneamenta.

liviValor razonable de los instrumentos financleros

La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor rezonable en cada fecha del
estado de gituacion financiera,

El velor razonable es el precio que se recibiria par vender un activa © que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada antre particpantes de un mercado 8
Ia fecha de medicitn. La medicion al valor razonable se basa en o supuasio de que la
fransaccion para vandar al activo o transfarir al pasiva tiene lugar, va saa:

- En el mercada principal para él activo o pasiva, o

- Enausancia da un mercada paincipal, en el marcado mas vantajasa para el aclivo
o pasiva. El mercade principal © mas ventajoso deba ser accasible por la
Compaia.

El vakor razonable de un active o pasivo se mide utilizando ks supuestos gue los
participantes en gl mercado usarian al penerle valor al acfivo o pasivo, asumiendo que
los paricipanies en &l merceda actian en su mejor interes economico,

La medicion del valor razonable de activas no financiercs toma en consideracion Ia
capecidad de un participante en el mercado para generar benefiios econdémicos
medante al mayor ¥ major uso dal activa o vendiéndolo a otro participants en &l
mercado que usaria el active de la mejor manera posibie.

La Compafila utiliza écnicas de valuacidn gue son apropiadas en las circunstancias v por
las cuales tiene suficiente informacidn disponible perea medir al wvalor razonable,
maximizande & uso de dalos cheervables ralevantas ¥ minimizands el uso de dafos no
observables

Todos los activos ¥ pasivos por oz cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financierns son clasificados dentre de la jerarquia da valor razenable, descrito
a continuacidn, en base-al nivel mas bajo de los dates usados que zean significativos
para fa medicidn al valor razonable como un fode:

- MNivel 1 - Precios cotizados (no sjustados] en mercados actives para activos o pasivos
idénticos.

- Hivel 2 - Tecnicas de vakluacion por las cusles el nivel mas bajo de informacidn gque
es significative para la madicion al valer razonable. es directa o indirectamente
obzervahia,

- Mivel 3 - Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que
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es significativo para |a madicidn al valor razonable, no s cbhaservable

Para los aclivos v paslvos qué son reconocidos ol valor razonables en oz estados
financieros sobré une bese recurrente, ld Compadia delerming si se han producido
transferencias entra los diferenies niveles denfro de | jerarqula mediante 12 revision de b

categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La Gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimienios para mediciones al
wvalor razonable recurmenieg ¥ ho recurmanies. A cada Techn da reporte, la Garencia anabza
los mowimenios en o valores de los activos y pasivos gue deben ser valorizados de
acusrdo con Bs politices contables de i Comipafia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor reronable, la Compafiia ha deierminado ns
clases de activos y pasivos scbire la basa de su naturalezn, caracteristicas y rieagoa y af
nivel de la |erarguia de valor razonable tal como se explicd anterjomente

Inventarios

Lot inventarios de is Campafia conststen de invantarios de nuiricidn animal y pecuaria o
imventarios de nuiricidn humana y agricoka

Los inventanos de nulncitn amemal y pecuans, sa regsiran al coslio o a-su vakyr neto de
realracidn, el gue resulle manor, excepio mportacionos on Fanelo que =8 regisiran ol
acosto. El costo se determing usando & método de promedio ponderado

Los inventarios de nutricikdn humana v agricola, s& registran el valof razonable, que B8
gproxima al costo. 5iexiste variacidn en of valor raronabla, se regisira en ks resuitados
del periodo.

El costo de los invantarios de materia prima, incluven 08 cosios relacionados con la
adquisicitn, transporie y otros Incurridos para dejarios Nstos para su ulilizacién, netos de
descuentios ¥y promociones recibidas atribuibles a los invenlanos.

El valor neto realizable es &l preco de venta estimado an el curso normal de los negockas.
manos s costos esfimados para lerminas su produccion y ot cosios Necesancs par sy
comerciaizacion, dskibucion y ofnos refacionados directamente con ka venta

Cuando las condiciones del mercado generan gue o CoSlo supend a su valor neto de
realzacion, sa registra une provision de deterioro por la diferencia de valor, Las pérdidas
relacionades oon mermas de produccion s& cargan & los resultados integrales en al
periodo en que sa causan,

Activos disponibles pare la venta

Los activos disponibles pama 8 venta se clasifican en esta categoria si su valor en llbros
se recuperara fundamentaimente a través de su vanta, en lugar de su uWso continuade.
Estos activos cuando sa clasificen como manténidos para la venta se valoran al menor
entre su valor en liros y su valor razonabie menos los costos de venta Los cosios de
wventa 200 o3 cosios que sa alribuyen 2 su ba, excluyendo los gasios inanceros &
impuestos. La clasficacion del active, como disponiblé para la vents, se considers solo
cuanda se cumple & condicikin de que es altamente probabie & venta y no hay posibilidad
de que Ia venta se cancele y la Gerencia se ha comprometkdo a reaiizars durante los 12
meses sigulentes de su clasificacion,
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La propiedaed, planta y equipo s& mide al costo de adquisicion, neto de la depraciacitn
acumulada y pardida por deterioro cuando esta (tima cormesponda. Los terenos se
regisiran en forma independiente de ks edificios 9 instelacionas en que pusdan esiar
asertados sobre los mismos y e entiende que tienen una vida Otil indefinida, por lo tanto,
no son abjeto de depreciacion.

El costo inicial de la propiedad, planta v equipos comprende su precio de compra,
incluyendo eranceles e impuestos de compra no reembolsables v cualguier costo
necesano para panar dicho aclivo en operacién y, en el caso de activos que califican, e
cosio de financiamienio. El preclo de compra 25 2 importe folal pegado v o walor
razonable de cualguier ofra confraprestaciin entfregads perg adguinr el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacioneda con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de las mequinarias, mobiliaric v equipos, siempre y
cuando se cumplan con los criterios de recanegimianto, castigandose el valar an libros dal
companente que se reemplaza. Loe cosios de reparacién y mantenimianto rutinaros son
reconocidos como gestos segln sa incurren. Los costos de reparaciones mayores so

capitelizan,

Los bienes clasificados como edificics, planta v eguipo se deprecian en forma linesl, a lo
largo de su vida Ofil, B gue se expresa en afios. La Compafia no considera que estos
bienes contemplen un valor residusl, puesto que dentro de las intencionas ng 52 preve
comercializar sus activos.

A continugcian, se presenta una descripeion de las estimaciones de vida dil para astos
activos:

Descripoian Wida utll
Edificias ¥ galpones Entre 20 vy 60 afios
Instalacionas 15 afios

Muebles y enseres Entre 5 y 10 afios
Maquinaria y equips Entre 5y £5 afios
Equips de oficina Entre 5y 15 afios
Equipo da campuic Entre 3 v 10 afios
Wehiculos Entre S v 12 afios

Una partida de propiedad, plania v equipe se da de beje al momento de. su venta o
cuando no s¢ espera obtensr beneficics econdmicos futuras por su uso o wenta, Las
ganancias o pérdidas gue surjan al dar de baje el aclive (calculade como la diferencia
entre 105 ingresos por la venta y el valar en libros del activo), se incluyen en al estado de
resultados.

La vida dtil, valores residuales v el método de depreciacidn selecclonados, se revisan y
ajustan prospectivamante a la fecha de cierre de cada gjercicio, de corresponder.

Deteriorn de activos na lnanclieros

Log activos no financieros que la Compafia considera son: actives bioldgicos, propiedad,
planta y equipo, propiedades de inversidn, aclivos inlangibles e inversionss en

compafias,

La Compafiia evalia, a fin de cada afio, & exislte algdin indicio de gue e valor de sus
activos se ha detericrade.
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Pama los activos ‘miangibles con vida (til indefinida, la prusba de deterioro se resliza
anualmente y cuando axisten cirgunstancias que indcan gue ol valor actual podriz estar
deteriorada.

Si existe tnl indicle, la Compaflla hace un estimade dal Importe recupsrable del active. El
imporie recuparable del scivo ek el mayor enire sU valor razonsble manos 08 costos de
venls v su valol &n uso, ¥ es deleminado para cada achvo individual, 8 manos gue &
acivo no ganene fiujos de efaciivo gue sean largamants independentes da ol1og aclives o
grupos de activos Cusndo @ valor en Ebros de un activo excade su iImports recuperable,
se considera que el adtivo ha perdido valor y es reducido a ese impone recuperashie Pam
determings @l valor an uso, los flujos de efectiva futuros estimados son descontados a su
vaior pragents usando ung ieem de descoento que refiza la evaluscion actual del
marcado del valor del dingro an el tempo y los neagos especlficos del active. Para |a
determinacién del valor razonables mencs los coslos de venta, se loman en cuenia
operacionss recentes del mercado, i las hubiera. Sino pueden identificarse esle tipo de
operaciones, s& uliize el modelo de veloracidn que resulte mas spropado. Estos calculos
se verifican contra mitiplos de valoracidn, colizaciones de accones y ofros indicadores
disponibies de valor raronable.

Laz pérdulas por deterioro son resonocidas en &l estado de resultados.

La evaluacitn regulena &l uso de estimados ¥ supuesics fales como log velimeansas en
inversiones por realizar, presupuesios de capital, préslamos vy tasas, tariins establecidas y
cOSIDG operalvos.

Activos biologicos

Los activos bickdgicos correspondan a animales (aves de levanle y aves de postura),
usados en la produccion de productos biakoglcos (husves),

Se consideran activos bipldgicos por ser activos vivos que () se ulilizan en s
elaboracn o suminesiro de producios agricolas (huevos], (b) =8 espera gue produscan
duranis més de un perodo [los activos productores Benen una vida estimada de B0
sefranas), y (c) tenen una probabilidad remcta de ser vendida como productios agricoias,
excepto por vanias incidentales.

Log aclvos bloldgicos de la Compafia se miden al costo da adgusicién, neto da la
amorizacdn acumulada y pérdida por delerion cuanda esia Uitima corresponda

Los costos de adquisicadn incluyen costos de maeria prima. mano de obra directa, otros
coslos direcios y gasios generales de produccion (sobre fa base de capacidad de
operacion nomal), que s& acumulan ce ScuUSntio B U proceso de cracemianio, hasta Begar
a su #lapa productiva. A partir de esta fecha &l acthvo productor se amoriiea en un periodo
de B0 semanas. El gasto da amortizacion ee registra en ef estado de resultadcs como
coslo de produccidin y vanta,

Activos intangibles

susceptibles de ser idenfificados Indwviduaimenie, ya que por ser soparables o bien
porgue provengan de un derecha legal o contractual

Los eqtivos Intangibles, por sar adquiridos en forma separads, eatan valorados al costo de
adgusiciin, menos la amortizecdn acumulada v las pérdidas resultantes de ia reduccion
de su valor de recuperacidn, cuando et aphcable. Los activos inanglbles comarenden
aplcaciones de softwate, loancas de usuario y las marcas. Nutritec, Gatuoo y Mamibo.,
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El software y icencias son amoriizados tomando an cusntd una vida Uil de 3 =os. Las
marcas hoan sido avaluadas con vida ot indefinida v no Son emortizadas. Anualmants,
#sios activos son eveluades por deteroro. La Compaiiia revisa una vez al 8fio si continia
Ia wida @ indefimida.

Propiedades de inversion

Las propledades de inversidn son inmuebles mantenidos con 2 finallded de oblaner
ingresas por amendamisnto, oblener plusvalla (apreciaciin de capital en la inversion) o
ambas cosas a la vaz, pero no para ia venis en el curso normal del negocio, uso en @
producciin o absstecimienio de bienes o senicios. 0 para propdsacs adminisirativos

Las propledades de inversldn se miden iniclalmente al coslo. Los costos asoclados a la
ransaeccidn se inclyen an ks medicidn inicial

Con posterioridad al reconocmiento inical, i Comparia reconoce al modeio dal coslo,
neta de la depreciacidn acumulada y las pérdidas por deteriom

A lafecha de cierme 0 slempre que haya un indiclo de gue pusds axistir un delariore en o
valor de log aclivos, sa comparans ol valor recuparable de los mismos con sU valor nelo
contable. Cualquier regisiro o mvewso de una pérdida do valor, que surja como
Consecuancia de esta comparacian, ée registra con carga o abono & los resultados segin
comesponda.

Inversiones en compadias

Las inversiones en compafias corresponden a |a inversion &n subsidiana,

Subsidiaris es [a Compafiia sobre las que la Compaiia liene el poder de gobemar nus
pofiticas operativas y financieras, generaiments por ser propéetano de mas de &= mitad de
Sus aooones con dammcho a volo

Las inverglones. en subgidiarias en los estapos finenciaros separados &0 musstran al
coste. Log dividendos en efectivo recibidos s@ reconocen oomo ingreso en =l estedo
separado da resultados inlcgrakes &n e MoMBnto en gue 8& apruebe su disribocon Los
dividendos recibidos en acciones nNo s& rmCONCGEN coma INgreso en el autado separado
de resultadas integrales

Provisiones y pasivps contingerntes

Las provisiones son meconocidas cuando k@ Compafila llene una oblgacidn presents
(legal o impliciia), como resuftada de un evanio pasada y o6 probabla gue se requisran
recursos para cancelar 86 obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable
del mporie de la misma. Las provisones se jevisan a cada fecha del estado de stuacién
financiera y se ajustan para refigjr la mejor eshmaciin que se lenga a esa fecha

5l el efecto dal valor tamporal del dinero es significative, les pfovisiones e descudnian
utiizando unz tass aclual de mercedo anles de impuestos que feflez, cuando
cofmesponda. ios nesgos espacifioos del pasiva Cuando s reconoce el descuenio, e
aumento de ka provisidn, producio del paso del hiempo, 88 regisira como un coslo
financiero en &l estado de resultados integrales.

Los pasivos contingénies son registrados en [os astadas financieros cuando se considara
gue o8 probable que se confimen en el tiempe y pueden s&f razonablamente
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- cuantificadas; en casa confrano, solo se revela fa contngencia en notas a los estadas

financleros. Los activos contingentes no s regisiran en los estados financieros, pero sa
revedan en notas cuando su grado de contingenciz es probable.

El impeete reconocido como provision cormespande & la mejor estimacian, & B fecha del
estado de siiuacion financiera, tomanco en cansideracion ios nesgos e incerfidumbres
guz rodean & la mayone de |03 sucesos ¥ circunstancias concurmenies a la valoracion de
estas.

impuestos

El impuesio g la renta del afio comprends =l impuesto a le renta corrente v el diferloo, El
impuesto se reconoce en el estado de resultades infegrales, exceplo cuando 32 trata de
parfidas que se reconacen diectamente- an el palrimanio. En este casc al impuesto
fambién se reconace en ofras resullados integrales o directamente an el patrimanio,

fmoasto & 18 renta corrents.

El activo o pasivo por impuesio a la renta corienfe es medido como el impore asperado
guUe sea recuperado o pagado a a3 autoridades tributarias. Elimpueesto 3 i renta se
calcuta sobre la base de la informacion financiera de la Compania. Las tasas de impuasto
& la renia vy regulaciones fisceles, empleadas en & calculo de dichos imporles, son las
gue estan vigentes a la fecha de cierma de cada afio,

Las nomas tibutarias vigentes establecen una lasa da impuesto del 25% para el gfio
2019, la cual se reduce al 12% si las utilidades son rainvartidas por al contribuyente. La
tasa da impuesto 2 [a renta s del 25%, que se cakula segon se indica &n la nata 16.

La norma an viganca, exige el pago de un anticipo minima de impuesio a la renta, cuyo
valor ez calculado en funcidn de lea cifres reporizdas en el afo- anterior, considerando &l
patrimonio, ks costos v gastos deducibles, los ingresos gravables v los aclivos. La
referida noma establece que en casa de gus & impuasio a |8 renta causado sea menor
que el monto del anficipe minima, este Oftimo se convierte en impuesio & la renta
definifiva, @ menos gue el contibuyente solicde al Servicwo de Rentas Internas su
devalucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerde con la norma gue rige la devolucicon
de este anticipo.

La Gerencia evalia periddicamente ja posicion asumida en las declaraciones de impuesto
a la renta, respecto de situaciones en las gque las leyes tribufarias son objelo de
interpretaciin,

: [ i

El impuesta a la renta para los periados fuluros: es reconocido usando el métedo dal
pasivo sabra las difarencias lempaoranas entre la base iImposiliva v contable de los activos
v pasivas en la fecha del estadoe de situacién financiera,

Log pasivos por impuesto diferido se reconocen para iodas ks diferencias temporanas
impanibles.

Los ectivos por impuesio diferido se reconocen para fodas las diferencias temporarias
deducibles y por la compansacidn fulura de crédios flscales y pérdidas tibutarias
amordizables, an la madida &n que sea probable la existencia de fa utilidad tributaria futura
canfra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas tnbutarias
amortizables,
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El imparta en lioros de los activos, par impuesto difarko, se revisa en cada fecha del
estado de sifeacicn financiera v sa raduce en la medida aa qua ya no-ses probable gue
exista suficiente ganancia impositiva futura, pare permitic gque se ulilice Ia fotalided o una
parte de dichos actves. Los activos porimpuasto difendo no reconocidos se reevalian en
cada fecha del astado de siuackin financiers v & reconocen en la medida en que sa
forne probable gue la ulilidad tributasda futura peemita recuperar dichos activos.

Los aclivas v paswos por impuesto diferdo se miden a las fasas impositivas gue se
espera sean de aplicacion en el perinde en el que el ective 5 resfice o el pasivoe 3e
cancele, de conformidad con las disposicionea legales vigentas.

El impueste difendo relacionado con |as partidas no reconocidas en ¢f eslado de sduacion
financiara se reconoce fuera de-éste. Estas patidas e reconocan an correlacién con la
transacckhn subyacenle con kB que e relaciona, va sea en el otro resultado Integral o
directamente an el palrimonio,

Los activos y pesivos por impuesio diferido se compansan si axiste un derecho
lzgalmente exigible de compensar los actives impesitivos corrientes cantra los pasivos
impositivos cormentes, v si los impueslos diferidos se relacionan con iz misma Compafiia
sujets al impuesto y con |8 misma awlaridad tributaria.

El pasiva por impueste difarndo no e descuenta a su valor actual v se clasifica coma Ao
Gormianta,

Expasicidn tnibulats

Al determinar el importe del impuasto g la renta corrmente € impuesio & la renta diferido, la
Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarsa
impuestos e intereses edicionales.

Esta evaluacion dependa da estimacionas y supuestos y puede invalucrar una sarie de
juicios . acerca de evenlos fulurcs. Puede surgic nueva informasidn. que haga gue |a
Compania cambie su juicie acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios an los pasives fiscales impactaran el gasfo fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Impissto sobra | i

Los ingresos de actividades ordinaras, los gastos y los activos se reconacen excluyendo
el importe de cuslguier impuasto sobre las venlas (8. Impuesto al valor agregada), salvo:

- Cuando & [mpuesto sobne las ventas incurido en una adquisicidn de activos o en una
prastacidn de senvicios no resulte recuperable de b autoridad fiscal, en cuvo caso ese
impuests s& reconoce comao parte del cosio de sdquisicidn del activo o como parte del
gasio, Segun corresponds;

- Las ceentas por cobrar v por pagar que ya estén exprasadas, incluyendo al importe
de impuestos sobre les venias.

El importa neta del impuesto sobvre [35 venlas que se espera recuperar de, o gua

carrasponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta comao una cuenta por cobvar o una
cuanta por pagar en el estado de situacisn financiera, segin comesponda.
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Beneficios g empleados

O GhdZd.

Son beneficios cuyo pago es hquidado hasla &l termino de los doce meses siguisntes al
cierre del periode en el que los empleados han prestado los servicios, 52 reconcceran
como un gasto por el valor (sin descontar), de los beneficics a coro plaze gue se han de
pagar por tales senvicios.

Como parle de los benaficios de corfo plazo se incluye le paricipacion & wrabajadoras,
gue se caloula aplicando el 15% sobre la uilidad contabla.

Largo plazo;

La Compafiia, se2gin las leyes lsborsles vigentes, mantiene un plan de beneficios
definidas ¥ pasi-emplec gue comesponde & un plan de jubilacién patronal v desahucio
que sa registra con cargo & resultados del afo ¥ su pasivo representa el valor presente de
la oblgacian a la fecha del estado de sileacion financiera, que se determing anuaimenta
con hase a estudios actuarialas realizados por un perito indepandiente, usando el método
de unidad de crédite proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos v post-emplen, se determina desconfando los flujos de safida de efeciivo
estimacdos.

Capital social

El capital social se mide 8 valor nominal para iodas s panicipaciones emitidas.
Distribucian de dividendos

La distribucion de dividendas & log socios da la Compania, se deducan del patrimonio v
SE FECONOCEn Como pasves correntes an el asiado de situacidn finenciera, en el periodo
en ol que los socios resuelven en Junta General declarar v distribuir dividendos, con base

&N =Us esiatutos sociales.

Ingresas ordinarios procedentes de confratos con cligntes

Los ingresos da ja Compania provienen de |a venia de lo siguiente:

= Ventade producte teminado de balanceado (mascotas v pecuarnia),
= Wenta de producto biolagico (huevos),
+  Wenta de maleria prima (malz, frigo v sova).

Los ingrescs ordinarics procedentes de confralos con clientes 28 recondcan cuando el
conirgd de los bienes o senvicios s transfiere al clienie por un imports que refleja &
caoniraprestacidn a la que la Compaiia espera fener derecho a cambie de dichos bienes o
Barvicios,

Venia de proguctos

Los ingresos por venta de productos se reconocen en el momento en que el conirol
del actvo se transfiere al clienig, gensralmente en la enirega de blenes, El plazg
habituzl de crédito es de 30 & 90 dias a partir de 13 entrega

La Compafia considera si hay olros compromisos en el contrato gue supongan



obligaciones de sjecucion sepanadas a las que se deba asignar una pane del precio
de s trangecoion (por elemplo, devoluciones, bonificiiciones por wolumen). Al
delerminar & precip de tanssccion para la venta de lod bienes, la Compafiia
considera los efectos de las contreprestaciones variables, |n existencia de un
componente financlero significativo, las confreprestacones no monetarias y las
contraprestacicnes a pegar al clienta (si hubiera).

(il

it

Confraprestacionss varables

5l la confraprestacidn prometida en un contrate ncluye un imparte variable, la
Compeflia estima el impore de !a contraprestacidn a la cual tondrd derecho &
cambio de fransferr los bienas al diente La confraprestaciin variable se estima
@ inick de! contralo v e lmita su reconocamientt hasta que sea aslamenis
probable qué no ocurra una reversion sgnificative del imporie de Ingresos
ordinarios scumulados reconocido cuando, poslerorments, s resueha la
inceridumbng sobra la contrapresiacdn variable Alguncs contratos para i venta
de producios proporcaonan & ios cientes un defecho de devolucidn y descuenios
por volumen Los derechos de devolucidn y los descuenioa por volumen dan

kigar o conirapresiaciones vanables.

Demchos de devolumdn: Cierlos confretos proporcionan el clienle & derecho a
devolver los producios dentro de un periodo determinade. La Compafia ulilza el
métode del valor esperado para eslimar los bienes que no serdn devuelios
pargue este mitado estima mejor el importa de la contraprestacion variable a la
que tendra derecho ka Compafila. Los requisitos de fa NIIF 15, sobre ia limitacién
al msconocimignic de la contraprestacidn varable, lambéén =& aplican para
determinar el importe de la contraprestacion vasiable que se puede incluir en ef
preaio de s trensaccidn, Para los Dienes qua 86 espend que s8 devuelvan, ka
Compafiia reconoce un pasivo por reemboisc en lugar del Ingreso. También se
raconace un active por el derecho a recuperar los productos del cliente {y el
corraspondiente ajusie ai costo de venizs).

Descyenios por volumen: La Compafia ofrece descuentos por volumen
retroactivos a determinados clentes cuando el Imporie de los productos
comprados excede los importes establecidos en o contrato. Los descuenios se
decducen de (s cantidades a pagar por el chenie. Para esiimar la
contraprestacidn varisble por los descuentes futurcs espemmdes, In Compafia
aplica o mélodo del imporie més probsble pars los conlreios con un UNico
descuonto cuando se supers el volumen scordado ¥ & Mélndo de valo: esperado
pafa log conlrilos con mas de un descuemio en funcdn da! voluman, El médodo
stleccionado para estimar el imporie do ia contrapresiaciin varable se determina
on funcidn do los distinios umbmiles de volumen incluidos en & contrala La
Compafia aplica los reguisiios a la bmitacion de s estimaciondgs an ol
reconoGimento de contraprestaconss variables y reconocE un DESIVO por
reambolaos para los descuentos futuros esperados,

Componanin oe financiacion significelive

En genersl, & Compaiia recibe anficipos a corto plazo de sus clientes. Wilzando
la molusidn practica sn la NIF 158, |8 Compafia no sjusta @ imporla de la
contraprastacian por los afactos del componanta de financiacian sl espera, al
Inlclo del contrato, gue ef periodo entre la transferencia del bien &l cliante v @
corraspondiants fecha de page del cliente sea de un afio o manos,
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Saldos de contratos
Activos por contratos. Un activo por contrato es el derecho de la Compariia a una
contrapregtacidn 8 cembio de Ios bienes que la Compadia ha translerido al cliente. Si
la Compafla fransfiere bienes a un cliente anles de que el clente pague ia

contraprasiacidn o antes de la fecha de vencimianto del pago, 8e reconoce un activa
por contrato por ta contraprestacion cbtenida que estd condiclonada,

T : Una cuoenta & cobrar mpresanta el deracho
Ineondicional de @ Compafia a recibir una contrapresiecion (84 decir, solo se
requiere &l pasc del tiempo antes de l@ fecha de vencimiento del page de la
contraprestiacidn),

Pasivos por contratos: Un pasivo por contrato es [a obligacion de iransferls bienes o
servickos a un chenle. Si un cliente pega una contrapresincidn anies de gue b
Compnfiia ransfiera ios bienes correspondiantes al Chants, 50 FECONOCE UN PASIVD DO
contrato cuando se realiza 2 pago o cuando ol pago es exigble (lo que ocuma
primerg), Los pasivos por contrafos 22 reconocen como mngresas cuando la Compadia
lieva a cabo la obligacion de sjecucion.

: El activo por derscho de dévalucidn reprasania af
derecho de la Compafia a recuperar ioa bienas que e aspera que devuelvan los
clientes, El aclive s& valora por referancia al valor an libros anterior de los productos,
rianns los costos esperados de recuperar |os productos, incluldes lms posibles
disminuciones en & valor de los bienes devuellos, La Compafila actualiza la
valaracion del activo registrado en funcién da los cambéos en las expactativas sobre @@
devolucion de productcs, asli como cuakquler disminucion adiclonil en &l valor de os
praoductos devuslitos,

Paslvos por rgambolacs. LUn pasiva por reembolso es s obligacidn de reembotsar
parie o ia tolelidad de la contraprestacion recibida (o por recibir) del clients ¥ sa valora
por la cantidad que la Compaiia espera finaimente que deberd devolver al clente. La
Compafiie aclualiza sus eslimaciones de pasivos por feembolsos {y el cambio
comespondiente en ei precio de ka ransaccidng al final de cada ejercico

servicios de fransporic

La Compaflis propomciona senvicios de transporte ¥ logislica de producios a deros
clienios que se vanden por separado. Los senvicios de transporie y loglistica pueden
obtenerse do olros proveedores y no parsonalizan ni modiican los bienes vendidos.

La Compafia reconocs los ingresas de los servicios de transporte v logistica en un
momento concrelo, generalmente con |3 entrega de 108 blanes. Los ingresas por |a
verta de |08 bignes $& reconooBn @n UN MOomanlo concreto, genamimenta a |2

entraga.

Reconpeimienio gde costos y gastos

Los costos y gaslos &8 reconocen a medida que se devengan, indepandisntemante del
momenio &n gue A8 pagan v & regisiran en los paricdos con los cusles 88 relacionan
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Cosfos por préstamos

Los cosios por préstamos afribvidos diredtamente a la adquisickdn, construccicn o
produccidn de acivos calificades. los cuales constituyen activos que requieren dae un
periodo de tempo sustancial para su uso o vents, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en &l gue estén lislos para su uso o venta

El ingreso por inlareses de fas inversiones temporales reallzadas con fandes proveniantes
de préstarmon especificos gue deban ser consumados en ectivos calificados ea deducido
de o8 costos par préstamos aptas para su capitalizacion.

Todos los olros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
B0 JUe 58 INcurren

Eventos poaterfornes

Loz evonios posieriores g8l cerme de! gfio que proveen informacion adicional sobre B
siluacibn hnanciera de s Compaiia, o ia fecha de! estado de situacidn linancer (evenios
dé ajusie), son incluldos én los eslados financiercs. LOS evenlos poslencres importantes
que no son evenios de ajuste, son expuesios en notas & ios estactos financems.

ADMINISTRACION DEL CAPITAL ¥ POLITICAS DE RIESGOS

La Gerancin &4 responsahie de esiablecer y supenvisar 8l manco de admimsirecion de
riesgos, asl coma del desarrolio y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de resgas de la Compafia son establecidas con el objeta
de dentificar y analizer log riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el curnplimiento de los limites. La
Compafia reviaa regularmante las politicas y mstemas de adminstracion de riesgo a fin
de gue reflajen los cambios en las condicionas de marcado y en gul activdades, logrando
ia oblencidn de un ambiente de control disgiplinado y constructive, en ol cual indos los
ampleados entiendan sus roles y obligecionas.

instrumentos

Los pasivos financieros oo @ Compafiia comprenden oblgaciones con instiuciones
fmancieras, cebnind pOr DAgET proveedones, cuenlas por pagar & paries retacionadas y
anticipos de chontos. E! propéaitn de esos pasvos financieros es financiar i operacitn de
la Compafiia v provesr geraniies pera soporiar su operacion. Los aciivos financieros
principales de In Compafiis son efectivo y equivelentes de efectivo, cuenias por pobrar
clientes, cuentas por cobwar a partes relacionadas y anticipos a provesdores, que genvan
directamenta de su operacin.

La Compafiln estd expuesia o los sigulentes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financlaros:

+ Riesgo de mercado

»  Riesgo de crédito
s Rilgsgo di liguidez

Lla Gerencia de l Compefiia monitores =s0s riesgos para que las politicas y
mﬂrhmﬂwmmWMImﬂ
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“-geuerdo con las politicas emitidas por los socios de la Compafia, La Gerencia ravisa y
acuerda las politicas para la sdministracion de cada uno de esos riesgos, como g2
Expone a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es &l nesge de gue el valgr razonable de los flujos de efectivo
futuros de un instrumenta financiera flucte debido a cembios en los precles de
mercado. En el casa de la Compaiia, los precios de mercado comprenden el riesgo
de t2sa de interés v riesgo de precios de las materias primas (trigo, maiz y soya), Los
instrumentos fnancieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las
obligaciones financeras que devengan intereses v los depdstos en bancos,

8. Riesgoan taza de infergs

El riesgo de |z tzsa de inferés parg le Compania surge de sU endeudamiento a
corfa y large plazo. Bl endaudamiento a tasas variables exponeg a la Compaifiia al
riesga de tasa de interés sobre sus flujos de efectiva. El endeudamiento a tasas
fijas axpona a la Compania al resgo de iasa de nleras sobre el valor razonable de
sus pasivos. La politica de la Compadila s mantaner el mayor parcentaje de su
endetdamienta en ingtrumentos gue devengan tasas fijas.

b, Riesgo dsf precio de fas matenas primas

La Compafia se we afectada por la volatilidad de log precios de cieras mataras
primas. Las actividedes de la Compedia incluyen 8 produccion de alimentos
balanceados ¥ de mascolas gue incluyen al sumnisirg de materias primas como
maiz, trigo y soya. Debido & la volatilidad del pracio de estas materias primas, v al
manejo de mercade, fa Gerencia ha desarroflada v promovido una esirategis de
gestion de rimsgo gue incluye el maneje de mercados fuluros a través del
saguimienta del mismo con compras anlicpadas con pravesdores exiranjeros,
ademas del manejo de compras a precios oficiales establecidos por el gobiernoa,
para las compras del maiz, principalments

Riesgo de crédito

El nesgo de creditc se presenta cuando existe wna sltz prebabilidad de gque los
clientes na cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos finencienns
gue someten parcialmente a la Compafiia a concentraclones de riesgo de crédito
estan principalmenta reprezentados por ks cuentas por cobrar por venlas a crédifo a
clientes no relacionadoes v relacionados

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto & estas cuentas por cobrar,
son limitadas debido 8! numero de chentes v lineas de negocic gue posee la
Companiza.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, la Compadia no tiene atras concentraciones
significativas de nesgos de crédito distintas a la anteriormente sefalada,

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo 1a cual se analiza a cada
cliente individeaimente, en o gue respecta @ su salvenciz antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago v entrega del hign.

Comao politica, la Compafiia evita el envejecmiento de los créditos al mantenar un
indice de cartera vencida global sin crecimianta.
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c)

Los celafes de anligledsd de cartera y de delernoio do @ miama, se musstran en la
Nota 8

Riesgo de liquidez

El reago de lquldez es el nesgo de que la Compaftia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son lguidados
madiants la entrega de efectivo u otros actives financleros.  El enfoque de fa
Compafin para administrar fa liguidez. es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuanda vencen, tanto en condiclones normales coma de
tanaidn, &in inowrir en pérdidas inaceptables o amiesgar ln reputacidn de &
Compania. La Compafia monitorea coninuamente los fiujos de efectivo, proyeciados
y reales y concilia con 108 perfiles de vencimianto de los activos y pasivos financieros.

Administracion de capital

Los objebvos do la Compsiiia, cuando administra su capital. es proleger ol principio de
naghcio en marcha de sus operaciones, asi como precautislar ia inversitn de sus Socios,
garantirar ios inlereses de parfes reiscionadss. y maniensr ung estruciura spropiads de
capital

La Compafiia utiiza capital de terceras partes para financiar principalmente proyecios de
largo plazo, La disiribucion de dindendos forma parte de su estrategin de administracion

de capial

Consletants con & industna, ia Compafiia. monitorea su capilal sche |a base dal Indice o
da apalancamianto. Esle indice se calcula dividiendo ia deuda neta para el capilal total

El caplial sa compone del capéal, reservas, ¥ resuliedos acumulados. La Compafia
considera que no exislieron cambios significativos durante los aflos 2018 y 2018, en su
anfoque de administracion de capital.

El indice deuda-patrimonio austado de ta Compafiia, al 31 de diciembre de 2018 y 2018,
€8 como sigue:

. Diciembre 31, ...
<013 2018
(en LLS. ddianes)
Total pasivos 31,858 405 34 584 4580
Menos Efectivo y equivalentes de efective (1544852} _[2.473.27T)
Total deuda neta 30413553 32,111,182
Total patrimenio neto 11345608 11,381,373
Indice de deuda a patrimenia: il s—R

Categoria de Instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros mantenides por la Compaiiia al 31 de diclembee de 2010
y 2018, son como sigue:
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Dicambra 31,

019 2018
(an U5, ddlares)

Activos financleros medidas af cosle amorntizada;

Efectivo v equivalantes de efeciva 1,444 B52 2,473,277
Cuantasg por cobrar 1.178 648 3,158,650
Cuentas por cobrar 8 pertes relaciongadas 229,880 254 798
Anticipos a provesdores 511,843 1,184 226
Total i 103 2080200
Fasivas financioros medicios ai cosio amoriredo’

Oblgaciones con insfilucones financieras 8.527 528 5 654 B&T
Proveedores y obras cuentas por pager 4 607 207 6,046 BAS
Cuantas por pagar 8 partes relataonadas __arg1e2 341119

1412826 15082601

Las metodologias v supuestos empleados por la Compafila para determinar los valores
estimados de mercado, dependen de los términos y camcteristicas de resgo de jos
diversos Instrumenios financieros. Fara aguellos instrumeantas financleros que s levan
&l coslo amorlizeds ¥y cuyo valor razonable 25 similar & su volor an libros, coma son, &
sfactivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar, las cusnias por cobrar a partes
rolacionados, los anticipos a proveedores, laa obligaciones con instiluciones financiaras,
las cuentae por pagar g proveedores, las cuentas por pagar a antidades relacionadas v
anticipos de clientas; no se divelga fa informacidn de valor razanable segun |o requerido
por las NIIF, Los ofros instrumenios se clasifican en los sigulentes niveles de la erarguia
de valar rmzonabla

Nivel 2- Instrumantos financieros a tasa fifa — El valor razonable de los pasivos financeros
que se encuentran a tasa fiis ¥ 8 cosio amortizado, se delenming comparando lae tagsas
de interds del mercado en & momento de su reconocimients inicial con ks B3es de
mercado acluales relacionadas con mstrumentos financercs  similares Esios
instrumentos we cdasifican an e Nwveal 2 de la jeramuia de valor rmzonable. Cuando no 88
cuenta con precos de mercado, se usa el modelo de fiujo de afecivo descontado an base
a la curva de rendimianto de fa tasa de interas, por el plazo que quoda por vancer

USO DE LAS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

Le preparsgién de los esisdes financieros, de acuerdo con Nomsas ImMermacionales de
Informacian Financiers, requiere que la Gerencia realice estimaciones gue aleclan |as
cifras roporladas de aclivos, paswos, ingrescs y pastos v o exposicion de evenios
gignificatives en las notas a los estados financieros, Les estimacionas y |ulcios son
continunments evaluados y &e basan en |a experiencla historos y otroa faclores,
incluyendo la expoctativa de eventos futures que se cree son razonables bajo ins actuales
circunslancias. Los resuliados acluales podrian diferis de dichas estimaclenas



a)

b}

La Gamncia congidera que les estimacionas incluidas &n of esiedes financieros se
afpcluaron sobre |8 Dase de su mejor conocimignto de los hechos ralevanies v
chrcunatencims 8 |a fecha de preparacion de los misnmos, 8in ambarga, los resuliados
fingles podran diferir de lag estimacionss incluidas en Ios estados financieras.

la preparscion de los estados financieros incluye os sigulentes criteros y estimaciones
significativas utilizadas por la Gerencia:

La Compafia utihza una malriz de provisiones pera caikculsr les pérdides crediticias
sspermdas pare B8 cuentas a cobrar comerciales y o8 actves por confrofos. Las
provisiones se basan en los dias vencidos para diversas agrupacionss o segmentos da
cliantes que fienen pailrones de pérdida similares (es decir, por UYpo de producio y
calificacidn del cliente)

La mainz de provisiones se basa inicigimente en ias tosas dé incumpbmiento observadas
hslbricamonte para = Compafis. L= Compafiia ajustard la malnz considerando la
exparencia histbrica de pérdidas de crédito con informacidn prospaciiva Por ejemplo, si
s8¢ espera que las condiciones econdmicas previstes (es decir, & producto interno bruto)
s& deterioren durante el pricimo afio, lo que puede lievar @ un mayor nimern de
incumplimienios . &n & secltor manufacturem, se ajusian las ifesse hisidricas de
incumplimiento. En cada fecha de cerre, las tasas de incumplimianto histiricas
obsarvadas &8 Roludlizan y e analzan los cambios an |as estimacionss prospactivas.

La svaluacién da la correlacién entre ias tasas histércas de incumplimiento obaarvadas,
Ias condiciones econdmices previstas y las pérdidas credibcias espemdas  son
asfimacionas slgnificetives. El importe de las pérdidas crediticias esperadas &s sansible a
los cambics en |Bs cirounsiancias y en las condiciones econdmicas previstas La
experiencia histdrica de pédrdidas de crédito de |8 Compafiia v el prondstico ce las
condicionas econdmicas {ambién puaden no ser representativos del incumplimiento real
del cliente an el fuluro, La informacian sobre [as pardidas crediticias asperadas sobre las
cuentas 8 cobwar comerciales y los activos por contratos del Grupo sa axplica én @ nota
B.

La Compafias estima las conbrapresiaciones varables que se inclyirgn en ¢l precio de
ransaccion por 8 venla de producios con derechos de devolucdn e ncenlivos por
WORLITIEN

La Compafiia ha desarrollado un modelo estadistico parn estimar las devoluciones de
venias, El modelo uliiza datos histdncos con log porcentajes deé devoluciones esperadas,
Eslos porcentajes s& aplican para determingr el velor esperado da |8 contmprestacion
variable. Cualguler cambeo significaiive en la expenencia, en comparacidn con al patrbn
de devoluciones histdrico impaclard en los porcantajes de devolucidn esparados
astimados por |s Compaiiia

Los incenivos por volumen asperados de la Compaiila, se anafizan individuaimente para
las conlratos de cada cliente que estdén sujetos 8 un solo umbral de volumen, La
detarminaalén da 8l un eliente tendrd deracho @ un reembolao dependerd do los darechos
de reembalso histdricos del cliente y de las compras acumuladas hasla o fecha
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d)

&)

f)

La Compafia aplicd un modelo astadistico para estimar las incentives por volumen
esperados para confratos con mas de un umbral de volumen. El modeio ufiiza Ios
palrones de compra histoncos v log derechoes de reembolso de los chentes para
determinar los porcentaies de reemboiso esperados y el wvalor esperado de g
contraprestacion  varable, Cuzlguier cambio significativo en fa  experiencia an
comparackn can los patranes de compra hisldricos v en los derechos de reembolse de
ios clentes afectara a los porcentajes de reembolso esperados estimadeos por la
Compania.

La Compafiia actualiza a fin de afio su evaluacidn de las devolucones esparadas y de [os
incentivas por volumen esperados y los pasivos por reembolsos se ajustan en
consecuencia. Las estimaciones de devoluciones esperadas v de los Incentivos por
volumen espersdos son sensibles a los cambios en lag circunstanclas v Iz experiencia
pesada de la Compafiia con respecio & los derechos de devolucidn v de descuenlos
pusden no ser representativos de los derechas de devolucian v de descuentos reales gue
habra an el fulura.

Vida til da propiedad, planta y equipo v de propiedades de inversion

La propiedad, planta y equipo y las propiedades de inversidn, se regisiran al cosfo y se
deprecian en base al mélodo de linea recta durante ka vida (8 estimada de diches
activos. En aguelics casos en los gue se puedan deferminar que |a vida il de los activos
deberig disminuirse, se deprecia el exceso enire el valor en libros neto y el valor de
recuperacién esiimade, de acuerdo a la vida (il restante revisada, Factores tales como
los cambios en el uso planificado da los distintos activos, podrian hacer gue k3 vida (6l de
los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan prncipalmente en fas
proyaccionas de usa futuro de loe activos.

Vida util de activos bioldgicos

Los activos bioldgicos calificados como activos productores, se regisia al costo y se
gmortzan en base al método de linea recta durante la vida dtil estimada de dichos
activos. Las estimaciones se basan principalmente en las provecsicnes de uso fuluro da
los activos

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaftia evalda los aclivos o grupes de aclivos por deteriore cuande evenfos o
cambios en las circunstancias indican gue el valor en Ebres de un active podria no ger
recuperable. Frente a la exiziencia de aclivos, cuyos valres exceden su valor de
mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos, 32 practican ajustes por deferioro
de valor con carga a los resultedos del periado

Impuestos

Existen inceridumbres con respecio a la interpretacién de regulaciones fributgras
complejas, a los cambios en las normas tributanias v al monio ¥ [a oportunidad en gue 58
genera el resultade gravable fituro, La Companiia calcula provisiones, sobre ia base de
estimacienes razonables, para [as posibles consecuencias derivadas de las inspecciones
realizades por parte de la suloridad fributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varios fectores, fales como B experiencia en inspecciones tribularas snterores, y en las
diferentas interpretaciones acerca de las regulaciones tnbutaries reslizadas por la
Compafia y sus asesores legales. Esas diferancias de Inferpretacidn pueden surgir en
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h)

!

7.

ung gran-vanedad de cuestiones, dependiendo de las crcunstancias y condiciones
axiglentes y podrian réequernr ajusies por impuesios an af futuro.

Provisiones

Deblde & las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesar|as para determinar el
importe de les provisiones, los desemboisos reales pueden diferlr de los Importes
reconocidos  originalmente sobre 12 base de las estimacones realizadas, La
determinacidn de la canfidad a provisionar se basa en la mejor estimacidn de los
desembalsos que serdn necesanos pagar por la cormespondente obligaciGn, tomando en
consideracion toda [a informacidn disponitée a 1z fecha del etlado de siluacion financiera,
incliyendo la opinién de experios independientes lales cowmo asesores legales y
consultorea.

Contingencias

Por su naturalaza, a3 contingencas solo sardn resueiias cuando Uno © Mis evenios
futurod inciaros ocurran o no &6 produzcan La svaluscdn de la ecsienca y &l polencal
efecto de laf contingencias conBevan £f ajeicitio o8 juicos significativos ¥ & uso de
esfimacionas relacionados 3 la resoluciin de los eventos fuluros.

o e e

El valor presenie de las oblipaciones de planes de pensin se determinag medianie
valuasiones actunriales Las valuacionss acluariales implican varaes suposciones gue
podriagn diferr de los aconlecimientos gue efectivaments tendrin lugar an 6l Tuturo. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de |a tasa de descuenta, los sumentos salariales
futurcs, los Indices de moralidad v los aumentos futuros de las pensiones, Debido a la
compiafidad de in valuacidn, ias suposicionas subyacenies y su nalurslezs de [argo plazo,
Iaa obligaciones por beneficios definidos son extremadamante senalblas a los cambios en
astan suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de ciame del
periodo sabra &l que &8 infarma.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVOD
Lin resumen de efectiva y equivalentes de siectivo bajo NIIF 4. g8 como sigue:

Diciembre 31, ..
2018 2018
{on US délares)
Efectivo en cajas 51,601 T2.817
Bancos (1) 745148 1,721,248
Equivalentons an electvo (2) B48,.202 a7e 112

Total Jaddfiad 2473277
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(1) Bancog ncluye depdsitos a la vista en bancos locales v en el exterar,

{2) Equivaientes de efectivp, incluye fondos de inversidn segln el siguiente detalie:

Tasa anual da Vencimiento
rardimiento
Entidad 01g CAE e 2018 2019 2018
Fideval 5.4, 647 443 678,354 S517% 5.00% 0=01-2020  01-01-2018
Clros 7a0 749
Taial 648202 _E75.113

CUENTAS POR COERAR

Un resuman de cuantas por cobrar baja NIIF s, 25 come sigue:

... Diciémbre 31,...
2019 2018
ren LS. ddlares)
Clizntes {1) 4129220 4,053,250
Empleados y trabajadoras B 452 92,181
Oiras cuantas por cobrar 3,723 13,805
Prowision por daetenoro de cllentas |2) (558 BET) (919,387)
Total 3179 548 2,156,854
11} Elientes - Al 31 de diciembre de 2018 v 2018, |a eperura por vencimienio del saldo de
las cuentas por cobrar comerciales es coma sigus:;
... Deciembre 31,
2018 2018
{en LS. dblaras)
Cartera vigente 2,168,497 2,058,065
Vencidos:
Del a 30 dias 870,281 836,20
De 31 a 180 dias 261,765 317 448
D181 a 365 dias 32 948 198 5048
Mas de 365 dias 05,761 542,880
Tolal 4128113 4055200

s



{2) Provision por deferioro de clientes - s¢ presenta & mowvimiento de (8 provision por
deteriarn da chanies al 371 oa diceembre de 2078 v 2078;

oo Driclernbie 31,...
2018 2018
{en U3, dilares)
Seldos al comienzo del aftio 2159387 E54 S0E
Ajuste deterioro inicial (81,393) B1,383
Deteroro del afio 135,827 2085 483
Casfigas [13,964) (22,385)
Saldaos neto al fin del afio 258 857 _918.38T
INVENTARIOS
Un resumen de inventarics bajo MIF s, &5 como sigue:
..- Dictembre 31, ..
2018 2018
len LS, dilares)
Froducto terminadoes {balancasdas) 675,660 852,380
Products terminado (biclogico) B2,528 32,758
Materia prima (maiz y soya) (1) 6,011,160 6,372,585
Suministros, envases v atros 803,363 1,407, 856
Inventarios en ransio 4,083 227
Activas por deracho de devaolucian 29,257 24,295
Total —L2BEESE  _B.BS0131

(1) Los inventarios de materia prima incluye $ 471.628 de pasla de soya importada, qua
se encuantra fislcaments en lag bodegas en e puero de Guavaguil. Esta matera
prima as usada an el proceso productivo. de la Compatiia v para venta 2 terceros,

Al 31 de diclembre de 2019, existe una garantia prendaria comercial sobre [a materia
prima por U5, 2900243 dalares a favor de Produbanca, que garantizan operaciones

de crédito detalladas en la nota 17,
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11.

ANTICIPO A PROVEEDORES
Lin resumen da anticlpo a provaadores bajo NIIF s, es como sigua:
.. Diclermbre 34, ...
2018 2018
fen LS. dilares)
Anticipos a proveadores locales (1) 211,843 1,194,226
Total —a11.843 1194228

(1) Anticipo a provesdores - e saldo de anticipos al 31 de diciembre de 2013 v 2018 a5
COMO SigUe;

. Diciembre 31,...
2018 2018
{en U.S, dolares)
Salmeat GMBH & Co KG 51,304 505 404
Famisun Ca. Lida, 209 566 405,706
Fideicomisa Mercantil Piady 106,250 108 250
Provectos Electricas Automapro 5.4, 20,405
Betly Jacqueline Rendon Mora Qi 338
Varios 48,297 656,371
Total __allB43 1,194 296
ACTIVOS BIOLOGICOS
Lin resumarn-de actives bildgicos bajo NIlF s, es como sigue:
... Dicrambre 31,
JO018 2013
fan U.5. ddlares)
Animales vives en creciméento 35,471
Animales vives en produccién B&61,870 703,223

81970 738684
Total

A =



12,

Al 31 de diceemnbre de 2015 y 2018, los activos biclGgicos se encontraban consiiluidos
COMmo sgua,

Aues de Awves da Aves de
Levante Poshwa  engorde Tots

(1) (2
Saldo al 1 de enamn de 2018
Adbionies A4 FIT 202 4056219
Transforancias (453,802) 483862
Bajas {3.728) (50.221) (53,548)
YVenta {8,239) (1B0.062} (751) (189,052)
Amortizaciones 186300 186 300
Sakda al 31 de dicembes de 2018 36,230 T03, 223 241 730 895
Adicionas 34 848 1,212 38,060
Transfarancias '
Bajas (71,078) (22 586) (205)  (93,868)
Yenta {118.667T) {1,248) (118,816)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 S61.570 — Be1ETh

(1) Aves de levante, son aclives bislégices productivos en elapa de desarrolla de 1 dia
a-20 samanas de vida

(2} Aves de postura, son activos biclogicos productives, en elapa de produccién de
productos bioldgicos (huevo), de 21 a 80 semanas de vida, aproximadaments.
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Lin resuman de propiedad, piata y eguipo bajo NIIF's, 83 como sigue:

Qicssmire 37,
2018 2018
{en U.S. dblares)
Costo o valuacidn 33,658 851 31,504 022
Depreciacitn acumulads y deterion _16210584) _(4.638.0026)
Total LT A8 287 27255080



Cigsificacitn

Terrenas
Construcciones en. Cursa
Magquinara en montaje
Edificios

Instalacionas

Muebles v enseres
Maguinaria y equipo
Equipo de oficina
Equipos de computacitn
Vehiculos

Total

2 690,785
355,280
33,462
11,108,811
21,4492
136,746
12,438 BEE
88,022

58 661
579,251

2,680,785
6.025.209
8.322.183
5.575.588

24 E10

163,744
3,638,823
70,472
73,350
770,632

LL4E823T  ALI33.000
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13. PROPIEDADES DE INVERSION

Un regurmnen de propiadades da invarsidn bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en LS. doleres)
Terrenos 27222 27 223
Edificios 1T27TH 172,778
Total 200,000 —200.000

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, propiedades de inversion representan un
departamento en gl Edificio Coamopaolitan de la ciuded de Quito.

14. ACTIVOS INTAMGIBLES

Un resumen de aclivos intangibles bajo NIIF s, 5 comp sigue:

.o Diciembere 31,...

19 2018

ten LLS, dilares)
Marcas 00,000 A1 000
Licencias B, 158 6,150
(-} Amorlizacion scumulada de liceéncias {6, 158) (6,159}
Total 200,000  __400.000

15. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Lin resumen de inversiones en ascciadas bajo NIIF s, s coma sigue:

.. Diciembre 31,,..
2018 2018
(en U5, dblares)
Compania de transporte Cargo FeadFaod 5.4 (1) 8,500 g,.500
Tatal B.800 8,200

(1) Los estados financieros no auditades de Cargo Feed Food, 5.4, al 31 de disembre da
20118 v 218, muestran las siguientes cifras;

S4R-



16.

Diciernbra 31...

2018

2018

[en LS. dalaras)

Active 32,385 74875
Fasivo 24 375 40,220
Patrimonio 24 B55 34 B55
Ingrescs 3,871 32,675
Costos y nastos 30,106 30417
Litilidad {Pérdida} neta {26.135) 63,002
IMPUESTOS
16.1 Impuestos por recuperar e impuestos por pagar del afo corpemie - Un
resumen de impuestos comientes &5 Como Sigue;
... Digiembre 31,...
2019 2018
(an U5, dalares)
Impuesios por recuperarn
Retenciones en fa fuenie VA 1,957
Anticipo impuasto a la renia 9.573
Retanciones en [a fuenie 2018 342 200 342 200
Retanciones en la fuente 2017 382 381
Impuestos a la salida de divisas TB4 533 619,506
Total 1435455 L4 187
Impisastos por pagar;
Impuastos &l valor agragado 140,035 108,342
Retancianes en la fuente 21,097 30,837
Retencionas de impueste al valer agregade 158,680 ag.029
Total 1807 178,208

16,2 Impuesto a la renta reconocido an los resultades - Una reconciliacion entre a

itilidad segin estados financieros y el gasto. por impuesto a k= renta cornente, &5

coma sigua:

Uilidad (Perdida) antes de impuasto a la renta

Mas (Menos):

Gastos no dedusibles

Ingresos exentos

Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Participactdn trabajadores atribuible 8 ingrescs exantos
Deduccion adicionales

Utilidad gravable

... Diciembre 31,..
2019 2018
{an U.S. dilares)
165,148 1,487,042
S09.258 201,768
51,671 (59, 228)
61,358 oy 583
47 247
(23,185) (81,117)
471,048 1,378,708

. |



Impuezio’a la renta causado (1) 103,530 144 550

Arnticipo calculado (2§ 113,200 442 041

Menos:

aAnticipo dggl impuesto a la ranla pagado 113,208 24,650

Cradita iributario por ISD y ratanciones da impuastos 1,423 8918 1,629 236
Impuests @ pagar (Crédito Tributario) {(1.433.498) {(1.344,187)

(1) De conformidad con disposicionas legales, al impuesto a | renta se determina
con la tarifa del 22% sobre [as uilidades sujelas & distribucion, no obstanie, &
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre 2 proparcion de 2 base imponible
que corresponda a a2 particlpacidn directa o indirecta de socios, sccionistas,
beneficlarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenas de
menat imposicién. Si dicha paricipaciin excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compafiia serd del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntes porcentuales
sobre [as utilidades sujstas a capitalizacian,

(2) & partir del afo 2010, s2 debe considerar como impuesto & la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la sume matemnatica del 0,4% del
ective, 0.2% del patrimonia, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de coslos y gastos
deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminulrse pdr conceptos
eslablecidos an disposiciones tributarias.

Durante el afo 2012 v 2018, la Compafifa determind un anticipe da impueste a la
renta de U3, 113,209 ddlares v U5 442 041 dddares, respectivamente; sin
embarge, el impueste & la renie causado fue de UG, 103630 ddlares v US.
244,699 dakares. Consecueniements, la Compafiia registrd como impuesio a la
renta en resultados LS, 103,630 dolares v U3, 442041 ddlares equivalente al
impuesto a la rernta causado.

Son suscaptibles de ravisidén por parte de & Autoridad Tributaria las declaraciones
de impuastos de los afos 2016 al 2019,

16.3 Impuesto corriente v diferido - La composicion del Impuestc & B renta ez el

siguiente
... Diciembre 31,...
2018 2018
(an L5, dolares)
Impuesto a la renta corrienta 103,630 442 041
Impueesto g la renta diferida (1) {3,B12] B9850
Tatal — 28,818 |

(1) Efecto tributario por la diferencia femporaria del gasto Jul:}llat:ln':un paironal ¥
desahucio al 37 de diciembre de 2019.
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16.5

Impuestos difgridos
Un resumen de impuesios diferidos bajo NIIF s, es como sigue

Esiado de SHuacion Estado de Resultados
2019 2018 2019
{en U S dolares) (en U S dblames)

Diforencias lemporanss:
Inventanas VNA 102 988
Jubiiacién patronal 3.031 19,336 {3,031) {18.338)
Desabuco TRO 13.803 (780) {13.803)
Efeclo en el Impuesio
dfends, sesultados (3811 __69.850
Aclivo  por  impuestos 3811 g, 138
diferidas
Aspectos Tributarios:

El 31 de diclembre def 2018 se pubicd is

ZLey Orgénica de Simplificacion vy
FProgresividad Tributaria' en el Prmer Suplemenio del Registro Cfigial No, 111, Las
principales refarmas que introdujo el mencionado cuerpo legal son (2 siguientes

Sa elimina el anticipo obligatoric de impussto & la Renta, este podrd anticiparse
do forma volunlaria, v serd aquivaiente ai 50% del impuasio & |a Rentn causacdo
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectundas en
dicho ajercicio fiscal.

Se crea una confribicion Gnica y temporat (2020, 2021 y 2022) para socledades
que hayan generado ingresos brutos superiores a 1 milién de ddlares en el afo
2018 de acuerde con los siguientes niveles de ingrasos: entre 1 y 5§ millonos
impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto de! 0,15%. v, mis de 10
millones impuesto del 0.20%. Esta contribucibn no puede ser utilizada como
crédito tributario, ni como gasio deducible pars ks determinacion y liquidacin de
otros tributes durante los afios 2020, 2021 y 2022,

Para gue sean deducibles ios inlereses provenienies de créditos olorgados
directa o indirectamente por partes relacionadas para socedades que no sean
bancos, compafiias asequradoras y entidades de la Economia popular y solidaria
izl momo loha de ntents nefo no deberd-ser mayor & 20% de 1a utilidad anies de
& paricipaciin laboral, mas intereses, depreciacones ¥ amorlizacionas
correspondienias & respeciive sjerocio fiscal

Se inchuye un nuev Irsiamiento ributanio para la diembucicn de dividendos. Sa
considera como ingreso gravado < 40% del monlo disinbuido. Solo estankn
axpnerados ks divdendos distribuidos & socisdades nesidemas en Ecupdor,

Los ingresos provenienies de actividades agropecuarias en la elapa de
produccion ylo comarcializaciin local o que 3e exporien, podrin acogorse @ un
impuesio a la renta dnico en base a una tarfa progresiva del 0% al 1.6% para
produciores v venta local y del 1.3% & 2% para exporisdomes

o



- Se considerg ingreso de fuente ecualorana las provisiones efecluadas pama
atender &l pago de jubilacidn palronales o desahucic gue hayan side uliizadas
coma gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan side
elactivamente pagades a favor de los bensficiarios de 1l provisidn

- Be entende por domicilio de las personas jundicas y de las sociedsdes
nacipnales y exiranjeras que son sujelos pasivos del Impuesto de patentas
municipaies v metropolitanas, v del 1.5 por mil sobre los activos lotzles, al
sefialade en & escritura de constitucién de |z compehia, sus respectivos
eslalulos ¢ documentos constiutivas, y para esiablecimienio, aguel o aguellos
gue 2& encuentren registrades come sucursales; agencies ylo establecimientos
permanenies en el Registro Unico de Confribuyentes, conforme la informacion
repartads por el Servicio de Rentas Intemas.

16.6 Precios de transferencia -

Las normes tributarias vigentes incarporan el principio de plena competencia para las
pperaciones reglizades con partes relacionadas. Por =u pane el Servicio de Rentas
Internas solicita sa prapare ¥ remita por pana de la empresa un estudio de precios da
transferencia ¥ un anexo de oparacicnes, entre olrog, para aguellas compaiiias que
hayvan fanido operaciones con pares relacionadas domiciliadas en el exterior v
locales (dependende de cleras consideraciones) en el mismo perodo fiscal ¥y cuyo
manta acumulado sea supenior 2 USE 15,000,000 [Anexo & Informe o USS3, 001,000
sole presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscakes. El indicado estudio debe ser remitida hasia el mes
de julio def 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmante exige que en
su declaracion de impuesta a la renta anual declare las operacionas de aclivos,

pasivos, iNgresos y eqresas.
Adicionalments aguellos contribuyenies con un impuesto causado superor al 3% de

los ingresos gravados ¥ que no lengan transacciones con paralsos fiscales o
expioten recursos nalurales est@n exantos de la referida nomaliva.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINAMCIERAS
Un resumen de obligacionas con instifuciones financieras baje NIIF s, &2 comp siguea:
. Diclembre 31, .,
2018 201
ien U.5, dolares)

Mo garantizados - &l casto amortizeda:

Sabragiros bancarios 3,401

Subtatal 3,401

Garaniizades — 8l cosfo amoriizado:

Fréstamaos bancaras lncales (1) 4 176,510 4,524 313
Préstamosa CEN (1) 20,432,626 18,640,056
Subtotal 24,650,135 22,984,370
Total

=52-



18.

Clasificacion:

Corfienie G6.527.528 0, 684 657
Mo corlenle 18,135,008 17.289.703
Total ~24.659.135 22,254 370

{1} Las garantias por los préstamos financieros estan consttuidas al 31 de diciembre de
2018 por,

Banco Promérica S.A (Produbanco).
s Hipoleca sobre inmseble, Pargue Indusirizl 'Y etapa — Ambato
» Bodega de preducto terminado, Galpon ubicado én [a Av, Balivariana -
Ambeio,
« [Depardaments Cosmopoitan Suites = Cito

El valor de [as garantias es por U.S. 3,807,060 ddlgres,

Banco Infernacional:
= - Hipoteca sobre Planta Industrial, Bodegas [ Galpones - Ambata.

« Preandaria sobre Indusiria - Vehiculos, Indusiria - Magquinaria ¥ Equips,
Comercial - Inventarios / Mercaderia

El valor de las garantias es por LLE. 3,697 883 ddlares.
Sociedad Financiera Unifinsa:
« Prenda de 8 camionetas, marca Chevrobel, modelo Luv Dmax 4x2, En garantia
por .S, 674 440 ddlares
Corporacion Financiera Nacional:

+ |nmueble Caomplejo Industrial Pachanifica en garantia por W& 33,775,060
dolares.

CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de cuentas por pagar bajo NIIF s, 85 como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U5 dolares)
Frovesdoras [ocalas (1) 2,729,069 4 T84 140
Froveedoras del exlaricr (2) 1,861,780 4,274 261
Oftras cuenias por pagar 16,353 8,484
Tetal ~A4.807.207 —S.045.885

-§].



{1)Proveedores locales - Al 31 de diclembre de 2018, la antighedad del saldo de
proveedares locales como sigue

vo Dislermbre 31,...
2019
Provecdores locales
Del 530 diss 1,461,333
De 31 a 80 dias GE3 TE2
De &1 8 90 dias 381,273
WMas de 80 dias 242 701
Total e l29. 088
(2} Proveedores del exterior - Al 31 de diciembre da 2015, la antigiedad del saldo de
proveedores del exierior como sigue:
.. Diclambra 31,..
2018
Proveedores del exterior
De1 a 30 dias 8,350
Da 61 a 90 dlas 1,802 728
Mz de 90 dias ol 7oz
Total _1.861.780
PARTES RELACIONADAS
Lin resumen de pares relacionadas bap NIF's, 85 como sigue:
Saldos con partes relacionadas
Cuenias por cobrar & relaclonadas
... Dictermibra 31....
Compafia Felackn 2019 2015
(en LS. dolares)
Garzan Freire Andrés Barcalo Filial B2, 081 116,355
Ailén Zambrano José Miguel Filial G0, 245 88,950
Alvarado Villagas David Ulises Filial 16,856 45187
Campaia de Transporne Cango Administraciin
FeadFood =4, Comun 22,090 14117
Garzdn Garzén Consuelo De Lourdes Socia 5,688
Garzen Garzon Edisson Javiar Sooio 184
sarzén Villafuere Teresa Judith Socla 26
manno Villafuerte Teresa Judith Socia 153
Oirees Filial 180
Administracian
Andes Food Cig. Lide Camun ]
Administracikn
KiichensCO S.4, Camin 5Y 5ZBE
Total w22, BB — 254,708

54 -



b)

Cuanlas por pagar corfiantes a mlacionagas

v Diciemire 31,..,
2019 2018
(en L5 dolares)
55,838
931 4,511
56,285 99,960
6,085
10,953 8 453
50,890 &880
144 725 157,226
14 405 158

—2rfagl 341119

Compafiis Eelacibn
&illan-Zambrane José Miguel Filial
Zarzon YVillafuerde Teresa Judith Fitial
Garzan Garzan Edisson Javisr Sacio
Administracion
Arndoarg Cia. Lida. Comun
Marifio Villafuerte Teresa Judith Socia
Garzon Garzon Consuelo De Lourdes Socla
Garzdn Garzin Gloria Sacia
Hros Filia
Total
Transacciones con partes relaclonadas
Ventas
Tipo de

Compafis Relacian franssccion
Garzdn Garzén Edisson Javier Sooio Vente de producto

Wenla de praducta
Garzin Garzén Glora Taresa =ncia tarminado
Garzdn Garzdn Sonsuelo de Wente de producto
Lourdas Socla terménado
Garzdn Villafwerts Judih Verla de producto
Teresd Filial [ermanado

Comerclel Alvarado Garzén, Adrministracion

Comalgar Cia. Lida Comdn
Adksn Zambrano Jos& Miguel Filial
Marifio Villahserte Terega Judith Socia

Ahvarade Yillegas David UEses
Sarzdn Villafeerte Marco Polo

Total

“Yerta de materia
prima y preducts
terminado
Venta de mataria
prima y producls
terminado
Wenta de producio

.. Dicdeenbire 31,
2018 2018
{gn L5 ddlares)
1.5B86 1,454
513 103
1,688 81
248 E13
15410
a64 174 535,532
22TT 1,659
#8433
1,808
571925 560,052

=55 =



Tipo de :
Compatiia Fecitn transapsion L BRI
2010 2018
{en LLE ddlares)
Adisn Zambrars Joes Mg Fiial Fiztes | nventarics &7 035 654 957
Efsson Garzdin Garan Sochn Gaslos por senvicios NS ATT 153 0T
Avarago Vikegas David Llises Filial Fistes 31618 24737
Teresn Judeth Garzdn Fitial Gasios por Senvicios 221 4521
Servcios de
Andoarg Cia. Lida. Fitial Consirusain 28117
Garsdn Garzin Consuelo de Pego de deyvidendas
Lowrdad Eocia 34,510
Garton Garzon Giorla Terasa Soda Fage de dvidendos 34 510
Campaftia de Transporte Cargo Admimisiracion Flates
Feadfood, 5.A Comin 25 600
Marifio Villafusra Teresa Judith Socia Fago de dividendos 7.843
Comiogytran 5.4, Fletes 3218
—tiuiid L1274
Ramunaraciones al personal clave

La Administracion de la Compadiia incluya miembros claves que son” Presidents, Gerante
Ganeral y Vicepresidentes,

En la actualidad el drgano mdximo de decisidn s la Junta Genaral de Socios,

Lon costos por remuneraciones de los miembros claves de la Gerencia, se delallan a

cantinuacian;
... Dlembre 31....
2018
{en LIS dolares)
Salarios y beneficios sociaies de corto plazo 419,581 312242
Beneficios sociales a lango plazo (provisiones) B2 450 63,604
Totsl — 502031 — 276436



20. BENEFICIOS A EMPLEADOS
a)

Un resuman de bonaficios a emplaados corlo plasn bago NIIF 'S, 68 como sigue:

Banaficios socialos (1)
Farficipacian 8 trabajadorse (1)
Sueldos pof pagar

Seguro Social (IESS)

Otras

Total

. Diciambra 31,..,
i
fan U S, ddlares)

282 BA3 265 584
33,580 2682 419
147 157
74,654 71,867
88,051 50,600

360148 2 _Ja7547

(1) El mowmienio de los beneficos a emplaados por los afos 2018 y 2018 fueron como

Sifjue
Baneficos soclales 1,012,172 (Bo4 BO4) 2B2 B63
Paricipacion o Trabajadores 3287 (R61.512) 33.580

Total

Afo 2018 Saido Imical

Beneficios sociales
Pastiepacidn a Trabajadores

L044.048  (LE0OA0GI 318443

Provisipnes = Pagos —  Saldo Final

S30, 548 (BU2281) 285584
262,419 (427,935 262419

El Chdigo del Trabajo establece gue los ampleados que por veinticinco afos o més
hubieran prastado servicios continuada o interrumpidaments, tendrdn derecho a ser
Jubilados por sus empleadores. Adiconaliments, los empleados que & la fecha de su
despido hubleran cumplido veinte aflos ¥y menos de veinticlnco afios de trabajo continuo a
interrumpido. tendran devecho a lz pade proporcional de dicha jubilacion.

=57 =



Asl tambign, de scuerdo con ol Cddigo del Trabajp, a8 Compafia tendra un pasiva por
indemnizaciones con lon empleados que se separen bajo clenas circunstancias. Esta
provision cubre ks beneficios de terminacién de ln relcidn laboral por desahumo
galicitado por el empleador o por &l trabajador, el empleador bonificard al trabajador con
al vainficinco por cignio del equivalente a la ditima remunaracitn mensusl por cada uno
te los afios de servicios prestados a ia misma empresa o empleadaor.

Un resismen de obligeciones a empleados de lergo plazo baje NIIF 's &s como sigus:

.. icembee 31,
g 2018
jen U5 doigres)
Jubitaciin patronal (1) THT. 388 B45 380
Bonificacitn por desahucio (1) 401,E88 301,443
Total ~L.188.085 946 803

{1) La siguienta tabla resume e movimiento de la provisidn y lps componenies del gasto
neto por jubiiacion patronal y desahucio recanccidos en el estado de resultados
regraies y el imporie reconocido en ol estado dé situackon financera:

duEincan pairenal Cesahucia
2018 FL | 2018 2014
(En U.8. délares)

Baldo Inlcial 545,380 S5, dald 301 442 275,148
Gasto del poriodo:

Costo laboral por servicios 75,853 a0 437 54,986 54,170

Cosio financsin 25814 18,452 11,305 8,567

Pagos reshzado | 26,8667 [37,108)
Ajuste actusrial:

(Ganancia) péndida actuasial #0370 8037 60,820 (5,349
Baida final —JE7208  _G48360 _4018E3 301442

Los principales supuestos actuanabes usadas fusron los aiguientes:

ﬂlenﬁm‘ﬁ‘l e
] 2018
W U
Tasa de destieno 4 00% 4, 00%
Tasa de incremento salarial 2.00% 2.00%
Tasa de rotacidn (promedio) 17,32% 17.32%
Tasa de infiacion de lergo plazo 1.50% 1.50%
Tabta de mornaiidad Renlistas viiidos  Rentistas
2008, tabla validos 2008,
colombiana tania
colombiana
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social bajo NIIF s es coma sigus:

... Diclembre 31, ..
2018
{en U S. dblares)
Capdal social 7,480,703 7,480,703
Tatal LABQIOY  ZaB0T03

211

a2

21.3

Capital Social - E| capial soclal sulorizedo consiste de 7,480,703 de acclones de
LUSE 1,00 valor nominal unitario (7,480,703) al 31 de diclembre de 2018 y 2018, lps
cuales oforgan un valo por ceidn y un derecho a los dividendos:

Acciones ordingriag
Hﬂmgw: e Eﬁiﬂ Bn
{en LS. doiares)
Saido al 31 de dicembre de 2013 7,480,703 T.480,703
Saldo al 31 do dictembra da 2018 AR TO3 L8070

El 27 de septiembre de 2078, a fravés de esoritura piblice y por resclucidn da la
Junta Universa! se sumenta el capitai social de la Compafila a 7 480, 704. El aumento
del capia! por 1574614, se realza con los valores de la cuenta de utilidades
aumuladas como meinvarsdn de las uiifidades del afo 2017. La escritura da
aumenio de capitsl s& #old en & Registo Memcantl del Canldn Ambato, el 18 de
octubre de 2018

Reservag - La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por o menos &l 5% de
la ufilidad nets anual, haste gque la reserva llegue por lo menas al 20% del capital
sacial. Dicha reserva no puede distribuirse comao dividendos en efectiva, excapto en
cago de liquidaciin de la Compafiia, pero pueds ulilizarse para cubrir pérdidas da
OpEracanes o para capitalizarse.

Durante s afio lerminado & 31 de diciembre de 2018, s Compsfiia transhiid de
utiidadas acumuladas £ 075 & la reserva legal, cormespondients a las utiidades del
ano 2019 y quo deberan ser aprobados por I0s SOCI0E que conozcan este informa

Durante & afo terminado ol 31 de diciembre de 2018, ls Compadia ransfind de
utilidades acumulndas 57,412 a |2 reserva legal, corespondente a o= utiidades del
afio 2018 y que debarin ser aprobades por los socios que conozoan esia inlorme.



214

Utdados relonaiag -
a) Los mesultados scumuiados (ulifidades o pérdides) de cada ejemicio son

o)

incluidos en este rubrg, maptensando regisiros que permien identificar su
gjercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumplendo las disposiciones normativas aplicables. las utiidades =on
distribuidas o destinadas a reserves, mientras qua las pérdidas se mantienen
an resultndos Béumulados o se compensan coh (@ Resarva Legal u otras
reservas y cugntas Patrimoniales de libre disposican de los accionistas.

. Dhelembre 31,
2018
(en U.5 dblares)

Resultatos acumulados 2519160  1,346.257
Resultado dol ejercicio 81,253 922,800
Total L0504 413 _2.260 157

Ajustes por adopoidn por primesa vez de as NIIF

De mcusrdo ocon la Resolucidn No, SCICICPA IFRS.G.11.007, de la
Superintendencia de Companias, e saido screedor quo oo ponerd, producto
de loe ajustes provenientes de ka adopcian por primera vez de las NIF , podra
s&f capllalizado en la parte que exceda el valar de s pérdidas, si las hubiere,
a ser devuelto a los socios en el caso de liquidacidn de la Compafiia.

Distribucian de dividendos

En Junia de Soclos celebrads el 21 de abril de 2018, como cansta en Acla de
Junta Universal de Socics, se apruebe la distibucién de dividendos por
156,863, corespondents a utiidades del ejercicio econdmico del afio 2016,
que sa eniregan an proporcion de la pardicipacion social de los socios en el
capdtal

22, INGRESOS POR CONTRATOS CON CLIENTES
Un résuman da los ingresos ordinanas bajo MIF s de la Compafia #s como sigue.

2M8 4018
{&n U.S. dolares)

Venta de productos terminados:
Magocio de nutricidn animal y pecuaria 36708438 35,307 591
Nagocio de nuiricidn humana y agricola 4,005,550 3,564 845
Venta de matenas primas &, 724 BB8 6377024
Vientas de activos biolbgicos 366,763 405915
Otros 180,722 235 584

42963158 _45,801.058
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COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS

Un resumen del costo de venia, &8 como Sigue:

Coato de matera prima:

Negoco do nulnciin ammal y pecuan=a
Negocio de nufricidn humana y agricola

m:-rlm_u

Activos biokbgicos
Otros

Costo de transformacidn:
Remuneracionas y beneficios sociales
Jubdacidn patronal y desahuco
Participacidn de trabajadores
impugstos, confribucionas y otros.
Depreciaciones y amorizacianes
Combuslibles v lubricanies
Mantenimentos i reparaciones
Repusatos, accesorics y harramentas
Suministros y materiales

Servicios bsicos

Honoraros profesionales

Saguras

Vinjes y movikzaciones

Alimentacion del personal
Almacenaje ¥ ansacado

Oiros costos, neto:

Total

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Diclembee 31,..
2018 2018

{en U.S. odlares)
ZZBF.011 23028187
3.038.038 2,915 984
2,080 318 8. 111.,5
273 Bi4 227 518
135,780 11.374
1.661.355 1,458 B42
50811 55,820
13,810 110,815
28213 85,331
1,288,661 BO0O 482
483,833 524,732
383477 484 283
211,785 241 513
351 664 334 804
481 286 348,141
47,145 22 530
146 2346 106,537
B12.751 8288 850
4,234 B4, 168
173,638 104,862
(3B5,001) B4 67

4941161 31954530

Un resumen de los gastos de venta y administracion es como sigue

Diclembre 31,
£018 1
{en U.5. odlares)

1474 517 1,208,830
354823 33,387
T.320 58,782
502 558 867 955
201,153 266 481
50518 B2 BDB
104 621 183,151
61,200 52 838
47320 42 288
222 800 143317

a il -
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Viajes y movilizaciones

Pravisian de delerioro de cusntas por cobrar
Pérdida en venta y baja de aclives da PPE

Gastos de representacin
Suministros y materialas

Repuesios, accesorios y hamamientas
Combustinles y lubrcantes
Arrendamiento de vehiculos
Almentacion del parsanal

Mros costos ¥ gastos

Tatal

Remuneraciones y benaficios soCiaes
Jubllacion patronal y desahucio
Paricipacion de trabajadornes
Impuestos, contribucionas y otros.
Degreciacionas y amorlizaciones
Mantenimientos y raparacionas
Servicios basicos

Honoraros profesionales

Seguros

Tatal

GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de los gasios financienos es como Sigue:

Intareses

Impuesto & & salida de capiales
Comigiones y gastos bancarios
Otros

Total

. Diglambre 31,

2018 2018
{en U.3. ddiares)
131,760 122,413
118,851 100,812
54,434 205483
4476
6,073 21.562
57,663 83,348
121,602 62 821
85603 6854186
76413 65,547
15,0821 13,698

51,708 47,789

~LEd1048 _3.210.800

1,387,161 1,054 403

44 405 34 427
11,543 22712
151,698 B5.234
123,826 B4 262
33,692 45133
50,803 55,390
Ja4d B3B8 203,749
33628 45 568
19,969 5872
8 004 B 665
896 3 400
38311 73,2382
11,885 7887
32172 24 382
32 241 17 2456
157,134 148 1683

—.. Dhciermibra 31,
2019 2018
{en LS. dolares)
1827 887 1,000,035
222 121
76,307 B8, 587
2,119

1804400 1100872

-2



26, PRINCIPALES CONTRATOS

ruccion de |la planta de

Contrato suscrito con Jiangsy Muyang Heldings Co, Lid., para la compra - venta
de benes y SEMVicion que incuyen aquipo, estruciura de acero, sislema de conlrol
e ingeniaria para una maquina de proceso de aimenios de 40 toneladas Ver los
tErminos del contrato suscrilo en fanota 10

b Famsun

Confrato suscrifo con Femsun Co Uda, pars la importacion de repuestos y
maquinaria para |8 produccion da balanceado en Ia nueva planta,

£)

I, El coptrato contempla el suminisiro de eguipos, estructura de aoer,
sigtema de contrel @ ingenieriz para una migquina de proceso de alimanins
die 40 tonakadse.

i, Laforma de pago gue se establece as. anlicipo de U5, 71,002 988 détanss

& |a firma del contrato, que fue al 26 de septiembre de 2016, & 7.60% en

180 dias, 15 38% en 360 dizs, 38.46% en 540 dias y 33 46% an 720 diax;

y US 261,000 dilares lvego del armangue dal proyecio gue se previ no

sea mas larde del 28 de sepliambre de 2017

Las demoras por parte del vendedor producen una penaidas ds hasta ol

8% desl valor del conirate. El vendedor clorga una garantia de

funcicnamiento de 1 afio, una vez acepiado ol proyecic.

v La cancelaciin del contrate por parte de la Compafia, una vez firmado,

produce una panalidad que va dal 16% al 100% del precio, dependiando
de los dian transcurmdos de cancelacion, desde la suscripcion ded mismao.

27. GARANTIAS
Un resumen de l1as garantias por obligeciones ropias de la Compafiia es como sigue:

Actvos en Garantla Valot Eisivos Gosaniizadon
{en U.5. dblares)

Vehiculo 64800 Banca Guayaquill

Departameanto an propiedad 200,000 Banco Produbanco

harizental

Oficinag en. propieded horzantasl 251,840 Bance Predubanco

Prenda comercial de materia prma 2,600,243 Banco Produbanco

Prenda industrial de maquinaria 316,742 Banco Produbanco

-&1-



Actvog en Garpntia Valor  Pashos Garanfizados

{on LS. dolares)

Terrend y construcoidn 138,020 Banco Produbanco
Industrial - vehiculo 21,6082 Banco Internacional
Plania industrial 1,015,040 Banco Interracional
Bodega / galpones 454 BBO Banco Internacional
Indusirial - maguinana ¥y equips 482 712 Banco iInfernacional
Bodegas [ gaipones 1,082,503 Bancao Internackral
Comercial - nventarios | mercaderias 600,000 Banco Intemacional
Tosal 1570933

Al 31 de diclembre de 2018, @ Compadla entregd gamntias para los préstamos
coniratados con bencos & instlucones financnias, [as cugles ae cescriben &nla nota 17

EVENTOS SUBSECUENTES

Entra # 31 de diclembre del 2019 v Ia fecha de amisidn da los estados financieros (abril
2B del 2020) se produjeron evenios gue en opinidn de 8 Administracibn pudiaran tener un
efecto mporante sobre s estades financieros que no s hayan revelado en los mismos.
El cudl es la pandemia a nivel global del virus Covid-18, por lo cual el presidente de ia
Republica del Ecuador Lenin Moreno declard mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, del
16 de Marzo de 2020, a parir dal 17 da marzo de 2020 se declara & Estado de
Excapcldn &n al Ecusdor por Calamidad Pulblica, donde ze dispuso ol carme de fodos los
safvicios privados y publicos que conlieve aglomeraciones @ incantiven a la prapapgacion
de dicho virus, & excepcion ce Safud, Segundad, Senvicioa de Rissgo ¥ aquelos por B
emargencia los ministros decidan manianer abiertos. Adicioraimante se8 dispuso el
funcionamiento nomal pare & industia ganadera, y de cuidado animal y servioios
basicos.

Anle esto la administracion de la Compafiia no preves efacios a 8 fecha de emisidn de
esly informa. Log Enpactos podran sar cuanifhcados & fmaies del ejerccio fiscal 2020

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financeros por el afo ferminado &l 31 de diclembre del 2018 serén
aprobados por [ Gerencia General de fa Compafifa pesteriorments a su preseniaciin &
los Accionistms para su aprobacion. En opinion de ln Gerancia General de la Compafiia,
ips esindos financierog seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificacionas.

bt il forem

Dx. Patricio
Geranie Geanaral Financ Inrn Contad
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