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INFORMACION GENERAL

Operaciones

BIOALIMENTAR CIA. LTDA., “la Compafiia” (una sociedad ecuatoriana de propledad de la familia Garzén),
se constituyd en la ciudad de Ambato, mediante escritura pablica celebrada el 21 de enero de 2002 & inscrita
en el Registro Mercantil el 22 de febrero de 2002. Su objeto es la elaboracién de bhalanceados y alimentos
para animales de granja y mascotas; asi como la compra, venta, distribucién y comercializacién de insumos,
materia prima, vitaminas, antibiéticos, aditivos alimenticios, equipos de iaboratorio, reactivos, herramientas y
madquinarias para la actividad agricola y pecuaria. Asi como, a la incubacién, crianza, produccion,
reproduccion, compra, venta, distribucién y comercializacién de todo tipo de aves domésticas y de corral y la
produccién, compra, venta, importacién, distribucién y comercializacién de huevos fértiles y comerciales, pies
de cria, aves vivas y procesadas.

Las oficinas administrativas principales de la Compania estan ubicadas en el Cantén San Pedro de Pelileo
Tungurahua — Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2016, el indice de deuda a patrimonio como se muestra en Ja nota 6.4 de administracién
de capital es 2.8 y el capital de trabajo es de aproximadamente US$ 8,961, La Compaiiia al cierre de sus
estados financieros mantiene varios proyectos en ejecucion a corto y largo plazo a fin de mejorar estos indices
y su productividad y eficiencia. El propésito de estos proyectos es, en adicion, mejorar la rentabilidad en el
mediano y largo plazo. Para el logro de este objetivo, al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia tiene en
curso de ejecucion ia construccién de una planta industrial en Pachanlica, con una inversién estimada de
Us$ 10,500,000, que incrementard en aproximadamente el 100% la capacidad instalada y en
aproximadamente 4% el margen bruto, pasando del 15.4% del afio 2016 al 18,6 % en un afto. Este proyecto
esié financiado con deuda a largo plazo de hasta 15 afios con instituciones financieras locales.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compafia, para el afic terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron
autorizados por la gerencia general para su emision et 27 de marzo de 2017 y serén puestos a consideracion

de la Junta de Socios para su aprobacién final.
BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas Intemacionales de
Informacién Financiera (en adelante "NIIF”), emitidas por la Interational Accounting Standards Board (en

adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Ver notas 4 y 19), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia.

Los estados financieros de la Compaiiia presentan informacién comparaliva respecto de los periodos
anteriores. L.a Compafiia, en adicion presenta un estado de situacién financiera adicional al inicio del pericdo
precedente cuando existe una aplicacién retroactiva en la politica contable o han sido requeridas
reclasificaciones para su comparacion. El estado de situacion financiera al 1 de enero de 2015, se presenta

debido al restablecimiento explicado en la nota 4.

Las nuevas NIIF y NIC revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de
enero de 2016, son las que se describen a continuacién:
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Normas

NIIF 14, Cuentas diferidas regulatorias

Enmiendas a la NIIF 11, Acuerdos conjuntos: Contabilizacién para la adquisicién de intereses
Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracién de métodos aceptables de depraciacitn y amortizacién
Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41: Agricultura: Plantas productoras

Enmiendas a la NIC 27: Método de patrimonic en los estados financieros separados

Ciclo anual de mejoras; 2012-2014, que incluye las mejoras en:

o NIIF 5~ Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas;

NIIF 7 — instrumentos financieros: revefaciones;

Aplicabilidad de las enmiendas a la NIIF 7 a los estados financieros condensados interinos;

NIC 19 — Beneficios a empleados, que clarifica ef uso de la tasa de descuento seguin [a moneda;
NIC 34 — Reporte de la informacién financiera interina.

« Enmiendas a la NIC 1: Iniciativas de revelacién;

+ Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28: Entidades de Inversién: Aplicacidn de las excepciones en
consolidacion.

C 0 Q0

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, con excepcion de la mejora en la
NIC 19 - Beneficios a Empleados que clarifica &l uso de la tasa de descuento segin la moneda, explicado
en la nota 4, la adopcion de estas normas no tuvo un efacto significativo an su posicion financiera y resultados,

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estén presentados en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compaifiia,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros:

Clasificacién de saldos corrientes y no comrientes

La Compaiiia presenia los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como comientes
y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaifiia;

(i) espera raalizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion,
(i) mantiene e! activo principalmente con fines de negociacion,
(i) espera realizar el activo dentro de los doce messs siguientes después del periodo sobre el que informa,

]
{iv) el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no pueda

ser intercambiado ni utilizade para cancslar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después
del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como comriente cuando la Compariia:

() espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién,

{ii) mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

(i} el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre det periodo sobre el
que se informa, o
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(iv) no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce

meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no cormrientes.

3.2. Efectivo y equivalentes de efective

E! efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en e! estado de situacion financiera comprende el efectivo
disponible en caja y los saldos bancarios en bancos nacionales y del exterior de libre disponibilidad; y otras
inversiones de corto plazo y alta liquidez, con vencimientos originales de hasta ires meses. Estas partidas se
presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor,

3.3. Instrumentos financieros

U]

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39, se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento e inversiones financieras disponibles
para la venta. La Compafiia determina la clasificacién de sus actives financieros al momento de su
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccidn, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con

cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (fransacciones convencionales)
8@ reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la facha en la que la Compaiiia se compromete
a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y olras cuentas por cobrar,

Medici6én posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

ntas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son aclivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que ne se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderios inmediatamente ¢ en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a

su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financigros se miden al costo amortizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de Ia tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en &l estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resuitados integrales como costos

financieros.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
3
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por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y anticipos a proveedores, las cuales
son expresadas al valor de la transaccién, netas de una provisién para cuentas de cobranza dudosa

cuando es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares), se da de baja cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero ia totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan fransferido sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya

transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contraciuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, 0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continia reccnociendo en ta medida de la implicacién continuada de
la Compaiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las

obligaciones que la Compariia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome [a forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
¢! menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacién

que la Compatiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalda en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estén deteriorados. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran afeciados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o més eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
{un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
astimados del activo financiero o activos financieros de ia Compatiia, que pueden estimarse de forma

confiable.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos ¢ mora en el pago del principal;
Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

La desaparicibn de un mercado aclivo para ese activo financiero, debido a dificultades
financieras; o,

informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
reduccion aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales en ia cartera,

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién Inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)} 39, se

clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
4
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por pagar, segun sea pertinente. La Comparila determina la clasificacién de sus pasivos financieros en
5u reconocimiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razanable y, en ¢l caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabifizados al costo amortizado, se reconocen netos de los costos de
transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen: obligaciones con instituciones financieras, cuentas
por pagar a proveedores, cuentas por pagar a partes relacionadas y anticipos recibidos de clientes.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parts de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligacionss a corio plazo, a menos que la
Compariia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por més de doce
meses después de la fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun e/ criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adguisicidn

de{ financiamiento.

Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financieres considerando su clasificacién, es como se detalla a

continuacién:

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de fa tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando les pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés ofectiva. El costo amortizado se calcula tomande en cuenta cualquier descuento o prima en ia
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de intarés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados

integrales.

Baja de pasivos financleros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, ¢ si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes raspectivos en libros se reconocen

en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compansan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos vy la gerencia tiene la intencién de
cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar ef pasivo sirmultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al fransferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn. La

5
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medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el aclivo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

= En al mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercade mas ventajoso para ¢l activo o pasivo.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo ¢ pasive se mide utilizando los supuesios que log participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los parlicipantes en el mercado
actian en su mejor interés econdmico.

La medicién del valor razonable de actives no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usarfa el activo de la mejor manera posible,

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrifo a continuacidn, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como

un todeo:

- Nivet 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significative para la medicidn al valor razonable, es directa o indireciamente obsarvable.

- Nivel 3 - Téenicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo de informacion que es
significativo para [a medicidn al valor razonable, no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en fos estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han proeducido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compatiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al vaior razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporle, [a gerencia analiza los movimientos en los
valores de tos activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la

Compaiiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de {a jerarquia de
valor razonable tal como se explict anteriormente.

Inventarios

Los inventarios de la Compaiiia consisten de inventarios de nutricién animal y pecuaria e inventarios de
nutricién humana y agricola.

Los inventarios de nutricién animal y pecuaria, se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el
que resulte menor; excento importaciones en friansito que se registran al costo.

El costo se determina usando el método de promedio ponderado.
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Los inventarios de nutricién humana y agricola, se registran al valor razonable, que se aproxima al costo.
8i existe variacién en el valor razonable, se registra en los rasuitados det periodo.

El costo de los inventarios de materia prima incluyen los costos relacionados con la adquisicion, transporte
y ofros incurridos para dejarios listos para su utilizacion, netos de descuentos y promociones recibidas

atribuibles 3 los inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacién, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se
registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. Las pérdidas relacionadas con mermas de
praduccién se cargan a los resultados integrales en el periodo en que s causan.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se mide al costo de adquisicion, neto de la depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta Gltima coresponda. Los terrenos se registran en forma independiente
de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tisnen
una vida util indefinida, por lo tanto no son cbjeto de depreciacién.

E! costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles
e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacién y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra as el
importe total pagado v el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembalso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar paries de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza.
Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segiln se incurren,

Los costos de reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida
itil, la que se expresa an afios. La Compafiia no considera que estos bienes contermplen un vaior residual,
puesto que dentro de las intenciones no se prevé comercializar sus activos.

A conptinuacién se presenia una descripcidn de las estimaciones de vida Uiil para estos activos:

Descripeién Vida fitil

Edificios y galpones Entre 20 y 60 afios
Instalaciones 15 afios

Muebles y enseres Entre 5y 10 affcs
Maquinaria y equipo Entre 5 y 25 afios
Equipo de oficina Entre 5 y 15 afios
Equipo de cdmputo Entre 3 y 10 afios
Vehiculos Entre 5y 12 afios

Una partida de propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futurcs per su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar
de baja el activo (caiculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo), se in¢luyen en el estado de resuitados.

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados, se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.
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Deterioro de actives no financieros

Los activos no financieros que la Compaiiia considera son: propiedad, pianta y equipo, propiedades de
inversion y activos intangibles.

L.a Compafiia evalla, a fin de cada afio, si existe algin indicio de que el valor de sus actives se ha
deteriorado. Para los activos intangibles con vida Gtil indefinida, la prueba de deterioro se realiza
anualmente y cuando existen circunstancias que indican que el valor actual podria estar deteriorado.

Si existe tal indicio, la Compariia hace un estimade del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso,
y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no geners flujos de efectivo que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese imporie
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a
su valor presente usando una tasa de descuento que refleja ta evaluacién actual del mercado del valor
del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos del aclivo. Para la determinacién del valor razonable
menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones racientes del mercado, si las hubiera. Sino
pueden identificarse este tipo de operaciones, se uliliza el modelo de valoracién que resulte mas
apropiado. Estos célculos se verifican contra malliplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de

resultados.

La evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y lasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Activos bicldgicos

Los activos bioldgicos corresponden a activos productores (aves de levante y aves de postura), usados
an ls produccién de productos bioldgicos (huevos).

Se consideran activos productores por ser activos vivos que: (a) se utilizan en la elaboracién o suministro
de productos agricolas (huevos); (b) se espera que produzcan durante mas de un periodo (ios activos
productores tieneh una vida estimada de 80 semanas); v (c) tienen una probabilidad remota de ser vendida

como productos agricolas, excepto por ventas incidentales.

Los activos productores de la Compafila se miden al costo de adquisicién, neto de ia amortizacién
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta Gltima corresponda.

Los costos de adqguisicién incluyen costos de materia prima, mano de cbra directa, otros costos directos
y gastos generales de produccioén {sobre la base de capacidad de operacién normal), que se acumulan
de acuerdo a su procesc de crecimiento, hasta llegar a su etapa productiva. A partir de esta fecha el activo
productor se amortiza en un periodo de 80 semanas. £l gasto de amortizacion se registra en el estado de

resultadog como costo de produccidn y venta.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aguellos actives no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o

contractual.

Los activos intangibles por ser adquiridos en forma separada estén valorados al costo de adquisicién,
menos la amortizacién acumulada y Ias pérdidas resultantes de la reduccion de su valor de recuperacién,
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cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden aplicaciones de software, licencias de usuario y
las marcas: Nutritec, Gatuco y Mambo.

El software y licencias son amontizados tomando en cuenta una vida dtil de 3 afios. Las marcas han sido
evaluadas con vida il indefinida y no son amortizadas. Anualmente estos activos son evaluados por
deterioro. La Compafiia revisa una vez al afio si contintia la vida (til indefinida.

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener ingresos por
arrendamiento, obtener plusvalia (apreciacitn de capital en la inversién) o ambas cosas a la vez, pero no
para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o servicios,

0 para propodsitos administrativos.

Las propiedades de inversién se miden inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccién se
incluyen en ta rmedicién inicial,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Compafia reconoce ¢ modelo del costo, neto de la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se compararé sl valor recuperable de los mismos con su valer neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo

o abono a los resultados segin corresponda
Inversiones en compafiias
Las inversiones en compaiiias corresponden a la inversién en subsidiaria.

Subsidiaria es la entidad sobre las que la Compaiiia tiene el poder de gobernar sus politicas operativas y
financieras generalmente por ser propietario de mas de la mitad de sus acciones con derecho a voto.

Las inversiones en subsidiarias en los estados financieros separados se muestran al costo. Los dividendos
en efectivo recibidos se reconocen como ingreso en el estado separado de resuliados integrales en el
momento en que se aprueba su distribucion. Los dividendos recibidos en acciones no se reconocen como

ingreso en el estado separado de resultados integraies.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita),
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que

se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando cormresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce come un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en &l tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se
revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los
estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.
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El importe reconocido como provision corresponde & la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incerfidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Impuestos

Ei impuesto 2 la renta del aflo comprende el impuesto a la renta cormiente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de pariidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados

integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente
El activo o pasivo por impuesto a la renta comiente es medido como el importe esperado que sea

recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
ia informacién financiera de la Compariia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales,
empleadas en el calculo de dichos importes, son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada aiio.

Las normas iributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, ia
cual se reduce al 12% si las wlilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2010, enird en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la
renta, cuyo valor es calculade en funcién de las cifras reportadas en el afio anterior, considerando el
patrimonio, los costos y gastos deducibles, los ingresos gravables y los activos. La referida norma
establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que ef contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerde con la norma que rige la

devolucién de este anticipo.

La gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuaesto a la renta,
respecto de situaciones en las que Ias leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los actives y pasivos en la fecha del estado

de situacidén financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura, para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en
la medida en que se tome probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activa se reslice o el pasivo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.
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El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccién subyacenie con
la que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Exposicién Tributaria
Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inclertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses

adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que ia Compafiia cambie su juicio acerca de
la idoneidad de los pasivos fiscalas actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarén el gasto
fiscal en ef periodo en el cual se determinen.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, ios gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas, incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién

financiera, segun corresponda.
Beneficios a empleados

Corto plazo:
Son beneficios cuyo page es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar), de las beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que ge calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Large plazo:

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiena un pian de beneficios definidos y post-empleo
que corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con ¢argo a resultados del
afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera,
gue se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valer presente de las obiigaciones de beneficios
definidos y post-empieo, se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.
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Capital social
£l capital social se mide a valor nominal para todas las participaciones emitidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados y es probable que los beneficies sconémicos asociados a la fransaccion fluyan a la
Compaiiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablements, independientemente del momento
en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonabie de los bienes vendidos,
teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significatives y ias
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, io cual ocurre por
lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compaiiia estén conformados principaimente por;

. Venta de producto terminado de balanceado {mascotas y pecuario),
® Venta de producto biolégico (huevos),
® Venta de materia prima (principalmente soya}.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se recorocen & medida gue se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacidn financiera
de la Compaiiia, a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los
estados financieros, Los eventos posteriores importanties que no son eventos de ajuste, son expuestos
en notas a los estados financieros.

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES

Las mejoras anuales a tas NItF, Ciclo 2012 - 20614, modificaron el parrafo 83 de la NIC 19 — Beneficios a tos
Empleados, con aplicacién para los periodos anuales que comiencen a partir det 1 de enero de 2016. La
mejora incluye una enmienda en relacién a que la {asa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios
post — empleo, debe tener como referencia los rendimientos de bonos empresariales de alla caiidad a nivel
de moneda. La norma anteg de esta mejora, en el parrafo indicado, hacia referencia & una evaiuacién de la
tasa de descuento a nivel pais. Hasta el 31 de diciembre de 2015, la Compafiiia realizé la provisién de los
beneficios a empleados, usando una tasa de descuento con referencia a los bonos del Gobiemo del Ecuador.

Debide a lo indicado, al 31 de diciembre de 2016, la Cornpartia en cumplimiento con esta enmienda a la NIC
19, aplicd una tasa de descuento en las provisiones de beneficios post - empleo, que tiene como referencia
los bonos y obligaciones empresariales considerados de alta calidad y que seé negocian en los Estados Unidos
de América, que es el pais emisor de [a moneda funcional de la Comparifa, esto es el US délar. El efecto de
esta enmienda se aplica retroactivamente para los periodos anuales gque iniciaron en o después de! 1 de

enero de 2016.

El cambio por el usc de |a tasa de descuento, no tuvo efecto en el estado de flujos de efectivo; si, en el estado
12
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de situacion financiera y en el estado de resultados y otros resultados integrales; adicionalmente, se
determiné que era necesaria la inclusién de otros ajustes y reciasificaciones, como se explica y muestira a

continuacién, que hizo nacesario el restablecimiento de los estados financieros del afio 2015.

Activo corriente
Activo no corriente

Total activo

Pasivo corriente
Pasivo no cormrriente
Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Activo corriente
Active no cormiente

Total activo

Pasivo corriente
Pasivo no comiente
Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

ingresos
Costos y gastos

Utilidad neta

Referencia

(a)

(b)
(e)

Referencia

(d)
(e} y(d)

(b)
(e)
(e)y(e)

Referencia

{e)

Estado de situacién financiera
1 de enero de . 1 de enero de
son comtm ey
reportado restablecido
21,025,889 - 21,025,889
15,602,552 25,364 15,627,916
38,828,441 26,364 36,853,805
26,564,887 - 26,564,887
2,812,563 41,350 2,853,913
7,250,991 (15,988) 7,235,005
38,828,441 26,364 38,663,806
Estado de situacién financiera
31 do diciembre ] 31 de diciembre
de 2015, como ml"""‘i st S de 2015,
fue reportado restablecido
17,654,318 (517,864) 17,136,454
14,957,952 7,500 14,965,452
32,612,270 {610,384.12) 32,101,908
23,033,551 (734,245) 22,299 306
1,964,809 288,997 2,253,808
7,613,910 (39,750) 7.574,160
32,612,270 {484,998) 32,127,272

Estado de resultados integrales

Afio terminado el Afio terminado el
31 de diciembre Ajustes y 31 de diciembre
de 2015, como reclasificaciones de 20185,
fue reportado restablecido
60,021,966 - 60,021,966
(59,659,047} (42,882) (59,701,929)
382,919 (42,882) 320,037

13



BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.U.A.

Los ajustes y reclasificaciones realizadas por la Compaiiia corresponden a:

{a)  Ajuste en propiedad, planta y equipo por depreciacion en exceso,

{b) Ajuste de NIC 19 de beneficios definidos por aclaracién en el uso de la tasa de descuento por 265,233

y baja de pasivos con partes relacionadas por 223,883,

{c) Efeclo de los ajustes indicados en (a) y (b),

{d) Reciasificacién de inversiones en compariias, presentadas como otras cuentas por cobrar en el activo

corriente,

{e) Aijuste de NIC 19 de beneficios definidos por aclaracién en el uso de la tasa de descuento por 288,097,

5.1.

5.3.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(N!IF), requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las
estimacionss y juicios son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expeclativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias.
Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financiercs se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, a la fecha de preparacion de los mismos;
sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Estimacidén para cuentas incobrabies

La Compariia reconoce perigdicamente en los resultados del afio una estimacién para cuentas incobrables
con raspecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principaimente, en la evaluacién de la
antigiiedad de los saldos por cobrar, un andlisi¢ individual del deudor y la probabilidad razonable de

recuperacion de los mismos.

Vida Gtil de propiedad, planta y equipo

La propiedad, plania y equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la
vida dtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que ia vida \til de
los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado
de los distintos activos, podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Vida Gtil de activos biolégicos

Los activos bioldgicos calificados como activos productores, se registra al costo y se amortizan en base al
método de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futurc de los activos.
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5.4. Deterioro del valor de los activos no financieros

5.5,

5.7.

La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a [a existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercade o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios
en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La
Compafiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias
derivadas de las inspecciones realizadas por parie de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones
se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compaiiia y sus asesores legales.
Esas diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes y podrian requerir ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a ias estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desemboisos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas. La determinacidn de la cantidad a provisionar se basa en la mejor estimacién
de los desembolsos que sarén necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién
toda la informacién disponible a la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la apinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consuitores.

Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo serén resueltas cuando uno o méas eventos futuros inciertos ocurran
o no se produzcan. La evaluacion de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el
sjercicio de juicios significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resclucion de los eventos futuros.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la fasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones,
Debido a la compiejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La gerencia es responsable de establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como del
desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiifa son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos
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los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

¢+ Riesgo de crédito
s Riesgo de liquidez
s Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compafia a
concentracionas de riesgo de crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por
ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son limitadas debido al
ndmero de clientes y lineas de negocio que posee la Compatitia.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de
crédito distintas a la anteriormente sefialada.

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente individuaimente, en
le que respecta a su solvencia antes de ofrecar las condiciones estdndar de pago y entrega del bien. La
revisién de la Compaifiia incluye calificaciones externas cuando estéan disponibles y, adicionalmente,

referencias bancarias.

Como politica, la Compaiiia fija anualmente una meta de morosidad de créditos vencidos, cuyo cumplimiento
es monitoreado mensualmente, con el objeto de definir estrategias correctivas. Para fijar ios indices objetivos
se segmentan los créditos por cada uno de los negocios principales. Otro pardmetro de controt para minimizar
el riego de crédito, es evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida global

sin crecimiento.
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Comparila tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieras, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Compariia para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales coma de tension, sin incurrir

en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compariia,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de ios flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compatiia, los precios de
mercado comprenden el riesge de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mesrcado incluyen las obligaciones bancarias que devengan intereses y los depésitos en bancos.

a. Riesgo en tasa de interés

El riesgo de Ia tasa de interés para la Compaiita surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a ia Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonabie de sus pasivos. La poiitica de la Compaiiia es mantener sl 100% de su endeudamiento en
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instrumentos que devengan tasas.
6.4. Administracién de capital

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es proleger el principic de empresa en
funcionamiento de sus operaciones, asi como precautelar la inversién de sus soclos, garantizar los intereses
de partes relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

L.a Comparifa utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucién de dividendos forma parte
de su estrategia de administracién de capital.

Consistents con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre |la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total.

El capital se compone del capital, reservas, aportes para futuras capitalizaciones, reserva legal y resultados
acumulados. La Compaiiia considera que no existieron cambios significativos durante los afios 2016 y 2015

en su enfoque de administracién de capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue como sigue:

2018 2015
Total pasivos 23,132,839 15,058,535
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,705,830) (2,634,625)
Total deuda neta 24,838,669 17,683,160
Total patrimonio neto 8,855,365 21,660,483
indice de deuda a patrimonio 2.805 0.817

7. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Las nuevas normmas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se mencionan a continuacién, son

aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017, y no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros:
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIC 7 - iniciativa de revelacién - Enmiendas a la NIC 7

NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no
realizadas - Enrniendas a la NIC 12

Mejoras a la NIIF 12 - Revelacién de intereses en otras entidades - Aclaracién del
alcance de los requerimientos de revelacién en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes
NIIF 8 - Instrumentos financieros

NIIF 2 - Clasificacion y medicién de transacciones en pagos basados por acciones -
Enmiendas a la NifF 2

Aplicacién de la NIIF 8 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros -
Eniendas a la NIIF 4

Transferenclas de propiedades de inversién (Enmiendas a la NIC 40)

CNIIF Interpretacién 22 - Transacciones en moneda exiranjera y consideraclones de
anticipo

Enmiendas a la NIIF 1 - Primera adopcidn de NIIF - Eliminacién de la excepciones a
corto plazo para os primeros adoptantes

Enmiendas a ta NIC 28 - Inversiones en asociadas y Negocing conjuntos - Aclaracitn
que la medicién de participadas al valor justo a través de ganancia o pérdida es una
decigién de inversién - por - inversién

NIIF 16 — Arrendamientos

Enmienda a Iz NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucién de activos entre un inversor y
su asociada o Joint Venture

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

1 de enero de 2017
1 de enero de 2017

1 de enero de 2017
1 da enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019

No definido fecha
efectiva de vigencia

El efectivo y equivaientes de efectivo se presentan en ¢l estado de situacién financiera a su valor nominal y
no estd sujeto a un riesga significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en bancos que son de libre

disponibilidad y no generan intereses.

2016 2018
Notas
Efectivo en caja 187,619 176,229
Bancos a. 1,317,452 1,504,489
Equivalentes de efectivo b. 200,759 310,759
1,705,830 1,991,457

a. Bancos incluye depdésitos a la vista en bancos locales y en el exterior.

b. Equivalentes de efectivo incluye fondos de inversién segln el siguiente detalle:

Tasa anual de rendimisnto Vencimiero
Entidad 2016 2013 2018 2018 2016 2018
Fideval 8.A 200,000 . 4.10% - Diciembre 31, 2018 -
Banco internacional S.A - 40,000 - 3.10% - Enero, 2018
Banco Pichincha CA, . 270,000 - 2.75% - Febrero, 2018
20078 36758
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9. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Clientes

Empleados
Otras cuentas por cobrar

Provision por deterioro de clientes

a.
otorgado a la Compafiia al 31
el 2 de enero de 2017.

comerciales es como sigue:

Cartera vigente
Vencidos:

De 1 a 30 dras

De 31 a 180 dias
De 181 a 365 dias
Mds de 365 dias

¢. A continuacién se presenta el
de 2016 y 2015:

Saldo inicial
Provisiones
Castigos

Saldo final

10. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

, 8l saldo de cuentas por cobrar, es como sigue:

2016 2015

Notas
b. 2,962,368 3,128,418
45,436 11,777
a. 215,485 25,663
. (457,221) (494,715)
2,736,088 2,671,143

Otras cuentas por cobrar incluye principalmente 178,028 a Automotores de la Sierra 8.A. por crédito

de diciembre de 2016, para ia compra de vehicuios, que fue efectivizado

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la apertura por vencimiento del saido de las cuentas por cobrar

2016 2018
1,931,450 1,841,207
255,259 278,949
25712 337,808
59,094 269,766
690,873 400,688
—zseams  ___ 3izsats

movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre

2018 2015
Notas
494,715 116,817
26 18,308 377,808
25,890 .
o . o))

el saido de anticipo a proveedores, es como sigue:
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2016 2015
Proveedor Descripcién Notas
. Construccién planta de procesamiento de -
Jiangsy Muyang Holdings Co. Lid. balinecade a 1,902,988
Fideicomiso Mercantil PIADY Compra de terreno en Yaguachi - Guayas b. 106,250 83,882
Compafia de Transporte Pesado
Comlogytrans S.A Compra de vehiculo 48,000 48,000
Mindshare del Ecuador Cla. Ltda. Adquisicion de servicios de publicidad 39,363
Empresa Piiblica Unidad Nacional : i -
de Almacenamiento UNA EP Adquisicion de servicios c. - 486,261
Varios Compra de materias primas d. - 318,202

2,136,109 1,025,208

a. La Compariia suscribié un confrato con la empresa Jiangsy Muyang Holdings Co. Lid., para la
construccién de una planta de procesamiento de balanceado animal en el campo de Pachanlica. El
monto del contrato es por 6,586,922, por el cual se otorga un anticipo de 1,902,988. Los términcs
principales del contrato son:

El contrato contempla el suministro de equipos, estructura de acero, sistema de control e
ingenieria para una maquina de proceso de alimentos de 40 toneladas.

La forma de pago que se establece es; anticipo de 1,902,988 a la firma del contrato, que fue
el 26 de septiembre de 2016, el 7.69% en 180 dias, 15.38% en 360 dias, 38.46% en 540 dias
y 38.46% en 720 dias; y 261,000 luego del armanque del proyecto que se prevé no sea mas
tarde del 26 de septismbre de 2017.

Las demoras por parte del vendedor producen una penalidad de hasta el 5% del valor del
contrato,

El vendedor otorga una garantia de funcionamiento de 1 afio, una vez aceptado el proyecio.
La cancelacién del contrato por parte de la Compariia, una vez firmado, produce una penalidad
que va del 15% al 100% del precio, dependiendo los dias transcurridos de cancelacion, desde

la suscripcidn del mismo.

b, Anticipo para la compra de un lote industrial en la localidad de Yaguachi, Provincia del Guayas, en
el parque industrial Acopio y Distribucién (PIADY), que serad usado como bodegas. El parque
industrial a la fecha de emisién de los estados financieros se encuentra en proceso de construccion
y se estima como fecha de entrega en septiembre de 2017.

c. Anticipo por la compra de materia prima (maiz) a la Empresa Pdblica Unidad Nacional De
Almacenamiento UNA EP, para cumplir su cupo de compra del afic 2015.

d. Son anticipos entregados para la compra de materia prima a proveedores del exterior, dentro del curso
normal de operacién.

11. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se encontraban constituidos como sigue:
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2016 2016
Notas
Producto terminado (balanceados) 554,410 754,170
Producto terminado (bioldgico) 44779 68,523
Materia prima (maizy soya) a. 7,610,430 7.711,282
Suministros, envases yotros 897,759 779,574
Inventarios en transito 886 5,768

8,908,264 9,319,317

a. Los inventarios de materia prima incluyen 1,406, 284 de maiz importado (1,954,800 de soya importada,
en 2015) que se encuentra fisicamente en las bodegas en el puerto de Guayaquil. Esta materia prima es
usada en el proceso productivo de la Compaiiia y para venta a terceros.

b. Al 31 de diciembre de 2016, existe una garantia prendaria comercial sobre la materia prima por 500,400
aproximadamente {350,000 aproximadamente en el afio 2015), que gerantizan operaciones de crédito
detalladas en la nota 16.

12. ACTIVOS BIOLOGICOS

13.

Al 31 de diciembre de 2016, saldo de activos biolGgicos se encontraba constituido como sigue:

Aves de Aves de

i levante postura Toul

Saldo al 31 de diciembre de 2015,

restablecido 67,392 408,458 473,850
Adiciones 484,680 - 484,680
Transferencias (507,502) 507,502 -
Bajas 25 (5,767) (50,822) (56,589)
Venta 25 - (155,908) (155,9298)
Amortizaciones 16 - (215,617) (215,617)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 38,803 647,521 530,326

Aves de levants, son activos bioldgicos productivos en etapa de desarrolio de 1 dia a 20 semanas de vida.

Aves de postura, son activos biolégicos productivos en etapa de produccion de productos biolégicos (huevo),
de 21 a 80 semanas de vida, aproximadamente.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, planta y equipo se enconiraba constituido como
sigue:
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# de diclembre de 2016 31 de diclembre de 2015
Deprecia- Deprecia-
Costo clén Valor neto Costo clén Vaior neto

acunuiada acumulada
Terranos 2,680,785 - 2,690,785 2,680,947 - 2,680,047
Edificios y galpones 6,083,360 (491,862) 5,501,488 5,852,450 (381,292) 5,471,158
Instalaciones 48,781 (18,314) 30,487 45,969 (15,088} 33,903
Muebles y snseres 354,471 (160,354) 194,117 359,183 {133,355) 225,638
Maquinaria y equipo 6,459,803  (2,044,128) 4,415,564 6.468,267  (1,612,401) 4,855,868
Equipo de oficing 171,645 {106,848) 64,997 159,426 (87,451) 71,975
Equips de computo 210,863 {154,083) 56,780 210,668 (124,583) 86,085
Vehiculos 808,138 (98,843) 708,285 782,676 (208,265) 574,410
Construcciones en curso 102,598 - 102,560 2,498 - 2,408

15030338 __ (3074233 _ 13866102 16,365,004 __ (2582414 __14,002,680
Burante los afios 2016 y 2015, el movimiento de propiedad, planta y equipes fue como sigue:

Edificiosy  Instala-  Mueblesy Maguinaria Equipode  Eguipode . Lo conctuecio- Total

Notas  Terrenos galpones  clones  enseres  yssulpo  ofiine  computo hpoiliand

Saldo ol t da enere de

ots rantabtects 2680947  5A87,308 38400 260,785 5026160 86,742 108410 548,030 333801 14,571,182
Adiciones . - 1,188 7.241 3,970 17,068 i 149,817 179,264
Reciasificaciones yo _ . . . A

it 113,488 280218 134518 {480,920) 47284
Ventas wo haju_ 28 - - E - £308) = {33.601) < 33,508
3:':' depreciaciendel . - (119281)  (3,858) (B4719)  (447,440) (19676 (35.282) (78,447} (735,703)
Saklo al 34 de diclembre

2015, restatboctd 2,600,047 5481565 34,550 2271255 4866179 12,728 87.808 574410 2408 14,026,048
Adiciones 9,838 230,910 5543 18.184 1253 3567  S01.013 100,101 880,087
Ventas yo bajas 26 - J (187 B.042) {12,826) (1684) (22) (288,648) - (308117
f::b depreciacitn del 28 . 1120807) (3.498) (33.039) (453,973) {20,078) (34, 454) {77.479) - F430186)
::::1“; 3 de diclembre 2890785 5501498 30,467 194117 4415564 64,907 56780 709,205 102,509 13,856,102

Durante &l afio terminado el 31 de diciembre de 2016, 552,134 de depreciacién de propiedad, planta y equipo,
se registrd en el costo de produccién y venta. (541,878 en 2015)

14. ACTIVOS INTANGIELES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de activos intangibles se encontraba constituido como sigue:

Marcas ,
Notas reiales Licencias Total

Saldo al 1 de enero de 20185,

restablecido 400,000 368,986 436,956
Amortizaciones 26 - (19.479) (19,479
Saldo al 31 de diciembre de 201§,

restablecido 400,000 17,477 417477
Amortizaciones 26 - {11,318) (11,318)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 400,000 8,159 406,159
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15, INVERSIONES EN COMPARNIAS

18.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de inversicnes en compafiias se encontraba constituido como

sigue:
Valor
Compaiifa emisora % de patrimonial Valor 2016 2015
tenencia proporcional adquisicién
Compafiia de Transporte Gargo
FeedFood, SA. 85% 7,34 8,500 8,500 500
gxn pafiia de Transporte_ Comlogyfran, 1% ND 7,000 7,000 7,000
Provision de deterioro (7,000)
8,500 7,500
Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de inversiones en compariias fus como sigue:
2018 2015

Saldo inicial 7,500 -

Compras 8,000 7,500

Provision de deterioro (7,000) -
Saldo final 3500 .. 7500

Los estados financieros no auditados de Cargo Feed Food, S.A. al 31 de diciembre de 2016, muestran las

siguientes cifras:
2016 2015

Activo 86472 2,728
Pasivo 77,836 164
Patrimonio 8,636 2,564
Ingresos 5,802 893
Costos y gastos 7,729 168
(Pérdida) utifidad neta {1,928) 728

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las abligaciones con inslituciones financieras se desglosan como sigue:
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Al 31 de diciembre de 2016
Tipa de Vencimiento
Corto plazo Large plazo Total
Entidad financiera Tasas tase hasta Qarantias
Tarjetas de cridito:
Visa 895 Fila 18/12/2016 47 - 47 .
Mastercard 11.23 Fia 30/06/2017 24,874 . 24,874 -
Bankard 11.23 Fija 5,969 - 5,959 -
Diners 1.23 Flia 4,981 - 4,601 &
36,881 = 36,891
Préstamos bancarios:
Banco Pichincha C. A, 8.50 Variable 17/08/2021 843,500 2,661,643 3405242 10,230,620
Banco Promérica 8. A. (Produbanco) 8.95-8.12 Varable 05/09/2019 1,052,081 105,025 1,157,988 1,098,824
Banco nternacional 8. A, 8.85-8.12 Varisble 19112021 2,450,700 2,499,155 4,940 855 8,363,884
Banco Procredit, 8.A. Fijm - - -
Banco Bolivariano C.A. Fiia -
Banco Bolivariano Panamé Fija - .
Socledad Financiera Unifinsa 8.75 Fija 08/01/2020 50,158 131,570 181,728
Méx: Provisién de interesas por préstamos 34,167 - 34,187
4,487,477 5,287,383 8,784,870
Al 31 de dicembre de 2015
Tipo de Vencimiento
Corto plaze  Largo plazo Total
Entidad financisra Tasas e hasta e Garantiss
Tarjetas de crédito:
Visa 8.95 Fila 19/12/2018 = : o .
Mastercard 11.23 Fia 30/06/2017 12,000 - 12,000 -
Bankard 11.23 Fija 18928 = 16,928 -
Diners 1.2 Fila 15,887 c 15,887 -
48,618 - !5618
Préstamos bancarlos:
Banco Pichincha C. A. 8.50 Variable 04042016 955,000 - 955,263 10,133,476
Banco Promérica 5. A. (Produbance) 8.95-9.12 Variable 1308/2018 1,331,584 - 1,331,564 654,448
Banco Intemacionsi 5. A. 885.9.12 Varabie 03/08/2018 6,810,237 1,486,808 8,007,146 6,363,984
Banco Procredit, 8.A. 11.07 Fila 19/02/2016 8474 = 6,474
Bance Bolivarano CA. . Flla ! F ; «
Banco Bolhwriano Panamd Fifa . z - .
Socledad Financiara Unifinsa 9.63 Flia 18/07/2018 32,132 57,748 89,878 -
Mas: Provisidn de intereses por préstamos - 121,555 - 121,568 .
__S0asTe _ 1Beaees 10,849,251

Las garantias por los préstamos financieros estén constituidas por:

Bancg Pichincha C.A.:

Hipoteca sobre casa en ciudadela Espafia, propiedad de una parte relacionada con los socios - Ambato,
Hipoteca sobre Planta Industrial Pachaniica - Ambato.

Hipoteca sobre la granja de huevos Bio, lote 1 Samanga - Ambato.

an érica S.A (Pro :
Hipoteca sobre inmueble, Parque Industrial IV etapa - Ambato
Bodega de producto terminado, Galpén ubicado en la Av. Bolivariana - Ambato.
Hipoteca sobre oficina ubicada en el Edificio Gaia — Quito.

Ban temacional S.A.

Prenda industrial sobre producto terminado y materia prima (mafz) silo No. 7 - Ambato.
Hipoteca sobre la granja de huevos Bio, lote 2 Samanga - Ambato.

Hipoteca sobre la granja de levante, Samanga - Ambato.

Hipoteca sobre inmueble en la Av. Cevallos y parque industrial Ambato
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Sociedad Financiera Unifinsa:

Prenda de 8 camionetas, marca Chevrolet, modelo Luv Dmax 4x2.

17. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como

sigue:
2018 2015
Notas
Proveedores del exterior 29 6,666,898 8,461,361
Proveedores nacionales 4,542,829 3,527,139
114,209,727 11,988,500

18. PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas y socios se

desglosan como sigue:

Cuentas por cobrar;

Andrés Garzén
Compalila de Transporte Carga Feedfood, S.A.

Comerciat Alvarado Garzén, Comalgar Cia. Lida.

Migue! Ajllon
Qftros

enta r

Edisson Garzén

Compafila de tranaporte Cargo Feedfood, S.A
Andoarg. Cia Lida

Biomarketing Cia. Ltda.

Biohuevo Cia. Lida.

Teresa Marific

Teresa Judith Garzén

Consuelo Garzon

Gloria Teresa Garzon

Miguel Aillon

Otros

Naturaleza 2016 2018
de 1a relacién
Fltial 116,355 116,355
Administracién coman 77,221 -
Administracién comdn 12,505 15,649
Filial 60,603 153,054
Filial 3,535 14
270,309 285,072
Naturaleza 2016 2015
de Ia relacién
Soclo 32,631 52,065
Administracién comin 3,482 -
Administracién comtin 28,328 -
Administracién comun 77.951 76,945
Administracién comun 10,810 11,034
Socia 610 610
Filial 778 6,664
Socia 8,880 8,880
Socia 116,016 116,016
Filtal 48,985 -
Filial 421 65,613
328,887 339,827
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Durante los afios 2016 y 2015, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y socios

fueron:

Ventas:

Edisson Garzén

Gloria Garzén
Consuelo Garzén
Teresa Judith Garzén
David Alvarado Garzén

Cemarcial Alvarado Garzén,
Comalgar Cia. Ltda.

Migusal Ajilon
Marca Polo Garzén Villafuerte
Teresa Marifio

Compras:

Edisson Garzén
Teresa Judith Garzén
Andoarq Cia. Ltda.
David Alvarado Villegas

Comercial Alvarado Garzén,
Comaigar Cia. Ltda.

Migue! Allion

Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactados entre las partes. Los saldos
pendientes al cierre del afio no estén garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo.
No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

Naturaleza Tipode 2016 2016
de la relacidon transaceién
Sacio Venta de producto terminado 4,524 151
Socia Venta de producto terminado 404 -
Socia Venta de producto terminado 75 18
Filial Venta de producto terminado 310 267
Fifiad Venta de producto terminado - -
Adminisfracién  Verrta de materia prima y producto
comiin terminado 501,548 702,273
Venta de materia prima y producto
Fisial terminado 454 528 582,028
Filial Venta de materia prima 7,525 75
Socia Venta de producto terminado 218 33
868,130 1,286,746
Naturaseza Tipo de 2018 2018
de [a relacién transaocisn
Socic Gastos por setvicios 43,341 8,245
Filial Gastos por senvicios 13,508 =
Filiat Servicios de construccion 9,487 125,200
Fiiial Fletes 18,024 .
Administracién
comtin Fletes 1,140 63200
Filial Fletes 547,230 1,150,263
832,818 1,282 349

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiia incluye miembros claves que son Presidente, Gerente General y

Vicepresidentes. En la actualidad el 6rgano méaximo de decision es la Junta General de Socios.

Los costos por remuneraciones de los miembros claves de la gerencia, se detallan a continuacion:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo
Beneficios sociales a fargo plazo (provisiones)

2018 2015
302,789 360,190
193,374 201,005
496,163 581,188
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19. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como
sigue:
2016 2016
Notas

Beneficios sociales a. 231,752 25241
Participacién de trabajadores a. 203177 160,221
Sueklos por pagar a. 96,015 94,037
Seguro Social (IESS) 59,407 58,628
Ofras 93,045 98,302

773,396 663,599

a. El movimiento de los beneficios a empleados por los afios 2016 y 2015, es como sigue:

31 de diciembre de 2016
Saldo Saldo
inicial Provisiones Pagos final
Beneficios sociales 252,411 523,471 (544,130) 231,752
Participacién de trabajadores 160,221 293177 (160,221) 293177
412,832 816,648 {704,361) 524,929

31 de diclembre 2015

Saldo Saldo

inicial Provisiones Pagos final
Beneficios sociales 232,221 562,193 (542,003) 252,411
Participacién de trabajadores 49,277 160,221 (49,277) 160,221
281,498 722,414 (591,280.00) 412,632

(b) Largo plazo:

El Cédigo del Trabajo establece que los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prastado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus smpleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos
de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendrén derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Asi también, de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo clertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de
terminacién de la relacién [aboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
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empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracion
mensual por cada uno de los affos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la
siguiente forma:

2016 2015
Notas
Jubilacion patronal a. 472,089 460,211
Desahucio a. 249,147 248,940
721,238 708,161

a. La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes dei gasto neto por
jubilacién patronal y desahucio reconocidos en el estado de resuliados integrales y el importe
reconocido en el estado de situacion financiera:

Jubilacién Pstronal Desahucio
2018 2018
2016 Reestablecido 2016 Reestablecido
Sakdo al inicio 460,210 398,905 248,941 215,124
Gasto del periodo:
Costo laboral por servicios 65,864 87,758 52,166 54,310
Costo financiero 17,626 15,118 8,908 7,655
Pagos realizados - - (28,663) {30,601)
Ajuste sctuarial:
(Ganancia) pérdida actuarial 71,611) (21,571) (32,204) 2,453
Saldo ai final 472,088 480,210 249,148 248,841

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2016 2016
Tasa de descuento 3.81% 3.83%
Tasa de incremento salarial 2.00% 2.00%
Tasa de rotacion (promedio) 16.02% 16.74%

Vida laboral promedio remanente
Rentistas Rentistas

vélidos vélidos
2008, tabla 2008, tabla
Tabla de mortalidad e invalidez colombiana  colombiana

E! anélisis de sensibllidad de la tasa de descuento e incremento salarial, se muestra a continuacién:
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2016 20186
Jubilacién
Desahuoio Patronal Desahucio

Obligacién por beneficios definidos

Tasa de descuento +0,5% 238.915 427.053 238.965
Tasa de descuento -0,5% 260.129 498,302 259652
Incremento salarial +0,5% 260.282 492,946 259.804
Incremento salarial -0,5% 238.685 429.703 238.739
Incremento en el supuesto de rotacion del 10% 251.427 429,727 251.386
Decremento en el supuesto de rotacién del 10% 246.709 493,446 248.309
Incremento en |Ia tabla de mortalidad del 10% 248.703 458.389 248.493
Decremento en |a tabla de mortalidad del 10% 249,584 462.048 249,391
Namero de empleados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el nimero de empleados y trabajadores activos fue de 303 y 313,
respectivamente.

IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar € impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente

manera:
2016 2015
Notas
Retenciones en la fuente b.ye. 411,514 1,081,746
Retenciones de va 4,434 2,354
Impuesto a la salida de divisas a 871,838 688,226

1,287,786 1,772,326

a. El impuesto a la salida de divisas, de acuerdo con las disposiciones en vigencia, pagado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que son incorporados en los procesos
productivos y que consten en un listado establecido por el Comité de Politica Tributaria; es
susceptible de ser considerado como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta o su
anficipo de los cinco Gltimos ejercicios fiscales. Los pagos por este impuesto que no hayan sido
utilizados para el pago del impuesto a la renta o el anticipo, puede ser objeto de devolucién por
parte del Servicio de Rentas Intermnas, previa solicitud.

El 3 de febrero de 2018, la Compariia presenté un reclamo de devolucién del impuesto a la salida

de divisas por 462,889, atendido por el Servicio de Rentas Intemas el 29 de febrerc de 2016, con
la devolucién por 462,889 comespondiente al afo 2014, més los intereses que corresponden.
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b. El 2 de octubre de 2015, la Compaiiia presentd un reciamo de devolucion de las retenciones de
impuesto a la renta del afic 2014 por 567,422, atendido por el Servicio de Rentas Internas el 29 de
febrero de 2016, con la devolucién por 567,372, mas los intereses que comresponden.

¢. El 23 de septiembre de 2018, la Compaiiia presentd un reclamo de devolucién de las retenciones
de impuesto a la renta del afio 2015 por 514,322 e impuesto a la salida de divisas por 225,336,
Estos reclamos fueron atendidos por el Servicio de Rentas Internas el 8 de febrerc de 2017, con
la devolucion por 514,268 de retenciones en la fuente y 225,336 de impuesto a la salida de divisas,
maés los intereses que comesponden.

Al 21 de diciembre de 2016 y 2015, el sado de impuestos por pagar se formaba de ia siguiente manera:

2016 2016
Notas
Impuesto a la renta (b) - -
impuesto al valor agregado 183,196 84,042
Retenciones en la fusnte 37,141 41,080
zzo._aﬂ 125,102

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del aito

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta comiente y diferida, mostrados en el estado de resultados
integrales de los afios 2016 y 2015, se componen de la siguiente manera:

2016 2016
impuesto a la renta corriente 483,946 510,364
impuesto a la renta diferido - 34,636
Gasto de impuesto a la renta del afio 483,948 545,000

(c) Conciliacién del resultado contable-tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con [a base para la determinacién del

impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron las sigulentes; asi como la determinacion del saldo
del impuesto a la renta por pagar:
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2018 2}?1!
Porcentsje Valor Valor Porcentaje __Valor Valor
Utilidad antes de impuasto = la renta 1,661,336 907,819
Impuesto a [a renta que resultaria de apicar la tasa 2% 385454 2% 199,742
corporativa a la utfidad antes de impuesto a la renta
Méas (Menos):
Gastos no daducibles 3.87% 61,008 277,308 18.19% 165,112 750,511
ingrasos exantos -0.34% (5,630) (25,501) -0.46% (4,185) (18,024)

Provisién de impuesto a I renta del afio

Antioipo de impuesto a la renta, meyor que impuesto n Ia

—2EE% 420872

—2072% ___ 360869

renta determinado 29.13% 483,946 6% 610,384
Menos;

Articipo pagado - -
Cradito tributario por ISD - 735,701
Nota de orédito deameterializada 1 313 o
Saido por pagar (a recuperar) e 52838T) (225837

{d) Impuesto diferido

(e)

f

Al 31 de dicismbre de 2016 y 2015, la Compafiia no mantiene saldos por impuesto diferido sea activoo
pasivo.

Sltuacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad ftributaria tiene |a facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios postericres
contados 2 partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis
afios cuando la Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parle del

impuesto.

La Compafila ha sido determinada por el Servicio de Rentas intemmas hasta el afio 2008, y como
resultado de esta determinacion la autoridad tributaria establecié diferencias de impuesto a la renta por
346,786 (no incluye intereses). En diciembre de 2014, la Compafiia solicita a la autoridad tributaria ia
conversién de la accidén de impugnacién a una accién directa por pago indebido, puesto que se han
cancelado 1a totalidad de las obligaciones exigidas. Con fecha 12 de febrero de 2015, la Sala Unica del
Tribunal Distrital No. 1 de lo Contencioso Tributario con sede en el cantén Quito, resuelve rechazar
totalmente la accién de pago indebido propuesta por la Compainia, con lo que se da por terminado el
proceso. A esta fecha, la Compaiiia no mantiene ninguna determinacién tributaria, ni regisira deudas
firmes o pendientes con la Administracién Tributaria Central.

Al 31 de diciembre de 2016, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la
renta de los afios 2014 a 2016.

Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaifiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa def impuesto a ia renta vigente.

Las sociedades nuevas que se consfituyan estan exoneradas de! pago del impuesto a la renta por el

periodo de ¢inco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.
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Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a ia renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicic fiscal 2015, ia tarita
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
manor imposicidn; con und participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social 0 de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accicnistas domicfliades en paraisos fiscales o regimenes
preferentes es menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicaré sobre la proporcién de la base imponible que
comresponda a dicha parlicipacion. Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, la
sociedad que incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o simifares, conforms a le que establezca
la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de ofras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, en ics términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributaric intemo, podria cbtener una reduccién en la tasa del
impuesto a ia renta de 10 punios porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afic.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afto inmediato
anterior, aplicando cierlos porcentajes al valor del activo tofal (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles, asi como ciertas deducciones y exclusiones
establecidas en la Ley. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a ia renta minimo.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a ia renta, distribuidos por
sociadades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o de psrsonas
naturales no residentes en sl Ecuador, estén exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependeré de
quien y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a |a renta prevista
para socledades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por 1a diferencia entre la tasa
méxima de tributacidn de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesio a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o0 25%).

Cuando 1a sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla ef deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

32



0

(k}

M

BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.U.A.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciates), esla operacién se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituiré crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

A partir dei ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el iImpuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones
o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)
El Impuesto a [a Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava & lo siguiente;

s La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- l.os pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la perscna natural o la sociedad o de terceros.

e Lasimportaciones pendientss de pago registradas por mas de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en ef Ecuador, efectuadas por perscnas
naturales o scciedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

« Cuando la salida de divisas se produz¢a como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, ia base imponible estard constituida por la totalidad de ta
operacion, es degir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado

Estén exentos del Impuesto a |a Salida de Divisas (ISD):

s Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjelas de
crédito.

e« Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacicnales, con un plazo maybr a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo QOrgéanico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

s  Pagos realizados ai exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en ef Ecuador, después del pago del impuesto a ia renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para ia determinacion
del impuasto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el listado emitide por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, se publicaron las siguientes reformas con
afectacion a la operacion de la Compariia.
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» Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de abril
de 2016, en la cual se establecid las siguientes reformas:

a. Se dispuso el monio méaximo pars la aplicacién automatica de los beneficios previstos en los
convenios para evitar la doble imposicion en 223,000 para el 2016. De superarse dicho importe,
¢l beneficio se realizard mediante el mecanismo de devolucién. No se requiere Iz cerlificacion de
auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacién de

convenios.

b. Devolucion de 2 puntos porcentuales del impuesto al valor agregado pagado en transacciones
realizadas con dinero electrénico, 1 punto porcentual del impuesto ai valor agregado pagado en
transacciones realizadas con tarjetas de débito y crédito

s Ley Orgdnica de Sulidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacién de las Zonas afectadas por el ferremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el registro
oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016, en el cual se estableci6 lo siguiente:

a. Se crearon ias contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; asi
como de inmuebles y derechos reprasentativos de capitat existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

L.a contribucidn sobre las remuneraciones esta orientada a las personas naturales bajo
relacidn de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley
perciban una remuneracién mensual mayor o igual a 1,000; quienes deben pagar una
contribucién igual & un dia de remuneracidn de acuerdo a una tabla progresiva. Los
administradores y representantes legales de fas personas juridicas también deben cumplir
con esta contribucién sobre los valores aportados al Instituto Ecuateriano de Seguridad

Social.

La contribucién solidaria sobre el patrimonio estd orientada a las personas naturales que
al 1 de enero de 2018 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 y pagaran
una tarifa del 0.90%.

La contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
comresponde al 0.9% del availio catasiral de 2016; sobre todos [os bienes inmuebles
existentes en el Ecuador y, sobre el vaior patrimonial preporcional que ai 31 de diciembre
de 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta
corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccidn de menos impasicién o no se conozca su
residencia, la cordribucion sera del 1.8%.

La contribucion sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravabie del impuesto
a la renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la
renia de las personas naturales y sociedades. En los casoe en los cuales el valor de
dichas contribuciones exceda o valor de la utilidad gravable del afic 20186, la diferencia
sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones

establecidas en el reglamento.

» Ley Orgénica de Incentives Tributarios para Varios Sectores Productives, publicada en el Segundo
Suplemento del R.Q. 880 del 12 de octubre de 2016.
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Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

a. Los empleadores tendrén una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura
sea para |a totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la
contratacién sea con empresas domiciliadas en el pais.

b. Se encuentran exentos del impuesto a la salida de divisas, los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capitat ingresade al pais por un residente,
sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan
destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador
por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

e  Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores, Resolucién No. NAC-
DGERCGC16-00000536, del 28 de diciembre de 2016.

a. Estdn obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras
residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Compaiiia estd conformado de la siguiente forma:

Ndamero de Valor Participacién en

Nombre de accionista Nacionalidad participaciones nominal ol capital
Edisson Garzén Ecuatoriano 3,012,105 1 51.00%
Consuelo Garzén Ecuatoriana 1,288,340 1 22.00%
Giloria Garzén Ecuatoriana 1,299,340 1 22.00%
Teresa Marifio Ecuatoriana 205,305 1 5.00%
5,906,090 100.00%

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que ia
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia transfirié de utilidades acumuladas 30,525
a la resaerva legal, correspondiente a las utilidades del aflo 2015.

UTILIDADES RETENIDAS

(a) Ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, el
saldo acreedor que se generd, producto de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF, podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser
devueito a los socios en el caso de fiquidacion de la Compaiiia.
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Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
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INGRESOS POR VENTAS

Por los afios 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias se formaban como sigue:

206 2015

Venta de productos terminados:
Negocio de nutricion animal y pecuaria 35,272,880 44,899,992
Negocio de nutriciéon humana y agricola 3,987,484 4,663,739
\enta de materias primas 4,879,072 6,381,096
Venta de activos biologicos 191,325 273,956
Venta de concentrados proteicos 184,670 3,562,663
Otros 166,456 240,519

— 44,681,856 80,021,966

COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS

Por los afios 2016 y 2015, el costo de ventas se formaba como sigue:

Notas 2016 2015
Costo de materia prima:
Negocio de nutricién animat y pecuaria 24 608,567 32,440,271
Negocio dg nutricién humana y agricola 2,566,641 3,343,609
Materias primas 5,005,044 65,258,282
Activos biclogicos 538,545 989,014
Concentrados proteicos 154,005 2,944 023
Otros 29,572 242 663
Costo de transformacitn:

Remuneracionas y beneficios sociales 1,626,253 1,867,097
Jubilacién patronal y desahucio 52,541 5,896
Participacién de trabajadores 150,542 80,245
Impuestos, confribuciones y otros. 51,342 24,297
Depreciaciones y amortizaciones 13y14 552,134 541,878
Mantanimientos y reparaciones 105,273 281,488
Servicios basicos 372,274 375,817
Honorarios profesionales 7,050 14,538
Seguros 95,607 133,787
Vigjes y movilizaciones 1,016,740 1,225,649
Otros costos 845,630 1,425,561

37,778,750 52,194,105

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Por los aftos 2016 y 2015, los gastos de ventas y administracion se formaban como sigue:
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Gastos de venta:

Remuneraciones y bensficios sociales
Jubilacién patronal y desahucio
Participacion a trabajadores
Publicidad

Flates y distribucién

Impuestos, contribuciones y otros
Deprecisciones y amortizaciones
Mantenimiento y reparaciones
Servicios basicos

Honorarios profesionales

Seguros

Vigjes y movilizaciones

Provisién de cuentas incobrables
Pérdida en venta y baja de activos de PPE
Gastos de representacién

Suministros y materiales

Repuestos, accesorios y herramientas
Combustibles y lubricantes

Otros costos y gastos

Gastos de administracién:

Remuneraciones y beneficios sociales
Jubilacién patronal y desahucio
Participacién a trabajadores
impuestos, contribuciones y otros
Contribucion solidaria sobre las utilidades
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimiento y reparaciones
Servicios bdsicos

Honorarios profesionales

Seguros

Viajes y movilizaciones

Combustibles y lubricantes
Repuestos, accesorios y herramientas
Suministros y materiales

Gastos de representacién

Pérdida en venta de activos de PPE
Oftros gastos administrativos

GASTOS FINANCIEROS

Notas 2016 2015
860,794 1,266,508

19 (b) 30,951 -
19 (a) 73,676 40,320
298,870 347,382
157,573 313,831
34,039 123,976
13y14 120,793 118,951
35,561 49,465
47,783 57,817
187,385 227,406
83,919 49 557
60,616 66,061
9 18,396 377,899
13 45223 1,601
36,247 16,772
54,384 80,745
51,271 48,751
73,204 85,601
184,913 225,792
2,464,578 3,478,434

Notas 2018 2015

1,013,283 1,117,981
19 (b) 35,314 114,240
19 (a) 68,958 39,656
80,067 156,270

49,182 .
13y14 82,308 94,354
39,011 150,357
49,422 49,087
99,424 152,368
21,509 24,045
17,113 40,754
9,818 11,463
11,897 10,901
21,201 25,768
15,984 22,135
13 24,017 889
138,575 332,371

Por los aiios 2016 y 2015, los gastos financieros se formaban como sigue:

1,777,083 2,342,641



BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

Expresadas en Délares de E.U.A.
2016 2018
intereses 794,565 985,809
impuesto a la salida de capitales 3,541 71,880
Comisisionas y gastos bancarios 128,837 201,575
Ofros 173,716 52,551

1,100657 1,311,816

28. PRINCIPALES CONTRATOS

(2)

Contrato suscrito con Jiangsy Muyang Hoidings Co. Lid., para la compra - venta de bienes y servicios
que incluyen equipo, estructura de acero, sisterna de control e ingenieria para una maquina de proceso
de alimentos de 40 toneladas. Ver los términos del contrato suscrito en la nota 10.

(b) Contrato de prestacién de icios sionale: el disefio, planificacién y direccién ica d
bras_de infrae: ura en | nstruccién de lant alimento balanceado de ma
pecuario.

Contrato suscrito con Andoarq Cia. Lida., para el disefio, planificacion y direccion técnica de obras de
infraestructura que comprende: disefio de planos arquitecténicos, subcontratacién de servicios de
otros profesionales para la realizacién de planos estructurales, hidrosanitarios, eléctricos, entre otros
y direccién técnica de obras, principalmente. El precio del contrato es del 8% de comision sobre los
gastos que se causen en la ejecucion de las obras mas el impuesto al valor agregado. Entendiéndose
como gasios los rubros de construccién de materiales, mano de obra, equipos e imprevistos. Los
pagos de los honorarios profesionales se haran previo a la presentacién de reporte y con revisién y
aprobacién de la Compariia.

E! plazo del contrato es de 1 afio, sin reajuste de precios. La Compaiiia sume directamente la relacién
laboral con el personal que ejecutaré la construccién de la nueva planta de produccién.

29. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia entregb garantias para los préstamos contratados con bancos e
instituciones financieras, las cuales se describen en la nota 16.

En adicién la Compariia ha suscrito avales con provesdores de materia prima, como sigue:
BUNGE: Avales por hasta 2,466,909

LUZAR: Avales por hasta 2,135,949

30. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:
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2016 2015
Notas

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalertes de efectivo 8 1,705,830 1,991,457
Cuentas por cobrar 9 2,736,088 2,671,143
Cuentas por cobrar a paries relacionadas 18 (a) 270,309 285,072
Anticipos a proveedores 10 2,135,109 1,025,208
Total activos financleros 848,336 5,972

W e - - =g 2
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obiigaciones con instituciones financieras 16 9,764,870 10,649,231
Proveedores 17 11,200,727 11,883,500
Cuentas por pagar a partes relacionadas 18 (a) 328,887 339,827
Anticipos recibidos de clientes 114,386 77,702
Total pasivos financieros 2&"_11'{%5"?_0, b 23,0_!‘35_:3&

tas metodologias y supuestos empleados por ia Compafila para deteminar fos valores sestimados de
mercado, dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para
aquelios instrumentos financieros gue se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su
valor en libros; como son, el efectivo y bancos, lag cuentas por cobrar, i28 cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, las cuentas por pagar & proveedores y otras cuentas por pagar, las cuentas por pagar a
entidades relacionadas y anticipos de clientes, no se diwlga la informacién de valor razonable segin lo
requerido por las NIIF. Los ofros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor
razonable.

Nivel 2=
Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los pasivos financieros que se encuentran a tasa

fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconccimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares.
Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable. Cuando no se cuenta con
precios de mercado, se usa el modelo de flujo de efectivo descontado en base a la curva de rendimiento de
la tasa de interés por el plazo que queda por vencer.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enerc de 2017 y Ia fecha de emisién de estos estados financieros,
no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra (ndole, que afecten en forma significativa sus

saldos o mte ciones.
7
Sr. Edisson Garzon Sra. Maria Belén Armas
Representanteilegal Gerente Financiera
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