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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

La Compania fue constituida en Ambato, mediante escritura ptblica celebrada el 21 de enero del 2002 e
inscrita en el Registro Mercantil el 22 de febrero del 2002. Su objeto es la elaboracion de balanceados y
alimentos para animales de granja y mascotas; asi como la compra, venta, distribucién y comercializacion de
insumos, materia prima, vitaminas, antibiéticos, aditivos alimenticios, equipos de laboratorio, reactivos,
herramientas y maquinarias para la actividad agricola y pecuaria.

Situacion financiera mundial -

En el dltimo trimestre del 2014 la situaciéon econé6mica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminuci6n sustancial en el precio del petroleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario durante
el 2015. Adicionalmente la revalorizaciéon en el mercado mundial del Doélar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas para
hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de
priorizar las inversiones, disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre
otros, la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los anos 2014 y 2013 ha establecido ciertas medidas
con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios,
asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre otras medidas. No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situaci6n antes
comentada y su impacto en la economia nacional y por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y
financiera de la Compaiia.

Autorizacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 6 de abril de 2015 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos
a consideracion de los Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disenadas en funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standard
Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.
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Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econ6mico primario donde opera la
Compainia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en doélares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentaciéon de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible (caja), depositos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad y otras inversiones de corto plazo y alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres
meses.

Activos y pasivos financieros -
Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propoésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria “Préstamos y
cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria “Otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacion:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a companias y partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaifiia no
presenta activos financieros mayores a 12 meses.
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(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con entidades financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de pérdidas y ganancias y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos descritos en la Nota 1, en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 9o dias.

ii) Cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compaiiias y partes relacionadas por transacciones comerciales. Son

exigibles por la Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

iii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y
garantias entregadas que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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i) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transaccion significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros”.

ii)  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

iii)  Cuentas por pagar a companias y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos por pagar a sus relacionadas por operaciones de financiamiento. Son exigibles por

parte del acreedor en cualquier momento, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia ha constituido provisiones que se presentan como menor valor del
saldo de las cuentas por cobrar clientes (ver Nota 9).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfirio el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Inventarios -
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn, el que resulte menor.

El costo de los inventarios de materia prima incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte
y otros costos incurridos para dejarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones
recibidas atribuibles a los inventarios. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los gastos de
comercializacion, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estandar
que incluye los costos directos e indirectos de fabricacion, y otros costos. El costo se determina utilizando
el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
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normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucion y otros relacionados
directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. Las pérdidas relacionadas con mermas de
produccion se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedad, planta y equipo -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del

activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sélo son capitalizados cuando es probable

que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los costos pueden

ser medidos razonablemente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipo es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes. La Administracion de la Compaiiia no considera
que dichos bienes contemplen un valor residual, puesto que dentro de las intenciones no se prevé
comercializar sus activos. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de propiedad, planta y
equipo son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de la propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Nuamerode afios
Edificios y galpones De 20 a 60 anos
Instalaciones 15 afios
Muebles y enseres De5a 10 afos
Magquinaria y equipo De 5 a 25 anos
Equipo de oficina De5a 10 afos
Equipo de computo De 3 a 5 afios
Vehiculos De 10 a 12 anos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
(gastos) ingresos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo, propiedades de inversiéon
e intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipos y propiedades de inversion) se someten
a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Los activos no sujetos a amortizacion (intangibles de vida util indefinida)
son sometidos a pruebas de deterioro al cierre de cada ejercicio. Las pérdidas por deterioro corresponden
al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para
efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Administracién de la Compania ha realizado los anélisis pertinentes
y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros, por lo que no se han reconocido pérdidas por deterioro.

Activos biolégicos -

Los semovientes (aves de levante y aves de postura) se presentan a valor razonable considerando costos de
materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de produccion (sobre la base
de capacidad de operacién normal), los mismos siguen acumuldndose de acuerdo a su proceso de
crecimiento, hasta llegar a su etapa productiva. El costo de los activos biol6gicos no excede su valor neto
de realizacion como lo menciona la NIC 41.

Activos intangibles -

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Estan valorados al costo de adquisiciéon, menos la amortizacién acumulada y pérdidas resultantes de la
reduccion de su valor de recuperacion, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencias de usuario y las marcas Nutritec, Gatuco y Mambo. El software y
licencias son amortizados tomando en cuenta una vida de 3 afios, y las marcas son evaluadas por deterioro
una vez al afio.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para el afio 2014 y 2013 de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compania registr6é como gasto impuesto a la renta el valor determinado como
anticipo minimo, ver Nota 18.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros bajo NIIF. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sblo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro “provisiones” del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

1) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual, antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Para el afio 2014, se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio. En el afio 2013 se presentaron pérdidas por lo que no se calcul6 la participacion de
trabajadores.
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ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciéon vigente

en el Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio): La Compania tiene un
plan de beneficio definido para jubilaciéon patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente
a la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaifiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio sobre la base de
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa, para el 2014 del 8.68% (2013: 4%). Ver Nota 20.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones por beneficios a empleados cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para BioAlimentar Cia. Ltda.

Provisiones corrientes

En adici6n a lo que se describe en 2.11, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimaciéon de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaifia hace la entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de balanceados para animales de granja
domésticos, productos que son vendidos y comercializados a través de distribuidores mayoristas, cadenas
de supermercados, entre otros.

Cambios en las politicas contables -

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir del 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partirde:
NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacié nen una operacién conjunta 1de enero 2016
"Acuerdos conjuntos".
NIC 16 y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos métodos de depreciaciény lde enero 2016
amortizacién.
NIC 16 y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos ysu 1de enero 2016

NIF 10 yNIC 28

inclusion como parte delrubro "Propiedades, planta yequipo".
Enmiendas conrelacionadas conla venta o la aportacion de bienes entre un inversor
ysuasociada o negocio conjunto.

lde enero 2016

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién delmétodo de valor patrimonial proporcional 1de enero 2016
(VPP )para la valoracién de inversiones.

NIIF 9 Publicacion de la norma "Instrumentos financieros", versién completa, 1de enero 2018

NIF 4 Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1de enero 2016

NIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los lde enero 2017
contratos conlos clientes",esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.

NIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1de julio 2016

NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de 1de julio 2016
prestacion de servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros
interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las lde julio 2016
obligaciones porbeneficios post-empleo.

NIC 34

Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en elreporte lde julio 2016

interino ylas referencias incluidas en elmismo.

La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
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histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaltia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. La estimacion de vidas tiles, valor residual y el deterioro para la propiedad, planta y equipo e
intangibles se efecttian segiin se describe en las Notas 2.6, 2.7y 2.9.

. Impuesto a la renta diferido: la Compania considera que en el futuro se generaran utilidades
gravables que permitiran recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.10.

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio se efectiian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.11.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, tales como: riesgos de

mercado (incluye riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de

crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales

efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

El departamento de tesoreria de la Compafiia identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros en
coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado -

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compainia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compaiiia es mantener el 100% de su
endeudamiento en instrumentos financieros que devengan tasas fijas.
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(b)  Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes
mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, soélo se trabaja con
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

Las ventas estan distribuidas en diferentes clientes a nivel nacional, a quienes se le concede créditos
con un plazo maximo de pago de noventa dias y que, histéricamente, no presentan incumplimientos.

(c) Riesgo deliquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

A continuacién el analisis de liquidez de los pasivos financieros:

Hasta 1 Més de 1
Al 31 de diciembrede 2014 afio aflo
Préstamos con entidades financieras 10,199,948 2,762,930
Proveedoresy otras cuentas por pagar 15,305,106 -
Cuentas por pagar a compaiiiasy partesrelacionadas 778,371 -
Al 31 de diciembrede 2013
Préstamos con entidades financieras 7,963,225 4,392,448
Proveedoresy otras cuentas por pagar 7,904,252 -
Cuentas por pagar a compafiiasy partesrelacionadas 2,371,376 -

4.2 Administraciéon del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas, y
mantener una estructura apropiada de capital.

La Compania utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucién de dividendos forma parte
de su estrategia de administracion de capital.
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Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de la
deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2014 2013
Total deuda (1) 28,105,225 21,045,441
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (2,318,086) (2,873,461)
Deuda neta 25,787,139 18,171,980
Total patrimonio 7,250,991 6,195,267
Capital total 5,906,090 4,706,090
Ratiode apalancamiento 436.62% 386.14%

(1) Las principales fuentes de apalancamiento son “préstamos con entidades financieras” de corto y
largo plazo, “proveedores y otras cuentas por pagar y “cuenta por pagar a compaifiias y partes
relacionadas”.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2014 2013

Activos financieros medidos al costo

Efectivo yequivalentes de efectivo 2,318,086 - 2,873,461 -

Activos financieros medidos al costo amo rtizado

Cuentas porcobrarcomerciales 3,288,270 - 3,125,406 -
Cuentas porcobrara compaiiias ypartes relacionadas 262,320 - 254925 -
Otras cuentas porcobrar 98,118 - 109,518 -

Total activos financieros 5,966,794 - 6,363,310 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos con entidades financieras 9,557,981 2,463,767 7,068,588 3,701,225

Proveedores yotras cuentas porpagar 15,305,106 - 7,904,252 -

Cuentas porpagara compaiifas ypartes relacionadas 778,371 - 2371376 -
To tal pasivos financieros 25,641458 2,463,767 17,344,216 3,701225

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su
valor razonable.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Materias primas

Remuneracionesy beneficios sociales
Jubilacion patronal y desahucio
Participacién trabajadores (Nota 18)
Publicidad

Im puestos, contribucionesy otros
Depreciacionesy amortizaciones
Mantenimientosy reparaciones
Servicios basicos

Honorarios profesionales

Seguros

Viajesy movilizaciones

Otros costosy gastos

201

Materias primas
Remuneracionesy beneficios sociales
Jubilacién patronal y desahucio
Publicidad

Im puestos, contribucionesy otros
Depreciacionesy amortizaciones
Mantenimientosy reparaciones
Servicios basicos

Honorarios profesionales

Seguros

Viajesy movilizaciones

Otros costosy gastos

Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos de venta administracibén Total
50,017,522 - - 50,017,522
1,811,826 1,238,476 1,109,531 4,159,833
26,755 31,058 26,844 84,657
24,778 12,607 11,892 49,277
- 511,477 - 511,477
64,094 20,115 240,164 324,373
489,082 97,098 113,727 699,907
379,024 112,468 95,308 586,800
302,339 69,937 36,613 408,889
19,086 58,793 119,232 197,111
96,605 40,767 30,855 168,227
1,266,765 744,202 32,229 2,043,196
1,120,938 680,715 325,382 2,127,035
55,618,814 3,617,713 2,141,777 61,378,304
42,151,964 - - 42,151,964
1,430,683 798,127 1,056,007 3,284,817
37,228 17,629 20,303 75,160
- 825,664 - 825,664
30,478 14,612 138,215 183,304
393,910 69,783 119,395 583,088
185,235 78,323 39,085 302,643
247,844 85,022 48,546 381,412
49,911 66,503 116,414
148,776 92,179 20,504 261,459
1,351,946 727,219 48,463 2,127,628
1,562,954 673,066 329,974 2,565,994
47,541,018 3,431,535 1,886,996 52,859,549
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GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
2014 201
Intereses (1) 983,296 690,370
Otros 116,127 98,353
1,099,423 788,723

(1)  Corresponden a los intereses por los préstamos recibidos detallados en la Nota 15.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 201
Efectivoen caja 376,860 5,604
Bancos (1) 1,521,226 2,654,856
Inversiones temporales (2) 420,000 213,000
2,318,086 2,873,461

(1)  Comprende depbsitos a la vista en bancos locales y en el exterior.
(2) Corresponde a cuatro “certificados de inversién” en Banco Pichincha C.A., emitidos durante

diciembre de 2014 y con vencimiento el 23 de enero de 2015 a una tasa de interés del 2.50% anual.
A la fecha de emision de estos estados financieros dichas inversiones fueron renovadas.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:

201 201
Clientes locales (1) 3,405,087 3,239,556
Provision por deterioro (2) (116,817) (114,150)

3,288,270 3,125,406
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(1) Laantigiiedad de la cartera se presenta a continuacion:

Cartera corriente
Cartera vencida

(2) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

Saldo inicial

Incrementos
Reversos /utilizaciones

Saldo final

10. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion:

Compra de maquinaria
Compra de materias primas
Compra de materiales
Otros anticipos

11. INVENTARIOS

Composicion:

Materia prima (maiz, soya) (1) y (2)
Producto terminado (balanceados)
Suministros, envases y otros

Inventarios en transito

201 201
2,992,245 3,108,603
412,842 130,953
3,405,087 3,239,556
201 201
114,150 113,222
2,876 928
(209) -
116,817 114,150
2014 2013
29,906 -
513,831 33,707
22,122 6,855
52,329 -
618,188 40,562
2014 2013
10,759,642 3,309,133
1,114,654 756,208
872,491 800,054
230,885 995,290
12,977,672 5,860,685




12.

BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Incluye US$4,598,000 (2013: US$ 1,036,000) aproximadamente de materia prima importada que se
encuentra fisicamente en las bodegas en el puerto de Guayaquil; dicha materia prima es usada en el
proceso productivo de la Compania y para venta a terceros.

(2) Al 31 de diciembre del 2014 existe una garantia prendaria comercial sobre la materia prima por un
valor de aproximadamente US$3,375,000 (2013: US$3,300,000) para garantizar las operaciones de
crédito detalladas en la Nota 15.

ACTIVOS BIOLOGICOS
Composicién:
2014 2013
Aves de levante (1) 156,138 45,427
Aves de postura (2) 365,061 591,088
521,199 636,515

(1)  Activos biolégicos en etapa de desarrollo (0 a 20 semanas de vida).

(2)  Activos bioldgicos de donde se obtiene el producto agricola (21 a 80 semanas de vida).

Movimiento:

2014 Saldo al inicio Incrementos Ventas /Bajas Saldo al final
Aves de levante 45,427 177,711 67,000 156,138
Aves de postura 591,088 105,588 331,615 365,061

636,515 283,299 398,615 521,199

201
Aves de levante 102,929 113,058 170,560 45,427
Aves de postura 592,332 346,530 347,774 591,088

695,261 459,588 518,334 636,515
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PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Edificios y Muebles y Magquinaria y Equipo de Equipo de Construccione
Allde enero de 2013
Costo histérico 2,680,947 3,296,060 48,969 240,536 4,619,259 150,452 136,885 527,260 899,865 12,600,233
Depreciacién acumulada - (79,184) (3,502) (34,795) (418,075) (31719) (29,322) (88,065) - (684,662)
Valoren libros 2,680,947 3,216,876 45,467 205,741 4,201,184 118,733 107,563 439,195 899,865 11,915,571
Mo vimiento 2013
Adiciones - 947,236 - 23,783 871,072 6,616 39,760 81,149 1971070 3,940,685
Bajas - - - - (16,343) (15,499) - (41975) (1150,075) (1223,892)
Depreciaciéon delafio - (79,356) (3,858) (30,722) (344,699) (16,689) (30,145) (50,122) - (555,591
Valoral3lde diciembre de 2013 2,680,947 4,084,756 41,609 198,802 4,711,214 93,161 117,178 428,247 1,720,860 14,076,773
Al 31de diciembre de 2013
Costo histérico 2,680,947 4,243,296 48,969 264,319 5,473,987 “1569 176,645 566,434 1,720,860 15,317,026
Depreciacién acumulada - (158,540) (7,360) 65,517) (762,774) (48,408) (59,467) (138,187) - (1,240,253)
Valoren libros 2,680,947 4,084,756 41,609 198,802 4,711,214 93,161 117,178 428,247 1,720,860 14,076,773
Mo vimiento 2014
Adiciones - - - 93,687 44,647 14,880 20,954 284,697 701,892 1,160,756
Reclasificaciones - - - - 69,625 - - - - 69,625
Trans ferencias - 1,495,687 - - 592,551 111 801 - (2,089,150) -
Bajas - - - - - - - (94,089) - (94,089)
Depreciacion delafio - (103,472) (3,847) (33,119) (402,190) (20,162) (34,634) (69,825) - (667,250)
Valoral3lde diciembre de 2014 2,680,947 5476971 37,761 259,369 5,015,847 87,989 104,299 549,030 333,601 14,545816
Al31de diciembre de 2014
Costo histérico 2,680,947 5,738,983 48,969 358,006 6,180,810 156,559 198,400 757,042 333,601 16,453,318
Depreciacion acumulada - (262,013) (1L,208) (98,637) (1,164,964) (68,570) (94,101 (208,012) - (1907,503)
Valoren libros 2,680,947 5476971 37,761 259,369 5,015,847 87,989 104,299 549,030 333,601 14,545,816
(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 existen gravamenes sobre los terrenos y edificios de la Compaiiia por las operaciones de crédito detalladas

en la Nota 15.
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ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién y movimiento:

Descripcion
Al 1 de enero de 2013
Costo histérico
Amortizacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2013

Adiciones

Amortizacion del afio

Valor en libros al 31 de diciembre de 2013

Al 31 de diciembre del 2013
Costo historico

Amortizaciéon acumulada

Valor en libros

Movimiento 2014

Adiciones

Amortizacion del afio

Valor en libros al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de diciembre del 2014
Costo histdrico

Amortizacién acumulada

Valor en libros

Marcas
comerciales (1) Licencias Otros Total
400,000 82,129 770 482,899
- (19,336) (770) (20,106)
400,000 62,793 - 462,793
- 717 - 717
- (27,497) - (27,497)
400,000 36,013 - 436,013
400,000 82,846 770 483,616
- (46,833) (770) (47,603)
400,000 36,013 - 436,013
- 33,600 - 33,600
- (32,657) - (32,657)
400,000 36,956 - 436,956
400,000 116,446 770 517,216
- (79,490) (770) (80,260)
400,000 36,956 - 436,956

(1)  Corresponde a marcas comerciales de vida ttil indefinida. En junio del 2011, mediante el “Contrato
de cesion de signos distintivos y know how” suscrito entre la Compafiia y Promarisco S.A., ésta
altima vende y transfiere todos los derechos de las marcas “Nutritec”, “Gatuco” y “Mambo Dog”.
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PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composicion:
Interés anual
% %
Acorto plazo
Banco Pichincha C.A. 8.5-8.00 8.50 7,376,343 2,664,079 3013451
Banco de la Produccién S.A.PRODUBANCO 8.95-9.76 89-9.76 139,029 2,055,089 721739
Banco Bolivariano C.A. 9.00 8-8.17-8.87 5,271,222 375,000 494,160
Banco Bolivariano (SucursalPanama) 7.50 7.25 - 150,000 150,000
Banco Internacional C.A. 8.60 - 8.85 8.65 2,234,117 4,189,325 2,473,342
Banco Procedit S.A. 1.07 256,831 36,420 -
Sociedad financiera Unifins a 9.63 9.70 29,196 81333
Mais - Provision de interes porpréstamos 58.872 134,563
9,557,981 7,068,588
Alargo plazo
Banco Pichincha C.A. 8.5-8.00 8.50 60,663 314,239
Banco de la Produccién S.A.PRODUBANCO 8.95-9.76 89-9.76 31,564 194,496
Banco Bolivariano (SucursalPanama) 7.50 7.25 - 150,000
Banco Internacional C.A. 8.60 - 8.85 8.65 2,275,188 2,999,597
Sociedad financiera Unifins a 9.63 89,879 -
Banco Procedit S.A. 1.07 9.70 6,473 42,894
2,463,767 3,701,225

(1) Al 31de diciembre del 2014 y 2013, la Compaifiia mantiene hipotecado parte de sus terrenos y
edificios (Nota 13) y existe una garantia prendaria comercial sobre la materia prima (maiz) (Nota 11)
para garantizar el pago de estas operaciones de crédito. Los recursos provenientes de los préstamos
con entidades financieras han sido utilizados para capital de trabajo, compra de terrenos y granjas y
magquinaria.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2014 2013
Proveedores locales 5,027,796 4,343,395
Proveedores exterior (1) 10,001,358 3,225,752
Otras cuentas por pagar 275,952 335,105
15,305,106 7,904,252

(1)  Enel 2014 incluye US$4,360,000 aproximadamente por la importacion de pasta de soya, ver Nota
11.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar:

Entidad

Andres Garzon
Gloria Garzoén
Comalgar Cia. Ltda.
Biohuevo Cia. Ltda.
Miguel Aillon

Saldos por pagar:
Entidad

Edisson Garzén
Comalgar Cia. Ltda.

Biom arketing Cia. Ltda.

Biohuevo Cia. Ltda.
Teresa Marifio
Teresa Judith Garzoéon
Consuelo Garzéon
Gloria Teresa Garzén
Otros

Relacibén

Parte Relacionada
Socio

Administraciéon coman
Administracién coman
Parte Relacionada

Relacidén

Socio

Administracién comtn
Administracién comtun
Administraciéon comtun
Socio

Parte relacionada
Socio

Socio

2014 201

116,355 116,355
24 -

64,634 78,237
- 4,126
81,307 56,207
262,320 254,925

2014 201
115,078 242,354
11,118 11,902
80,820 85,501
11,034 17,467
15,355 15,355
43,328 1,486,759
76,203 108,832
138,832 143,832
286,602 259,374
778,371 2,371,376

Los saldos por pagar a partes relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pago; sin

embargo son exigibles por parte de los acreedores en cualquier momento.
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Transacciones:
Compras
Edisson Garzén Socio Compra de activos fijos 400 600
David Alvarado Villegas P arte relacionada Compra de inventarios 32 707
ComalgarCia . Ltda. Administracién comun Compra de inventarios 21207 79,297
Biomarketing Cia. Ltda. Adminis tracién comun Servicios de publicidad - 55,726
Biomarketing Cia. Ltda. Adminis tracién comun Compra de activos fijos - 21056
Andoarq Cia. Ltda. Administracién comun Construccion de planta indus trial 135,978 364,605
Miguel Aillon P arte relacionada Compra de inventarios 640,836 -
798,453 521991
Ventas
Edisson Garzén Socio Venta de productos 350 280
Andres Garzén P arte relacionada Venta de productos - 134,185
Consuelo Garzén Socio Venta de productos 63 1,202
Teresa Judith Garzén Parte relacionada Venta de productos 4,388 6,217
David Alvarado Villegas P arte relacionada Venta de productos 20 97,641
Comalgar Cia .Ltda. Administracién comun Venta de productos 879,792 860,184
BioHuevo Cia.Ltda. Administracién comun Otros - 3,480
Aillon Miguel P arte relacionada Venta de productos 619,524 489,750
Marco Polo Garzén Villafuerte P arte relacionada Venta de productos 44 5,905
Teresa Marifio Socio Venta de productos 137 15
1,504,420 1,598,859
ibidos
Edisson Garzén Socio Otros 89,185 198,185
Teresa Judith Garzén P arte relacionada Otros - 5,740
Consuelo Garzén Socio Otros 36,400 64,325
Gloria Teresa Garzon Socio Otros 3,500 38,500
129,085 306,750
Remuneraciones personal clave de la gerencia -
La Administracion de la Compaiiia incluye miembros claves que son Presidente, Gerente General y
Vicepresidentes. En la actualidad el 6rgano maximo de decision es la Junta General de Socios.
Los costos por remuneraciones de los miembros claves se detallan a continuacion:
2014 2013
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 810,391 279,551
Bonos 207 300
Beneficios sociales a largo plazo (provisiones) 30,367 23,171
840,965 303,022
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar -

Composicién:
2014 2013
Crédito tributario (1) 895,813 839,852
Retenciones en la fuente del afio 567,422 446,182
1,463,235 1,286,034

(1)  Parael ano 2013 incluye principalmente US$691,152 del Impuesto a la Salida de Divisas.

Impuestos por pagar -

Composicion:
2014 2013
Impuesto al valor agregado - IVA y retenciones 80,631 72,392
Impuesto a la renta (1) 432,924 398,535
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 31,244 32,968
Otros - 233,995
544,798 737,890

(1)  Corresponde al gasto impuesto a la renta del aho, ver conciliacién contable tributaria.
Impuestos a la renta corriente y diferido -
La composicion del impuesto a la renta cargado al estado de resultados integrales es el siguiente:

201 201

Impuesto a la renta corriente (1) 432,924 398,535

Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (2) (9,413) (5,670)

423,511 392,865
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(1)  Conciliacion tributaria - contable:

Utilidad (Pérdida) antes de participacién laboral e impuesto a la renta
Menos - 15% participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota 19)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Menos - Ingresos exentos
Més - Gastos no deducibles

Base tributaria

Tasa impositiva
Impuesto a la renta calculado
Anticipominimo de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado (gasto del afio)

(2)  El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Im puestos diferidos:

Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses
Im puesto diferido pasivo que se liquidar4 dentro de 12 meses

Im puesto diferido activo / (pasivo)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

al 1 deenerode 2013

Crédito a resultados por impuestos diferidos
al 31 de diciembre de 2013

Crédito a resultados por impuestos diferidos

al 31 de diciembre de 2014

201 201
328,512 (16,826)
(49,277) -
279,235 (16,826)
(995) (6,553)
245,006 92,169
523,246 68,790
22% 22%
115,114 15,134
432,924 398,535
432,924 398,535
201 201
34,636 25,223
34,636 25,223
19,553
5,670
25,223
9,413
34,636
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El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Jubilaciéon

patronal
Al1 de enerode 2013 19,553
Crédito a resultados por im puesto a la renta diferido (5,670)
Al 31 de diciembre de 2013 25,223
Crédito a resultados por impuesto a la renta diferido (9,413)
Al 31 de diciembre de 2014 34,636

Situacioén fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 a 2014 estan sujetos a una
posible fiscalizacion.

A continuacién se detallan los procesos fiscales que la Compafiia mantiene con el Servicio de Rentas
Internas:

Fiscalizacién de la declaracion de Impuesto a la renta del 2008 -

El 15 de diciembre de 2011, mediante Acta de Determinacién Definitiva No. 1820110100027, el Servicios de
Rentas Internas determiné obligaciones tributarias a la Compania por concepto de Impuesto a la renta del
gjercicio econdémico 2008 por US$1,411,165 generando un valor a pagar de US$346,786. Con fecha 12 de
enero de 2012, la Compania impugnd ciertos aspectos de la mencionada Acta de Determinacion, via
administrativa, misma que es negada el 20 de junio de 2012 mediante Resolucién No.
118012012RREC003250. Finalmente en diciembre de 2014, la Compaifia solicita a la autoridad tributaria
la conversién de la accion de impugnacion a una accion directa por pago indebido, puesto que se han
cancelado la totalidad de las obligaciones exigidas. Finalmente con fecha 12 de febrero de 2015 la Sala
Unica del Tribula Distrital No. 1 de lo Contencioso Tributario con sede en el cantén Quito, resuelve
rechazar totalmente la accién de pago indebida propuesta por la Compaiiia, con lo que se da por
terminado el proceso.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o
locales a partir del afio 2014, en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$6,000,000 (estudio de precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000,000 (anexo de
operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito
del RUCy exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia no ha llegado a los montos establecidos en el parrafo
anterior, por lo que no esté requerida a presentar dichos informes.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cddigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas son:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) servicios técnicos,
administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; y, ii) remuneraciones
pagadas a los ejecutivos.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de
la enajenaci6n de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

- Si el accionista de la Compaiiia reside en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, la tarifa
de Impuesto a la renta sera del 25%, y en el caso de que su participaciéon sea mayor al 50%, dicha tarifa
sera del 25% sobre todos los ingresos de la Compaiiia.

- La tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales sera del 35%.
- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditacion, depoésito, cheque,
transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efecttia cuando se produzca cualquier mecanismo de

extincion de obligaciones.

Actualmente, la Compania se encuentra evaluando los efectos de la aplicacion de la referida reforma
tributaria, en los casos que sean aplicables.
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagosy /o
Afio 2014 Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Corrientes
Beneficios a em pleados (1) 309,005 4,099,720 4,076,135 332,590
Otras provisiones 306,943 23,164 284,066 46,041
615,948 4,122,884 4,360,201 378,631
No corrientes
Jubilacién patronal 180,670 59,194 - 239,864
Desahucio 83,469 25,463 - 108,932
264,139 84,657 - 348,796
Afio 2013
Corrientes
Beneficios a em pleados 522,451 3,284,817 3,498,263 309,005
Otras provisiones 331,597 236,179 260,833 306,943
854,048 3,520,996 3,759,096 615,948
No corrientes
Jubilacién patronal 128,993 51,677 - 180,670
Desahucio 59,986 23,483 - 83,469
188,979 75,160 - 264,139

(1) Al 31 de diciembre del 2014 incluye la participacién a trabajadores por US$49,277.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemaética calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando

servicios para la Compaiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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2014 201
Tasa de descuento 8.68% 4.00%
Vida laboral promedioremanente 7.7 7.7
Tasa de incremento salarial 20.45% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion (prom edio) 8.90% 8.90%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion patronal Desahucio
2014 2013 2014 2013
Al1 de enero 180,670 128,993 83,469 59,986
Costolaboral por servicios actuariales 68,405 54,803 28,745 23,745
Costo financiero 9,336 7,037 4,235 3,248
Pérdidas (ganancias) actuariales - - - -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (18,547) (10,163) (7,517) (3,510)
Al 31 de diciembre 239,864 180,670 108,932 83,469
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2014 comprende 5,906,090 (2013:
4,706,090) participaciones de valor nominal de US$1 cada una.

Incrementos de capital -

- Mediante decision de Junta General de Socios del 29 de marzo y 17 de septiembre de 2013, se realiz6
el incremento de capital de la Compania por US$1,039,580 y US$10, respectivamente, provenientes
de los resultados acumulados y de aportes en efectivo. Con fecha 19 de diciembre de 2013 fue inscrito
dicho aumento de capital en el Registro Mercantil del cantéon Ambato, provincia de Tungurahua. Ver
estado de cambios en el patrimonio.

- Mediante decision de Junta General de Socios del 14 de octubre de 2014, se realiz6 el incremento de
capital de la Compafiia por US$1,200,000 provenientes de los resultados acumulados y de aportes en
efectivo. Con fecha 16 de diciembre de 2014 fue inscrito dicho aumento de capital en el Registro
Mercantil del canton Ambato, provincia de Tungurahua. Ver estado de cambios en el patrimonio.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva
legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcioén por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los socios, no ser4 utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacién de la Compania a sus socios.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Socios.

CONTRATOS Y CONVENIOS SIGNIFICATIVOS
A continuacién se describen los principales contratos suscritos por la Compania:
Convenio de provision de materia prima BUNGE -

BioAlimentar Cia. Ltda. hasta febrero de 2013 fue miembro activo y formé parte del Directorio durante
cuatro afios de la Asociacion Ecuatoriana de Fabricantes de Alimentos Balanceados para Animales
(AFABA), la misma que proveia de las principales materias primas para la Compaiiia, especialmente maiz
y soya, segiin términos de importacién y disponibilidad de inventarios de dicha asociacién. En AFABA, al
ser una sociedad sin fines de lucro, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), formaba parte del costo de la
materia prima, sin dar opci6n a sus asociados de utilizarlo como crédito tributario para el pago de sus
impuestos, conforme lo establecido en la normativa tributaria vigente.

Considerando que el maiz y la soya dentro de la industria de elaboracién de alimentos balanceados
corresponde alrededor del 80% del costo del producto terminado final, su adquisicion es estratégica no
solo en términos de negociacién sino también en niveles de compra y costos, por lo que la Compaiiia,
decidio separarse de AFABA para poder abaratar sus costos con el fin de ser ain mas competitivos en el
mercado local y recuperar el crédito tributario generado por el Impuesto a la Salida de Divisas. En el ano
2014, la Compaiia recupero6 el 100% de dicho crédito tributario correspondiente al afio 2013. El crédito
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tributario generado por Impuesto a la Salida de Divisas en el afio 2014 es de aproximadamente
US$900,000.

En este sentido, la Compania, a partir del mes de marzo del 2013, realiza importaciones de manera directa
con su proveedor BUNGE (Brazil), principalmente maiz y soya.

Contrato de ejecucion de obra ANDOARQ -
Andoarq Cia. Ltda. realizara el diseho, planificacion, direccion técnica y construccion de obras de la
infraestructura del Complejo Industrial Pachanlica, el contratado sera responsable de la subcontratacion

de los servicios de otros profesionales para los planos, direccion técnica de obras, ademas de fiscalizar y
supervisar las obras de los contratistas.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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