AUDITORES Y CONSULTORES

Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
BIOALIMENTAR CIA. LTDA.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BIOALIMENTAR CIA. LTDA., (una sociedad constituida en
el Ecuador de propiedad de la familia Garzén), que comprenden el estado de situacion financiera, al 31 de
diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo,
por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacion financiera de BIOALIMENTAR CIA, LTDA., al 31 de diciembre de 2018, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades, de acuerdo con dichas normas, se describen mas adelante en nuestro informe, en la seccién
Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de
BIOALIMENTAR CIA. LTDA., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad, emitido
por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA por sus siglas en
Inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética, de conformidad con dichos
requerimientos y con el Cédigo de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la Gerencia de la Compaiiia en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control interno que la
Gerencia determine es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes, debido a fraude o error

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compafila
para continuar como negocio en marcha, revelar, cuando corresponda, los asuntos relativos con negocio en
marcha; y utilizar el principio contable de negocio en marcha; a menos que la Gerencia tenga la intencion de liquidar
la Compafiia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista para poder hacerlo.

La Gerencia es responsable de la supervision del proceso de reporte de informacion financiera de la Compania
Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados
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en su conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria, realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, individualmente o de forma agregada, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios tomen en base a esos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria, realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de un fraude es mayor que si la
distorsion importante resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas o la evasion del control interno

« Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el proposito de disefar
los procedimientos de auditoria que son apropiados en funcién de las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

+ Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la Gerencia son razonables

 Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha, usada por la Gerencia, es apropiada y si en
base a la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, somos requeridos de llamar
la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la informacion revelada en los estados financieros; o, s
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compafia cese su continuidad como negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
que alcance una presentacion razonable

Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que

identificamos en nuestra auditoria.

BIT&T Auditores y Consultores Cia. Ltda.
Registro Nacional de Auditor Externo No. 1073
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

Estado de Resultados Integrales
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017
Ingresos por contratos con clientes 25 45,891,059 46,001,717
Costo de producios vendidos 26 (37,954,520) (37,5651,023)
Utilidad bruta 7,936,539 8,450,694
Gastos operacionales:
Gastos administratives 27 (2,038,019) (2,259,518)
Gaslos de venta 27 (3,518,800) (3.068,217)
(5,556,819) (5,327,735)

Utilidad operacional 2,379,720 3,122,959
Ofros ingresos, netos 208,195 97,708
Gastos financieros 28 (1,100,872) (1,091,663)
Utilidad antes de impuesto a larenta 1,487,043 2,129,002
Impuesto a la renta 21(b) (511,881) (368,526)
Utilidad neta del afio 975,152 1,760,476
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificardn

posterirormente al resultadoe del ejercicio:

Resultados actuariaies 20 323 (20,288)
Utilidad neta y resultado integral del ano 975,475 1,740,188
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r. Patricio Acostd’ Sra. Maria Belen Armas £ Sr Deniel Ontiz
Representante-Legal Gerente Financiera Contador General

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

2018 2017
Notas
Flujo de efective netos de actividades de
operacion:
Utilidad antes de impuesto a laranta 1487.043 2,128,002

Mias (menos) - carges (erddites) a
resultados gque no reprasentan
mevimiento de efective:
Depreciacion de propi i plantas y equipos 13 812573 786,242
B aja de pro piedades, planta y equipos, neto de

utilidad en venla L 8833 01004
Amonizacidon de activos bioldglcos 12 B6.300 60,680
Amonizacidn de intangibles 15 - 6,159
5% participacion de trabajadores an las ulilidades 20(a) 26241 7579
Provision para beneficios a los empleados
(jubliacién palronal y desahucio) 204(k) ma&2e 08,363
FProvisidn para deterioro de clientas 9 205,483 68,226
FProvision para deterioro de inventarios y =
reversio ey 11 (468,13 1) 468,141
Activos porderechos de devolucidn (24 295) -
Pasivos por contratos a0 587 -
2,647,038 4,301,526
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comercinles (60,695) (183,825)
Cuentas por cobrar a compafiias relacio nadas (2.434) 17.045
Impuesios porrecuperar 263,567 854,288
Anticipos a proveedores (970,%0) 1E08 041
Inventarios 283,128 (5088310
Seguros W, =20 (21220)
Actives biologicos (494 .817) (41,530)
FProveedores y otras cuentas por pagar B7.907 (2,300.739)
Cuenlas por pagar a compafias relacionadas {97438} 82,988
Impuestos por pagar (43,01 890
Beneficios a empleados (213.464) 41873
Anticipa s recibidos de clientes 112,378 2,068
(930,925) (M7,7a)
Devolucién de impuesto a la renla & impuesto ala
salida de divisas - 739659
Pago de impuesto ala renta (9e.258) (1.224.354)
Efectivo neto provisto por las
actividades de ocperacién 803,816 3,669,657
Flujo de efectivo de las actividades de
inversian:
Adiciones da propledades, plantas yegulpos 13 (5,394 644) (9,927,070}
Venta de active s disponibles para la venta 88,000 -
Adicio nes de propiedades de invaralén 14 ~ {200,000)
Efectivo neto (utilizado en) las
actividades de inversion L5.300,944) (10, 27070)
Flujo de efectivo de las actividades de
financiamiento
Préstamos recibido s de entidades flinancieras 7 20798542 28,093,679
Frestamos pagados a entidades financieras (18.397,073) (B417,961)
Fago de dividendos (156 .863) -
Pago de intereses por préstamos recibide s, 28 (1,900.872) (10916863)
Efectivo neto provisto por (utilizado en)
las actividades de financiamiento 1,143,734 10,583,955
Aumento (Disminucién) nata del efective v
equivalentes de efective (3,359,095) 4,126,542
Efactive y equivalentes de efective alinicio del ano 5832372 1705.830
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al
final del ano 2 AT3.277 5,832,372
. %AA,M@M& g ‘ Lo/ <o
t. Patricio Acos Sra. Maria Belén Armas— Sr. Daniel Orllz
z —
epresentante Fegal ’_Lgnta Financlara —“"Cdﬁt

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



