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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de

BIOALIMENTARCIA. LTDA.:

Opinión

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BIOALIMENTAR CIA. LTDA., (una sociedad constituida en

el Ecuador de propiedad dela familia Garzón), que comprendenel estadodesituación financiera al 31 de diciembre

de 2016, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y deflujos de efectivo por el año

terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumende las políticas contables

significativas.

En nuestra opinión, los estadosfinancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,

la situación financiera de BIOALIMENTAR CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2016, y los resultados de sus

operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Bases para la opinión

Hemosllevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). Nuestras

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en nuestro informe, en la sección

Responsabilidades del Auditor en relación con la Auditoría de los Estados Financieros. Somos independientes de

la Compañía de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de

Normas Intemacionales de Ética para Contadores (Código de Ética del IESBA), conjuntamente con los

requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador, y hemos

cumplido con otras responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos y con el Código de Ética

emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA). Consideramos quela

evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra

opinión de auditoría.

Otro asunto

Los estadosfinancieros de BIOALIMENTARCIA. LTDA.,por el año terminado el 31 de diciembre de 2015, fueron

auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinión sin modificaciones sobre esos estadosfinancieros,

el 30 de abril de 2016.

Responsabilidades de la Gerencia de la Compañía en relación con los estados financieros

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros

adjuntos de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NUF) y del control interno que la

Gerencia determine es necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de

distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Enla preparación de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluarla habilidad de la Compañía

para continuar como empresa en funcionamiento, revelar cuando corresponda, los asuntos relativos con la

Empresa en Funcionamiento; y utilizar el pincipio contable de empresa en funcionamiento; exceptosi la Gerencia

tiene intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista para

poder hacerlo.
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Informe de los Auditores Independientes (continuación)

La Gerencia es responsable de la supervisión del proceso de reporte de información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del Auditor en relación con la Auditoría de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto

están libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra

opinión. Seguridad razonable es un nivel alto de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de

acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte distorsiones importantes cuando estas

existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudeso errores y son consideradas materialessi, individualmente o

de forma agregada, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones económicas que los usuarios

tomen en base a esos estadosfinancieros.

Comoparte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría, aplicamos nuestro

juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoría. Nosotros además:

e  Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debido a

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos

identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y adecuada para proporcionar una

base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de un fraude

es mayor que si la distorsión importante resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusión,

falsificación, omisiones intencionales, manifestaciones falsas o la evasión del control interno.

+  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con el propósito de

diseñarlos procedimientos de auditoría que son apropiados en función de las circunstancias, pero no con

el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía.

+  Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las

revelaciones relacionadas hechas por la Gerencia son razonables.

+ Concluimossi la base de contabilidad de empresa en funcionamiento usada por la Gerencia es apropiada

y si en base a la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con

hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compañía para

continuar como una empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre importante,

somos requeridos dellamarla atención en nuestro informe de auditoría sobre la información revelada en

los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras

conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría. Sin

embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como

empresa en funcionamiento.

«  Evaluamosla presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus

revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una

manera que alcance una presentación razonable.



BIT:

Informe de los Auditores Independientes (continuación)

Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos,el alcance planeadoy la oportunidad de la auditoría, y los

hallazgos significativos de auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que

identificamos en nuestra auditoria.

UY BIT8-T
 

 al

“Betsi Iglesias Tinoco

Registro Nacional de Auditor Externo No. 964

Registro de Contador Público Autorizado No. 21.333

Quito, Ecuador

19 de abril de 2017



BIOALIMENTARCIA. LTDA.

Estado de Situación Financiera

Al 31 de diciembre de 2016
Expresado en Dólares de E.U.A,

 

 

 

 

 

 

 

31 de diciembre de 1 de enero de

2016 2015 2015

Notas Restablecido Restablecido

ACTIVO
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 1,705,830 1.991,457 2,318,086

Cuentas por cobrar 9 2,736,088 2,671,143 3,288,268

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 18 (a) 270,309 285,072 350,438

impuestos por recuperar 20 1,287,786 1,772,326 1,463,235

Anticipos a proveedores 10 2,136,109 1,025,208 618,188

Inventarios 411 38,908,264 9,319,317 12,977,872

Seguros 78,785 71,931 -
Total activos corrientes 17,123,171 17,136,454 21,025,887

Activos no corrienies

Activos biológicos 12 530,326 473,850 521,199
Propiedad, planta y equipo, neto 13 13,856,102 14,028,046 14,571,182

Propiedades de inversión 63,945 63,945 63,945

Activos intangibles 14 406,159 417,477 436,956
Impuesto a la renta diferido 20 = - 34,636

inversiones en compañías 15 8,500 7,500 0

Total activos no corrientes 14,865,032 14,990,318 15,627,910

Total activo 31,983,204 32,127,272 36,653,805
 

  
  Sr. Edísson Garzón
Representante Legal

 

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros,



BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

Estado de Situación Financiera

AI 31 de diciembre de 2016

Expresado en Dólares de E.U.A.

PASIVO YPATRIMONIO
Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones con instituciones financieras

Proveedores

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Anticipos recibidos de clientes
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones con instituciones financieras

Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio
Capita! social

Aportes futuras capitalizaciones

Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

 

Representante Legal

31 de diciembre de 1 de enero de

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2016 2015 2015

Notas Restablecido  Restablecido

16 44867,477 9,104,576 9,557,981
17 11,209,727 11,988,500 15,248,653

18 (a) 328,887 339,827 554,487
114,386 77,702 56,453

20 220,337 125,102 544,798
19 (a) 773,396 663,599 378,631

17,114,210 22,299,306 26,341,004

18 5,297,393 1,544,655 2,463,767
49 (b) 721,236 709,151 614,028

6,018,628 2,253,806 3,077,796
23,132,839 24,553,111 29,413,800

21 5,906,090 5,906,090 5,906,090
26,700 26,700 26,700

22 316,907 258,038 227,513
23 2,605,668 1,383,332 1,074,702

8,855,365 7,574,160 7,225005

31,988,204 32,127,272 36,653,805
A

 

Sra. María Belén Armas--

Gerente Financiera

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros,



BIOALIMENTARCIA. LTDA.

Estado de Resultados Integrales
Porel año terminado el 31 de diciembre de 2016

Expresado en Dólares de E.U.A,

ingresos por ventas

Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastas de venta

Gastos de administración

Otros ingresos (gastos), neto

Utilidad operacional

Gastos financieros

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del año

Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificarán

posterirormente al resultado del ejercicio:
Resultados actuariales

Villidad neta y resultado integral del año

 

Sr. Edisson Garzón

Representante Legal

2015
2016

Notas Restablecido

24 44,681,696 60,021,966
25 (37,778,750) _(52,194,105)

6,902,946 7,827,861

26 (2,464,578)
26 (1,777,083)

(3,478,434)
(2,342,641)

100,708 170,067
(4,140,953) (5,651,008)

2,761,993 2,176,853

27 (1,100,657) (1,311,816)

1,661,336 865,037

20 (b) (483,946) (545,000)

1,177,390 320,037

49 (b) 103,815 19,118

ZOIS,

Muda,
Sra. Marfá BelérrArmas -
Gerente Financiera

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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BIOALIMENTARCIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2016

Expresadas en Dólares de E.U.A.

Flujo de afectivo netos de actividades de operación:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Más (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo;
Depreciación de propiedades, plantas y equipos

Amontización de intangibles

15% participacion de trabajadores en las utilidades
Provisión para beneficios a los empleados (jubilación patronal y desahucio)

Provisión para incobrables.

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Fuentes por cobrar a compañias relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

Anticipos a proveedores

Inventarios

Astivos biologicos

Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas

impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Anticipos recibidos de clientes

Pago de impuesto a la renta

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación

Flujo da efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones de propiedades,plantas y equipos

Bajas de propledades, plantas y equipos

inversión en compañías

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversión

Flujo de afectivo de las actividades de financiamiento

Préstamos reclbidos de entidades financieras
Prestamos pagadosa entidades financieras
Pagode intereses por prestamos recibidos.

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financlamiento

Disminución neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aña
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año  

 

Sr. Edisson Garzón

2015
 2016

Notas RestablecidoA>>EA

1,881,836 865,037

13 743,916 735,702
14 11,318 15,479
26 293,177 160,221
26 115,901 114,240
9 18,398 377,508

7,844,044 2,315,459

(552,166) 246,569
13,763 (22,752)
(5,854) (10,512)

1,131,042 (819,455)
(1,110,901) (407,020)

411,053 3,658,855
(56,476) 47,349

(778,773) (2,990,032)
(10,940) (214,661)
78,512 90,668

(893,289) (119,635)
36,584 -

1,105,687 1733433
(3,035,651) (432,924)

70,046 1,332,509

13 (880,087) (226,566)
13 308,117 33,999

(571En) (192,567)

3,762,738 2,420,812
(4,637,099) (2,904,808)
1,100,657 (982,674)
216,256 11,486,571)

(285,627) (326,629)
1,991,457 2,318,086

8 1,705,830 1,991,457

Y >

Aló (gunos
Sra. María Belén-Armas————-—
Gerente Financiera

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



1.1

1.2.

BIOALIMENTARCIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016

Expresadas en Dólares de E.U.A.

INFORMACION GENERAL

Operaciones

BIOALIMENTARCIA. LTDA., "la Compañía” (una sociedad ecuatoriana de propiedad de la familia Garzón),

se constituyó en la ciudad de Ambato, mediante escritura pública celebrada el 21 de enero de 2002 e inscrita

en el Registro Mercantil el 22 de febrero de 2002. Su objeto es la elaboración de balanceados y alimentos

para animales de granja y mascotas; así como la compra, venta, distribución y comercialización de insumos,

materia prima, vitaminas, antibióticos, aditivos alimenticios, equipos de laboratorio, reactivos, herramientas y

maquinarias para la actividad agrícola y pecuaria. Así como, a la incubación, crianza, producción,

reproducción, compra,venta, distribución y comercialización de todo tipo de aves domésticas y de corraly la

producción, compra, venta, importación, distribución y comercialización de huevos fértiles y comerciales, pies
decría, aves vivas y procesadas.

Las oficinas administrativas principales de la Compañía están ubicadas en el Cantón San Pedro de Pelileo

Tungurahua —- Ecuador.

Al31 de diciembre de 2016,el índice de deuda a patrimonio como se muestra en la nota 6,4 de administración

de capital es 2.8 y el capital de trabajo es de aproximadamente US$ 8,961. La Compañía al cierre de sus

estadosfinancieros mantiene varios proyectos en ejecución a corto y largo plazo a fin de mejorar estos índices

y su productividad y eficiencia. El propósito de estos proyectos es, en adición, mejorarla rentabilidad en el

mediano y largo plazo. Para el logro de este objetivo, al 31 de diciembre de 2016, la Compañía tiene en

curso de ejecución la construcción de una planta industrial en Pachanlica, con una inversión estimada de

US$ 10,500,000, que incrementará en aproximadamente el 100% la capacidad instalada y en

aproximadamente 4% el margen bruto, pasando del 15.4% del año 2016 al 19,6 % en un año. Este proyecto

está financiado con deudaa largo plazo de hasta 15 años con instituciones financieras locales.

Aprobación de estados financieros

Los estados financieros de la Compañía, para el año terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron

autorizadosporla gerencia general para su emisión el 27 de marzo de 2017 y serán puestos a consideración

de la Junta de Socios para su aprobaciónfinal.

BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Información Financiera (en adelante “NI!F”), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board (en

adelante "¡ASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, excepto por las

obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales

(Ver notas 4 y 19), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía.

Los estados financieros de la Compañía presentan información comparativa respecto de los periodos

anteriores. La Compañía, en adición presenta un estado desituación financiera adicionalal inicio del periodo

precedente cuando existe una aplicación retroactiva en la política contable o han sido requeridas

reclasificaciones para su comparación. El estado de situación financiera al 1 de enero de 2015, se presenta

debidoal restablecimiento explicado en la nota 4.

Las nuevas NIF y NIC revisadas que son obligatorias para los periodos que seinician en o despuésdel 1 de

enero de 2016, son las que se describen a continuación:



3.1.

BIOALIMENTARCIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016

Expresadas en Dólares de E.U.A.

Normas

 
NIF 14, Cuentasdiferidas regulatorias

Enmiendasa ta NilF 11, Acuerdos conjuntos: Contabilización para la adquisición de intereses
Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38: Aclaración de métodos aceptables de depreciación y amortización
Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41: Agricultura: Plantas productoras

Enmiendas a la NIC 27: Método de patrimonio en los estados financieros separados

Ciclo anual de mejoras: 2012-2014, que incluye las mejoras en:

o NIF 5- Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas;

o NIIF 7 — Instrumentos financieros: revelaciones;

o  Aplicabilidad de las enmiendas a la NIIF 7 a los estados financieros condensadosinterinos;

o NIC 19 Beneficios a empleados, queclarifica el uso de la tasa de descuento según la moneda;

o NIC 34 — Reporte de la información financiera interina.
+ Enmiendas la NIC 1: Inictativas de revelación;

+ Enmiendas a la NHF 10, NIF 12 y NIC 26: Entidades de Inversión: Aplicación de las excepciones en
consolidación.

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, con excepción de la mejora en la

NIC 19 —- Beneficios a Empleados queclarifica el uso de la tasa de descuento según la moneda, explicado

en la nota 4, la adopción de estas normas no tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados.

. Moneda funcional y de presentación

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, que es la moneda

de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentación de la Compañía.

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados

financieros:

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como corrientes
y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compañía:

(1) espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo norma! de operación,
(ii) mantiene el activo principalmente con fines de negociación,

(ii) espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del período sobre el que informa,

o
(iv) el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no pueda

ser intercambiado niutilizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de doce meses después

del cierre del período sobre el que se informa.

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañía:

() espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación,

(h-— mantieneel pasivo principalmente con fines de negociación,

(iii) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el

que se informa, o

2



BIOALIMENTARCIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016

Expresadas en Dólares de E.U.A.

(iv) no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los doce

mesessiguientesa la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes.

3.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en el estado de situación financiera comprende el efectivo

disponible en caja y los saldos bancarios en bancos nacionales y del exterior de libre disponibilidad; y otras

inversiones de corto plazo y alta liquidez, con vencimientos originales de hasta tres meses, Estas partidas se

presentan a su valor nominal y no están sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

3.3. Instrumentosfinancieros

1) Activos financieros
Reconocimiento y medición inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se

clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas

por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento e inversionesfinancieras disponibles

para la venta. La Compañía determina la clasificación de sus activos financieros al momento de su

reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalúa esta determinación alfinal de cada año.

Todos los activos financieros son reconocidosinicialmente a su valor razonable máslos costos directos
atribuidos a la transacción, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con

cambios en resultados,

Las compraso ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo

de tienpo establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones convencionales)

se reconocen enla fecha de la negociación, es decir, en la fecha en la que la Compañía se compromete

a comprar o vender el activo.

Losactivos financieros de la Compañía incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar

comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medición posterior

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a

continuación:

Pi cuen cobra

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intención de

venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y que no tienen riesgos de recuperación diferentes a

su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante

el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado

se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los

costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés

efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que

resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos

financieros.

La Compañía tiene en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas

3



(ii)

BIOALIMENTARCIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016

Expresadas en Dólares de E.U.A.

por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadasy anticipos a proveedores, las cuales

son expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión para cuentas de cobranza dudosa

cuando es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares), se da de baja cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,

a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad delactivo, (b) no se hayan transferido ni retenido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya

transferido el control del mismo.

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un

activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido

sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad delactivo, ni haya transferido

el control del mismo, el activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada de

la Compañía sobre el activo. En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado. El

activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las

obligaciones que la Compañía ha retenido.

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide como

el menor importe entre e! importe original en libros del activo, y el importe máximo de contraprestación

que la Compañía sería requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compañía evalúa en cada fecha del estado desituación financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados. Un activo financiero o un

grupodeactivosfinancieros se consideran afectadossi, y sólo si, existe evidencia objetiva de deterioro

como resultado de uno o más eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
(un evento de “pérdidasufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros

estimadosdel activo financiero o activos financieros de la Compañía, que pueden estimarse de forma

confiable.

El criterio que utiliza la Compañía para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por

deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora enel pago del principal;

Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota u otras reorganizacionesfinancieras;

La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero, debido a dificultades

financieras; o,

Información disponible que indica que hay una reducción medible en los flujos de efectivo

estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
reducción aún no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medición inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se

clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
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por pagar, según sea pertinente. La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros en

su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los

préstamosy cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen netos de los costos de

transacción directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen: obligaciones con instituciones financieras, cuentas

por pagar a proveedores, cuentas por pagar a partes relacionadas y anticipos recibidos de clientes.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contractuales del

instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo, a menos que la

Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce

meses después de la fecha del estado de situación financiera. Los costos de financiamiento se

reconocen según el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición

del financiamiento.

Medición posterior

La medición posterior de pasivos financieros considerando su clasificación, es como se detalla a

continuación:

cuentas
Despuésdel reconocimientoinicial, los préstamosy las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,

utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan

de baja, así como también a través del proceso de amortización, a través del método de la tasa de

interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la

adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La

amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados

integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuandola obligación especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo

condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de

manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen

en el estado de resultados.

Compensación de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación

financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención de

cancetarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compañía mide sus instrumentos financierosal valor razonable en cada fecha del estado de situación

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir un

pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. La
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medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o

transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercadoprincipal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo.

El mercadoprincipal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía.

El vator razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el

mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actúan en su mejor interés económico.

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un

participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayory mejar uso del activo

o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaría el activo de la mejor manera posible.

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas enlas circunstancias y por las cuales

tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos

observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todoslos activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros son clasificados dentro de ta jerarquía de valor razonable, descrito a continuación, en base

al nivel más bajo de los datos usados que seansignificativos para la medición al valor razonable como

un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercadosactivos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es

significativo para la medición al valor razonable, es directa o indirectamente observable.
- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es

significativo para la medición al valor razonable, no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en fos estados financieros sobre una

base recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles

dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para medicionesal valor razonable

recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los

valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo conlas políticas contables de la

Compañía.

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de

activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de

valor razonable tal como se explicó anteriormente.

Inventarios

Los inventarios de la Compañía consisten de inventarios de nutrición animal y pecuaria e inventarios de

nutrición humanay agrícola.

Los inventarios de nutrición animal y pecuaria, se registran al costo o a su valor neto de realización, el

que resulte menor; excepto importaciones en tránsito que se registran al costo.

El costo se determina usando el método de promedio ponderado.
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Los inventarios de nutrición humanay agricola, se registran al valor razonable, que se aproxima al costo.

Si existe variación en el valor razonable, se registra en los resultados del periodo.

El costo de los inventarios de materia prima incluyen los costos relacionados con la adquisición, transporte

y otros incurridos para dejarlos listos para su utilización, netos de descuentos y promociones recibidas

atribuibles a los inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos

gastos de comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se

registra una provisión de deterioro por la diferencia de valor. Las pérdidas relacionadas con mermas de

producción se cargan a los resultados integrales en el período en que se causan.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se mide al costo de adquisición, neto de la depreciación acumulada y

pérdida por deterioro cuando esta última corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente

de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismosy se entiende que tienen

una vida útil indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciación.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles

e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en

operación y, enel caso de activos que califican, el costo de financiamiento, El precio de compra es el
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo

incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan

con los criterios de reconocimiento, castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza.

Los costos de reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren.

Los costos de reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados comoedificios, planta y equipo se deprecian en formalineal, a lo largo de su vida

útil, la que se expresa en años. La Compañía no considera que estos bienes contemplen un valor residual,
puesto que dentro de las intenciones no se prevé comercializar sus activos.

A continuación se presenta una descripción de las estimacionesdevida útil para estos activos:

 

Descripción Vida útil

Edificios y galpones Entre 20 y 60 años

Instalaciones 15 años

Muebles y enseres Entre 5 y 10 años

Maquinaria y equipo Entre 5 y 25 años

Equipo de oficina Entre 5 y 15 años
Equipo de cómputo Entre 3 y 10 años

Vehículos Entre 5 y 12 años

Unapartida de propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera

obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar

de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del

activo), se incluyen en el estado de resultados.

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados, se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha decierre de cada ejercicio, de corresponder.
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Deterioro de activos no financieros

Los activos no financieros que la Compañía considera son: propiedad, planta y equipo, propiedades de

inversión y activos intangibles.

La Compañía evalúa, a fin de cada año, si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha

deteriorado. Para los activos intangibles con vida útil indefinida, ta prueba de deterioro se realiza

anualmente y cuando existen circunstancias que indican que el valor actual podría estar deteriorado.

Si existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe

recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso,

y es determinado para cada activo individual, a menos queel activo no genere flujos de efectivo que sean

largamente independientes de otros activos o grupos de activos, Cuando el valor en libros de un activo

excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe

recuperable. Para determinarel valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a

su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor

del dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo. Para la determinación del valor razonable

menoslos costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado,sí las hubiera. Si no

pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más

apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros

indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de

resultados.

La evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamosy tasas, tarifas establecidas y costos operativos,

Activos biológicos

Los activos biológicos corresponden a activos productores (aves de levante y aves de postura), usados

en la producción de productos biológicos (huevos).

Se consideran activos productores por ser activos vivos que: (a) se utilizan en la elaboración o suministro

de productos agrícolas (huevos); (b) se espera que produzcan durante más de un periodo (los activos

productoras tienen una vida estimada de 80 semanas); y (c) tienen una probabilidad remota de ser vendida

como productos agrícolas, excepto por ventas incidentales.

Los activos productores de la Compañía se miden al costo de adquisición, neto de la amortización

acumulada y pérdida por deterioro cuando esta última corresponda.

Los costos de adquisición incluyen costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos directos

y gastos generales de producción (sobre la base de capacidad de operación normal), que se acumulan

de acuerdo a su proceso de crecimiento, hasta llegar a su etapa productiva. A partir de esta fecha el activo

productor se amortiza en un periodo de 80 semanas. El gasto de amortización se registra en el estado de

resultados como costo de producción y venta.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecholegal o

contractual.

Los activos intangibles por ser adquiridos en forma separada están valorados al costo de adquisición,

menos la amortización acumulada y las pérdidas resultantes de la reducción de su valor de recuperación,
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cuándo es aplicable. Los activos intangibles comprenden aplicaciones de software, licencias de usuario y

las marcas: Nutritec, Gatuco y Mambo.

El software y licencias son amortizados tomando en cuenta una vida útil de 3 años. Las marcas han sido
evaluadas con vida útil indefinida y no son amortizadas. Anualmente estos activos son evaluados por

deterioro. La Compañía revisa una vez al año si continúa la vida útil indefinida.

Propiedades de inversión

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con ta finalidad de obtener ingresos por

arrendamiento, obtener plusvalía (apreciación de capital en la inversión) o ambas cosas a la vez, pero no

para la venta en el curso norma! del negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes o servicios,

O para propósitos administrativos.

Las propiedades de inversión se miden inicialmente al costo. Los costos asociadosa la transacción se
incluyen en la medicióninicial.

Con posterioridad el reconocimiento inicial, la Compañía reconoce el modelo del costo, neto de la

depreciación acumulada y las pérdidas por deterioro.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los

activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable, Cualquier registro o

reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación,se registra con cargo

o abonoa los resultados según corresponda

Inversiones en compañías

Las inversiones en compañías corresponden la inversión en subsidiaria.

Subsidiaria es la entidad sobre las que la Compañía tiene el poder de gobernarsus políticas operativas y

financieras generalmente por ser propietario de más de la mitad de sus acciones con derecho a voto.

Las inversiones en subsidiarias en los estadosfinancieros separados se muestran al costo. Los dividendos
en efectivo recibidos se reconocen como ingreso en el estado separado de resultados integrales en el

momento en que se aprueba su distribución. Los dividendos recibidos en acciones no se reconocen como

ingreso en el estado separado de resultadosintegrales.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita),
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las

obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se

revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que

se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa

actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del

pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se

reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable

que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se

revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los

estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

9



3.12.

BIOALIMENTARCIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros

A131 de diciembre de 2016

Expresadas en Dólares de E.U.A.

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de

situación financiera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de

los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de éstas.

Impuestos

El impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se

reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados

integrales o directamente en el patrimonio.

impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado o pagado las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de

ta información financiera de la Compañía. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales,

empleadasenel cálculo de dichos importes, son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,la

cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del año 2010, entró en vigor la norma que exige el pago de un anticipo mínimo de impuesto a la

renta, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas en el año anterior, considerandoel

patrimonio, los costos y gastos deducibles, los ingresos gravables y los activos. La referida norma

estableció que en caso de queel impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo,

este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio

de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la

devolución de este anticipo,

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta,

respecto de situaciones en las que las leyestributarias son objeto de interpretación.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los períodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las

diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado

desituación financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todaslas diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la

compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea

probable la existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos

fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación

financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva

futura, para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto

diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en

la medida en que se torne probable quela utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de

aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.
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El impuesto diferido relacionado con tas partidas no reconocidas en el estado de situación financiera se

reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlación con la transacción subyacente con

la que se relaciona, ya sea enel otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensansi existe un derecho legalmente exigible de

compensarlos activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Exposición Tributaria

Al determinar el importe del impuesto la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compañía

considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses

adicionales.

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de

eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañía cambie su juicio acerca de

la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto

fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuandoel impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación

de servicios no resulte recuperable de la autoridadfiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce

como parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda;

- Las cuentas por cobrary por pagar que ya estén expresadas,incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagara la

autoridadfiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación

financiera, según corresponda.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, $e reconocerán como un gasto porel valor (sin

descontar), de los beneficios a corto plazo que se han de pagar portales servicios,

Comoparte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula

aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo

que corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del

año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera,

que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,

usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios

definidos y post-empleo, se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados,
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Capital social

El capital social se mide a valor nominal para todaslas participaciones emitidas.

Reconocimiento de ingresos

Las ingresos son reconocidos cuando se han transferido todoslos riesgos y beneficios inherentes a los

bienes entregados y es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fluyan a la

Compañía y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento

enel que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos,

teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni

aranceles. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos,

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las

ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por

lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compañía están conformados principalmente por:

. Venta de producto terminado de balanceado (mascotas y pecuario),

. Venta de producto biológico (huevos),

. Venta de materia prima (principalmente soya).

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que

se pagan y se registran en los períodos con los cuales se relacionan.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del año que proveen información adicional sobre la situación financiera

de la Compañía, a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los

estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos

en notas a los estadosfinancieros.

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES

Las mejoras anuales a las NilF, Ciclo 2012 - 2014, modificaron el párrafo 83 de la NIC 19 — Beneficios a los

Empleados, con aplicación para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. La

mejora incluye una enmienda enrelación a quela tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios

post —- empleo, debe tener como referencia los rendimientos de bonos empresariales de alta calidad a nivel

de moneda. La norma antes de esta mejora, en el párrafo indicado, hacía referencia a una evaluación de la

tasa de descuentoa nivel país, Hasta el 31 de diciembre de 2015, la Compañía realizó la provisión de los

beneficios a empleados, usando una tasa de descuento con referencia a los bonos del Gobierno del Ecuador,

Debido a lo indicado, al 31 de diciembre de 2018, la Compañía en cumplimiento con esta enmienda a la NIC

19, aplicó una tasa de descuento en las provisiones de beneficios post - empleo, que tiene como referencia

los bonosy obligaciones empresariales considerados de alta calidad y que se negocian en los Estados Unidos

de América, que es el país emisor de la moneda funcional de la Compañía, esto es el US dólar. El efecto de

esta enmienda se aplica retroactivamente para los periodos anuales que iniciaron en o después del 1 de

enero de 2016.

El cambio porel uso de la tasa de descuento, no tuvo efecto en el estadode flujos de efectivo; si, en el estado
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de situación financiera y en el estado de resultados y otros resultados integrales; adicionalmente, se

determinó que era necesaria la inclusión de otros ajustes y reclasificaciones, como se explica y muestra a

continuación, que hizo necesario el restablecimiento de los estados financieros del año 2015.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Estado de situación financiera

1 de enero de Ajustes 1 de enero de

Referencia 2015,00mofueMam 2015,
reportado restablecido

Activo corriente 21,025,889 - 21,025,889

Activo no corriente (a) 15,602,552 25,364 15,627,916

Total activo 36,828,441 25,364 36,653,805

Pasivo corriente 26,564,887 - 26,564,887

Pasivo na corriente (b) 2,812,563 41,350 2,853,913

Patrimonio (e) 7,250,991 (15,986) 7,235,005

Total pasivo y patrirnmonio 36,628,441 25,364 36,653,805

Estado de situación financiera

31 de diciembre Ajustes 31 de diciembre

Referencia de2015,c0mÓ9clasifica:nes de 2015,
fue reportado restablecido

Activo corriente (a) 17,654,318 (517,864) 17,136,454

Activo nocorriente (e) y (d) 14,957,952 7,500 14,965,452

Total activo 32,612,270 (510,384.12) 32,101,906

Pasivo corriente (b) 23,033,551 (734,245) 22,299,306
Pasivo no corriente (e) 1,964,809 288,997 2,253,806

Patrimonio (0) y (e) 7,613,910 (39,750) 7,574,160

Total pasivo y patrimonio 32,612,270 (484,998) 32,127,272

Estado de resultados Integrales

Año terminado el Año terminado el

Referoncia 31 de diciembre Ajustes y 31 de diciembre

de 2015, como reclasificaciones de 2016,
fue reportado restablecido

ingresos 60,021,966 - 60,021,966

Costos y gastos (e) (59,659,047) (42,882) (59,701,929)

Utilidad neta 362,919 (42,882) 320,037
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Los ajustesy reclasificaciones realizadas por la Compañía corresponden a:

(a) Ajuste en propiedad, planta y equipo por depreciación en exceso,

(b) Ajuste de NIC 19 de beneficios definidos por aclaración en el uso de la tasa de descuento por 265,233

y baja de pasivos con partes relacionadas por 223,883,

(c) Efecto delos ajustes indicados en (a) y (b),

(d)  Reclasificación de inversiones en compañías, presentadas como otras cuentas por cobrar en el activo

corriente,

(e) Ajuste de NIC 19 de beneficios definidos por aclaración enel uso de la tasa de descuento por 288,997.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NormasInternacionales de Información Financiera

(NIF), requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,

ingresos y gastos y la exposición de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las

estimaciones y juicios son continuamente evaluados y se basan enla experiencia histórica y otros factores,

incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias.

Losresultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimacionesincluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechosrelevantesy circunstancias, a la fecha de preparación de los mismos;

sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas

utilizadas por la gerencia:

Estimación para cuentas incobrables

La Compañía reconoce periódicamente en los resultados del año una estimación para cuentas incobrables

con respecto a su portafolio de clientes. La estimación se basa principalmente, en ta evaluación de la

antigiedad de los saldos por cobrar, un análisis individual del deudor y la probabilidad razonable de

recuperación de los mismos.

5.2. Vida útil de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la

vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar quela vida útil de

los activos debería disminuíirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación

estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado
de los distintos activos, podrían hacer quela vida útil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se

basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

5.3. Vida útil de activos biológicos

Los activos biológicos calificados como activos productores, se registra al costo y se amortizan en base al

método de línea recta durante la vida útil estimada de dichos activos. Las estimaciones se basan

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos,
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Deterioro del valor de tos activos no financieros

La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las

circunstancias indican que elvalor en libros de un activo podría no ser recuperable, Frente a la existencia de

activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se

practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del período

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los cambios

en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La

Compañía calcula provisiones, sobre ta base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias

derivadasdelas inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones

se basa en varios factores,tales como la experiencia en inspeccionestributarias anteriores,y en las diferentes

interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compañía y sus asesores legales.

Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las

circunstancias y condiciones existentes y podrían requerir ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidosoriginalmente sobre la base

delas estimaciones realizadas. La determinación de la cantidad a provisionar se basa en la mejor estimación

de los desembolsos que serán necesarios pagarpor la correspondiente obligación, tomando en consideración

toda la información disponible a la fecha del estado desituación financiera, incluyendo la opinión de expertos

independientes tales como asesores legales y consultores.

Contingencias

Porsu naturaleza, las contingencias solo serán resueltas cuando uno o más eventosfuturos inciertos ocurran

o no se produzcan. La evaluación de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el

ejercicio de juicios significativos y el uso de estimaciones relacionadosa la resolución de los eventosfuturos.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuariales.

Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que

efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de

descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las

obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.

Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS,

La gerencia es responsable de establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así como del

desarrollo y seguimiento de sus políticas.

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y

analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados y para

monitorear los riesgos y el cumplimiento de tos límites. La Compañía revisa regularmente las políticas y
sistemas de administración de riesgo a fin de quereflejen los cambios en las condiciones de mercado y en

sus actividades, logrando fa obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos
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los empleados entiendan susroles y obligaciones.

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

+ Riesgo de crédito

+. Riesgo de liquidez

+ Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus

obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compañía a

concentraciones de riesgo de crédito están principalmente representados por las cuentas por cobrar por

ventas a crédito a clientes no relacionadosy relacionados.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son limitadas debido al

número declientes y líneas de negocio que posee la Compañía.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía no tiene otras concentracionessignificativas de riesgos de

crédito distintas a la anteriormente señalada.

La Compañía ha establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente individualmente, en

lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estándar de pago y entrega del bien. La

revisión de la Compañía incluye calificaciones externas cuando están disponibles y, adicionalmente,

referencias bancarias.

Comopolítica, la Compañía fija anualmente una meta de morosidad de créditos vencidos, cuyo cumplimiento

es monitoreado mensualmente,con el objeto de definir estrategias correctivas. Para fijar los índices objetivos

se segmentan los créditos por cada uno de los negocios principales. Otro parámetro de control para minimizar

el riego de crédito, es evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un índice de cartera vencida global

sin crecimiento.

Riesgo de liquidez

El riesgo deliquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones

asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos

financieros. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes

para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,tanto en condiciones normales como de tensión,sin incurrir

en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercadoesel riesgo de queelvalor razonable delos flujos de efectivo futuros de un instrumento

financiero fluctúe debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compañía,los precios de

mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentosfinancieros afectados porlos riesgos de

mercado incluyen las obligaciones bancarias que devenganinteresesy los depósitos en bancos,

a. Riesgo en tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de

efectivo. El endeudamiento a tasasfijas expone a la Compañíaal riesgo de tasa de interés sobre el valor

razonable de sus pasivos. La política de la Compañía es mantener el 100% de su endeudamiento en
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instrumentos que devengan tasas.

6.4. Administración de capital

Los objetivos de la Compañía cuando administra su capital es proteger el principio de empresa en

funcionamiento de sus operaciones, así como precautelar la inversión de sus socios, garantizar los intereses

de partes relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compañía utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo

y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribución de dividendos forma parte

de su estrategia de administración de capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base de! ratio de apalancamiento.

Esteratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capitaltotal.

El capital se compone del capital, reservas, aportes para futuras capitalizaciones, reserva legal y resultados

acumulados. La Compañía considera que no existieron cambiossignificativos durante los años 2016 y 2015

en su enfoque de administración de capital.

El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue como sigue:

  

 

2016 2015

Total pasivos 23,132,839 15,058,535

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,705,830) (2,634,625)

Total deuda neta 24,838,669 17,693,160

Total patrimonio neto 8,855,365 21,660,483

Indice de deuda a patrimonio 2.805 0.817,
 

7. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuación, son

aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017, y no han sido aplicadas

anticipadamente en la preparación de estos estados financieros:
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Fecha efectiva de
vigencia

 

NIC - Iniciativa de revelación - Enmiendas a la NIC 7

NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no
realizadas - Enmiendas a la NIC 12

Mejoras a la NIlF 12 - Revelación de intereses en otras entidades - Actaración del
alcance de los requerimientos de revelación en NIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIF 9 - instrumentos financieros

NIF 2 - Clasificación y medición de transacciones en pagos basados por acciones -

Enmiendasa la NIIF 2

Aplicación de la NIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros -

Enmiendas a la NilF 4

Transferencias de propiedades de inversión (Enmiendas a la NIC 40)

CNIÍF interpretación 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de

anticipo

Enmiendas a la NIIF 1 - Primera adopción de NIIF - Eliminación de la excepciones a

corto plazo para os primeros adoptantes

Enmiendasa la NIC 28 - Inversiones en asociadas y Negocios conjuntos - Aclaración
que la medición de participadasal valor justo a través de ganancia o pérdida es una
decisión de inversión - por — inversión
NIF 16 - Arrendamientos

Enmiendaa la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribución de activos entre un inversor y

su asociada o Joint Venture

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

No definido fecha
efectiva de vigencia

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en el estado de situación financiera a su valor nominal y

no está sujeto a un riesgosignificativa de cambios en su valor. Incluye los fondos en bancos que son de libre

disponibilidad y no generan intereses.

El efectivo y equivalentes deefectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

 

2016 2015
Notas

Efectivo en caja 187,619 176,229

Bancos a. 1,317,452 1,504,469
Equivalentes de efectivo b. 200,759 310,759

1,705,830 1,991,457

a. Bancos incluye depósitos a la vista en bancos locales y en el exterior.

b. Equivalentes de efectivo incluye fondos de inversión según el siguiente detalle:

 

 

Tasa anual de rendimiento Vencimiento.

Entidad 2018 2015 2016 2015 2016 2015

Fkleval S.A. 200,000 . 4.10% - Diciembre 31, 2016 -
Banco Internacional S.A > 40,000 - 3.10% - Enero, 2016
Banco Pichincha C.A. 270,000 - 2.75% - Febrero, 2018
Otros 759 759 + - - .
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9. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,el saldo de cuentas por cobrar, es como sigue:

 

2016 2015

Notas

Clientes b. 2,962,388 3,128,418
Empleados 45,436 11,777
Otras cuentas por cobrar a 215,485 25,663

Provisión por deterioro de clientes o (487,221) (494,715)

7 .2,736,088 2,871,143

a. Otras cuentas por cobrar incluye principalmente 178,028 a Automotores de la Sierra S.A. por crédito

otorgado a la Compañía al 31 de diciembre de 2016, para la compra de vehículos, que fue efectivizado

el 2 de enero de 2017.

b. Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar

comerciales es como sigue:

 

2016 2015

Cartera vigente 1,931,450 1,841,207

Vencidos:

De 1 a 30 días 255,259 278,249
De 31 a 180 días 25,712 337,808
De 181 a 365 días 59,094 269,766
Más de 365 días 690,873 400,688

2,962,388 3,128,418

c. A continuación se presenta el movimiento de la provisión para cuentas incobrables al 31 de diciembre

 

de 2018 y 2015:

2016 2016

Notas

Saldo inicial 494,715 116,817

Provisiones 26 18,396 377,898

Castigos 25,890 -

Saldofinal 487,221 494,745

10. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,el saldo de anticipo a proveedores, es como sigue:
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2016 2015

Proveedor Descripción Notas

. Construcción planta de procesamiento de aJiangsy Muyang Holdings Co.Ltd, balanceado a 1,902,988

Fideicomiso Mercantil PADY Compra de terreno en Yaguachi - Guayas b. 106,250 83,882

Compañía de Transporte Pesado
Comlogytrans S.A Compra de vehículo 48,000 48,000

Mindshare del EcuadorCia. Ltda. Adquisición de servicios de publicidad 39,363

Empresa Pública Unidad Nacional cs dns Ñ
de Almacenamiento UNA EP Adquisición de servicios C. 486,261

Varios Compra de materias primas d. - 316,202

Varios Otros anticipos 39,508 90,863

2,136,109 1,025,208

a. La Compañía suscribió un contrato con la empresa Jiangsy Muyang Holdings Co. Ltd., para la

construcción de una planta de procesamiento de balanceado animal en el campo de Pachanlica. El

monto del contrato es por 6,596,922, por el cual se otorga un anticipo de 1,902,988. Los términos

principales del contrato son:

L El contrato contempla el suministro de equipos, estructura de acero, sistema de control e

ingeniería para una máquina de proceso de alimentos de 40 toneladas.

ii. La forma de pago que se establece es: anticipo de 1,902,988 la firma del contrato, que fue

el 26 de septiembre de 2016,el 7.69% en 180 días, 15.38% en 360días, 38.46% en 540 días
y 38.46% en 720 días; y 261,000 luego del arranque del proyecto que se prevé no sea más

tarde de! 26 de septiembre de 2017.

iti. Las demoras por parte del vendedor producen una penalidad de hasta el 5% del valor del

contrato.

iv, El vendedor otorga una garantía de funcionamiento de 1 año, una vez aceptadoel proyecto.

v. La cancelación del contrato por parte de la Compañía, una vez firmado, produce una penalidad

que va del 15% al 100% del precio, dependiendo los días transcurridos de cancelación, desde

fa suscripción del mismo.

b. Anticipo para la compra de un lote industrial en la localidad de Yaguachi, Provincia del Guayas, en

el parque industrial Acopio y Distribución (PIADY), que será usado como bodegas. El parque

industrial a la fecha de emisión de los estados financieros se encuentra en proceso de construcción
y se estima como fecha de entrega en septiembre de 2017.

e. Anticipo por la compra de materia prima (maíz) a la Empresa Pública Unidad Nacional De

Almacenamiento UNA EP, para cumplir su cupo de compra del año 2015,

d. Sonanticipos entregados para la compra de materia prima a proveedores del exterior, dentro del curso

normal de operación.

11. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,los inventarios se encontraban constituidos como sigue:
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2016 20165
Notas

Producto terminado (balanceados) 554,410 754,170
Producto terminado (biológico) 44,779 68,523

Materia prima (maizy soya) a. 7,610,430 7,711,282
Suministros, envases y otros 697,759 779,574
Inventarios en tránsito 886 5,768

319,3178,908,264 9 Y

a. Los inventarios de materia prima incluyen 1,406, 284 de maíz importado (1,954,800 de soya importada,

en 2015) que se encuentra fisicamente en las bodegas en el puerto de Guayaquil. Esta materia prima es

usada en el proceso productivo de la Compañía y para venta a terceros.

b. Al31 de diciembre de 2016, existe una garantía prendaria comercial sobre la materia prima por 500,400

aproximadamente (350,000 aproximadamente en el año 2015), que garantizan operaciones de crédito

detaltadas enla nota 18.

Al 31 de diciembre de 2016, saldo de activos biológicos se encontraba constituido como sigue:

Aves de Aves de

 

Notas levante postura Total

Saldo al 31 de diciembre de 2015,
restablecido 67,392 406,458 473,850

Adiciones 484,680 - 484,680
Transferencias (507,502) 507,502 -

Bajas 25 (5,767) (50,822) (56,589)
Venta 25 - (155,998) (155,998)
Amortizaciones 46 - (215,617) (215,617)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 P8 847,521 530,326.

Avesde levante, son activos biológicos productivos en etapa de desarrollo de 1 día a 20 semanas devida.

Aves de postura, son activos biológicos productivos en etapa de producción de productos biológicos (huevo),

de 21 a 80 semanasde vida, aproximadamente.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, planta y equipo se encontraba constituido como

sigue:
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31 de diciembre de 2046 31 de diciembre de 2015

Deprecia- Deprecia-
Costo ción Valor neto Costo ción Valor neto

acumulada acumulada

Terrenos 2,690,785 - 2,690,785 2,680,947 - 2,680,947

Edificios y galpones 6,083,360 (491,862) 5,591,498 5,852,450 (381,292) 5,471,158

instalaciones 48,781 (18,314) 30,467 48,989 (15,066) 33,903
Muebles y enseres 354,471 (160,354) 194,117 359,193 (133,355) 225,838

Maquinaria y equipo 6,459,693 (2,044,129) 4,415,564 6,468,267 (1,512,401) 4,855,068
Equipo de oficina 171,645 (106,648) 64,997 159,428 (87,451) 71,975
Equipo de cómputo 210,863 (154,083) 56,780 210,688 (124,583) 86,085
Vehículos 808,138 (98,843) 709,295 782,876 (208,266) 574,410
Construcciones en curso 102,599 102,599 2,498 - 2,498

 

—16930,335 (8074253) 13856102 48/5650%4 (2662418 14002800,

Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de propiedad, planta y equipos fue como sigue:

Edificios y Instala-  Mueblezy Maquinaria Equipode  Eguipode yo. constructor

 

 

 

Notas Terrenos galpones ciones enseres y equipo oficina cómputo pd Votel

Saldo al 1 de enero de 0a 2.600.947 5487398 38408 260,785  5P26160 88,742 106,140 $49.030 399,601 14,571,482
Adiciones . » 1,168 7241 2.970 17,068 ; 149,817 179284
Rectasificaciones y/o . aado ; 113,458 280,218 134518 (480,220) 47.204
Ventas y/o bajas 26 - - z - 08) e (43,691) (53.999)

Cast depreciación del 74 - (119281) (3858) (34719) (447440) (19,078) (35282) (15,447) (035709)

Saldo al 31 de diciembrea 2,680,047 5AMSIS 343550 227.255 4866479 72728 87306 574410 2498 14,028,048

Adiciones 9,838 230,910 5,943 16,184 125 3S67 501,013 100,101 880,087
Ventas yl bajas 26 : - (187) (6042) (12826) (184) (229) (288,649) (608,117)
Gasto depredación! y - (120997) (9896) (33/0309) (453973) (20078) (34480) (17,479) 743910)

o 2,690,783 5501498 30457 1917 4415564 64997 56,780 709,295 102,509 13,886,102
 

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2016, 552,134 de depreciación de propiedad, planta y equipo,
se registró en el costo de producción y venta. (541,878 en 2015)

14. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015,el saldo de activos intangibles se encontraba constituido como sigue:

 

 

 

Marcas s :
Notas reiales Licencias Total

Saldo a! 1 de enero de 20185,
blecido 400,000 36,956 436,956

Amortizaciones 26 - (19,479) (19,479)

Saldo al 31 de diciembre de 2015,
restablecido 400,000 17,417 417,477

Amortizaciones 26 - (11,318) (11,318)

EEA 400,000 6,159 406,159
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15. INVERSIONES EN COMPAÑÍAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de inversiones en compañías se encontraba constituido como

sigue:

  

Valor

Compañía emisora % de patrimonial Valor 2016 2015

tenencia proporcional adquisición

Compañía de Transporte Cargo
FeedFood, S.A. 85% 7,341 8,500 8,500 500

Compañía de Transporte Comlogytran,
SA 1% ND 7,000 7,000- 7,000

Provisión de deterioro (7,000)

O

Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de inversiones en compañías fue como sigue:

 

  

 

2016 2015

Saldo inicial 7,500 -
Compras 8,000 7,500

Provisión de deterioro (7,000) -

Saldo final 8500. 7,500
 

Los estados financieros no auditados de Cargo Feed Food, S.A. al 31 de diciembre de 2016, muestran las

siguientescifras:

  

2016 2015

Activo 86,472 2,728
Pasivo 77,836 164
Patrimonio 8,636 2,564
Ingresos 5,802 B93

Costos y gastos 7,729 166

(Pérdida) utilidad neta (1,928) 728

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,las obligaciones con institucionesfinancieras se desglosan comosigue:
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Al 31 de diciembre de 2016

Tipo de Vencimiento
Corto plazo Largo plazo Total

Entidad finanolera Tasas tasa hasta Garantías

Tarjetas de orédito:
Visa 8.95 Fija 1912/2016 47 - q -
Mastercard 11.23 Fija 30/08/2017 24,874 - 24,874 -
Bankard 11.23 Fja 5,989 - 5,989 -

Diners 11.23 Flia 4,981 - 4,981 -a ——
35,891 . 36,891

Préstamos bancarios:

Banco Pichincha C. A. 8.50 Vañablo 17108/2021 843,589 2,561,843 3,405,242 10,230,620

Banco Promérica 8. A, (Produbanco) 8.95 -9.12 Variable 05/08/2019 1,052,961 105,025 1,157,988 1,056,824

Benco internacional $. A. 8.85 - 9.12 Variable 19/10/2021 2,450,700 2,499,155 4,949,855 6,363,984

Banco Procredit, S.A. Fija - . -
Banco Bolivariano C.A. Fija > =
BancoBolivariano Panamá Fija - - .
Sociedad Financiera Unifinsa 8.75 Fija 08/01/2020 80,159 131,570 181,729
Máx: Provisión de intereses por préstamos AM cm 187

ARSTATÍ. 5287303 9,784,870— e

Al 31 de diciembre de 2015

Tipo de Vencimiento
Corto plazo Largo plazo Total

Entidad financiera Tasas las hasta Garantían

Tarjetas de crédito;
Visa 8.95 Fija 19/12/2016 - = o -
Mastercard 1123 Fija 30/08/2017 12,000 Ml 12,000
Bankard 1123 Fija 18,928 . 16,928 .
Diners 11.23 Fia 15,687 - 15,687 -

TAR TT 5,515
Préstamos bancarios: AAAAAKÁ

Banco Pichincha C. A. 8.50 Variable 04/04/2016 955,999 - 955,999 10,133,476

Banco Promérica S.A, (Produbanco) 8.95 -9.12 Variablo 13/06/2016 1,391,584 “ 1,351,584 654,448

Banco intemacional S, A. 8,05-9.12 Variable 008/2018 8,610,237 1,486,909 8,097,146 6,363,984

Banco Procredit, S.A. 21.07 Fla 1902/2016 8474 - 6,474
Banco Bolivariano C.A. - Fija - - -
Banco Bolivariano Panamá > Fija - - a -

Sociedad Financiera Unifinsa 9.63 Fija 18/07/2018 32,132 57,746 89,878 ,
Más: Provisión de intereses por préstamos " 121,555 - 121,555 .

OCON

Las garantías por los préstamosfinancieros están constituidas por:

PichinchaC.A.:
Hipoteca sobre casa en ciudadela España, propiedad de una parte relacionada con los socios - Ambato.

Hipoteca sobre Planta Industrial Pachanlica - Ambato.

Hipoteca sobre la granja de huevosBio, lote 1 Samanga - Ambato.

n érica S.A (Produbanco):

Hipoteca sobre inmueble, Parque industrial IV etapa - Ambato

Bodega de producto terminado, Galpón ubicado en la Av. Bolivariana - Ambato.
Hipoteca sobre oficina ubicada en el Edificio Gaia — Quito.

nco internacional S.A.

Prenda industrial sobre producto terminado y materia prima (maíz) silo No. 7 - Ambato.

Hipoteca sobre la granja de huevos Bio, lote 2 Samanga - Ambato.

Hipoteca sobre la granja de levante, Samanga - Ambato.

Hipoteca sobre inmueble en la Av. Cevallos y parque industrial Ambato
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Sociedad Financiera Unifinsa:

Prenda de 8 camionetas, marca Chevrolet, modelo Luv Dmax 4x2.

17. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como

sigue:

Notas
 

Proveedores del exterior 29

Proveedores nacionales

11,209,727

18. PARTES RELACIONADAS

ta) Saldos con partes relacionadas

 

6,666,898
4,542,829

2015

 

8,451,361
3,527,139

11,988,500

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas y socios se

desglosan como sigue:

Cuentas por cobrar:

Andrés Garzón

Compañía de Transporte Cargo Feedfood, S.A.

Comercial Alvarado Garzón, Comalgar Cia. Ltda.

Miguel Aillon

Otros

por

Edisson Garzón

Compañía de transporte Cargo Feedfood, S.A

Andoarq. Cla Ltda

Blomarketing Cia. Ltda.
BiohuevoCia.Ltda.

Teresa Mariño

Teresa Judith Garzón

Consuelo Garzón

Gloría Teresa Garzón

Miguel Alllon

Otros

 

 

 

 

Naturaleza 2016 2015

de la relación

Filial 116,355 116,355

Administración común 77,221 -

Administración común 12,595 15,649

Filial 60,603 153,054

Filial 3,535 14

comi 270,309 285,072

Naturaleza 2016 2015

dela relación

Socio 32,631 52,065
Administración común 3,482 -

Administración común 28,323 -

Administración común 77,951 78,945

Administración común 10,810 11,034

Socia 610 610

Filial 778 6,664

Socia 8,880 8,880

Socia 116,016 116,016

Filtal 48,985 -

Filial 421 65,613

328,887 339,827A
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(b) Transacciones con partes relacionadas

Durante los años 2016y2015,las principales transacciones celebradas con partes relacionadasy socios

 

 

fueron:

Ventas:

Naturaleza Tlpo de 2016 2015

de la relación transacción

Edisson Garzón Socio Venta de producto terminado 4,524 151

Gloria Garzón Socia Venta de producto terminado 404 -

Consuelo Garzón Socia Venta de producto terminado 75 18

Teresa Judith Garzón Filial Venta de producto terminado 310 287
David Alvarado Garzón Fille Venta de producto terminado - -

Comercial Alvarado Garzón, Administración Venta de materia prima y producto
Comalgar Cia, Ltda. común terminado 501,548 702,273

Venta de materia prima y producto

Miguel Aillon Filial terminado 454,528 582,928

Marco Polo Garzón Villafuerte Filial Venta de mataria prima 7,525 75
Teresa Mariño Socia Venta de producto terminado 216 33

289,190 1,285745

Compras:

Naturaleza Tipo de 2018 2016

de ta relación transacción

Edisson Garzón Socio Gastos por servicios 43,341 6,246

Teresa Judith Garzón Filial Gastos por servicios 13,596

Andoarq Cia. Ltda. Fiñial Servicios de construcción 9,487 125,200

David Alvarado Villegas Filial Fletes 18,024 -
Comercial Alvarado Garzón, Administración
Comalgar Cia. Ltda. común Fletes 1,140 632.00

Miguel Alfon Filial Fletes 547,230 1,150,263
o 2,818 1,282,341

Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactados entre las partes. Los saldos

pendientesal cierre del año no están garantizados, no devenganintereses y son liquidados en efectivo.

No existen garantías entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

(c) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros claves que son Presidente, Gerente General y

Vicepresidentes. Enla actualidad el órgano máximo de decisión es la Junta General de Socios.

Los costos por remuneraciones de los miembros claves de la gerencia, se detallan a continuación:

 

 

2018 2015

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 302,789 360,190

Beneficios sociales a largo plazo (provisiones) 193,374 201,005

496,163 561,195
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19. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

(b)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como

sigue:

 

2016 2015
Notas

Beneficios sociales a 231,752 252,411
Participación de trabajadores a. 293,177 160,221
Sueldos por pagar a. 96,015 94,037

Seguro Social (IESS) 59,407 58,628
Otras 93,045 98,302

O

a. El movimiento de los beneficios a empleados por los años 2018 y 2015, es como sigue:

 

 

 

 

 

 

 

31 de diciembre de 2016

Saldo Saldo

inicial Provisiones Pagos final

Beneficios sociales 252,411 523,471 (544,130) 231,752
Participación de trabajadores 160,221 293,177 (160,221) 293,177

412,632 816,648 (704,351) 524,929

31 de diciembre 2015

Saldo Saldo

inicial Provisiones Pagos final

Beneficios sociales 232,221 562,193 (542,003) 252,411
Participación de trabajadoras 49,277 180,221 (49,277) 160,221

281,498 722,414 (591,280.00) 412,632
 

Largo plazo:

El Código del Trabajo establece que los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado

servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados quea la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años y menos

de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido, tendrán derecho la parte proporcional de dicha
jubilación.

Así también, de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por indemnizaciones

con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisión cubre los beneficios de

terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
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empleadorbonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración

mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban dela

siguiente forma:

 

2016 2015

Notas

Jubilación patronal a. 472,089 460,211

Desahucio a 249,147 248,940

—2
a. La siguiente tabla resume el movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por

jubilación patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe
reconocido en el estado desituación financiera:

 

 

 

Jubilación Patronal Desahucio

2016 2015

2016 Reestablevido 2018 Reestablecido

Saldo al inicio 460,210 398,905 248,941 215,124
Gasto del período:

Costo laboral por servicios 65,864 87,758 52,166 54,310

Costo financiero 17,626 15,118 8,908 7,655
Pagos realizados > - (28,663) (30,601)

Ajuste actuarial:

(Ganancla) pérdida actuarial (71,611) (21,571) (32,204) 2,453

Saldo al final 472,089 460,210 249,148 248,941

Los principales supuestos actuariales usados en la determinación del pasivo por jubilación patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2018 2015

Tasa de descuento 3.81% 3,83%
Tasa de incremento salarial 2.00% 2.00%

Tasa de rotación (promedio) 16.02% 16.74%
Vida laboral promedio remanente

Rentistas Rentistas
válidos válidos

2008, tabla 2008,tabla
Tabla de mortalidad e invalidez colombiana colombiana

El análisis de sensibilidad de la tasa de descuento e incremento salarial, se muestra a continuación:
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2016 2015
Jubilación

Desahucio Patronal Desahucio

Obligación por beneficios definidos

Tasa de descuento +0,5% 238.915 427.053 238.965
Tasa de descuento -0,5% 260.129 496.302 259.652

Incremento salarial +0,5% 260.282 492.945 259.804
Incremento salarial -0,5% 238.685 429.703 238.739

Incremento en el supuesto de rotación del 10% 251,427 429.727 251.386
Decremento en el supuesto de rotación del 10% 246.709 493.446 246.309

Incremento en la tabla de mortalidad del 10% 248.703 458,389 248.493
Decremento en la tabla de mortalidad del 10% 249.594 462.048 249.391

Número de empleados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el número de empleados y trabajadores activos fue de 303 y 313,

respectivamente.

IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar se formaba dela siguiente

 

manera:

2016 2015
Notas

Retenciones en la fuente b. yo. 411,514 1,081,746
Retenciones de Iva 4,434 2,354

Impuesto a la salida de divisas a 871,838 688,226

E Aj287,708 1,772,328

a. El impuesto a la salida de divisas, de acuerdo con las disposiciones en vigencia, pagado en la

importación de materias primas, insumos bienes de capital, que son incorporados en los procesos

productivos y que consten en un listado establecido por el Comité de Política Tributaria; es

susceptible de ser considerado como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta o su

anticipo de los cinco últimos ejercicios fiscales. Los pagos por este impuesto que no hayan sido

utilizados para el pago de! impuesto la renta o el anticipo, puede ser objeto de devolución por

parte del Servicio de Rentas Intemas,previa solicitud.

El 3 de febrero de 2016, la Compañía presentó un reclamo de devolución del impuestoa la salida

de divisas por 462,889, atendido porel Servicio de Rentas Intemas el 29 de febrero de 2016, con

la devolución por 462,889 correspondiente al año 2014, más los intereses que corresponden.

29



BIOALIMENTARCIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Dólares de E.U.A.

b. El 2 de octubre de 2015, la Compañía presentó un reclamo de devolución de las retenciones de

impuestoa la renta del año 2014 por 567,422, atendido porel Servicio de Rentas Intemas el 29 de

febrero de 2016, con la devolución por 567,372, más los intereses que corresponden.

El 23 de septiembre de 2016, la Compañía presentó un reclamo de devolución de las retenciones

de impuesto a la renta del año 2015 por 514,322 e impuesto a la salida de divisas por 225,336.

Estos reclamos fueron atendidos por el Servicio de Rentas Intemas el 8 de febrero de 2017, con

la devolución por 514,288 de retenciones enla fuente y 225,336 de impuesto a la salida dedivisas,

máslos intereses que corresponden.

c.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el sado de impuestos por pagar se formabadela siguiente manera:

  

2016 2015
Notas

Impuestoa la renta (b) - -
Impuesto a! valor agregado 183,196 84,042

Retencionesenla fuente 37,141 41,060
220,337 425,102

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del año

Los (gastos) ingresos por impuestoa la renta corriente y diferida, mostrados en el estado de resultados

integrales de los años 2016 y 2015, se componen dela siguiente manera:

  

2016 2015

Impuesto a la renta corriente 483,946 510,364
- 34,636impuesto a la renta diferido

Gasto de impuesto a la renta del año 483,946 545,000 —

(c) Conciliación del resultado contable*tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para ia determinación del

impuesto a la renta en los años 2016 y 2015 fueron las siguientes; así como la determinación del saldo

del impuesto a la renta por pagar:
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2016 2018

Porcentaje Valor Valor Porcentaje Valor Valor

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,861,398 907,919
Impuesto a la renta que resultaría de aplicar la tasa 2% 385,494 2% 199,742

Corporativa la utilidad antes de impuesto a la renta

Más (Menos):
Gastos no deducibles 3.67% 61,008 277,308 18.19% 365,112 750,511
Ingresos exentos 134% (5,630) (25,581) 0.48% (4,185) (19,024)

Provisión de impuesto a la renta dol año 28.33% 420,872 29.72% 380,689

Anticipo de Impuesto a la renta, mayor que impuesto a la

renta determinado 29.13% 483,946 56% 510,384

Menoz:;
Anticipo pagado - -

Credito tributario por ISD - 735,701

Nota de crédito desmaterializada 4 3q313 -

Saldo por pagar(a recuperar) (546,387) E,

(d) Impuesto diferido

(e)

(—

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,la Compañía no mantiene saldos por impuesto diferido sea activo o

pasivo.

Situación tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años posteriores

contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, y hasta seis

años cuando la Administración Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del

impuesto.

La Compañía ha sido determinada por el Servicio de Rentas Intemas hasta el año 2008, y como
resultado de esta determinación la autoridad tributaria estableció diferencias de impuesto a la renta por
346,786 (no incluye intereses). En diciembre de 2014, la Compañía solicita a la autoridad tributaria la

conversión de la acción de impugnación a una acción directa por pago indebido, puesto que se han

cancelado la totalidad de las obligaciones exigidas. Con fecha 12 de febrero de 2015,la Sala Única del

Tribunal Distrital No. 1 de lo Contencioso Tributario con sede en el cantón Quito, resuelve rechazar
totalmente la acción de pago indebido propuesta por la Compañía, con lo que se da por terminado el

proceso. A esta fecha, la Compañía no mantiene ninguna determinación tributaria, ni registra deudas

firmes o pendientes con la Administración Tributaria Central.

Al 31 de diciembre de 2016, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la

renta de los años 2014 a 2016.

Determinación y pago del impuestoa la renta

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cada periodofiscal, aplicando las utilidades tributabies la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el

período de cinco años, siempre y cuandolas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos.
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Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa

impositiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de
menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%

del capital social o de aquel que corresponda la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o regímenes

preferentes es menoral 50%,la tarifa del 25% se aplicará sobre la proporción de la base imponíble que

correspondaa dicha participación, Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible,la

sociedad que incumpla con el deber de informar a la Administración Tributaria la composición de sus

accionistas, socios, partícipes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca

la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin

perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país, en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo, podría obtener una reducción en la tasa del

impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato

anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menosciertos saldos), patrimonio total,

ingresos gravables y costos y gastos deducibles, así como ciertas deducciones y exclusiones

establecidas en la Ley. El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y no es

susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado

fuere menoral anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por

sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales

o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas

naturales no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el poder de

controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El

porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de

quien y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%)y la tarifa general de impuesto a la renta prevista

para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o

regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional porla diferencia entre la tasa

máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo

aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su

composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos

comosi existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.
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Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue

préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no

comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente

se deberá efectuarla retención correspondientea la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al

año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente

de efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta.

Enajenación de acciones y participaciones

A partir de! ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta,las utilidades que

perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o

extranjeras, residentes o no en elpaís, provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones

o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava lo siguiente:

+ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusiva aquellos realizados con recursosfinancieros en

el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

+ Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida porla totalidad de la

operación, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de

crédito.
+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al

financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

Inversiones y que devenguen intereses a las tasasreferenciales.

» Pagosrealizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando

no estén domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1¡SD) podrá ser utilizado comocrédito tributario para la determinación

del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos

y que consten en ellistado emitido por el Comité de Política Tributaria.

Reformas tributarias

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2016, se publicaron las siguientes reformas con

afectación a la operación de la Compañía.
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+ Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de abril
de 2016, en la cual se estableció las siguientes reformas:

a. Se dispuso el monto máximo para la aplicación automática de los beneficios previstos en los

convenios para evitar la doble imposición en 223,000 para el 2016. De superarse dicho importe,

el beneficio se realizará mediante el mecanismo de devolución. No se requiere la certificación de

auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicación de

convenios.

b. Devolución de 2 puntos porcentuales del impuesto al valor agregado pagado en transacciones

realizadas con dinero electrónico, 1 punto porcentual del impuesto al valor agregado pagado en

transaccionesrealizadas con tarjetas de débito y crédito

+ Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y

Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada enel registro

oficial No, 759 del 20 de mayo de 2016,en el cual se estableció lo siguiente:

a. Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; así

como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraísos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

La contribución sobre las remuneraciones está orientada a las personas naturales bajo

relación de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley

perciban una remuneración mensual mayor o igual a 1,000; quienes deben pagar una

contribución igual a un día de remuneración de acuerdo a una tabla progresiva. Los

administradores y representantes legales de las personasjurídicas también deben cumplir

con esta contribución sobre los valores aportados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

La contribución solidaria sobre el patrimonio está orientada a las personas naturales que

al 1 de enero de 2016 poseanun patrimonio individual igual o mayora 1,000,000 y pagarán

unatarifa del 0.20%.

La contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital

corresponde al 0.9% del avalúo catastral de 2016; sobre todos los bienes inmuebles
existentes en el Ecuadory, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre

de 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta

corresponde a un paraiso fiscal o jurisdicción de menos imposición o no se conozca su
residencia, la contribución será del 1.8%.

La contribución sobre las utilidades corresponde al 3% dela utilidad gravable del impuesto

a la renta, obtenida porlas sociedades enel ejercicio fiscal 2015.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto a la

renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de

dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del año 2016,la diferencia

será deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme los limites y condiciones

establecidas en el reglamento.

+ Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre de 2016.
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a. Los empleadores tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos de seguros médicos

privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura

sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la

contratación sea con empresas domiciliadas en el país.

b. Se encuentran exentos del impuesto a la salida de divisas, los pagos de capital o dividendos

realizadosal exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al país por un residente,

sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan

destinadoa realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador

por un periodo de al menos dos años contados a partir de su ingreso.

+  Ánexo de accionistas, partícipes, socios, miembros de directorio y administradores, Resolución No, NAC-

DGERCGC16-00000536,del 28 de diciembre de 2016.

a. Están obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras

residentes en el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Compañía está conformado de la siguiente forma:

 

 

Número de Valor Participación en

Nombre de accionista Nacionalidad participaciones nominal el capital

Edisson Garzón Ecuatoriano 3,012,105 4 51.00%

Consuelo Garzón Ecuatoriana 1,299,340 1 22.00%
Gloria Garzón Ecuatoriana 1,299,340 4 22.00%

Teresa Mariño Ecuatoriana 295,305 4 5.00%

5,906,090 100.00%
 

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menosel 5% de la utilidad neta anual, hasta que la

reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos

en efectivo, excepto en caso deliquidación de la Compañía, pero puedeutilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2015,la Compañía transfirió de utilidades acumuladas 30,525

a la reserva legal, correspondiente a las utilidades de! año 2015.

UTILIDADES RETENIDAS

(a) Ajustes por adopción por primera vez de las NIF

De acuerdoa la Resolución No, SC.IC!.CPA ¡FRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañías, el

saldo acreedor que se generó, producto de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de

las NIF, podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser

devuelto a los socios en el caso de liquidación de la Compañía.
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24. INGRESOS POR VENTAS

Por los años 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias se formaban como sigue:

 

 

2016 2015

Venta de productos terminados:

Negocio de nutrición animal y pecuaria 35,272,689 44,899,992

Negocio de nutrición humanay agricola 3,987,484 4,663,739

Venta de materias primas 4,879,072 6,381,096

Venta de activos biologicos 191,325 273,956
Venta de concentrados proteicos 184,670 3,562,663

Otros 166,456 240,519
44,681,696 80,021,985

25. COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS

Porlos años 2016 y 2015, el costo de ventas se formaba comosigue:

 

Notas 2016 2015
Costo de materia prima:

Negocio de nutrición animal y pecuaria 24,608,567 32,440,271

Negocio de nutrición humana y agricola 2,566,641 3,343,609
Materias primas 5,005,944 6,258,282

Activos biologicos 538,545 989,014
Concentrados proteicos 154,095 2,944,023

Otros 29,572 242,663
Costo de transformación:

Remuneraciones y beneficios sociales 1,626,253 1,867,097

Jubilación patronal! y desahucio 52,541 5,896

Participación de trabajadores 150,542 80,245

Impuestos, contribuciones y otros. 51,342 24,297

Depreciaciones y amortizaciones 13y14 552,134 541,878

Mantenimientos y reparaciones 105,273 281,488

Servicios basicos 372,274 375,817
Honorarios profesionales 7,050 14,538

Seguras 95,807 133,787

Viajes y movilizaciones 1,016,740 1,225,649
Otros costos 845,630 1,425,551

37,778,760 52,194,105

26. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACIÓN

Porlos años 2016 y 2015, los gastos de ventas y administración se formaban como sigue:



BIOALIMENTARCIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Dólares de E.U.A.

 

 

Gastos de venta:

Notas 2016 2015

Remuneraciones y beneficios sociales 869,794 1,266,508
Jubilación patronal y desahucio 19 (b) 30,951 -
Participación a trabajadores 19 (a) 73,676 40,320

Publicidad 298,870 347,382
Fletes y distribución 157,573 313,831
impuestos, contribuciones y otros 34,039 123,976
Depreciaciones y amortizaciones 43 y14 120,793 118,951

Mantenimiento y reparaciones 35,561 49,465
Servicios básicos 47,783 57,817
Honorarios profesionales 187,365 227,406

Seguros 83,919 49,557

Viajes y movilizaciones 60,616 66,061

Provisión de cuentas incobrables 9 18,396 377,899
Pérdida en venta y baja de activos de PPE 13 45,223 1,601

Gastos de representación 36,247 16,772
Suministros y materiales 54,384 80,745

Repuestos, accesorios y herramientas 51,271 48,751

Combustibles y lubricantes 73,204 65,601
Otros costos y gastos 184,913 225,792

2,484,578, 3,478,434

Gastos de administración:

Notas 2016 2015

Remuneraciones y beneficios sociales 1,013,283 4,117,991

Jubilación patronal y desahucio 19 (b) 35,314 114,240

Participación a trabajadores 19 (a) 68,958 39,656
Impuestos, contribuciones y otros 80,067 156,270

Contribucion solidaria sobre las utilidades 49,182 -

Depreciaciones y amortizaciones 13 y14 82,308 94,354

Mantenimiento y reparaciones 39,011 150,357
Servicios básicos 49,422 49,087

Honorarios profesionales 99,424 152,368

Seguros 21,509 24,045

Majes y movilizaciones 17,113 40,754

Combustibles y lubricantes 9,818 11,463

Repuestos, accesorios y herramientas 11,897 10,901

Suministros y materiales 21,201 25,768

Gastos de representación 15,984 22,135

Pérdida en venta de activos de PPE 13 24,017 889
Otros gastos administrativos 138,575 332,371

1,777,083 342,641

. GASTOS FINANCIEROS

Por los años 2016y 2015,los gastos financieros se formaban como sigue:
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2016 2015

Intereses 794,565 985,809

Impuesto la salida de capitales 3,541 71,880

Comisisiones y gastos bancarios 128,837 201,575

Otros 173,715 52,551

BL,32058

28, PRINCIPALES CONTRATOS

(a) O mpra — venta e ingeniería para la consí ión de la pl e alimento balanceado de

mascotas y pecuario,

Contrato suscrito con Jiangsy Muyang Holdings Co. Ltd., para la compra — venta de bienes y servicios

que incluyen equipo, estructura de acero,sistema de control e ingeniería para una máquina de proceso

dealimentos de 40 toneladas. Ver los términos de! contrato suscrito en la nota 10.

(b) Contrato de prestación de servicios profesional el diseño, plani j ión técnica de

obras de infraestructura en la construcción de la planta de alimento balanceado de mascotas y

pecuario.

Contrato suscrito con Andoarq Cía. Ltda., para el diseño, planificación y dirección técnica de obras de

infraestructura que comprende: diseño de planos arquitectónicos, subcontratación de servicios de

otros profesionales para la realización de planos estructurales, hidrosanitarios, eléctricos, entre otros

y dirección técnica de obras, principalmente. El precio del contrato es del 8% de comisión sobre los

gastos que se causen en la ejecución de las obras más el impuesto al valor agregado. Entendiéndose

como gastos los rubros de construcción de materiales, mano de obra, equipos e imprevistos. Los
pagos de los honorarios profesionales se harán previo a la presentación de reporte y con revisión y

aprobación de la Compañía.

El plazo del contrato es de 1 año,sin reajuste de precios. La Compañía sumedirectamentela relación

laboral con el personal que ejecutará la construcción de la nueva planta de producción.

29. GARANTÍAS

Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía entregó garantías para los préstamos contratados con bancos e

instituciones financieras, las cuales se describen en la nota 16.

En adición la Compañía ha suscrito avales con proveedores de materia prima, comosigue:

BUNGE:Avales por hasta 2,466,909

LUZAR:Avales por hasta 2,135,949

30. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La categoría de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es comosigue:
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2016 2015
Notas

Activos financieros medidosal costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 1,705,830 1,991,457

Cuentas por cobrar 9 2,736.088 2,671,143
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 18 (a) 270,309 285,072

Anticipos a proveadores 10 2,136,109 1,025,208

Total activos financieros 6,848,336 5,972,880o

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones con instituciones financieras 16 9,764,870 10,649.231

Proveedores 17 11,209,727 11,988,500

Cuentas por pagar a partes relacionadas 18 (a) 328,887 339,827

Anticipos recibidos de clientes 114,386 77,702

Total pasivos financieros 21417,870 e23,055,260,

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estimados de

mercado, dependen de tos términos y caracteristicas de riesgo delos diversos instrumentos financieros, Para

aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su

valor en bros; como son, el efectivo y bancos, las cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar a entidades
refacionadas, las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, las cuentas por pagar a

entidades relacionadas y anticipos de clientes, no se divulga la información de valor razonable según lo

requerido por tas NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en tos siguientes niveles dela jerarquía de valor

razonable,

Nivel 2-

Instrumentosfinancieros a tasa fija — El valor razonable de los pasivos financieros que se encuentran a tasa

fija y a costo arnortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su

reconocimiento inicial con tas tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares.
Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquía de valor razonable. Cuando no se cuenta con

precios de mercado, se usa el modelo de flujo de efactivo descontado en base a la curva de rendimiento de

fa tasa de interés por el plazo que queda por vencer,

EVENTOS SUBSECUENTES

Enel período comprendido entre el + de enero de 20;7 la fecha de emisión de estos estados financieros,

no han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus
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