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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
BIOALIMENTAR CIA. LTDA.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BIOALIMENTAR CIA. LTDA., (una sociedad constituida en
el Ecuador de propiedad de Ja familia Garzén), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2016, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacion financiera de BIOALIMENTAR CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2016, y los resultados de sus
cperaciones, ios cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe, en la seccion
Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de
la Compaiiia de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de
Normas Intemacionales de Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido con otras responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos y con el Cédigo de Etica
emitido por et Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA). Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra

opinién de auditoria.

Otro asunto

Los estados financieros de BIOALIMENTAR CIA. LTDA., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, fueron
auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinién sin modificaciones sobre esos estados financieros,

el 30 de abril de 2016.

Responsabilidades de la Gerencia de la Compafiia en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Compayiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con las Normas Interacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno que la
Gerencia determine es necesario para pemmitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones imporiantes, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar |a habilidad de la Compafiia
para continuar como empresa en funcionamiento, revelar cuando corresponda, los asunfos relativos con la
Empresa en Funcionamiento; y utilizar el principic contable de empresa en funcionamiento; excepto si [a Gerencia
tiene intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista para
poder hacerlo.
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Informe de los Auditores Independientes (continuacién)

La Gerencia es responsable de la supervision del procaso de reporte de informacidn financiera de la Compafiia.
Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. Seguridad razonable es un nivel alio de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria siempre detecie distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiocnes pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, individualmente o
de forma agregada, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
tomen en base a esos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerde con Normas Intemacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicic profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademés:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuesira opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de un fraude
es mayor que si la distorsién importante resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas o la evasién del confrol interno.

» Obtenemos un conocimiento del contrel interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados en funcién de las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinidn sobre [a efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por ia Gerencia son razonables.

+ Concluimos sila base de contabilidad de empresa en funcionamiento usada por la Gerencia es apropiada
y si en base 2 la evidencia de auditoria obfenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre [a habilidad de la Compaiiia para
continuar como una empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre importante,
somos requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la informacién revelada en
los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin
embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compariia cese su continuidad como

empresa en funcionamierto.

« Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
marnera que alcance una presentacién razonable.



Informe de los Auditores Independientes (continuacién)

Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los

hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control intemo que
identificamos en nuestra auditoria.

BIT&T
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fetsi Iglesias Tinoco
Registro Nacional de Auditor Externo No. 964
Registro de Contador Pdblico Autorizado No. 21,333

Quito, Ecuador
19 de abril de 2017



BIOALIMENTAR CiA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 20186

Expresado en Ddélares de E.U.A.

31 de diciembre de

1 de enero de

2016 2015 2015
Notas Restablecido Restablecldo
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 1,705,830 1.991,457 2,318,086
Cuentas por cobrar 9 2,736,088 2,671,143 3,288,268
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 18 (a) 270,309 285,072 360,438
Impuestos por recuperar 20 1,287,786 1,772,326 1,463,235
Anticipos a proveadores 10 2,136,109 1,025,208 618,188
Inventarios 11 8,908,264 9,319,317 12,977,872
Seguros 78,785 71,931 -
Total activos corrientes 17,123,171 17,136,454 21,025,887
Activos ho corTighies
Activos biolégicos 12 530,326 473,850 521,189
Propiedad, planta y equipo, neto 13 13,858,102 14,028,046 14,671,182
Propiedades de inversidn 63,945 63,945 63,945
Activos intangibles 14 406,159 417,477 436,956
Impuesto a la renta diferido 20 - - 34,636
inversiones en compafifas 15 8,500 7.500 o
Total actives no corrientes 14,865,032 14,990,818 15,627,918
Total activo 31,988,204 32,127,272 36,653,805

Sr. Edisson Garzon
RepresantanteiLegal

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros,

/

.

Sra. Marfa Belén Armas
Gerente Financi



BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

Estado de Situacidon Financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresado en Ddlares de E.UA.

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo

Pasivo corriente
Obligacionss con instifuciones financieras
Proweedores
Cuentas por pagar a paries relacionadas
Anticipos recibidos de clientes
Impuesios por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio
Capital social
Aportes futuras capitalizacionas
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Sr. Edisson Garzon
Representante L.egal

31 de diciembre de

1 de enero de

2016 2015 2015

Notas Restablecido Restablecido
16 4487477 9,104,576 9,557,981
17 11,200,727 11,988,500 15,248,653
18 {a) 328,887 339,827 554,487
114,388 77.702 56,453
20 220,337 125,102 544,799
19 (a) 773,396 663,599 378,631
17,114,210 22,299,306 26,341,004
18 5,287,393 1,544,655 2,463,767
18 (b} 721,238 709,151 614,029
6,018,629 2,253,806 3,077,796

23,132,839 24,553,111 29,418,800
21 5,906,090 5,906,090 5,806,090
26,700 26,700 26,700

22 316,907 258,038 227,513
23 2,605,668 1,383,332 1,074,702
8,855,365 7,574,160 7,225,005

31,988,204 32,127,272 35,65&,2__05}

Sra. Maria Belén Armas- -
Gerente Financiera

t.as notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.,

“7)



BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

Estado de Resultados Intagrales
Por el afio temminado el 31 de diciembre de 2016
Expresado en Délares de E.U.A,

Ingresos por ventas
Cosio de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos de venta

Gastos de administracidn

Ofros ingresos (gastos), neto

Utilidad operaclonal

Gastos financieros

Utilldad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del aiio

Otros resultados integraies

Partidas que no se reclasificaran
posterirormente al resuitado del gjercicio:

Resultados actuariales

Uillidad neta y resultado integral def afio

Sr. Edisson Gargén
Representante Legal

2015
2016

Notas Restablecido
24 44 681,696 60,021,966
25  (37,778,750)  (52,194,105)
6,902,946 7,827,861
26 (2,464,578) (3,478,434)
26 (1,777,083) (2,342,641)
100,708 170,067
{4,140,953) (5,651,008)
2,761,993 2,176,853
27 (1,100,857) {1,311,816)
1,661,336 865,037
20 (b) (483,946) (545,000)
4,177,390 320,037

19 (b) 103,815 19,118
1,281,205 339,155

Hnis e

Sra. Maiia BeléiTArmas -

Gerente Financiera

L as notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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BIOALIMENTAR ClA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.U.A.

2018
2016
Notas Restablocldo

Flujo de efectivo netos de actividades de operacion:
Utilidad antes de Impuesto a |a renta 1,681,336 865,037
Mas (menos) - cargos {créditos) a resultados que ne representan
movimiento de efectivo:
Depreciacidn de propiedades, plantas y equipos 13 743,916 735,702
Amortizacién de Intangiblas 14 11,318 15479
15%. parficipacion de trabajadores en las utllidades 26 293,177 180,221
Provision para beneficios a los empleados (jublifacion patronal y desahucio) 26 115,901 114,240
Provision para incobrables. 9 18,398 377,898

2,844 044 2,315,459
Cambios en actives y pasivos:
Cuentss por cobrar comerciales (552,166} 246,868
Cuwntas por cobrar a compafiias relacionadas 13,763 (22,75%)
OHrag cuentas por cobrar (5,854) {19,512}
Impuastos por recuperar 1,131,042 (B19,455)
Anticipes a provesdores (1,110,801) (407,020)
Inventarios 411,053 3,858,355
Activos biologicos {56,476) 47,349
Proveedores y otras cuentas por pagar (778,773) {<.980,032)
Cuenias por pagar a comparifas relacionadas {10,840) {714,661)
impuestos por pagar 78,512 90,668
Benaficlos a empleados (893,268) {119,635)
Anticipog racibitos de ¢lientes 36,684 -

1,106,687 1755433
Pago de impuesto a la renta {1,035,651) {432.924)
Efectivo heto provisto por las actividades de oparacion 70,046 1,332,509
Flujo da efactlve de [as actividades de inversidn:
Adiciones de propiedades, plantas v equipos 13 (880,087} {226,565)
Bajas de propiedades, plentas y equipns 13 308,117 32,989
Inversién en compaiiias - -
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion (571,970) (192,567}
Flujo de sfectlve de las actividades de financlamiento
Préstamos racibldos de entidades financieras R,752,738 2,42n,812
Prestamos pagados a entidatles finantieras (4,637,0089) {1,904,808)
Pago de interéses por prestamos recibidos. 1,100,657 (982.674)
Efectivo neto provisto por {utilizado en) las actividades de financlamiento 216,286 1,466,571)
Disminucidn naeta del efactivo y equivalentes de efectivo (285,627} (326,629)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inidio del afic 1,891,457 2,318,088
Efactive y equivalentes de efectivo al final def afio ] 1,706,830 1,991,457

o, iguor

Sr. Edissonh Garzon Sra. Maria Belén Arrras——————
Representarte Legal Gerante Financlera

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrarta de estos estados financieros.



1.1

1.2,

BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Ddélares de E.U.A.

INFORMACION GENERAL

Operaciones

BIOALIMENTAR ClA. LTDA., “la Compaiiia” (una sociedad ecualoriana de propiedad de la familia Garzén),
se constituy6 en la ciudad de Ambato, mediante escritura piblica celebrada el 21 de enero de 2002 e inscrita
en el Registro Mercantil el 22 de febrero de 2002. Su objeto es la elaboracién de balanceados y alimentos
para animales de granja y mascotas; asi como la compra, venta, distribucién y comercializacién ds insumos,
materia prima, vitaminas, antibidticos, aditivos alimenticios, equipos de laboratorio, reactivos, herramientas y
maquinarias para ila actividad agricola y pecuaria. Asi como, a la incubacidn, crianza, produccion,
reproduccién, compra, venta, distribucién y comercializacién de todo tipo de aves domésticas y de corral y la
produccidn, compra, venta, importacion, distribucidn y comercializacién de hueves fértiles y comercialas, pies
de cria, aves vivas y procesadas.

Las oficinas administrativas principales de la Compafiia estéan ubicadas en el Cantén San Pedro de Pelileo
Tungurahua — Ecuador.

Al 31 de diciembre de 20186, el indice de deuda a patrimonic como se muestra en |a nota 6.4 de administracién
de capital es 2.8 y el capital de trabajo es de aproximadamente LSS 8,961. La Compaiiia al cierre de sus
estados financieros mantiene varios proyectos en ejecucion a corto y largo plazo a finr de mejorar estos indices
y su productividad y eficiencia. El propésito de estos proyectos es, en adicién, mejorar la rentabilidad en el
mediano y largo plazo. Para el logro de este objetivo, al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia tiene en
curso de ejecucion [a construccion de una planta industrial en Pachanlica, con una inversién estimada de
Us$ 10,500,000, que incrementard en aproximadamente el 100% la capacidad instalada y en
aproximadamente 4% el margen bruto, pasando del 15.4% del afic 2016 al 19,6 % en un afio. Este proyecio
esta financiado con deuda a largo plazo de hasta 15 afios con instituciones financieras locales.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia, para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron
autorizados por la gerencia general para su emision el 27 de marzo de 2017 y seré&n puestos a consideracion

de la Junta de Socios para su aprobacién final.
BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF*), emitidas por la Intemational Accounting Standards Beard (en

adelante "IASB"), vigentes a! 31 de diciembre de 2016.

Los presertes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios & empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Ver notas 4 y 19), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia.

Los estados financieros de la Compaliia presentan informacién comparativa respecto de los periodos
anteriores. La Compaiila, en adicién presenta un estado de situacion financiera adicional al inicio del periodo
precedente cuando existe una aplicacidn retroactiva en la politica contable o han sido requeridas
reclasificaciones para su comparacién, El estado de situacién financiera al 1 de enero de 2015, se presenta

debido al restablecimiento explicado en la nota 4.

Las nuevas NIiF y NIC revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de
enero de 2016, son las que se describen a continuacion:



2.1.

3.1.

BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.U.A.

Normas

NIIF 14, Cuentas diferidas regulatorias

Enmiendas a la NIIF 11, Acuerdos conjuntos: Contabilizacién para la adquisicién de intereses

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracién de métodos aceptables de depreciacién y amortizacion

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41: Agricultura: Plantas productoras

Enmiendas a la NIC 27: Método de patrimonio en los estados financieros separados

Ciclo anual de mejoras: 2012-2014, que incluye las mejoras en:

NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas;

NIIF 7 - Instrumentos financieros: revelaciones;

Aplicabilidad de las enmiendas a la NIIF 7 a los estados financieros condensados interinos;

NIC 18 ~ Beneficios a empleados, que clarifica el uso de la tasa de descuento segin la moneda;
o  NIC 34 — Reporte de la informacién financiera interina.

* Enmiendas ala NIC 1: Iniciativas de revelacitn;

« Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28: Entidades de Inversién: Aplicacién de las excepciones en

consolidacion.

® @ ® & = e

Q0 00

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, con excepcidn de la mejora en la
NIC 19 - Beneficios a Empleados que clarifica el uso de la tasa de descuento segin la moneda, explicado
en la nota 4, la adopcién de estas normas no tuvo un efecio significativo en su posicién financiera y resuitados.

Moneda funcionat y de presentacién

Los estados financieros estén presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
de curso lagal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafiia,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros:

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes
y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compailia:

(i) espera realizar el aclivo o tiene la intencién de venderio o consumirlo en su ciclo normal de operacidn,

(i) mantiene el activo principaimente con fines de negociacion,
(i) espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periode sobre el que informa,

o
(iv) el activo es efactivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuenire restringido y no pueda

ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después
del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compariia:
(i} espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién,

(i) mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién,
(i} el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el

que sa informa, o
2



BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

{iv) no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién de! pasivo durante, al menos, los doce

meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

3.2. Efectivo y equivalentes de efactivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocide en el estado de situacién financiera comprende el efectivo
disponible en caja y los saldos bancarios en bancos nacionales y del exterior de libre disponibilidad; y otras
inversiones de corto plazo y alta liquidez, con vencimientos originales de hasta tres meses. Estas partidas se
presentan a su valor nominal y ho estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

3.3. Instrumentos financieros

()

Activos financieros
Reconocimiento y medicién iniciai

Los activos financieros dentre del alcance de la Nomma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se
clasifican como activos financieros al vafor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento e inversiones financieras disponibles
para la venta. La Compafiia determina la clasificacién de sus activos financieros al momento de su
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los actives financieros que se contabilizan & valor razonable con

cambios en resultados.

Las compras o ventas de actives financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacion o por convencidn en el mercado (fransacciones convencionales)
56 reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafiia se compromete
a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compariia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

P cuen cobra

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieres no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado active, por los gue la entidad no tiene intencidn de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a

su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
e uso del método de {a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amertizado
se calcula tormando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de [a tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en &l estade de resuliados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del vator se reconocen en &l estado de resultados integrales como costos

financieros.

La Compaiiia tiene en esta categoria |as sigufentes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
3
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por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y anticipos a proveedores, las cuales
son expresadas al valor de la fransaccién, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa

cuando es aplicabie.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares), se da de baja cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dei activo, pero se haya

transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continiia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de
la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compariia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que refiejen los derechos y las

obligaciones que la Compaitia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una parantia sobre el activo tfransferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méximo de contraprestacién

que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compaiiia evalda en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de

que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno 0 méas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
{un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futurcs
estimados de! active financiero o activos financieros de la Compafifa, que pueden estimarse de foma

confiable.

E! criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u cbligado;

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;
Es probable que el prestatario entraré en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero, debido a dificuitades
financieras; o,

Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
reduccion adn no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacionat de Contabilidad (NIC) 39, se

clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
4
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por pagar, segin sea pertinente. La Comnpafia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en
su raconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicislmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar centabilizados al costo amorlizado, se reconocen netos de los costos de

transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compariia incluyen: obligaciones con instituciones financieras, cuentas
por pagar a proveedores, cuentas por pagar a partes relacionadas y anticipos recibidos de clientes.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo, a menos que fa
Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por més de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién

del financiamiento.

Medicién posterior
La medicién posterior de pasivos financieros considerando su clasificacion, es como se detalla

continuacién:

Preéstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asl como también a través del proceso de amortizacién, a través del métode de la tasa de
interés efecliva. El coste amorizado se calcula torande en cuenta cualguier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parie integrante de la tasa de interés efactiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados

integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasiveo financiero existente ¢s reemplazado por otro provenignte del mismo prestamista bajo
condiclones sustanicialmente diferentss, o si las condiciones de un pasive existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen

en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el dereche legal de compensarios y la gerencia tiene la intencion de
cancetlarios sobre una base neta o de realizar el active y cancelar &l pasivo simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo 0 que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la facha de medicién. La
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medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que [a transaccién para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el active o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia,

El valor razonable de un activo 0 pasivo se mide utilizande los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actisn en su mejor interés e¢ondmico.

La medicién del valor razonable de actives no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en e mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunsiancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de fa jerarquia de vaior razonable, descrito & continuacién, en hase
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como

un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasives idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable, es directa o indirectamente observabie.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo de informacion que es
significativo para ia medicién al valor razonable, no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en fos estados financieros sobre una
base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarguia mediante la revisién de la categorizacién al final de cada periodo de reporie.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporie, la gerencia analiza les movimientos en los
valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la

Compaiiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explicsd anteriormente.

nventarios

Los inventarios de la Compaiiia consisten de inventarios de nutricién animal y pecuaria e inventarios de
nutricién humana y agricola.

Los inventarios de nutricidn animal y pecuaria, se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el
que resulte menor; exceplo importaciones en trénsite que se registran at coste.

El costo se determina usando el método de promedio ponderado.
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Leos inventarios de nutricién humana y agricola, se registran al valor razonable, que se aproxima al costo.
Si existe variacién en el valor razonable, se registra en los resultados del periodo.

El costo de los inventarios de materia prima incluyen los costos relacionados con la adquisicién, transporte
y ofrog incurridos para dsjarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones recibidas

atribuibles a los inventarios.

El vaior neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacién, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones de! mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se
registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. Las pérdidas relacionadas con mermas de
produccién se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se mide al costo de adquisicion, neto de la depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta Gltima comresponda. Los terrenos se registran en forma independiente
de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen
una vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacién.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles
e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacitn y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza.
Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.
Los costos de reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasfficados como edificics, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo large de su vida

Gtil, la que se expresa en afios. La Compafiia no considera que estos bienes contemplen un valor residual,
puesto que dentro de ias intenciones no se prevé comercializar sus activos.

A continuacién se presenta una descripcion de las estimaciones de vida (il para estos activos:

Descripcién Vida Gtil

Edificios y galpones Entre 20 y 80 afios
Instalaciones 15 aftos

Muebles y enseres Entre 5y 10 afios
Maquinaria y equipo Entre 5 y 25 afios
Equipo de oficina Entre 5y 15 afios
Equipo de cémputo Entre 3 y 10 afios
Vehiculos Entre 5y 12 afios

Una partida de propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar
de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo), se incluyen en el estado de resultados.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados, se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.
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Deterioro de activos no financieros

Los activos no finencieros que la Compaiiia considera scn: propiedad, pianta y equipo, propiedades de
inversion y activos intangibles.

La Compaiiia evalia, a fin de cada afio, sf existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Para los activos intangibles con vida Gtil indefinida, la prueba de deterioro se realiza
anualmente y cuando existen circunstancias gue indican que e valor actual podria estar deteriorado.

8i existe tal indicio, la Compaiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso,
y es determinado para cada activo individual, a menos que el active no genere flujos de efective que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a
su valor presente usando una tasa de descuenio que refleja la evaluacién actual del mercado del valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacidn del valor razonabie
menos los costos de venta, se tfoman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. 8i no
pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas
apropiado. Estos calculos se verifican contra mulliplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de

resultados.

La evaluacidn requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Activos biolégicos

Los activos bioldgicos corresponden a activos productores (aves de levante y aves de postura), usados
en la produccién de productos bioldgicos (huevos).

Se consideran actives productores por ser activos vivos que: (a) se utilizan en la elaboracién o suministro
de productos agricolas {huevos); (b) se espera que produzcan durante més de un periodo (los activos
productores fienen una vida estimada de 80 semanas); y {¢) tiesnen una probabilidad remota de ser vendida
como productos agricolas, excepto por ventas incidentales.

Los activos productores de {a Compafiia se miden af costo de adquisicién, neto de la amortizacion
acumulada y péndida por dederioro cuando esta dliima corresponda.

Los costos de adquisicion incluyen costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos direcios
y gastos generales de produccion {sobre la base de capacidad de operacién normal), que se acumulan
de acuerdo a su procesa de crecimiento, hasta liegar a su etapa productiva. A partir de esta fecha el active
productor se amortiza en un periodo de 80 semanas. El gasto de amortizacin se registra en el estado de

resultados como costo de produccidn y venta,

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legat o

confraciual.

Los activos intangibles por ser adquiridos en forma separada estan valorados al costo de adquisicitn,
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas resultantes de la reduccién de su valor de recuperacién,
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cuando es aplicable. Los activos intangibies comprenden aplicaciones de software, licencias de usuario y
las marcas: Nutritec, Gatuco y Mambo.

E! software y licencias son amortizados tomando en cuenta una vida Gtil de 3 afios. Las marcas han sido
evaluadas con vida (til indefinida y no son amortizadas. Anualmente estos activos son evaluados por
deterioro. La Compafia revisa una vez al afio si continda la vida Gil indefinida.

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener ingresos por
arrendamiento, obtener plusvalia (apreciacion de capital en la inversidn) o ambas cosas a la vez, pero no
para la venta en e! curso normal de! negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o servicios,

o para propdsitos administrativos.

Las propiedades de inversidén se miden inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccion se
incluyen en la medicién inicial.

Con posterioridad ai reconocimiento inicial, la Compafiia reconoce e modelo del costo, neto de la
depreciacién acumutada y las pérdidas por deterioro,

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable, Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
o abone a los resultados segln coresponda

Inversiones en compafiias
Las inversiones en compaiiias corresponden a la inversién en subsidiaria.

Subsidiaria es la antidad sobre las que la Compailia tiene el poder de gobemar sus politicas operativas y
financieras generalmente por ser propietario de mas de la mitad de sus acciones con derecho a voto.

Las inversiones en subsidiarias en los estados financieros separados se muestran al costo. Los dividendos
en efactivo recibidos se reconocen como ingreso en el estado separado de resultados integraies en el
momento en que se aprueba su distribucién. Los dividendos recibidos en acciones no se reconcecen como
ingreso en el estado separado de resultados integrales.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia fiene una obligacién presente (legal o implicita),
como resultado de un evenio pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuande pueda hacerse una estimacion flable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que

se tenga a osa fecha.

i el efecto del valor temporal del dinerc es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasive. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero an el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confimen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se
revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los
estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.
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E! importe reconocido como provision cerresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacion financiara, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a ia mayoria de
los sucasos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Impuestos

El impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta cormriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se irata de pariidas gue se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados

integrales o directamente en al patrimonio.

impuesto a la renta corriente
El activo 0 pasivo por impuesio a la renta comiente es medido como el importe esperado que sea

recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
la informacién financiera de la Compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales,
empleadas en el célculo de dichos importes, son las que estén vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2010, eniré en vigor la norma que exige of pago de un anticipo minimo de impuesto a la
rerta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas en el afo anterior, considerando el
patrimonio, los costos y gastos deducibles, los ingresos gravables y los activos. La referida norma
aslablecié que en caso de que el impuesto a ia renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Uitimo se converlird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige 1a

devolucién de aste anticipo.

La gerencia evalia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta,
respecto de situaciones en las que ias leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos fuluros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado

de situacion financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probabie la existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos

fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de fos actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea prebable que exista suficiente ganancia impositiva
futura, para permitir que se utilice la fotalidad o una parte de dichos aciivos. Los actives por impuesto
diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en
la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de

aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.
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El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconccidas en el estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacién con la transaccién subyacente con
la gue se relaciona, ya sea en el oiro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivas por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos comrientes, vy si los impuestos
diferidos se refacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su vator actuai y se clasifica como no comriente,

Exposicién Tributaria
Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses

adicionsales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
aventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaiiia cambie su juicio acerca de
la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarén el gasto
fiscal en el periodo en el cugl se determinen.

impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (gj. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicién de activos o en una prestacién
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte de! costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas par cobrar y por pagar que ya estén expresadas, incluyendo el importe de impuestos
sobre |as ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que commesponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 6 una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segiin corresponda.
Beneficios a empleados

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin

descontar), de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plaze se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contabie.

Largo plazo:

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo
que corresponde a un plan de jubilacidn patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. E! valor presente de las obligaciones de heneficios
definidos y post-empleo, se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.
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Capital social

El capital social se mide a valor nominal para todas las participaciones emitidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingrasos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la
Compaiiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento
en el que el cobro sea realizado. |os ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos,
teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractuaimente y sin incluir impuestos ni
aranceles, Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos,

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido ai comprador, lo cual ocurre por
lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Los ingresas por actividades ordinarias de la Compariia estén conformades principalmente por:

. Venta de producto terminado de balanceado (mascotas y pecuario),
. Venta de producto bicldgico {huevos},
e Venta de materia prima (principaimente soya).

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente el momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera
de la Compairiia, a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos
en notas a los estados financieros.

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES

Las mejoras anuales a las NiIF, Ciclo 2012 - 2014, modificaron €l parrafo 83 de ia NIC 19 — Beneficios a los
Empleados, con aplicacién para log periodos anuales que comiencen a parir del 1 de enero de 2016. La
mejora incluye una enmienda en relacién a que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios
post - empleo, debe tener como referencia ios rendimientos de bonos empresariales de alta calidad a nivel
de moneda. La norma antes de asta mejora, en el pamafo indicade, hacia referenciz a una evaluacién de la
tasa de descuento a nivel pais. Hasta el 31 de diciembre de 2015, la Compafiia realizd la provisién de los
beneficios a empleados, usando una tasa de descuento con referencia a los bonos del Gobiernc del Ecuador.

Debido a lo indicado, al 31 de diciembre de 2016, ia Compafiia en cumplimiento con esta enmienda a la NIC
19, aplicé una tasa de descuento en las provisiones de beneficios post - empleo, que tiene como referencia
ios bonos y obligaciones empresariales considerados de alta calidad y que se negocian en los Estados Unidos
de América, que es el pais emisor de la moneda funcional de la Compaiiia, esto es el US délar. El efsclo de
esta enmienda se aplica retroactivamente para los periodos anuales que iniciaron en o después del 1 de

enero de 2016.

El cambio por el uso de |a tasa de descuento, na tuvo efecto en el estado de flujos de efectivo; si, en el estado
12
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de situacién financiera y en el estado de resuliados y otros resultados integrales; adicionaimente, se
determind que era necesaria la inclusion de otros ajustes y reciasificaciones, como se explica y muestra a

continuacién, que hizo nacesario el restablecimiento de los estados financieros del afio 2015.

Activo corriente
Activo no corriente

Total active

Pasivo corriente
Pasivo na corriente
Patrimonic

Total pasivo y patrirmonio

Activo comriente
Activo no corriente

Total activo

Pasivo cormriente
Pasivo no corriente
Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

ingresos
Costos y gastos

Utilidad neta

Referencia

(@)

(b)
(e)

Referencia

(d)
{e}y(d)

{b)
(e)
(e)y(e)

Referoncia

(e)

Estado de situacién financiera
1 de enero de 1 de enero de
2015, comotue M:'i‘ﬂ‘::':ms 2015,
reportado restablecido
21,025,889 - 21,025,889
15,602,552 25,364 156,627,916
36,628,441 25,364 36,653,805
26,564,887 - 26,564,887
2,812,563 41,350 2,853,913
7,250,991 (15,986) 7,235,006
38,828,441 25,364 35,653,805
Estado de situacién financiera
31 de diciembre 31 de diciembre
tie 2015, como nel:js:ﬂ::i:nes e 7018,
fue reportado restablecido
17,654,318 (517,864) 17,136,454
14,957,952 7,500 14,065,452
32,612,270 (510,384.12) 32,101,908
23,033,551 (734,245) 22,299,306
1,964,809 288,897 2,253,808
7,613,910 (39,750) 7,574,180
32,612,270 {484,998) 32,127,272
Estado de resultados integrales
Aito terminado el Afo terminado el
31 de diciembre Ajustes y 31 de diciembre
de 2015, como reciasificaciones de 2016,
fue reportado restablecido
m1021 )%6 " 60.021,%6
(59,659,047) (42,882) {59,701,929)
382,919 (42,882) 320,037
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L os ajustes y reclasificaciones realizadas por la Compaiiia corresponden a:

{a) Ajuste en propiedad, planta y equipo por depreciacién en exceso,

(b) Ajuste de NIC 19 de beneficios definidos por aclaracién en el uso de la tasa de descuento por 265,233

y baja de pasivos con paries relacionadas por 223,883,

{c) Efecto de los ajustes indicados en {a) y (b),

(d} Reclasificacién de inversiones en compaliias, presentadas como ofras cuentas por cobrar en el activo

comiente,

{e) Aijuste de NIC 19 de beneficios definidos por aclaracién en el uso de la tasa de descuento por 288,997,

§8.1.

$.2.

5.3

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas internacicnales de Informacién Financiera
{NIIF), requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las nolas a los estados financieros. Las
estimaciones y juicios son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expeciativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias.
Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, a la fecha de preparacién de los mismos;
sin embargo, los resuitados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
ulllizadas por la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables

La Compafiia reconoce periédicamente en los resultados del afio una estimacién para cuentas incobrables
con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente, en la evaluacion de la
antigiiedad de los saldos por cobrar, un andlisis individual del deudor y la probabilidad razonable de

recuperacion de los mismos.
Vida dtil de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la
vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que Ia vida Gtil de
los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neio y el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo a la vida (itil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado
de los distintos activos, podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Vida Gtil de activos bioldgicos
Los activos bioldgicos calificados como activos productores, se registra al costo y se amortizan en base al

método de linea recta durante la vida Gtil estimada de dichos activos. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso future de los activos.
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Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en [as
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a Ia existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

Impuestos

Existen incertidumbres con respecte a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios
en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La
Compaifiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias
derivadas de ias inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones
se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspeccicnes tributarias anteriores, y en las diferentes
interpretaciones acerca de {as regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales.
Esas diferancias de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes y podrian requerir ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas. La determinacién de la cantidad a provisionar se basa en la mejor estimacidn
de los desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién
toda la informacion disponible a la fecha del astado de situacion financiera, incluyendo la opinidn de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo serdn resueltas cuando uno o més eventos futuros inciertos ocurran
0 no se produzcan. La evaluacién de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el
ejarcicio de juicios significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolucitn de los eventos futuros.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimienios que
efectivamente tendrén lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de fa tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones,
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La gerencia es responsable de establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi como del
desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
sus actividades, logrando Ia obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos
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los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafiia esté expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
+ Riesgo de liquidez
» Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compafia a
concentraciones de riesgo de crédito estan principaimente representados por las cuentas por cobrar por
ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son limitadas debido al
numero de clientes y lineas de negocio que posee ia Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de
crédito distintas a la anteriormente sefialada.

La Compailia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente individuaimente, en
lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estdndar de pago y entrega dsl bien. La
revisiébn de la Compafiia incluye calificaciones extenas cuando esién disponibles y, adicionaimente,
referencias bancarias.

Como politica, la Compafiia fija anuaimente una meta de morosidad de créditos vencidos, cuyo cumplimiento
es monitoreado mensualments, con el objeto de definir estrategias correctivas. Para fijar los indices objetivos
se segmentan los créditos por cada uno de los negocios principales. Otre parametro de control para minimizar
el riego de crédito, es evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida global

sin crecimiento.
Rieago de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que ta Comparila tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asocladas con sus pasivos financieres, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Compalifa para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir

en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia,

Riesgo de mercado

El rflesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctiie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de
mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen las obligaciones bancarias que devengan intsreses y los depdsitos en bancos.

a. Riesgo en tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés para la Compariia surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaitia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La politica de la Compaiiia es mantener et 100% de su endeudamiento en
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instrumentos que devengan tasas.

6.4. Administracién de capital

Los objetivos de la Compafiia cuando administra su capital es proteger el principio de empresa en
funcionamiento de sus operacionas, asi como precautelar la inversién de sus socios, garantizar los intereses
de paries relacionadas, y mantener una estruciura apropiada de capital.

La Compaliiia utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucién de dividendos forma parte
de su estrategia de administracién de capital.

Consisterde con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total.

El capital se compone del capital, reservas, aportes para futuras capitalizaciones, reserva iegal y resultados
acumulados. La Compaiiia considera que no existieron cambios significativos durante los afios 2016 y 2015

en su enfoque de administracion de capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaifiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue como sigue:

2016 2015
Total pasivos 23,132,839 15,058,535
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,705,830) (2,634,625)
Total deuda neta 24,838,669 17,893,160
Total patrimonio neto 8,855,365 21,660,483
Indioe de deuda a patrimonio 2.805 0.817

7. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuacién, son

aplicables a los periodos anuales que comienzan despues del 1 de enero de 2017, y no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros:
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIC 7 - Iniciativa de revelacién - Enmiendas a la NIC 7

NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no
reaiizadas - Enmiendas a la NiC 12

Mejoras a ia NIIF 12 - Revelacién de intereses en ofras entidades - Aclaracién del
alcance de los requerimientos de revelacion en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes
NIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 2 - Clasificacién y medicién de transacciones en pagos basados por acciones -
Enmiendas a la NHF 2

Aplicaclén de la NIiF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Confratos de seguros -
Enmiendas a la NIIF 4

Transferencias de propiedades de inversién (Enmiendas a [a NIC 40)

CNIIF interpretacién 22 - Transacciones en moneda exiranjera y consideraciones de
anticipo

Enmiendas a la NIIF 1 - Primera adopcién de NIIF - Eliminacion de la excepciones a
corto plazo para os primeros adoptantes

Enmiendas a la NIC 28 - Inverslones en asociadas y Negocios conjuntos - Aclaracién
que la medicién de participadas al valor justo a través de ganancia o pérdida es una
decision de inversién - por — inversién

NIIF 16 - Arrendamientos

Enmiende a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucién de activos entre un inversor y
su asoclada o Joint Venture

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efective al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015

Notas
Efectivo en caja 187,619 176,229
s 1,317,452 1,504,469
Equivalentes de efectivo b. 200,759 310,759
1706830 __ 1,891487

Bancos incluye depdsitos a la vista en bancos locales y en el exterior.

b. Eguivalentes de efectivo incluye fondos de inversién seguin el siguiente detalie:

1 de enero de 2017
1 de enero de 2017

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019

No definido fecha
efectiva de vigencia

El efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal y
no esté sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en bancos gue son de libre
disponibilidad y no generan intereses.

Tasa snual de rendimiento Vencimiento
Entidad 2018 2018 2018 2018 2018 2018
Fileval 8. A 200,000 . 4.10% - Diclembre 31, 2016 -
Banco Internacional S.A - 40,000 - 3.10% - Enero, 2016
Banco Pichincha C.A - 270,000 - 275% - Febrero, 2016
Otros 758 758 - -
MITUI a1niru
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Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.UA.

9. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar, es como sigue:

Clientes

Empleados

Ofras cuentas por cobrar
Provision por deterioro de clientes

2016 2015
Hatas
b. 2,062,388 3,128,418
45,436 1,777
a. 215,485 25,863
2 (487,221) (494,715)

2,736,088 2,671,143

a. Otras cuentas por cobrar incluye principalmente 178,028 a Automotores de la Sierra 8.A. por crédito
otorgado a la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016, para la compra de vehiculos, que fue efectivizado

el 2 de enero de 2017.

b. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ia apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar

comaerciales es como sigue:

Cartera vigente
Vencidos:

De 1 a 30 dias

Ds 31 a 180 dias
De 181 a 365 dias
Més de 365 dias

2016 2018
1,931,450 1,841,207
255,259 278,849
25712 337,808
59,094 269,766
690,873 400,688

2,962,388 3,128,418

¢. A continuacion se presenta el movimiento de |a provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre

de 2018 y 2015:

Saldo inicial
Provisiones
Castigos

Saldo final

10. ANTICIPOS A PROVEEDORES

2016 2016
Notas
494,715 116,817
26 18,396 377,898
25,890 -
487,221 494,715

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saido de anticipo a proveedores, es como sigue;
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2016 2015
Proveador Desecripcion Notas
" Construccion planta de procesamiento de =
Jiangsy Muyang Holdings Co. Ltd. v a 1,802,088
Fideicomiso Mercantil PIADY Compra de terreno en Yaguachi - Guayas b. 106,250 83,882
Compalfila de Transporte Pesado
Comiogytrans S.A Compra de vehiculo 48,000 48,000
Mindshare del Ecuador Cia. Lida. Adquisicion de servicios de pubiicidad 39,363
Empresa Publica Unidad Naeional o -
de Amacenamiento UNA EP Adquisicién de servicios c. 486,261
Varios Compra de materias primas d. - 316,202
Varios Otros anticipos 39,508 90,863
2,136,108 1,025,208

a. La Compaiiia suscribid un contrato con la empresa Jiangsy Muyang Holdings Co. Ltd., para ia
construccidn de una planta de procesamiento de balanceado animal en el campo de Pachanlica. El
monto del contrato es por 6,596,822, por el cual se otorga un anticipo de 1,902,988. Los términos

principales del contrato son:

El contrato contempla el suministro de equipos, estructura de acero, sistema de control e
ingenieria para una maquina de proceso de alimentos de 40 toneladas.

La forma de pago que se establece es: anticipo de 1,902,988 a la firna del contrato, que fue
el 26 de septiembre de 2016, el 7.69% en 180 dias, 15.38% en 380 dias, 38.46% en 540 dias
y 38.46% en 720 dias; y 261,000 luego del arranque del proyecto que se prevé no sea més
tarde del 26 de septiembre de 2017.

Las demoras por parte del vendedor producen una penalidad de hasta el 5% del valor del
contrato.

El vendedor otorga una garantia de funcionarniento de 1 afio, una vez aceptado el proyecto.
L.a cancelacidn del contrato por parte de la Compaiiia, una vez firmado, produce una penalidad
que va del 15% al 100% del precio, dependiendo los dias transcurridos de cancelacion, desde

la suscripcién del mismo.

b. Anticipo para la compra de un fote industrial en la localidad de Yaguachi, Provincia del Guayas, en
el parque industrial Acopio y Distribucién (PIADY), que sera usado como bodegas. El parque
industrial a la fecha de emisién de los estados financieros se encuentra en proceso de construccion
y se estima como fecha de entrega en septiembre de 2017.

o. Anticipo por la compra de materia prima (maiz) a la Empresa Plblica Unidad Nacional De
Almacenamiento UNA EP, para cumplir su cupo de compra del afio 2015.

d. Son anticipos entregados para la compra de materia prima a proveedores del exterior, dentro del curso
normal de operacién.

11. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se encontraban constituidos como sigue:
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.U.A.

2016 2016
Notas
Producto terminado (balanceados) 554,410 754170
Producto terminado (bioldgico) 44,779 68,523
Materia prirma (maizy soya) a. 7,610,430 7.711,282
Suministros, envases y ofros 697,759 779,574
Inventarios en trénsito 888 5,768

8,908,264 9,31 9=81 7

a. Los inventarios de materia prima incluyen 1,408, 284 de maiz importado (1,954,800 de soya importada,
an 2015) que se encuentra fisicamente en las bodegas en el puerto de Guayaquil. Esta materia prima es
usada en el proceso preductivo de la Compaiiia y para venta a terceros.

b. Al 31 de diciembre de 2018, existe una garantia prendaria comercial sobre la materia prima por 500,400
aproximadamente (350,000 aproximadamente en el afio 2015), que garantizan operaciones de crédito
detaliadas en la nota 18.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2016, saldo de activos biolégicos se encontraba constituido como sigue:

Aves de Aves de

M levante postura ot

Saldo al 31 de diciembre de 2015,

restalisoido 67,392 408,468 473,850
Adiciones 484,680 - 484,680
Transferencias (507,502) 507,502 -
Bajas 25 (5,767) (50,822) (56,589)
Venta 25 - (155,998) (155,998)
Amortizaciones 15 - (215,617) (215617)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 38,803 847,521 530,326

Aves de levante, son activos hiolégicos productives en etapa de desarrollo de 1 dia a 20 semanas de vida.

Aves de postura, son activos biolégicos productivos en etapa de produccién de productos biolégicos (huevo),
de 21 a 80 semanas de vida, aproximadamente.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, planta y equipo se encontraba constituide como
sigue:
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Notas axplicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

Expresadas en Délares de E.U.A.
31 de diclembre de 2016 31 de diclembre de 2015
Deprecia- Deprecia-
Costo cén Valor neto Costo cién Valor neto

acumulada acumulada
Terrencs 2,680,785 . 2,890,785 2,680,847 . 2,680,947
Edificios y galpones 8,083,380 (491,862) 5,501,408 5,862,450 (381,202) 5,471,158
instalaciones 43,781 {18,314) 30,467 48,989 {15,088) 33,903
Muebles y enseres 354,471 (160,354) 194,117 358,193 {133,355) 225,838
Maquinaria y equipo 6,450,803  (2,044,120) 4,415,564 B468,287  (1,612,401) 4,855,868
Equipo de oficina 171,645 (106,648) 84,997 159,426 (87,451) 71,975
Equipo de cémputo 210,863 (154,083) 58,780 210,668 (124,583) 86,085
Vehiculos 808,138 {06,843) 709,295 782,678 (208,266) 574,410
Consfrucciones en curso 102,599 . 102,509 2,498 . 2,498

1690035 _(GOTABY _Tomeir  _i6BeE0 _(@§eAl9 _1Apiee

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de propiedad, planta y equipos fue como sigue:

Edificios y Instala- Mosblesy Maquinarin  Equipo de Equipo de Vel o —

Notas Terrenos
galpones clonas enseres ¥ equipo oficina compuio neS e CUFED

Saido al 1 de enero da

A4S, tedtinieiie 2680947  S5A87,398 33408 280,786 5026160 88,742 108,110 540,030 333801 14,571,182
Adiclones ‘ . 1,188 7,241 3970 17,068 ‘ 140,817 179,284
Raclazsificaciones yo s =

fransferencias : 113.468 280218 134,518 (480.920) 47284
Venias wo bajas 26 - - - - @08) = (33,691) - ©3999)
watan s - (119281)  (3858)  (ATIS)  (MT440)  (196TE)  (5262) (BT - a3srey
Saido al 31 de diclembre

de 2015, restablecido 2880047 5481585 34550 227255 4888179 72728 87,806 5T4410 2498 14,028,048
Adigiones 9,838 230,910 5043 16,184 12,53 3,567 501,013 100,101 880,087
Vantas wo bejas 26 3 * {187} ©.042) (12,826) (184) (220)  (288,640) @08,117)
Sebdoneies - (20897 (@896 (3039  @53973)  QOO78) (34450  (I7ATS) ——
::::1': et 2,890,785 5501408 30,467 194,117 4415564 84,997 56,780 709,298 102,800 13,856,102

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, 552,134 de depreciacion de propiedad, planta y equipo,
se regisirod en el costo de produccién y venta. (541,878 en 2015)

14, ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saido de activos intangibles se encontraba constituido como sigue:

Marcas " ;
Notas roiales Licencias Total

Saldo al 1 de enero de 2015,

blecido 400,000 36,956 436,956
Amortizaciones 28 - (19.479) (19,479)
Saldo al 31 de diciembre de 2015,
restablecido 400,000 17.477 417,477
Amortizaciones 28 - (11,318) (11,318)
Saido ai 31 de diciembre de 2078 430,000 6,159 408,159
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15. INVERSIONES EN COMPANIAS

16.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de inversiones en compaiiias se encontraba constituido como

sigue:
Valor
Compaiiia emisora % de patrimonial Valor 2016 2015
tenencla proporcional adquisicién
Compafila de Transporte Cargo
FeedFood, S.A. 85% 7,341 8,500 8,500 500
Compafifa de Transporte Comlogytran,
SA. 1% ND 7,000 7,000 7,000
Pravisién de deterioro (7,000)
8,800 7,500
Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de inversiones en compaiiias fue como sigue:
2016 20156

Saldo inicial 7,500 -

Compras 8,000 7,500

Provisién de deterioro (7,000) -
Saido final 8,600 7.500
Los estados financieros no auditados de Cargo Feed Food, S.A. al 31 de diciembre de 2016, muestran las
siguientes cifras:

2016 2015

Activo 86,472 2,728
Pasivo 77,836 164
Patrimonio 8,636 2,564
ingresos 5,802 893
Costos y gastos 7,729 166
{Pérdida) utilidad neta (1.928) 728

OBLIGAGCIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones con instituciones financieras se desglosan como sigue:
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Al 31 de diclembre de 2016
Tipa de Vencimiento
Corto plazo Largo plazo Total
Entidad financiera Tasas fasa hasia Qarantian
Tarjetas da orédito:
Viea 885 Fia 19/12/2018 47 - 47 -
Mastercard 11.23 Flja 30/08/2017 24,674 = 24,874 -
Bankard 11.23 Fija 5,868 - 5,989 i
Diners 11.29 Flia 4,081 - 4,981 .
35,881 b 85,881
Préstamos bancarios:
Banco Pichincha C. A. 8.50 Vaiiable 17/08/2021 843,580 2,581,843 3,405,242 10,230,620
Banco Promérica 8. A. (Produbanco) 8.95-9.12 Variable 05/08/2019 1,052,961 105,025 1,157,988 1,088,824
Banco internacional 8. A. 8.85-98.12 Variable 19/10/2021 2,450,700 2,409,155 4,948,855 6,363,884
Banco Procred, S.A. Fija - . -
Banco Bolhariano C.A. Fija = =
Banco Bolhariano Panamé Flia - . -
Sociedad Financiera Unifinsa 8756 Fija 0//01/2020 80,159 134,570 181,729
Méx: Provisién de intereses por préstamos 34,187 - 34,167
W.a 7 5,297,383 9,764,870
Al 31 de diclembre de 2018
Tipo de Vencimiento
Corto plazo Largo plazo Total
Entidad financiers Tasas tasa hasta Garantias
Tarjetas de crédito;
Visa 885 Fija 19/12/2018 - - ] -
Mastercard 1.23 Fija 300812017 12,000 - 12,000 -
Bankard 11.23 Fija 18928 . 18,928
Diners 1.2 Fija 15,687 - 15,887 -
48,616 : 4818
Préstamos bancarios:
Banco Fichincha C. A. 850  Varable 04042018 955,959 * 955,909 10,133,476
Banco Promérica S. A. (Produbanco) 8.95-9.12 Variable 13/08/20186 1,331,584 - 1,331,584 654,448
Banco intemacional §. A, 8.85-.9.12 Varable 03/08/2018 6,610,237 1,488,909 8,087,146 6,963,964
Banco Procredit, S.A. 1.07 Fila 102/2018 8474 - 6,474
Banco Bolvarano CA. - Fija - - -
Banco Bolhvariano Panamé - Fija - - - -
Sociedad Financiers Unifinsa 9.63 Fija 18/07/2018 32,132 57,748 89,578 ’
Mis: Provisidn de interesss por préstamos . 121,555 i 121,555 -
8,104,876 1,544,656 10,648,231

Las garantias por los préstamos financieros estan constituidas por:

Banco Pichincha C.A.:
Hipoteca sobre casa en ciudadela Espafia, propiedad de una parte relacionada con los sccios - Ambato.
Hipoteca sobre Planta Industrial Pachanlica - Ambato.

Hipoteca sobre la granja de huevos Bio, lote 1 Samanga - Ambato.

n érica 8.A (Produbanco):
Hipoteca sobre inmueble, Parque industrial IV elapa - Ambato
Bodega de producto terminado, Galpén ubicado en la Av. Bolivariana - Ambato.
Hipoteca sobre oficina ubicada en el Edificio Gaia ~ Quito.

Banco Intemacional S.A.

Prenda industrial sobre producte terminado y materia prima (maiz) silo No. 7 - Ambato.
Hipoteca sobre la granja de huevos Bio, lote 2 Samanga - Ambato.

Hipoteca sobre la granja de levante, Samanga - Ambato.

Hipoteca sobre inmueble en la Av. Cevallos y parque industrial Ambato

24



BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.U.A.

Sociedad Financiera Unifinsa:

Prenda de 8 camionetas, marca Chevrolet, modelo Luv Dmax 4x2.

17. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saido de proveedores y ofras cuenias por pagar se desglosa como

sigue:
2016 2015
Notas
Proveedores del exterior 29 6,666,808 8,461,361
Proveedores nacionales 4,542 829 3,527,139
11,200,727 44,988,500

18. PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldes por cobrar y pagar con partes relacionadas y socios se

desglosan como sigue:
Cuentas por cobrar:
Naturaleza 2018 2018
de la relacién
Andrés Garzén Filial 116,355 116,355
Compafifa de Transporte Cargo Feedfood, S.A. Administracién coman 77,221 -
Cemercial Alvarado Garzén, Comalgar Cia. Lida. Administracién comin 12,585 15649
Migue! Allion Filial 60,603 153,054
Ofros Filial 3,535 14
270,309 285,072
Cuentas por pagar:
Naturaleza 2016 2018
de la relacidn
Edisson Garzén Soclo 32,631 52,065
Compafila de transporte Cargo Feedfood, S.A Administracién comin 3,482 -
Ardoarq. Cla Lida Administracién comun 28,323 N
Biomarketing Cia. Lida. Administracién comin 77,951 78,945
Biohueve Cia. [ida. Administracién comun 10,810 11,034
Teresa Marifio Socia 610 810
Teresa Judith Garzon Filial 778 6,664
Consuelo Garzén Socia 8,880 8,880
Gloria Teresa Garzén Socia 116,016 116,016
Miguel Alllon Filial 48,985 -
Otros Filial 421 65,613
- szs.a_q_ 338,827
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Transacciones con partes relacionadas

Expresadas en Délares de E.U.A.

Durante los aftos 2016 y 2015, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y socios

fueron:

Ventas:

Edisson Garzén
Giloria Garzén
Consuelo Garz6n
Teresa Judith Garzén
David Alvarado Garzén

Comaercial Alvarado Garz6n,
Comalgar Cia, Lida.

Miguel Ailfon
Marco Polo Garzén Villafuerte
Teresa Marifio

Compras:

Edisson Garzén
Teresa Judith Garzon
Andoarq Cia. Ltda.

David Alvarado Villegas
Comercial Alvarado Garzén,
Comaigar Cia. Ltda.

Miguel Aiflon

Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactados entre las partes. Los saldos
pendientes al cierre del afio no est&n garantizados, no devengan interases y son liquidados en efectivo.
No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

Naturaleza Tipode 2018 2018
de Ia relacion transaccion
Socio Venta de producto terminado 4,524 151
Socia Venta de producto terminado 404 -
Saciag Venta de producto terminado 75 18
Filiat Vanta de producto terminado 310 267
Filial Venta de producto terminado - -
Administracién  Venta de materia prima y producto
comiin terminado 501,548 702,273
Venta de materia prima y producto
Filial terminado 454,528 582,928
Filial Venta de materia prima 7,525 75
Socia Venta de producto terminado 216 33
968,130 1,286,745
Naturaleza Tipode 2018 208
de la relacién transaceitn
Socio Gastos por setvicios 43341 6,248
Filial Gastos por seivicios 13,596 &
Fittal Servicios de construccion 9,487 125,200
Filial Fletes 18,024 =
Administracién
comiin Flates 1,140 63200
Filial Flates 547 230 1,150,263
832,818 1,282,341

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafia incluye miembros claves que son Presidente, Gerente General y

Vicepresidentes. En la actualidad el 6rgano méximo de decisién es la Junta General de Socios.

Los costos por remuneraciones de los miembros claves de la gerencia, se detallan a continuacion:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo
Beneficios sociales a largo plazo (provisiones)

2018 2015
302,789 360,190
193,374 201,005
496,163 561,195
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19. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como

sigue;
2016 2015
Notas
Beneficios sociales a 231,752 252,41
Participacién de trabajadores a. 293,177 160,221
Sueldos por pagar a 96,015 84,037
Seguro Social (IESS) 59,407 58,628
Otras 93,045 98,302
773,386 863,599

a. El movimiento de los beneficios a empleados por los afios 2016 y 2015, es como sigue:

31 de diciembre de 2016

Saldo Saldo
inicial Provisiones Pagos final
Beneficios sociales 252,411 523,471 (544,130) 231,752
Participacién de trabajadores 160,221 293177 (160,221) 293,177
412,632 816,648 (704,351) 524,929
31 de diciembre 2015
Saido Saldo
inicial Provisiones Pagos final
Beneficios sociales 232,221 562,193 (542,003) 252,411
Participacién de trabajadores 49,277 160,221 (49,277) 180,221
281,498 722,414 {691,280.00) 412,632

(b) Largo plazo:

&1 Cédigo del Trabajo establece que los empleados que por veinticinco afios o més hubieren prastado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empieadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos
da veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendréan derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacién.

Asi también, de acuerde con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo clertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, el
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empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la
siguiente forma:

2016 2015
Notas
Jubilacién patronal a 472,089 450,211
Desahucio a 249,147 248,940
721,236 709,181

a. La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por
jublilacién patronal y desahucio reconacidos en el estado de resuitados integrales y el importe

reconocido en el estado da situacién financiera:

Jubilacién Patronal Desahucio
218 2018
2016 Reestablecido 201¢ Reestablecido
Saldo al inisio 460,210 398,905 248,941 215,124
Gasto del pericdo:
Costo laboral por servicios 65,864 87,758 52,166 54,310
Costo financiero 17,626 15,118 8,908 7,655
Pagos realizados - - (28,663) (30,601)
Ajuste actuarial:
{Ganancla) pérdida actuarfal (71,611) {21,571) (32,204) 2,453
Saldo al final 472,089 480,210 249,148 248,841

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 3.81% 3.83%
Tasa de incremento salarial 2.00% 2.00%
Tasa de rotacidén (promedio) 16.02% 16.74%

Vida laboral promedic remanente
Rentistas Rentistas

vélidos vélidos
2008, tabla 2008, tabla
Tabla de montalidad e invalidez colombiana  colombiana

El anélisis de sensibilidad de la tasa de descuento e incremento salarial, 3¢ muestra a continuacion:
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2016 2016
Jubilacién
Desshucio Patronal Desahucio

Obligacién por beneficios definidos

Tasa de descuento +0,5% 238,915 427.053 238.965
Tasa de descuento -0,5% 260.129 496,302 258,652
Incremento salarial +0,5% 260.282 492,946 259,804
incremento salarial -0,5% 238.685 429.703 238.739
Incremento en el supuesto de rotacién del 10% 251,427 429.727 251.386
Decremento en el supuesto de rotacién del 10% 246.709 493.446 246.309
Incremento en la tabla de mortalidad del 10% 248.703 458,389 248.493
Decramento en la tabla de mortalidad del 10% 249.594 462,048 249,391

Nimero de empleados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el nimero de empleados y trabajadores activos fue de 303 y 313,

respectivamente.
IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, sl saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente

manera;
2018 2018
Notas
Retenciones en la fuente b.ye. 411,514 1,081,746
Retenciones de iva 4434 2,354
Impuesto a la salida de divisas a 871,838 688,226

a. El impuesto a la salida de divisas, de acuerdo con las disposiciones en vigencia, pagado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que son incorporados en los procesos
productivos y que consten en un listado establecido por el Comité de Politica Tributaria; es
susceptible de ser considerade como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta o su
anticipo de los cinco dltimos ejercicios fiscales. Los pagos por este impuesto que no hayan sido
utifizados para el pago del impuesto a la renta o el anticipo, puede ser objeto de devolucién por
parte del Servicio de Rentas Intemas, previa solicitud.

El 3 de febrero de 2016, la Compaiiia presenté un reclamo de devolucién del impuesto a la salida

de divisas por 462,889, atendido por el Servicio de Rentas Intemnas el 29 de febrero de 2016, con
la devolucién por 462,889 correspondiente al afio 2014, mas los infereses que comesponden.
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b. El 2 de octubre de 2015, la Compaiiia presentd un reclamo de devolucion de las retenciones de
impuesto a la renta del afic 2014 por 567,422, atendido por el Servicio de Rentas Intemas el 29 de
febraro de 2016, con la devolucién por 567,372, més los intereses que corresponden.

c. El 23 de septiembre de 2016, la Compaiiia presentd un reclamo de devolucién de las retenciones
de impuesto a la renta del afio 2015 por 514,322 e impuesto a la salida de divisas por 225,336.
Estos reclamos fueron atendidos por el Servicio de Rentas Intemas el B de febrero de 2017, con
la devolucién por 514,268 de retenciones en la fuente y 225,336 de impuesto a la salida de divisas,

mas los intereses que corresponden.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2016 2018
Notas
Impuesto a la renta (b} # :
Impuesto al valor agregado 183,196 84,042
Retenciones en la fuente 37,141 41,060

220,337 126,102

{b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta comiente y diferida, mostrados en el estado de resultados
integrales de los afios 2016 y 2015, se componen de la siguiente manera:

2016 2015
Impuesto a Ia renta corriente 483,946 510,364
impuesto a la renta diferido - 34,636
Gasto de impuesto a la renta del afio 483,948 545,000

{c) Conciliacién del resultado contable-fributario y de la tasa efectiva de impuesto a Ia renta

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacién del
impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron las sigulentes; asi como la determinacién del saido

del impuesto a la renta por pagar:
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2016 2018
_Poroentsje _ __ Valor Valor Poroentaje Vaior Valor
Utilidad antes de impuesto a ka renta 1,861,338 807,019
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar la tasa 2% 3085494 2% 199,742
corporativa & la utlidad antes da impuesto & la renta
Mis (Menos):
Gastos no deducibles 3.67% 1,008 277,308 18.19% 185,112 750,511
Ingresos exendes 0.34% (5,630) (25,581) 0.45% (4,185) (19,024)
Provisién de impuesto a la renta dol afio 26.33% 420,872 —_397%% __ 3eneas
Anticipo de Impusato a ia renta, mayor que impuesto a la
renta determinagio 20.19% 483,946 8% 510,364
Manos:
Anticipo pagado - -
Credito tributario por 18D 7 735,701
Nota de crédito desmaterializada 1 313 =
Saldo por pagar (a recuperar) ;uc.a_s'_rz - (226.387)
{d) Impuesto diferido
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafita no mantiene saldos por impuesto diferido sea activo o
pasivo.
{e} Situacién tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, y hasta seis
afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o pare del
impuesto,
La Compaiiia ha sido determinada por el Servicio de Rentas Internas hasta el afio 2008, y como
resultado de esta determinacion la autoridad tributaria establecié diferencias de impuesto a la renta por
346,786 (no incluye intereses). En diciembre de 2014, la Compafiia solicita a la autoridad tributaria fa
conversién de la accién de impugnacidn a una accién directa por pago indebido, puesto que se han
cancelado la totalidad de las obligaciones exigidas. Con fecha 12 de febrero de 2015, la Sala Unica del
Tribunal Distrital No. 1 de lo Contencioso Tributario con sede en el cantdn Quito, resuelve rechazar
totaimente la accién de pago indebido propuesta por ia Compariia, con o que se da por terminado el
proceso. A esta fecha, la Compadia no mantiene ninguna determinacion tributaria, ni registra deudas
firmes o pendientes con la Administracién Tributaria Central.
Al 31 de diciembre de 2016, el Servicio de Rentas Intemnas tiene el derecho de revisar el impuesto a la
renta de los afios 2014 a 2016.
{(f) Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicande a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el

periodo de ¢inco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de cierfos sectores econémicos.
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{g) Tasas del impuesto a la renta

(h)

{i)

lL.a tasa del impuesto a la renia es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, 1a tarifa
impositiva seré del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién; con una participacion directa ¢ indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aque! que corresponda a |a naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales ¢ regimenes
preferentes es menor al 50%, |a tarifa del 25% se aplicard sobre Ia proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion. Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la
sociedad que incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus
accionistas, socios, participes, coniribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca
ia Ley de Régimen Tributario Intemo y las rescluciones que emita el Servicio de Rentas Intenas, sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafila reinvierta sus utilidades en el pais, en los términos y condiciones gue
esiablece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo, podria obtener una reduccién en Ia tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afic inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles, asi como ciertas deducciones y exclusiones
establecidas en la Ley. El anficipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucion, saivo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a ia renta minimo.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estén exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efective; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependeré de
quien y donde est4 localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa
de impuesto a ia renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a |a renta prevista
para socledades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a scciedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferancia entre la tasa
méxima de tributacién de una persona natural (35%) v la tarifa de impuesto a la renta corporative
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a ia retencién de impuesto a |a renta sobres dichos dividendos
como si existiera un beneficiario efectivo residente en ¢l Ecuador.
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Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién def ejercicio econémico u oforgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se deberé efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién seré declarada y pagada al mes siguienie
de efectuada y constituiré crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenaclén de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones
¢ participaciones de sociedades domicilladas o establecimienios permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

« La transferencia o traslado de divisas al exterior.

« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aqueilos realizados con recursos financieros en
¢l exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas comrespondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

« Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estaré constituida por Ia totatidad de la
operacién, es dacir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

« Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

s  Pagos realizados al exterior por amorlizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

« Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a fa renta, a favor de otras
scciedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el £cuador, siempre y cuando
no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 arios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, se publicaron las siguientes reformas con
afectacién a la operacion de la Compairiia.
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s Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, publicada en el R.O. No. 774 el 28 de abril
de 2016, en la cual se estableci6 las siguientes reformas:

a. Se dispuso el monto méximo para la aplicacién automatica de los beneficios previstos en los
convenios para evitar la doble imposicién en 223,000 para el 2016. De superarse dicho importe,
el beneficio se realizard mediante el mecanismo de devoiucion. No se requiere la certificacion de
auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacién de

convenios.

b. Devolucién de 2 punios porcentuales del impuestio al valor agregado pagado en transacciones
realizadas con dinero electrénico, 1 punto porcentual del impuesto al valor agregado pagado en
transacciones realizadas con tarjetas de débito y crédito

s Ley Orgénice de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el registro
oficial No, 759 del 20 de mayo de 2016, en el cual se establecio lo siguiente:

a. Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; asi
como de inmuebles y derachos represantativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

La contribucién sobre las remuneraciones esté orientada a las personas naturales bajo
relacién de dependencia que durante los ocho meses siguisntes a la vigencia de esta ley
perciban una remuneracién mensual mayor o igual a 1,000; quienes deben pagar una
contribucién igual & un dia de remuneracién de acuerdo a una tabla progresiva. Los
administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir
con esta contribucién sobre los valores aportados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

La contribucién solidaria sobre el patrimonio esté orientada a las personas naturales que
al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 y pagarén
una tarifa del 0.80%.

La contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avallio catastral de 2016; sobre todos los bienes inmuebles
existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre
de 2015 pertenezca de manera directa a una socledad residente en el exterior; si esta
corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicién o no se conozea su
residencia, la contribucién sera del 1.8%.

La contribucién sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto
a la renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles de! impuesto a la
renta de las personas naturales y sociedades. En los cascs en los cuales el valor de
dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia
sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones

establecidas en el reglamento.

e Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Supiemento del R.Q. 860 del 12 de octubre de 2016.
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a. Los empleadores tendrdn una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura
sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la

contratacién sea con empresas domiciliadas en el pafs.

b. Se encuentran exentos del impuesto a la salida de divisas, los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un residente,
sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan
destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecide en el Ecuador
por un periodo de al menos dos aflos contados a partir de su ingreso.

* Anexo de accionistas, participas, socios, miembros de directorio y administradores, Resolucién No. NAC-

DGERCGC16-00000538, del 28 de diciembre de 2016.

a. Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras
residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no residentes.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Compaiila esta conformado de la siguiente forma;

NOmere de Valer  Participacién en
Nombre de accionista Nacionalidad participaciones nominal ol capital

Edisson Garzén Ecuatoriano 3,012,105 4 51.00%
Consuelo Garzén Ecuatoriana 1,299,340 1 22.00%
Gloria Garzén Ecuatoriana 1,298,340 1 22.00%
Teresa Marifio Ecuatoriana 295,305 1 5.00%
5,906,090 100.00%

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos ei 5% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% def capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

Durante el aflo terminado el 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia transfirié de utilidades acumuladas 30,525

a la reserva legal, comrespondiente a las utilidades del afic 2015.
UTILIDADES RETENIDAS

{a) Ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF

De acuerdo a ia Resolucion No, SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el
saldo acreedor que se generd, producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF, podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser

devuelto a los socios en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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INGRESOS POR VENTAS

Por los aiios 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias se formaban como sigue;

2018 2016
Venta de productos terminados:
Negocio de nutricién animal y pecuaria 35,272,689 44,899,992
Negocio de nutricién humana y agricola 3,987,484 4,663,739
Venta de matsrias primas 4,879,072 6,381,096
Venta de activos biologicos 191,325 273,956
Venta de concentrados proteicos 184,670 3,562,663
Oftros 166,456 240,519
44,681,696 80,021,985
COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS
Por los afios 2016 y 2015, el costo de ventas se formaba como sigue:
Notas 2016 2015
Costo de materia prima:
Negocio de nutricién animal y pecuaria 24,608,567 32,440,271
Negocio de nuiricién humana y agricoia 2,566,641 3,343,609
Materias primas 5,005,844 6,258,282
Activos biologicos 538,545 989,014
Concentrados proteicos 154,005 2,944,023
Otros 29,572 242,663
Costo de transformacion:
Remuneraciones y beneficios sociales 1,626,253 1,867,097
Jubilacién patronal y desahucio 52,541 5,896
Participacion de trabajadores 150,542 80,245
Impuestos, contribuciones y otros. 51,342 24297
Depreciaciones y amortizaciones 13yt4 552,134 541,878
Mantenimientos y reparaciones 105,273 281,488
Servicios basicos 372,274 375,817
Honorarios profesionales 7,050 14,538
Seguros 95,607 133,787
Viajes y movilizaciones 1,016,740 1,225,649
Otros costos 845,630 1,425,551
37;78,750 521 w- i

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Por los afios 2016 y 2015, los gastos de ventas y administracién se formaban como sigue:
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Gastos de venta:
Notas 2016 2018

Remuneraciones y beneficios sociales 869,794 1,266,508
Jubilacién patronal y desahucio 18 (b) 30,951 .
Participacién a trabesjadores 19 (a) 73,676 40,320
Publicidad 298,870 347,382
Fletes y distribucién 157,573 313,831
impuestos, contribuciones y ofros 34,039 123,976
Depreciaciones y amortizaciones i3y14 120,793 118,951
Mantenimiento y reparaciones 35,561 49,465
Servicios basicos 47,783 57,817
Honorarios profesionales 187,365 227,408
Seguros 83,919 49,557
Viajes y movilizaciones 80,616 66,061
Provisién de cuentas incobrables 9 18,396 377,899
Pérdida en venta y baja de activos de PPE 13 45223 1,601
Gastos de representacion 36,247 16,772
Suministros y materiales 54,384 80,745
Repuestos, accesorios y herramientas 51,271 48,751
Combustibles y lubricantes 73,204 65,601
Ofros costos y gastos 184,913 225,792

2,484,578 3,478,434
Gastos de administracién:

Notos 2016 2018

Remuneraciones y beneficios sociales 1,013,283 1,117,981
Jubilacién patronal y desahucio 19{b) 35,314 114,240
Participacién a trabajadores 19 (a) 68,958 39,656
impuestos, contribuciones y otros 80,067 156,270
Contribucion solidaria sobre las utilidades 49,182 -
Depreciacionas y amortizaciones 13y14 82,308 94 354
Mantenimiento y reparaciones 39,011 150,357
Servicios bésicos 49,422 49,087
Honararios profesionales 90,424 152,368
Seguros 21,508 24,045
Viajes y movilizaciones 17,113 40,754
Combustibles y lubricantes 9,818 11,463
Repuestos, accesorios y herramientas 11,897 10,901
Suminisiros y materiales 21,20 25,768
Gastos de reprasentacion 15,984 22135
Pérdida en venta de activos de PPE 13 24,017 889
Otros gastos administrativos 138,575 332,371

1,777,083 2,342,641
GASTOS FINANCIEROS

Por los afios 2016 y 2015, los gastos financieros se formaban como sigue:
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2016 2016

Intereses 794,585 985,809

impuesto a la salida de capitales 3,541 71,880
Comisisiones y gastos bancarios 128,837 201,575

Otros

173,715 52,561

—L008ST 1311316

PRINCIPALES CONTRATOS

(a)

(b)

Contrato suscrito con Jiangsy Muyang Holdings Co. Ltd., para la compra - venta de bienes y servicios
que incluyen equipo, estructura de acero, sistema de control e ingenieria para una maquina de proceso
de alimentos de 40 toneladas. Ver los términos del contrato suscrito en ia nota 10.

Contrato de prestacién de servicios profesionales para el disefio, planificacion y direccién técnica de
obras de infraestructura en_la construccidén de la planta de alimento balanceado de mascotas y

pecuario.

Contrato suscrito con Andoarq Cia. Ltda,, para el disefio, planificacién y direccién técnica de obras de
infraestructura que comprende: disefio de planos arquitectdnicos, subcontratacion de servicios de
ofros profesionales para la realizacion de planos estructurales, hidrosanitarios, eléctrices, enire otros
y direccién técnica de obras, principalmente. El precio del contrato es del 8% de comisién sobre los
gastos que se causen en la ejecucién de las obras mas el impuesto al vaior agregado. Entendiéndose
como gastos los rubros de construccién de materiales, mano de obra, equipos e imprevistos. Los
pagos de los honorarios profesionales se harén previc a la presentacién de reporte y con revisién y
aprobacién de la Compaiiia,

El plazo del contrato es de 1 afio, sin reajuste de precios. La Compafifa sume directamente la relacidn
laboral con el personal que ejecutar la construccién de la nueva planta de produccién.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia entregé garantias para los préstamos contratados con bancos e
instituciones financieras, las cuales se describen en la nota 16.

En adicién la Compaiiia ha suscrito avales con proveedores de materia prima, como sigue:

BUNGE: Avales por hasta 2,466,909

LUZAR: Avales por hasta 2,135,949

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:
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3.

BIOALIMEMTAR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.U.A.

2016 2015
Notas

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectiva 8 1,705,830 1,881,457
Cuentas por cobrar 9 2,736.088 2,671,143
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 18 (a) 270,308 285,072
Anticipoc a proveadores 10 2,136,109 1,025,208
Total activos financleros 6,848,336 5,972,880
Pasivos financteros medlides al costo amortizado

Obligaciones con instituciones financieras 16 9,764,870 10,649.231
Proveedores 17 11,200,727 11,988,500
Cuentas por pagar a partes relacionadas 18 (a} 328,887 339,827
Anticipos recibidos de clientes 114,386 77,702
Total pasivos financieros 21,417,870 23,055,26&_:

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los vabres estimados de
mercado, dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de ios diversos instrumentos financieros, Para
aguellos instrumentos financieros que se lievan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su
valor en Bbros; como son, el efectivo y bancos, las cuentas por cobrar, [as cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, las cuentas por pagar @ proveedores y otras cuentas por pagar, las cuentas por pagar a
entidades relacionadas y anlicipos de clientes, no se divuiga la informacién de valor razonable segdn lo
requerido por kas NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor

razonakle.

Nivel 2-
Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los pasivos financieros que se encuentran a tasa

fija y a costo amottizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconacimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares.
Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable. Cuando no se cuenta con
precios de mercado, se usa el modelo de flujo de efsctivo descontado en base a la curva de rendimiento de
ia tasa de interés por el plazo que queda por vencer,

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros,
na han ocurride otros hechos de caracter financiero o de otra Indole, que afecten en forma significafiva sus

saldos o int ciones.
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