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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembrosdel Directorio y Socios

BioAlimentar Cía. Ltda.

Quito, 24 de abril de 2015

Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de BioAlimentar Cía. Ltda. (la “Compañía”),
que comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado
en esa fecha, así como un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

La Administración de BioAlimentar Cía. Ltda. es responsable de la preparación y presentación razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF),y
del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas.
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación deriesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados

a las circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de quelas políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.



BioAlimentarCía. Ltda.
Quito, 24 de abril de 2015

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situación financiera de BioAlimentar Cía. Ltda. al 31 de diciembre de 2014y el
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad
con NormasInternacionales de Información Financiera (NITE).

()walhovxCooperó
No.de Registro en la Superintendencia de
Compañías: 011

Gastón L. Inzaghi
Socio

No.de Licencia Profesional: 173783
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

 

 

 

ACTIVOS Nota 2014 2013

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 2,318,086 2,873,461

Cuentas por cobrar comerciales 9 3,288,270 3,125,406

Cuentas por cobrar a compañíasy partes relacionadas 17 262,320 254,925

Otras cuentas por cobrar 98,118 109,518

Impuestos por recuperar 18 1,463,235 1,286,034

Anticipos a proveedores 10 618,188 40,562

Inventarios 11 12,977,672 5,860,685

Total activos corrientes 21,025,889 13,550,591

Activos no corrientes

Activos biológicos 12 521,199 636,515
Propiedad, planta y equipo 13 14,545,816 14,076,773

Propiedades de inversión 63,945 63,945

Activos intangibles 14 436,956 436,013

Impuesto a la renta diferido 18 34,636 25,223

Activos no corrientes mantenidos para la venta - 69,625

Total activos no corrientes 15,602,552 15,308,094

Total activos 36,628,441 28,858,685

Las notas€Xplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

Edisson Garzón

Gerente General
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

ESTADODE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresados en dólares estadounidenses)

PASIVOSYPATRIMONIO Nota 2014 2013

PASIVOS

Pasivos corrientes

 

Préstamos con entidades financieras 15 9,557,981 7,068,588

Proveedores y otras cuentas por pagar 16 15,305,106 7,904,252

Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas 17 778,371 2,371,376

Impuestos por pagar 18 544,798 737,890

Provisiones 19 378,631 615,948

Total pasivos corrientes 26,564,887 18,698,054
 

Pasivo no corriente

 

 

 

 

 

Préstamos con entidades financieras 15 2,463,767 3,701,225

Provisiones por beneficios a empleados 19 y 20 348,796 264,139

Total pasivos no corrientes 2,812,563 3,965,364

Total pasivos 29,377,450 22,663,418

PATRIMONIO

Capital social 21 5,906,090 4,706,090

Aportes para futuras capitalizaciones 26,700 26,700

Reservalegal 227,513 227,513

Resultados acumulados 1,090,688 1,234,964

Total patrimonio 7,250,991 6,195,267

Total pasivos y patrimonio 36,628,441 28,858,685

tivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

AeUR
Edisson Garzón ————MaríaArmas
Gerente Gentral Contadora General
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

 Nota

Ingresos por ventas

Costo de productos vendidos 6

Utilidad bruta

Gastos de venta 6

Gastos de administración 6

Otros (gastos) ingresos, neto

Utilidad operacional

Gastos financieros 7

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 18

Pérdida neta y resultado integral del año

Las notas e£Xplivativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

 

 

 

 

2014 201

62,584,364, 53,054,505

(55,618,814) (47,541,018)

6,965,550 6,113,487

(3,617,713) (3,431,535)
(2,141,777) (1,886,996)

172,598 (23,059)

1,378,658 771,897

(1,099,423) (788,723)

279,235 (16,826)

(423,511) (392,865)

(144,276) (409,691)
 

 

EdissonGarkón
Gerente Gengral
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PORELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2014

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota 2014 2013

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 279,235 (16,826)

Más (menos)- cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciación de propiedad, planta y equipo 13 667,250 555,591

Amortización intangibles 14 32,657 27,497
15% participación de los trabajadores en las utilidades 6 y 18 49,277 -

Provisión para beneficios a los empleados Gubilación patronaly desahucio) 19 84,657 75,160

Provisión incobrables 9 (2,876) 928

1,110,200 642,350

Cambiosen activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (159,987) (1,684,731)
Documentosy cuentas por cobrar a compañías relacionadas (7,395) (94,236)
Otras cuentas por cobrar 11,400 14,474

Impuestos por cobrar (177,200) (771,833)
Anticipos a proveedores (577,626) 644,834

Inventarios (7,116,986) (128,921)
Activosbiológicos 115,315 58,746
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7,400,853 3,229,845

Documentosy cuentas por pagar a compañías relacionadas (1,593,005) (130,894)
Impuestos por pagar (227,481) 6,072

Provisiones (286,593) (192,984)

(1,508,505) 1,592,722
Impuesto a la renta (398,535) (350,632)

Efectivo neto (utilizado en) provisto porlas actividades de operación (1,907,040) 1,242,090

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones de intangibles 14 (33,600) (717)

Adiciones de propiedad, planta y equipo 13 (1,160,756) (3,940,685)

Bajas de propiedad, planta y equipo 13 94,089 1,223,892

Efectivo netoutilizado en las actividades de inversión (1,100,267) (2,717,510)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Incrementodecapital 21 1,200,000 10

Retiros de aportes futuras capitalizaciones - (26,700)

Préstamosrecibidos de entidades financieras 17,789,391 15,917,387

Préstamos pagadosa entidades financieras (15,562,530) (13,962,369)
Pago de intereses por préstamosrecibidos (974,929) (675,498)

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 2,451,932 1,252,830

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo (555,375) (222,590)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 2,873,461 3,096,051

Efectivo y equivalentes de efectivoal final del año 2,318,086 2,873,461
 

Las notas,eXplidativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7

EdissuríGarzó MaríaBelén
Gerente Gener: Contadora General
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1.

1.1

1.2

2.1

BIOALIMENTAR CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones-

La Compañía fue constituida en Ambato, mediante escritura pública celebrada el 21 de enero del 2002 e
inscrita en el Registro Mercantil el 22 de febrero del 2002. Su objeto es la elaboración de balanceados y
alimentos para animales de granja y mascotas; así como la compra, venta, distribución y comercialización de
insumos, materia prima, vitaminas, antibióticos, aditivos alimenticios, equipos de laboratorio, reactivos,
herramientas y maquinarias para la actividad agrícola y pecuaria.

Situación financiera mundial -

Enel último trimestre del 2014 la situación económica mundial ha afectado la economía del país
principalmente en lo relacionado a la disminución sustancial en el precio del petróleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un importante déficit presupuestario durante
el 2015. Adicionalmentela revalorización en el mercado mundial del Dólar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para
hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de maneratal de
priorizar las inversiones, disminución del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre
otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismosinternacionales y
gobiernosextranjeros (China). Adicionalmente, durante los años 2014 y 2013 ha establecido ciertas medidas

conel fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios,
así comorestricciones a la importación de ciertos productos, entre otras medidas. No se cuenta aún con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes
comentada y su impacto en la economía nacional y por lo tanto, su incidencia sobre la posición económica y
financiera de la Compañía.

Autorización de estados financieros-

Los estados financieros porel año terminadoel 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la

autorización de fecha6 de abril de 2015 del Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos
a consideración de los Socios para su aprobación definitiva.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITF vigentesal 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros-

Los presentes estados financieros de la Compañía, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el International Accounting Standard
Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin
reservas delas referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.
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2.3

2.4

2.4.1

BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2014

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparadossobre la base del costo histórico.

La preparación de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Moneda funcional y moneda de presentación

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente económico primario donde operala
Compañía (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas
en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación de la Compañía.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyeel efectivo disponible (caja), depósitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad y otras inversiones de corto plazo y alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres
meses.

Activos y pasivos financieros-

Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieronlos activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría “Préstamos y
cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoría “Otros pasivos financieros” cuyas características
se explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representadosen el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compañías y partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situación financiera. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía no
presenta activos financieros mayores a 12 meses.
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2014

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(b) Otros pasivos financieros

Representadosen el estado de situación financiera por los préstamos con entidades financieras,
proveedoresy otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir
de la fecha del estado de situación financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, es decir cuando se compromete a comprarel activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción,si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de pérdidas y ganancias y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimientoinicial la
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior -

(a) Préstamos y cuentas porcobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos descritos en la Nota 1, en el curso normalde los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90días.

li) Cuentas por cobrar compañías y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compañías y partes relacionadas por transacciones comerciales. Son
exigibles por la Compañía en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y
garantías entregadas que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

1) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacción significativos incurridos al momento de su contratación.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamosy obligacionesutilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros”.

ii) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 30 días,

iii) Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas: Estas cuentas correspondena los
montospor pagar a sus relacionadas por operaciones de financiamiento. Son exigibles por
parte del acreedor en cualquier momento, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, la Compañía ha constituido provisiones que se presentan como menorvalor del
saldo de las cuentas por cobrarclientes (ver Nota 9).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Unpasivo financiero es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se
han liquidado.

Inventarios-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor.

El costo de los inventarios de materia prima incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte
y otros costos incurridos para dejarlos listos para su utilización, netos de descuentos y promociones
recibidas atribuibles a los inventarios. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menoslos costos estimados para terminar su producción y los gastos de
comercialización, distribución y otros relacionados directamente conla venta.

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estándar
que incluye los costos directos e indirectos de fabricación, y otros costos. El costo se determinautilizando
el método del promedio ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
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normal de los negocios, menos los gastos de comercialización, distribución y otros relacionados
directamente con la venta.

Cuandolas condiciones del mercado generan queel costo supere a su valor neto de realización, se registra
una provisión de deterioro por la diferencia de valor. Las pérdidas relacionadas con mermas de
producción se cargan a los resultados integrales en el período en que se causan.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Propiedad, planta y equipo-

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Los terrenosno se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipo es calculada
linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes. La Administración de la Compañía no considera
que dichos bienes contemplen un valor residual, puesto que dentro de las intenciones no se prevé
comercializar sus activos. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de propiedad, planta y
equipo son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de la propiedad, planta y equipo sonlas siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios y galpones De 20 a 60 años

Instalaciones 15 años

Muebles y enseres De 5 10 años

Maquinaria y equipo De 5a 25 años

Equipode oficina De5a10 años

Equipo de cómputo De 3a5años

Vehículos De 10 a 12 años

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
(gastos) ingresos, neto”.

Cuandoel valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo, propiedades de inversión
e intangibles) -

Losactivos sujetos a depreciación (propiedades, plantas y equipos y propiedades de inversión) se someten
a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no
recuperarse su valor en libros. Los activos no sujetos a amortización (intangibles de vida útil indefinida)
son sometidos a pruebas de deterioro al cierre de cada ejercicio. Las pérdidas por deterioro corresponden
al monto en el queel valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para
efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados delejercicio.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Administración de la Compañía ha realizado los análisis pertinentes
y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrían recuperarse a su valor en libros, por lo que no se han reconocido pérdidas por deterioro.

Activos biológicos -

Los semovientes (aves de levante y aves de postura) se presentan a valor razonable considerando costos de
materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de producción (sobre la base
de capacidad de operación normal), los mismos siguen acumulándose de acuerdo a su proceso de

crecimiento, hasta llegar a su etapa productiva. El costo de los activos biológicos no excede su valor neto
de realización como lo mencionala NIC 41.

Activos intangibles-

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecholegal o
contractual,

Están valoradosal costo de adquisición, menos la amortización acumulada y pérdidas resultantes de la
reducción de su valor de recuperación, cuandoes aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencias de usuario y las marcas Nutritec, Gatuco y Mambo.El software y
licencias son amortizados tomando en cuenta una vida de 3 años, y las marcas son evaluadas por deterioro
una vez al año.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoceen el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuestoa la renta corriente-

El cargo por Impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para el año 2014 y 2013 de las
utilidades gravables,la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobreel
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,-0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos queel
contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la normaquerige la devolución de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compañía registró como gasto impuesto a la renta el valor determinado como
anticipo mínimo, ver Nota18.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros bajo NIIF. El impuestoa la renta diferido se determina usandotasas tributarias
que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables
cuandoel impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados-

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro “provisiones” del estado de situación financiera y
correspondenprincipalmentea:

i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual, antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Para el año 2014, se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en función de la labor del empleado que recibe este
beneficio. En el año 2013 se presentaron pérdidas porlo queno se calculó la participación de
trabajadores.
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ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios de empleadosa largo plazo (Jubilación patronal, desahucio): La Compañía tiene un
plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente
a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio sobre la base de
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a unatasa, para el 2014 del 8.68% (2013: 4%). Ver Nota 20.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de

rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año
las provisiones por beneficios a empleados cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para BioAlimentar Cía. Ltda.

Provisiones corrientes

En adición a lo que se describe en 2.11, la Compañía registra provisiones cuando(i) tiene una obligación
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación,y (ii) el monto se ha estimado de formafiable.
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productosal
compradory en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantieneel derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de balanceados para animales de granja
domésticos, productos que son vendidos y comercializados a través de distribuidores mayoristas, cadenas
de supermercados, entre otros.

Cambiosenlaspolíticas contables -

a) Normasnuevas y modificadas adoptadas por la Compañía

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez parael ejercicio financiero
que comienza a partir del 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compañía.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para

 

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIF 11 Enmienda relativa a la adquisición de una participació nen una operación conjunta 1 de enero 2016

"Acuerdos conjuntos”,
NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normasrelacionadas con los métodos de depreciación y amortización. 1 de enero 2016

NIC 16y 41 Enmiendas a estas Normasrelacionadas con las plantas portadoras de frutos y su inclusión 1 de enero 2016

comoparte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.
NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas con relacionadas con la venta ola aportación de bienes entre un inversor y su 1 de enero 2016

asociada o negocio conjunto.
NIC 27 Enmienda que trata de la inclusión del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para 1 de enero 2016

la valoración de inversiones.
NIIF 9 Publicación de la norma "Instrumentosfinancieros”, versión completa, 1 de enero 2018

NIF 14 Publicación de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016

NIF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con 1 de enero 2017

los clientes”, esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18.
NIF 5 Mejoras queclarifica ciertos temas de clasificación entre activos, 1 de julio 2016

NIUF7 1 de julio 2016
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestación de

servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras queclarifican el modo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones por 1 dejulio 2016

beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras queclarifican lo relacionado con la información reveleda en el reporte interinoy las 1 de julio 2016
referencias incluidas en el mismo.

La Administración estima que la adopción de las enmiendasa las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no generará un impacto significativo en los estados financierosenel ejercicio de su aplicación
inicial.

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia

Página 16 de 36



BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2014

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
gradodejuicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compañía se evalúa con base en las políticas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. La estimación de vidas útiles, valor residual y el deterioro para la propiedad, planta y equipo e
intangibles se efectúan según se describe en las Notas 2.6, 2.7 y 2.9.

. Impuesto a la renta diferido: la Compañía considera que en el futuro se generarán utilidades
gravables que permitirán recuperarel saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.10.

. Provisiones por beneficios a los empleados:las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio se efectúan con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.11.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero-

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad deriesgos financieros, tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de tasa de interés sobre el valor razonabley los flujos de efectivo), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

El departamento de tesorería de la Compañía identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en
coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía.

(a) Riesgo de mercado -

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañíaal riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compañíaal riesgo de tasa de interés sobreel
valor razonable de sus pasivos. La política de la Compañía es mantenerel 100% de su
endeudamiento en instrumentosfinancieros que devengan tasas fijas.
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(b) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depósitos en bancose instituciones financieras, así comode la exposición al crédito de los clientes
mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancose instituciones financieras, sólo se trabaja con
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la Compañía.

Las ventas están distribuidas en diferentes clientes a nivel nacional, a quienes se le concede créditos
con un plazo máximo de pago de noventa días y que, históricamente, no presentan incumplimientos.

(c) Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del requerido para la
administración del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

A continuaciónel análisis de liquidez de los pasivos financieros:

Hasta 1 Másde 1
Al 31 de diciembre de 2014 año año

Préstamos con entidades financieras 10,199,948 2,762,930

Proveedores y otras cuentas por pagar 15,305,106 -

Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas 778,371 -

Al 31 de diciembre de 2013

Préstamos con entidades Hnancieras 7,963,225 4,392,448

Proveedoresy otras cuentas por pagar 7,904,252 -

Cuentas por pagar a compañiasy partes relacionadas 2,371,376 -

4.2 Administración del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compañía cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, así como precautelarla inversión de sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas, y
mantenerunaestructura apropiada de capital.

La Compañíautiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribución de dividendos forma parte
de su estrategia de administración de capital.
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Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta parael capital total. El capital total se obtiene de la suma de la
deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

 

 

2014 2013

Total deuda (1) 28,105,225 21,045,441

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2,318,086) (2,873,461)

Deuda neta 25,787,139 18,171,980
Total patrimonio 7,250,991 6,195,267

Capital total 5,906,090 4,706,090

Ratio de apalancamiento 436.62% 386.14%
 

(1) Las principales fuentes de apalancamiento son “préstamos con entidades financieras” de corto y
largo plazo, “proveedores y otras cuentas por pagar y “cuenta por pagar a compañías y partes
relacionadas”.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorías de instrumentos financieros-

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de
cada ejercicio:

 

 

 

2014 2013

Corriente corriente Corriente corriente

Activosfinancieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,318,086 - 2,873,461 -

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 3,288,270 - 3,125,406 -

Cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas 262,320 - 254,925 -

Otras cuentas por cobrar 098,118 - 109,518 -

Total activos financieros 5,900,794 z 6,363,310 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos con entidades financieras 9,557,981 2,463,767 7,068,588 3,701,225

Proveedoresy otras cuentas por pagar 15,305,106 - 7,904,252
Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas 778,371 - 2,371,376 -

Total pasivos financieros 25,641,458 2,463,767 17,344,216 3,701,225

5.2 Valor razonable de instrumentosfinancieros

Dadala naturaleza y plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su
valor razonable.
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Materias primas
Remuneracionesy beneficios sociales

Jubilación patronal y desahucio
Participación trabajadores (Nota 18)

Publicidad

Impuestos, contribuciones y otros

Depreciaciones y amortizaciones

Mantenimientos y reparaciones

Servicios básicos

Honorarios profesionales

Seguros

Viajes y movilizaciones

Otros costos y gastos

2013

Materias primas

Remuneracionesy beneficios sociales

Jubilación patronal y desahucio

Publicidad

Impuestos, contribuciones y otros

Depreciaciones y amortizaciones

Mantenimientos y reparaciones

Servicios básicos

Honorarios profesionales

Seguros

Viajes y movilizaciones

Otros costos y gastos
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Costo de

productos Gastos Gastos de

vendidos de venta administración Total

50,017,522 - - 50,017,522
1,811,826 1,238,476 1,109,531 4,159,833

26,755 31,058 26,844 84,657
24,778 12,607 11,892 49,277

- 511,477 - 511,477
64,094 20,115 240,164 324,373

489,082 97,098 113,727 699,907
379,024 112,468 95,308 586,800

302,339 69,937 36,613 408,889
19,086 58,793 119,232 197,111

96,605 40,767 30,855 168,227

1,266,765 744,202 32,229 2,043,196

1,120,938 680,715 325,382 2,127,035

55,618,814 3,617,713 2,141,777 61,378,304

42,151,964 - - 42,151,964
1,430,683 798,127 1,056,007 3,284,817

37,228 17,629 20,303 75,160

- 825,664 - 825,664

30,478 14,612 138,215 183,304

393,910 69,783 119,395 583,088

185,235 78,323 39,085 302,643
247,844 85,022 48,546 381,412

40,911 66,503 116,414

148,776 92,179 20,504 261,459

1,351,946 727,219 48,463 2,127,628

1,562,954 673,066 329,974 2,565,994

47,541,018 3,431,535 1,886,996 52,859,549
 



BIOALIMENTAR CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

GASTOS FINANCIEROS

Composición:

2014 2013

Intereses (1) 983,296 690,370
Otros 116,127 98,353

1,099,423 788,723
 

(1) Correspondena los intereses por los préstamos recibidos detallados en la Nota 15.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

Composición:

2014 2013

Efectivo en caja 376,860 5,604

Bancos (1) 1,521,226 2,654,856

Inversiones temporales (2) 420,000 213,000

2,318,086 2,873,461
 

(1) Comprende depósitos a la vista en bancoslocales y en el exterior.

(2) Correspondea cuatro “certificados de inversión” en Banco Pichincha C.A., emitidos durante
diciembre de 2014 y con vencimientoel 23 de enero de 2015 a unatasa de interés del 2.50% anual.
A la fecha de emisión de estos estados financieros dichas inversiones fueron renovadas.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

 

Composición:

2014 2013

Clientes locales (1) 3,405,087 3,239,556

Provisión por deterioro (2) (116,817) (114,150)

3,288,270 3,125,406
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) La antigiledad de la cartera se presenta a continuación:

10.

11.

 

 

 

 

 

 

 

2014 2013

Cartera corriente 2,992,245 3,108,603

Cartera vencida 412,842 130,953

3,405,087 3,239,556

(2) El movimiento dela provisión por deterioro es comosigue:

2014 2013

Saldoinicial 114,150 113,222

Incrementos 2,876 928

Reversos /utilizaciones (209) -

Saldo final 116,817 114,150

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composición:

201. 2013

Compra de maquinaria 29,906 -

Compra de materias primas 513,831 33,707
Compra de materiales 22,122 6,855

Otros anticipos 52,329 -

618,188 40,562

INVENTARIOS

Composición:

2014 2013

Materia prima (maíz, soya) (1) y (2) 10,759,642 3,309,133

Producto terminado (balanceados) 1,114,654 756,208

Suministros, envases y otros 872,491 800,054

Inventarios en tránsito 230,885 995,290

12,977,672 5,860,685
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2014

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(1) Incluye US$4,598,000 (2013: US$ 1,036,000) aproximadamente de materia prima importada que se
encuentra físicamente en las bodegas en el puerto de Guayaquil; dicha materia prima es usada enel
proceso productivo de la Compañía y para venta a terceros.

(2) Al 31 de diciembre del 2014 existe una garantía prendaria comercial sobre la materia prima por un
valor de aproximadamente US$3,375,000 (2013: US$3,300,000) para garantizar las operaciones de
crédito detalladas en la Nota 15.

 

ACTIVOS BIOLOGICOS

Composición:

2014 2013

Aves de levante (1) 156,138 45,427

Avesde postura (2) 365,061 591,088

521,199 636,515
 

(1) Activos biológicos en etapa de desarrollo (o a 20 semanasde vida).

(2) Activos biológicos de donde se obtiene el producto agrícola (21 a 80 semanasde vida).

 

 

 

Movimiento:

2014 Saldo al inicio Incrementos Ventas /Bajas Saldo al final

Aves de levante 45,427 177,711 67,000 156,138

Aves de postura 591,088 105,588 331,615 365,061

636,515 283,299 398,615 521,199

201

Avesde levante 102,929 113,058 170,560 45,427

Aves de postura 592,332 346,530 347,774 591,088

695,261 459,588 518,334 636,515
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14.

BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2014
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS INTANGIBLES

Composición y movimiento:

Descripción

Al 1 de enero de 2013

Costo histórico

Amortización acumulada

Valor en libros

Movimiento 2013

Adiciones

Amortización del año

Valor enlibros al 31 de diciembre de 2013

Al 31 de diciembre del 2013

Costo histórico

Amortización acumulada

Valor en libros

Movimiento 2014

Adiciones

Amortización del año

Valor enlibros al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de diciembre del 2014

Costo histórico

Amortización acumulada

Valoren libros

 

 

 

 

 

 

Marcas

comerciales (1) Licencias Otros Total

400,000 82,129 770 482,899

7 (19,336) (770) (20,106)

400,000 62,793 - 462,793

717 717

z (27,497) - (27,497)

400,000 36,013 - 436,013

400,000 82,846 770 483,616

- (46,833) (770) (47,603)
400,000 36,013 - 436,013

- 33,600 - 33,600

- (32,657) - (32,657)

400,000 36,956 - 436,956

400,000 116,446 770 517,216

z (79,490) (770) (80,260)

400,000 36,956 - 436,956
 

(1) Corresponde a marcas comerciales de vida útil indefinida. En junio del 2011, mediante el “Contrato
de cesión de signos distintivos y know how” suscrito entre la Compañía y PromariscoS.A., ésta
última vende y transfiere todos los derechos de las marcas “Nutritec
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADESFINANCIERAS

Composición:

Interés anual

Entidad financiera 2014 2013 Garantías (1) 2014 2013
% %

A.corto
Banco Pichincha C.A. 8.5 - 8.00 8.50 7,376,343 2,664,079 3,013,451
Banco de la Producción S.A. PRODUBANCO 8.95 9.76 8.9 - 9.76 139,029 2,055,089 721,739

Banco Bolivariano C.A. 9.00 8 - 8.17 - 8.87 5,271,222 375,000 494,160
Banco Bolivariano (Sucursal Panamá) 7.50 7.25 ? - 150,000 150,000
Banco Internacional C.A. 8.60 - 8.85 8.65 2,234,117 4,189,325 2,473,342
Banco Procedit S.A. 11.07 256,831 36,420 -

Sociedad financiera Unifinsa 9.63 9.70 29,196 81,333

Más - Provisión de interes por préstamos 28,872 134,563

9,557,981 7,068,588

Alargo plazo

Banco Pichincha C.A. 8.5-8.00 8.50 60,663 314,239
Banco de la Producción S.A. PRODUBANCO 8.95 - 9.76 8.9 - 9.76 31,564 194,496
Banco Bolivariano (Sucursal Panamá) 7.50 7.25 - 150,000

Banco Internacional C.A. 8.60 - 8.85 8.65 2,275,188 2,999,597
Sociedad financiera Unifinsa 9.63 89,879 -

Banco Procedit S.A. 11.07 9.70 6,473 42,894

2,463,707 3,701,225

(Y  Al31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantiene hipotecado parte de sus terrenos y
edificios (Nota 13) y existe una garantía prendaria comercial sobre la materia prima (maíz) (Nota 11)
para garantizar el pago de estas operaciones de crédito. Los recursos provenientes de los préstamos
con entidades financieras han sido utilizados para capital de trabajo, compra de terrenosy granjas y
maquinaria.

PROVEEDORES YOTRAS CUENTAS PORPAGAR

 

Composición:

2014 2013

Proveedores locales 5,027,796 4,343,395
Proveedores exterior (1) 10,001,358 3,225,752

Otras cuentas por pagar 275,952 335,105

15,305,106 7,904,252
 

(1) Enel 2014 incluye US$4,360,000 aproximadamente por la importación de pasta de soya, ver Nota
11.
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17.

(a)

(b)

BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar:

Entidad

Andres Garzón
Gloria Garzón
Comalgar Cia. Ltda.
Biohuevo Cia. Ltda.
Miguel Aillon

Saldos por pagar:

Entidad

Edisson Garzón

Comalgar Cía. Ltda.

Biomarketing Cia. Ltda.

Biohuevo Cia. Ltda.

Teresa Mariño

Teresa Judith Garzón

Consuelo Garzón

Gloria Teresa Garzón

Otros

 

 

 

Relación 2014 2013

Parte Relacionada 116,355 116,355
Socio 24 -
Administración común 64,634 78,237
Administración común - 4,126
Parte Relacionada 81,307 56,207

262,320 254,925

Relación 2014 2013

Socio 115,078 242,354

Administración común 11,118 11,902

Administración común 80,820 85,501

Administración común 11,034 17,467

Socio 15,355 15,355
Parte relacionada 43,328 1,486,759
Socio 76,203 108,832

Socio 138,832 143,832

286,602 259,374

778,371 2,371,376
 

Los saldos por pagar a partes relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pago; sin
embargo son exigibles por parte de los acreedores en cualquier momento.
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(c)

(d)

BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2014

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

  

 

Transacciones:

Sociedad Relación Transacción 2014 2013
Compras

Edisson Garzón Socio Compradeactivos fijos 400 600
David Alvarado Villegas Parte relacionada Comprade inventarios 32 707

Comalgar Cía . Ltda. Administración común Compra de inventarios 21,207 79,297
Biomarketing Cía, Ltda. Administración común Servicios de publicidad - 55,726
Biomarketing Cía. Ltda. Administración común Compradeactivos fijos - 21,056
Andoarq Cía. Ltda. Administración común Construcción de planta industrial 135,978 364,605
Miguel Aillon Parte relacionada Comprade inventarios 640,836 >

798,453 521,991

Ventas

Edisson Garzón Socio Venta de productos 350 280

Andres Garzón Parte relacionada Venta de productos - 134,185

Consuelo Garzón Socio Venta de productos 63 1,202

Teresa Judith Garzón Parte relacionada Venta de productos 4,388 6,217

David AlvaradoVillegas Parte relacionada Venta de productos 120 97,641

Comalgar Cía . Ltda, Administración común Venta de productos 879,792 860,184

BioHuevo Cía. Ltda. Administración común Otros - 3,480

Aillon Miguel Parte relacionada Venta de productos 619,524 489,750

Marco Polo Garzón Villafuerte Parte relacionada Venta de productos 44 5,905

Teresa Mariño Socio Venta de productos 137 15

1,504,420 1,598,859

Anticipo recibidos

Edisson Garzón Socio Otros 89,185 198,185

Teresa Judith Garzón Parte relacionada Otros - 5,740

Consuelo Garzón Socio Otros 36,400 64,325

Gloria Teresa Garzón Socio Otros 3,500 38,500

129,085 306,750

Remuneraciones personal clave de la gerencia-

La Administración de la Compañía incluye miembros claves que son Presidente, Gerente General y
Vicepresidentes. En la actualidad el órgano máximode decisión es la Junta General de Socios.

Los costos por remuneraciones de los miembrosclaves se detallan a continuación:

2014 2013

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 810,391 279,551

Bonos 207 300

Beneficios sociales a largo plazo (provisiones) 30,367 23,171

840,965 303,022
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar -

 

Composición:

2014 2013

Crédito tributario (1) 895,813 839,852

Retencionesen la fuente del año 567,422 446,182

1,463,235 1,286,034
 

(1)  Parael año 2013 incluye principalmente US$691,152 del Impuesto a la Salida de Divisas.

Impuestospor pagar -

 

Composición:

2014 201

Impuestoal valor agregado - IVA y retenciones 80,631 72,392

Impuestoa la renta (1) 432,924 398,535
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 31,244 32,968

Otros - 233,995

544,798 737,890
 

(1D Corresponde al gasto impuesto a la renta del año, ver conciliación contable tributaria.

Impuestosa la renta corriente y diferido -

La composición del impuesto a la renta cargado al estado de resultadosintegraleses el siguiente:

 

2014 2013

Impuestoa la renta corriente (1) 432,924 398,535

Impuestoa la renta diferido:

Generación de impuesto por diferencias temporales (2) (9,413) (5,670)

423,511 392,865
 

Página 29 de 36



BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2014

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(1) Conciliación tributaria - contable:

 

 

 

 

 

2014 2013

Utilidad (Pérdida) antes de participación laboral e impuesto a la renta 328,512 (16,826)

Menos- 15% participación de los trabajadores en las utilidades (Nota 19) (49,277) -

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 279,235 (16,826)

Menos- Ingresos exentos (995) (6,553)
Más- Gastos no deducibles 245,006 92,169

: Base tributaria 523,246 68,790

Tasa impositiva 22% 22%

Impuestoa la renta calculado 115,114 15,134

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 432,924 398,535

Impuestoa la renta causado (gasto del año) 432,924 308,535

(2)  Elanálisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2014 2013

Impuestos diferidos:

Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 34,636 25,223

Impuesto diferido pasivo que se liquidará dentro de 12 meses -

Impuesto diferido activo / (pasivo) 34,636 25,223
 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

al 1 de enero de 2013 19,553

Crédito a resultados por impuestos diferidos 5,670

al 31 de diciembre de 2013 25,223

Crédito a resultados por impuestos diferidos 9,413

al 31 de diciembre de 2014 34,036
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El movimiento del Impuestoa la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

Jubilación

patronal

Al 1 de enero de 2013 19,553

Crédito a resultados por impuestoa la renta diferido (5,670)

Al 31 de diciembre de 2013 25,223

Crédito a resultados por impuestoa la renta diferido (9,413)

Al 31 de diciembre de 2014 34,636

Situación fiscal -

Ala fecha de emisión de estos estados financieros,los ejercicios fiscales 2011 a 2014 están sujetos a una
posible fiscalización.

A continuación se detallan los procesos fiscales que la Compañía mantienecon el Servicio de Rentas
Internas:

Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2008-

El 15 de diciembre de 2011, mediante Acta de Determinación Definitiva No. 1820110100027,el Servicios de
Rentas Internas determinó obligaciones tributarias a la Compañía por concepto de Impuesto a la renta del
ejercicio económico 2008 por US$1,411,165 generando un valor a pagar de US$346,786. Con fecha 12 de
enero de 2012, la Compañía impugnó ciertos aspectos de la mencionada Acta de Determinación,vía
administrativa, misma que es negada el 20 de junio de 2012 mediante Resolución No.
118012012RREC003250. Finalmente en diciembre de 2014, la Compañía solicita a la autoridad tributaria
la conversión de la acción de impugnación a una acción directa por pago indebido, puesto que se han
canceladola totalidad de las obligaciones exigidas. Finalmente con fecha 12 de febrero de 2015 la Sala
Única del Tribula Distrital No. 1 de lo Contencioso Tributario con sede en el cantón Quito, resuelve
rechazar totalmente la acción de pago indebida propuesta por la Compañía, con lo que se da por
terminadoel proceso.

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o
locales a partir del año 2014, en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$6,000,000 (estudio de precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000,000 (anexo de
operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno dígito
del RUCy exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, Ingresos y egresos.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía no ha llegado a los montos establecidos en el párrafo
anterior, por lo que no está requerida a presentar dichos informes.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas son:

- Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) servicios técnicos,
administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; y, li) remuneraciones
pagadasa los ejecutivos.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de
la enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%,

- Si el accionista de la Compañía reside en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición,la tarifa
de Impuestoa la renta será del 25%, y en el caso de que su participación sea mayor al 50%, dicha tarifa
será del 25% sobre todos los ingresos de la Compañía.

- La tasa de retención en la fuente en remesas a paraísosfiscales será del 35%.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditación, depósito, cheque,
transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efectúa cuando se produzca cualquier mecanismo de
extinción de obligaciones.

Actualmente, la Compañía se encuentra evaluando los efectos de la aplicación de la referida reforma
tributaria, en los casos que sean aplicables.
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PROVISIONES

Composición y movimiento:

 

 

 

 

 

 

 

Pagos y/o

Año 2014 Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final

Corrientes

Beneficios a empleados (1) 309,005 4,099,720 4,076,135 332,590

Otras provisiones 306,943 23,164 284,066 46,041

615,948 4,122,884 4,360,201 378,631

No corrientes

Jubilación patronal 180,670 59,194 - 239,864

Desahucio 83,469 25,463 - 108,932

264,139 84,657 - 348,796

Año 2013

Corrientes

Beneficios a empleados 522,451 3,284,817 3,498,263 309,005

Otras provisiones 331,597 236,179 260,833 306,943

854,048 3,520,996 3,759,096 615,948

Nocorrientes

Jubilación patronal 128,993 51,677 - 180,670

Desahucio 59,986 23,483 - 83,469

188,979 75,160 - 264,139
 

(1D) Al 31 de diciembre del 2014 incluye la participación a trabajadores por US$49,277.

BENEFICIOS A EMPLEADOSALARGO PLAZO

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando

servicios para la Compañía.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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2014 201

Tasa de descuento 8.68% 4.00%

Vida laboral promedio remanente 7.7 7.7

Tasa de incrementosalarial 20.45% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM 1ESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de rotación (promedio) 8.90% 8.90%

(1) Correspondena las tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

 

Jubilación patronal Desahucio
2014 2013 2014 2013

Al 1 de enero 180,670 128,993 83,469 59,986

Costo laboral por servicios actuariales 68,405 54,803 28,745 23,745

Costo financiero 9,336 7,037 4,235 3,248

Pérdidas (ganancias) actuariales - - - -

Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (18,547) (10,163) (7,517) (3,510)

Al 31 de diciembre 239,864 180,670 108,932 83,469

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 comprende 5,906,090 (2013:
4,706,090) participaciones de valor nominal de US$1 cada una.

Incrementosde capital -

- Mediante decisión de Junta General de Socios del 29 de marzo y 17 de septiembre de 2013, se realizó
el incremento de capital de la Compañía por US$1,039,580 y US$10, respectivamente, provenientes
de los resultados acumuladosy de aportes en efectivo. Con fecha 19 de diciembre de 2013 fue inscrito

dicho aumento de capital en el Registro Mercantil del cantón Ambato, provincia de Tungurahua. Ver
estado de cambios en el patrimonio.

- Mediante decisión de Junta General de Socios del 14 de octubre de 2014, se realizó el incremento de
capital de la Compañía por US$1,200,000 provenientes de los resultados acumulados y de aportes en
efectivo. Con fecha 16 de diciembre de 2014 fue inscrito dicho aumento de capital en el Registro
Mercantil del cantón Ambato, provincia de Tungurahua. Ver estado de cambios en el patrimonio.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 5% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva
legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicación inicial de NITE

De acuerdoa lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NITF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes dela
adopción por primera vez de las NIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podráser distribuido entre los socios, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
correspondea resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidación de la Compañía a sus socios.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los Socios.

CONTRATOS Y CONVENIOS SIGNIFICATIVOS

A continuación se describen los principales contratos suscritos por la Compañía:

Convenio de provisión de materia prima BUNGE-

BioAlimentar Cía. Ltda. hasta febrero de 2013 fue miembro activo y formó parte del Directorio durante
cuatro años de la Asociación Ecuatoriana de Fabricantes de Alimentos Balanceados para Animales
(AFABA),la misma que proveía de las principales materias primas para la Compañía, especialmente maíz
y soya, según términos de importación y disponibilidad de inventarios de dicha asociación. En AFABA,al
ser una sociedad sin fines de lucro, el Impuestoa la Salida de Divisas (ISD), formaba parte del costo de la
materia prima, sin dar opción a sus asociados de utilizarlo como crédito tributario para el pago de sus
impuestos, conformelo establecido en la normativa tributaria vigente.

Considerando que el maíz y la soya dentro de la industria de elaboración de alimentos balanceados
correspondealrededor del 80% del costo del producto terminadofinal, su adquisición es estratégica no
solo en términos de negociación sino también en niveles de compray costos, por lo que la Compañía,
decidió separarse de AFABA para poderabaratar sus costos con el fin de ser aún más competitivos en el
mercadolocal y recuperarel crédito tributario generado por el Impuesto a la Salida de Divisas. En el año
2014, la Compañía recuperó el 100% de dicho crédito tributario correspondiente al año 2013. El crédito
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tributario generado por Impuestoa la Salida de Divisas en el año 2014 es de aproximadamente
US$900,000.

En este sentido, la Compañía, a partir del mes de marzo del 2013, realiza importaciones de manera directa
con su proveedor BUNGE(Brazil), principalmente maíz y soya.

Contrato de ejecución de obraANDOARQ-

Andoarq Cía. Ltda.realizará el diseño, planificación, dirección técnica y construcción de obrasdela
infraestructura del Complejo Industrial Pachanlica, el contratado será responsable de la subcontratación
de los servicios de otros profesionales para los planos, dirección técnica de obras, ademásdefiscalizar y
supervisar las obras de los contratistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

ES
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