w AE NA Desde 1990 ejerciendo

AUDITORES Y CONSULTORES Auditoria y Consultoria
FIRMA INTERNACIONAL de calidad con Seriedad

INFORME DE 1,08 AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socios de “BIOALIMENTAR” CIA. LTDA.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compailia
“BIOALIMENTAR?” CIA. LTDA., que comprende el balance general al 31 de
diciembre del afio 2011 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en
el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de 1a Gerencia por los estados financieros

2.  La Gerencia es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el mantenimiento del
control interno pertinente a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros que no contienen distorsiones importantes, causados por fraude o
error; mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y de
la realizacion de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
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del riesgo, €l auditor toma en consideracién el control interno de la Compaitia
que le es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
incluye la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de la auditoria.

Opinion

4.  En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
“BIOALIMENTAR?” CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2011, el resultado de
sus operaciones, y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros asuntos:

5. De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compatfiias, la
empresa debe aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

6.  Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 2010, fueron auditados por
otro auditor, la opinién emitida con fecha 1 de abril de 2011 no contiene
salvedades.

7. Dentro de otras cuentas por cobrar existen US$112.791 por crédito tributario
generado en el Impuesto a la Renta del afio 2008, el mismo que segiin Acta de
Determinacion del Servicio de Rentas Internas no serd reconocido y en su lugar se
establecié un valor a pagar por la Compaiiia de US$233.995; esta situacion genera
que al cierre del afio 2011 se debi6 dar de bajdel valor de crédito tributario y
registrado el pasivo respectivo. A la fecha d¢ pfesentacién de nuestro informe
(marzo, 9 de 2012), la Compaiiia se encuentrg tramite de impugnacion de la
obligaciéon determinada por la Administracién| Trjbutaria (ver nota a los estados
financieros N° 22).

(Contintia en la siguiente pagina...)




AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Socios de “BIOALIMENTAR?” CIA. LTDA.:

(Continuacién...)

NAS-Auditores y Consultores Cia. Ltda.
egistro en la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador N° 221

Quito, DM, 9 de marzo de 2012

31 MY 20

© RECEPCION DE ElAL,’\NCES
RECIB GR 2




BIOALIMENTAR CIA. LTDA

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
{Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL DE ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

PASIVOS LARGO PLAZO:
Obligaciones bancarias

Otros pasivo a largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio

PATRIMONIO:
{Ver Estados de Cambios en el

Patrimonio de los socios ag
TOTAL DE PASIVOS X PATRIMONIO

Sr. Edisson G3rzon
Gerente Gen

NOTAS 2011 2010
4 465,462 937,007
5 1,189,133 861,304
6 2,215,469 2,424,362
7 1,083,695 513,306

4,953,759 4,735,979
8 6,589,274 3,290,647
9 410,729 ;
11,953,762 8,026,626
10 1,945,842 1,891,759
11 2,679,390 1,615,667
12 710,200 440,168
5,335,432 3,947,594
10 1,038,587 42,267
13 889,031 912,554
14 151,608 101,162
4,539,104 3,023,049
11,953,762 8,026,626
p 27 v Q N
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Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 23) son garte integrante de estos estados financieros




BIOALIMENTAR CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en délares americanos)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VENTAS

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS Y (EGRESOS), neto

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA

MENOS:
Participacion trabajadores
Impuesto a 1a renta

Total

UTILIDAD NETA DEL ANO

UTILIDAD NETA POR PARTICIPACION

Sr. Edisson On
Gerente Gereral

NOTAS 2011 2010
41,650,936 34,613,330

-34,185,102 -28,935,995

7,465,834 5,677,335

-5,097,582 -4,433,997

2,368,252 1,243,338

16 -204,067 -94.962
2,164,185 1,148,376

14 324,628 186,862
14 319,127 247,209
643,755 434,071

1,520,430 714,305

0.95 0.46

/:MZ(MLQ J/ww/

CPA-Marts Belém Arinas

Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 23} son parte integrante de estos estados financieros




BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en délares americanos)

Capital Aportes futuras Reserva Utilidades Total
social capitalizaciones legal acumuladas patrimonio
(Nota 16) (Nota 17)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 348,139 414,417 61,062 971,349 1,794,967
Aumento de capital reinversién 898,571 - - -898,571 -
Aporte aumento de capital socios 301,290 - - ’ - 301,290
Reserva legal - - 35,715 -35,715 -
Ajustes afios anteriores - - - 212,487 212,487
Utilidad neta del afio - - - 714,305 714,305
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1,548,000 414,417 96,777 963,855 3,023,049
Aumento de capital 678,605 - - -678,605 -
Reserva legal - - 76,022 -76,022 -
Ajuste - - - -4,376 -4,376
Utilidad neta del afio - - - 1,520,430 1,520,430
Saldo al 31 de diciembre de 2011 414,417 172,799 1,725,282 4,539,103

Las notas adjuntas (1 a 23) son parte integrante de estos estados financieros

CPA. Maria BelémAsmas”

Contadora General




BIOALIMENTAR CIA. LTDA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2011 2010

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 40,746,902 34,510,097
Pagado a proveedores v empleados -37,802,475 -33,433,049
Participacion trabajadores -186,862 -196,638
Otros ingresos (egresos), neto -204,067 -94,962
Efectivo neto proveniente de actividades

de operacion 2,553,498 785,448
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo 8 -3,770,929 -1,175,112
Venta de propiedad, planta y equipo 8 131,323 3,323
Otros activos 9 -435,840 -
Efectivo neto utilizado en actividades

de inversion -4,075,446 -1,171,789
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias 11 1,050,403 938,865
Aporte para futuros aumentos de capital - 301,290
Efectivo neto proveniende de actividades

de financiamiento 1,050,403 1,240,155
CAJA Y EQUIVALENTES:
(Disminuci6n} Incremento neto durante el afio -471,545 853,814
Saldo al inicio del afio 937,007 83,193
Saldo al final del afio 4 465,462 937,007
{Continta en la siguiente pagina ...)
Las notas adjuntas (1 a 23) son parte integrante de estos estados financieros




BIOALIMENTAR CIA. LTDA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en dflares americanos)

(Continuacién...)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIEN-
TE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del aiio

Ajustes para conciliar la utilidad neta del
aiio con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:

Provision cartera de dudosa recuperacion
Depreciacién de propiedad, planta y
equipo
Amortizacién de otros activos
Provision jubilacion patronal y desahucio
Baja de depreciacion acumunlada
Provisién impuesto a la renta y participacién
trabajadores

Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivo largo plazo
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERCION

\

Sr. Edisson Gayzon
Gerente Geneyal

NOTAS

14

15

2011 2019
1,520,430 714,305
5,817 48,365
381,359 299,257
25,111 7,014
50,446 101,162
-40,380 -
643,755 434,071
-333,646 -103,232
-570,389 195,471
208,893 -1,425,993
550,231 332,771
111,871 182,257
2,553,498 785,448

S

CPA. Maria Belén Armas
Contadora General

Las notas adjuntas {1 a 23) son parte integrante de estos estados financieros




BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresadas en délares americanos)

OBJETO DE LA COMPANIA

La Compaiiia se constituyd en la Republica del Ecuador el 21 de enero de 2002. El
plazo de duracién es de cincuenta afios. Su objeto principal es la elaboracion de
balanceados y alimentos para animales de granja y mascotas, asi como la compra,
venta, distribucion y comercializacion de insumos, materia prima, vitaminas,
antibioticos, aditivos alimenticios, equipos de laboratorio, reactivos, herramientas
y maquinarias para la actividad avicola y agropecuaria.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

En el mes de marzo del afio 2000 el Ecuador adoptd el dolar americano como
moneda oficial, un resumen de la evolucion de los principales indicadores de la
economia ecuatoriana desde hace cinco arfios, es el siguiente:

Afio
Indicador 2007 2008 2009 2010 2011
% de inflacién anual 33 8,83 431 3,33 5,41
Balanza Comercial: Superavit (Déficit)

(millones de dolares) 1.189 1.373 -332 -1.489 -717
Salario Minimo (en délares) 170 200 218 240 264
Deuda Externa Piblica (en millones de

délares) 10.328 10.028 7.392 8.673 10.055
Deuda Externa Privada ( en millones de

délares) 5790  7.739 5.921 5264 5.076

(Continua en la siguiente pagina...)




BIOALIMENTAR CIA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion...)

a) Esquema de politicas contables al 31 de diciembre de 2011.-

La Compaiiia prepara y presenta sus estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la Junta de Socios y otros cuerpos directivos
de la Empresa son los responsabies de la preparacion y presentacion de los estados
financieros. La gerencia de la Compaiiia ha seleccionado y aplicado las politicas
contables, de manera que los estados financieros cumplan con todos los
requerimientos de cada NEC y permitan una presentacién estructurada de la
posicién financiera y las transacciones realizadas por la Empresa. Los estados
financieros presentan los resultados de la administracion de los recursos confiados
a la gerencia de la Compaiiia.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad en
ausencia de una NEC especifica, la gerencia puede utilizar su juicio para
desarrollar una politica contable que provea informacién més til a los usuarios, al
hacer este juicio, la gerencia debe considerar: a) los requerimientos en las NEC que
se refieren a asuntos similares, b) las definiciones, criterios establecidos por el
Comité de Pronunciamientos del Instituto de Investigaciones Contables del
Ecuador; y, c) pronunciamientos de otros organismos para el establecimiento de
normas y practicas aceptadas en la industria a la que pertenece la Empresa.

Un resumen de las principales Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas por
la Compafiia y de las disposiciones tributarias en el Ecuador, es el siguiente:

Inversiones temporales.- Constituyen fondos de inversion en efectivo que
mantiene la Compaiiia en instituciones financieras con vencimientos trimestrales
pudiendo ser renovadas trimestralmente.

Provisién para cartera de dudosa recuperacion.- Sirve para cubrir posibles
pérdidas que se¢ puedan producir en la recuperacioén de cartera, se establece con
base al andlisis individual de cada cuenta. Para efectos tributarios la Ley acepta
como gasto deducible del afio tinicamente el 1% de los créditos concedidos durante
el mismo y que estén vigentes al cierre del periodo fiscal.

Inventarios.- Al costo promedio de adquisicion, los cuales no exceden el valor
neto de realizacion. Los inventarios obsoletos, de lento movimiento y las mermas
son reconocidos en resultados del afio de acuerdo con estudios técnicos de la
Compaiiia y al control mensual por diferencia de inventarios.

(ContintGa en la siguiente pagina...)
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

3.  POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién...)

Propiedad, planta y equipo.- Al costo de adquisicidn; los activos se deprecian de
acuerdo con el método de linea recta, aplicando los porcentajes de depreciacion
establecidos por la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

Provision Jubilacion Patronal y Desahucio.- Se actualiza con base al
correspondiente calculo matemadtico actuarial. Para efectos tributarios inicamente
se considera como gasto deducible del afio, la provision para aquellos trabajadores
que tienen més de 10 afios de servicio en la Compafiia.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Participacion trabajadores.- Constituye el célculo del 15% sobre la utilidad
contable.

Impuesto a la Renta.- Se calcula a la tarifa del 24% (para el afio 2011) sobre la
utilidad tributable y se carga a resultados del afio y 25% (para el afio 2010). Sila
Compatiia decide reinvertir las utilidades del afio aplicara la tarifa del 14% y 15%
respectivamente siempre y cuando aumente el capital social por igual valor al de la
reinversion y adquiera maquinaria nueva o equipos que lo destinen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacién
productiva e incremento de empleo.

Utilidad neta por participacién.- La utilidad neta por participacion se calcula
dividiendo la utilidad neta del aflo por el mimero de participaciones emitidas.

Registros contables y unidad monetaria.- Los registros contables de la
Compaiiia son llevados en ddlares americanos, que es la moneda de circulacién
oficial en el Ecuador a partir de marzo del afio 2000.

b) Implementacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera.-

La Superintendencia de  Compaiiias del Ecuador emitié las respectivas
resoluciones en las que establecen el siguiente cronograma para la implementacion
y adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera -NIIF:

(Continvia en la siguiente pagina...)



BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

Notas complementarias a los Estados Financieros

3. POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién...)

1 de enero de 2010

Compaiifas de auditoria externa y entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores.

1 de enero de 2011

Compaiiias con activos iguales o superiores a
cuatro millones de délares; holding, tenedoras de
acciones, compafiias de economia mixta, las
entidades del sector publico y sucursales de
compafiias extranjeras.

1 de enero de 2012

El resto de compaiiias no consideradas como
PyMES. BIOALIMENTAR CIA. LTDA. se
encuentra en esta categoria.

1 de enero de 2012

Con fecha 12 de enero de 2011 la Superintendencia
de Compafiias emitié la resolucién
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 donde se determinan los
parametros para considerar a una empresa como
PyMES y los criterios son: a) activos totales
inferiores a 4 millones de doélares, b) registren un
valor bruto de ventas anuales inferior a 5 millones
de délares y ¢) tengan menos de 200 trabajadores;
estas empresas deben aplicar NIIF para PyMES
pudiendo también adoptar NIIF completas.

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la empresa
debe aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF a partir
del 1 de enero de 2012, consecuentemente el balance de apertura debe emitirse con
fecha 31 de diciembre de 2010 y el balance comparativo el 31 de diciembre de

2011.

4. CAJAYEQUIVALENTES

El rubro esta conformado por:

Caja
Bancos
Inversiones (1)

2011 2010
3.633 14.475
460.268 519.359
1.561 403.173
465.462 937.007

(Continda en la siguiente pagina...)



BIOALIMENTAR CIA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

4. CAJAY EQUIVALENTES

(Continuacion...)

(1) Para el afio 2011 corresponde al saldo de un fondo de inversiéon en el Banco
Pichincha C.A., con una tasa de interés anual del 3% anual. Para el afio 2010
corresponde principalmente a fondo de inversién en Produfondos con una tasa
de interés del 4% anual.

S. CUENTAS POR COBRAR -

El rubro estd conformado por:

2011 2010

Clientes (1) 1.108.139 790.377
Partes relacionadas (2) 166.054 150.170
Provisién para cartera de dudosa recuperacion -85.060 -79.243
1.189.133 861.304

(1) Al 31 de diciembre de 2011 correspenden principalmente a Corporacién el
Rosado por 47.021, Corporacioén la Favorita C.A., por 54.135, Ecuaquimica
C.A., por 64.062, La Casa Espatfiola, por 90.724, Comalgar Cia. Ltda., 91.717,
Rosero Duque, por 83.508, Meneses Gallardo Gloaria por 74.915

(2) Ver nota a los estados financieros N° 17.

El movimiento durante el afio de la provision para cartera de dudosa recuperacion
es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del afio 79.243 30.878
Provisidn del afio 5.817 48.365
Saldo al final del afio 85.060 79.243

6. INVENTARIOS

El rubro esta conformado por: :

2011 2010
Materia prima 937.390 1.615.134
Productos terminados 245.803 175.433
Envases y embalaje 493513 408.091
Granja avicola 538.763 224,109
Otros 1.595

2.215.469 2.424.362

(Continua en la siguiente pagina...)




BIOALIMENTAR CIA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

6. INVENTARIOS
{Continuacién...)

Los descuentos en compras de materia prima (maiz y soya) otorgados a la
Compafila por la Asociacion Ecuatoriana de Fabricantes de. Alimentos
Balanceados para Animales — AFABA, son imputados a otros ingresos los cuales
se presentan netos del costo de ventas, asimismo los inventarios obsoletos, de lento
movimiento y las mermas son reconocidas ¢n los resultados del afio de acuerdo con
estudios técnicos de la Compaiifa y al control mensual por diferencia de
inventarios.

7.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El rubro esta conformado por:

2011 2010

Préstamos y anticipos empleados 67.168 42.313
Cuentas por cobrar funcionarios 26.180 -
Anticipo proveedores (1) 291.976 184.399
Gastos pagados por anticipado 36.021 26.834
Impuesto al Valor Agregado 3 12.484
Crédito tributario afio 2008 (2) 112.791 112.791
Crédito tributario de Impuesto a la Renta (3) 40.497 40.497
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 9.093 19.661
Impuesto a la Salida de Divisas 2% 41.828 4412
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 18.471 -
Cuentas por cobrar Sr. Marcelo Garzon (4) 345.884 -
Partes relacionadas (5) 42.170 14.000
Otras cuentas por cobrar 51.613 55.915
1.083.695 513.306

(1) Al 31 de diciembre de 2011 corresponden principalmente a anticipos
entregados a proveedores locales y del exterior como son: Killbra Trading
Ltd., por 90.000, AFABA por 69.212, Universal Pack Group por 49.500,
Avicola Colombiana S.A., por 14.725 y Rocalvi S.A. por 14.700, al cierre del
afio 2010 corresponde principalmente a Killbra Trading Ltda., por 84.000,
Sevilla Albornoz por 75.000, Muyang Group Co Ltd., por 16.000

(2) Al cierre del afio 2011 y 2010 corresponde a crédito tributario por Impuesto a

la Renta del afio 2008 a favor de la Compaiiia por 112.791 (ver nota a los
estados financieros N° 22).

(Continda en la siguiente pagina...)



BIOALIMENTAR CIA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Continuacion...)

(3) Al cierre del afio 2011 y 2010 corresponde a crédito tributario por retenciones
en la fuente de Impuesto a la renta del afio 2010 por 17.940 y 2009 por 22.557.
por los cuales la compaiiia tiene previsto efectuar el tramite de devolucién ante

la administracion tributaria de dichos valores.

(4) Al 31 de diciembre de 2011 corresponde a préstamo otorgado al Sr. Marcelo
Garzoén para la adquisicion de terreno donde funciona las instalaciones de la
Compaiifa, la escritura de compra - venta del terreno fue protocolizada en
febrero de 2012 fecha en la que se cancela la cuenta por cobrar cruzando con

la entrega del terreno (ver nota a los estados financieros N°© 23).

(5) Ver nota a los estados financieros N° 17, literal b.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
El rubro esta conformado por:

% de tasa anual

de 2011 2010
depreciacion

Terrenos - 1.093.822 319.079
Construcciones en proceso (1) - 2.127.921 88.615
Magquinaria en transito - 115.371 -
Edificios 5 1.177.917 1.057.633
Instalaciones 5 10.942 10.942
Muebles y enseres 10 113.343 66.878
Equipos de oficina 10 17.292 10.493
Equipos de laboratorio 10 97.275 97.275
Equipos de computacioén 33 93.979 52.815
Otros equipos 10 9.471 - 9.471
Maquinaria 10 2.423.875 2.076.264
Vehiculos 20 376.295 228.432
Total 7.657.503 4.017.897
Menos — depreciacién acumulada -1.068.229 -727.250
Neto 6.589.274 3.290.647

(1) Al 31 de diciembre de 2011 se incluyen silos importados para el almacenaje
de materia prima que forman parte del proceso productivo de la ampliacién de

la planta que se encuentra en construccién en el terreno Pachanlica.

(Continda en la siguiente pagina...)
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

(Continuacion...)

El movimiento del rubro durante el afio es ¢l siguiente:

Notas complementarias a los Estados Financieros

2011 2010
Saldo al inicio del afio 3.290.647 2.418..115
Adiciones, netas (2) 3.770.929 1.175.112
Venta -131.323 -3.323
Baja de depreciaciéon acumulada 40.380 -
Depreciacion del afio -381.359 -299.257
Saldo al final del afio 6.589.274 3.290.647

(2) Enel afio 2011 incluye principalmente la adquisicion de un terreno en el sector

de Pachanlica para la ampliacion de la planta por 750.000, importacion de silos
y maquinaria Muyang por 1.277.225, la adquisicion de materiales de
construccion, construcciones metalicas y otros servicios relativos a la
construccion en el terreno de Pachanlica por 707.716 y la construccion de
infraestructura vial e hidrosanitaria del complejo industrial Pachanlica por
319.200. Al 31 de diciembre de 2010 incluye el terreno por 300.000 que es un
aporte para aumento de capital por parte de la Sra. Teresa Garzén.

OTROS ACTIVOS
El rubro esta conformado por:
2011 2010
Marcas y patentes (1) 400.000 -
Software 43.290 7.450
Menos — amortizacion acumulada -32.561 -7.450
410.729 -

(1) Al 31 de diciembre de 2011 corresponde a contrato de compra - venta,

transferencia y cesién de signos distintivos y know how de las marcas Nutritec,
Gatuco y Mambo Dog suscrito entre Promarisco S.A., y Bioalimentar Cia.
Ltda., dichas marcas son utilizadas por la Compafifa para la venta de productos
de la linea de mascotas, este contrato fue suscrito entre ambas partes en junio
de 2011 por la cual la compafiia cancelo a la cesionaria el valor de 400.000 en 4
pagos. Antes de la suscripcion de este contrato (junio de 2011) se pagaban
regalias por el uso de estas marcas.
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO Y LARGO PLAZO

El rubro esta conformado por:

Corto plazo Largo plazo
2011 2010 2011 2010
Produbanco S.A. (1) 115.008  1.718.787 261.022 42.267
Banco Pichincha C.A. (2) 188.936 - 696.903 -
Banco Bolivariano (3) 1.634.286 172.972 66.667 -
Banco Internacional (4) 7.612 - 13.995 -
1.945.842  1.891.759 1.038.587 42267

(D

@)

3

4

Al cierre del afio 2011 corresponde a préstamos con vencimiento en el afio
2012 a una tasa de interés entre el 8,21% y 10,21% anual, para el afio 2010
corresponde a préstamos a una tasa de interés anual que fluctia entre el 8,9%
y el 9,76%. Estos préstamos se encuentran garantizados con el inmueble de la
planta industrial de ia Compafiia en el sector de Samanga (ver nota a los
estados financieros N° 21).

Al cierre del afio 2011 el valor de 178.677 corresponde a la porcion corriente
de la deuda y los 696.903 corresponden a la deuda a largo plazo cuya ultima
cuota vence en el afio 2016, el préstamo estd fijado a la tasa de interés
reajustable del 8,50% anual; esta operacién bancaria se encuentra garantizada
con ¢l terreno en el sector de Pachanlica canton Pelileo, adicionalmente en el
saldo a corto plazo, se incluye sobregiro bancario por 10.259. (ver nota a los
estados financieros N° 21).

Al cierre del afio 2011 corresponde a varios préstamos con vencimiento en el
afio 2012 a una tasa de interés del 8,11% y el 8,42% anual, el mismo se
encuentra garantizado con prenda industrial de maquinarias y equipos y

terreno en el sector de Samanga (granja) (ver nota a los estados financieros
N°21).

Al cierre del afio 2011 corresponde a préstamo con vencimiento en el afio
2012 a una tasa de interés de 8,24% anual, se encuentra garantizado con una
prenda industrial sobre una volqueta de la Compaiiia por 34.257) (ver nota a
los estados financieros N° 21).
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11. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro esta conformado por:

2011 2010

Proveedores (1) 2.248.482 1.211.030
Partes relacionadas (2) . 189.836 340.618
Impuestos por pagar (3) 100.078 58.419
Préstamos de socios - 5.600
Provisiones (4) 140.994 -
2.679.390 1615.667

(1) En el afio 2011 y el afio 2010 incluyen proveedores nacionales de materia
prima, servicios, fletes y otros. Los principales saldos de proveedores a
diciembre de 2011 son: Aditmaq Cia.Ltda., por 124.796, Avicola Colombiana
S.A. Avicol por 126.839, Biogourmet Cia. Ltda., por 115.751, Plasticsacks
Cia. Ltda., por 137.695, Aniprotein Proteina Animal Cia. Ltda., por 88.604,
El Satico Cia.Ltda., por 76.640.

(2) Ver nota a los estados financieros N° 17.

(3) En el afio 2011 corresponde a Impuestos al Valor Agregado — IVA cobrado
por 16.766, retenciones de impuesto a la renta por 33.742, retenciones de IVA
por 30.745 ¢ IVA por pagar por 18.825. Al cierre del afio 2010 corresponde al
IVA cobrado por 15.707, retenciones de impuesto a la renta por 20.061 y
retenciones de IVA por 22.651.

{4) Al 31 de diciembre de 2011 incluye provisiones por: intereses 20.959, salario
digno 4.376, pagos servicios basicos 15.659 y provision gastos publicidad por
100.000.

12. BENEFICIOS SOCIALES

El rubro esta conformado por:

2011 2010

Obligaciones laborales (1) 349.406 224.206
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — L.E.S.S. 36.166 29.100
Participacion trabajadores (2) 324.628 186.862
710.200 440.168

(Contintia en la siguiente pagina...)
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12.

13,

14.

BENEFICIOS SOCIALES

(Continuacidn...)

(1) Para el afio 2011 y 2010 incluye sueldos y vacaciones por pagar, décimo
tercer y décimo cuarto sueldo por pagar.

(2) (Ver nota a los estados financieros N°15).

OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

E! rubro esta conformado por:

2011 2010

Cuentas por pagar socios (1) 577.178 600.701
Obligaciones con terceros (2) 311.853 311.853
889.031 912.554

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde a préstamo de Sra. Teresa
Garzo6n por 457.180 y 512.901 respectivamente y préstamo de Sr. Edisson
Garzon por 119.998 y 87.800 respectivamente (ver nota a los estados
financieros N° 17).

(2) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponde a cuenta originada en el afio
2008 por adquisiciones de materia prima de Macroingredientes acreditados a
obligaciones con terceros por los cuales no se obtuvo el debido sustento del
mencionado valor como pasivo, dicho pasivo no fue reconocido por la
administracién tributaria segun Acta de Determinacién definitiva N°
1820110100027 de enero de 2012.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El rubro esta conformado por:

2011 2010

Jubilacion patronal (2) 102.861 72.135
Bonificacion por desahucio (2) 48.747 29.027
151.608 101.162

(Continua en la siguiente pagina...)
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14. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

15.

(Continuacién...)

El movimiento durante el afio de la provision para jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Bonificacion
patronal por Total
desahucio
Saldo al 31 de diciembre de 2009 - - -
Provision del afio 72.135 25.027 101.162
Saldo al 31 de diciembre de 2010 72.135 29.027 101.162
Pagos - - -
Provisién del afio 30.726 19.720 50.446
Saldo al 31 de diciembre de 2011 102.861 48.747 151.608

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la provision jubilacién patronal y desahucio se
encuentra sustentada el estudio actuarial efectuado por un profesional
independiente.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacién tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, la Compaiiia preparé la respectiva conciliacion tributaria, un detalle
de la misma es el siguiente:

2011 2010
Utilidad antes de participacion
a trabajadores e impuesto a la renta 2.164.185 1.148.376
(-) 15% Participacién trabajadores -324.628 -186.862
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.839.557 961.514
(- ) Ingresos exentos -4,501 -13.748
(+) Gastos no deducibles (1) 125.851 320.113
(+) Gastos por ingresos exentos 4271 13.298
(-} Deduccién por trabajadores discapacitados -35.565 -20.973
(+) Participacidn a trabajadores- rentas exentas 34 67
Base imponible para impuesto a la renta antes de ‘
reinversion 1.929.647 1.260.271
Reinversion de utilidades (24% y 25%) 489.763 678.589
Base imponible para impuesto a la renta 1.439.884 581.681
Impuesto a la renta causado del afio 319.127 247.209

(Continnia en la siguiente pagina...)
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15.

IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacion...)

(D

b)

d)

Notas complementarias a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2011 incluye provision por gastos publicitarios por

100.000 y jubilacion patronal y desahucio por 25.450.

Movimiento de Impuesto a la Renta.-

El movimiento del Impuesto a la Renta durante el afio fue el siguiente:

2011 2010

Saldo al inicio del afio -157.700 -135.348

(-) Pagos - -

(+) Provision del afio 319.127 247.209

(-) Retenciones en la fuente -179.898 -265.149
(-) Crédito tributario por impuesto a la salida de

divisas (1) ~153.288 -4.412

(+) Crédito tributario por leyes especiales -41.828 -

Saldo al final del afio -213.587 -157.700

(1) Corresponde Impuesto a la Salida de Divisas - ISD utilizado como crédito

tributario para el pago del Impuesto a la Renta el cual representa
unicamente al ISD pagado en importaciones efectvadas de maquinaria,
equipos y materiales utilizados en el proceso de produccién de la
Compafiia.

. Reinversion de utilidades por el aiio 2010.-

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia se acogid a la reinversion de sus
utilidades en 678.605, de acuerdo con las disposiciones legales sobre el
beneficio de la reinversién de utilidades, esta tiene que ser complementada
con la adquisicién de maquinaria 0 equipo nuevo por €l mismo monto de la
reinversion y estara destinada para la produccion y generacion de ingresos €
incremento de empleo, el valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse
con el correspondiente aumento de capital y se perfeccionara con la
inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior al que se generd las utilidades
materia de la reinversion, la Compaiiia ha efectuado adiciones de maquinaria
y equipo (ver nota a los estados financieros N° 8, numeral 2) destinados para
la generacién de ingresos.

Revisiones fiscales.-

La Compaiiia ha sido fiscalizada por parte del Servicio de Rentas Internas
hasta el afio 2008.
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16.

17.

OTROS INGRESOS (EGRESOS):

El rubro esta conformado por:

Ingresos:
Intereses ganados
Otros

Egresos:
Bancarios
Intereses
Comisiones
Salida de capitales

Total

PARTES RELACIONADAS

Notas complementarias a los Estados Financieros

2011 2010
6.358 53.590
50.244 13.861
56.602 67.451
-7.964 -5.505
-244.739 -116.974
-2.343 -30.069
-5.623 -9.865
-260.669 -162.413
-204.067 -94.962

a) Las principales transacciones con compafiias relacionadas al 31 de diciembre

son las siguientes:
Ventas:

Comalgar Cia. Ltda.

Compras:
Biogourmet Cia. Ltda.

b) Los saldos de cuentas por cobrar son los siguientes:

Cuentas por cobrar:
Biogurmet Cia. Ltda.
Marifio Teresa
Freire Monica
Comalgar Cia. Ltda.
Otras

Otras cuentas por cobrar:
Biogourmet Cia. Ltda.
Biohuevo Cia. Ltda.

(Continua en 1a siguiente pagina...)

2011 2010
284.206 258.369
284.206 258.369

68.474 62.249
68.474 62.249
2011 2010
31.922 35.444
45.570 -
25.790 114.726
41.726 -
21.046 -
166.054 150.170
42.000 14.000
170 -
42.170 14.000
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17. PARTES RELACIONADAS

18.

19.

(Continuacion...)

¢) Los saldos de cuentas por pagar son los siguientes:

Notas complementarias a los Estados Financieros

2011 2010
Cuentas por pagar:

Biogurmet Cia Ltda. 115.751 82.249
Biomarketing Cia. Ltda. 25.173 -
Comalgar Cia. Ltda. 32.257 258.369
189.836 340,618

Cuentas por pagar Socios:
Sra. Teresa Garzéon (1) 457.180 512.901
Sr. Edisson Garzon (1) 119.998 87.800
577.178 600.701

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social suscrito y pagado es de 1.548.000
participaciones de un délar cada una, Al cierre del afio 2011 se efectudé un aumento
de capital por 678.605 provenientes de la reinversion de utilidades del ejercicio
2010 segin Escritura de Aumento de Capital inscrita en el Registro Mercantil el
26 de diciembre de 2011, con lo cual el capital social se incremento a 2.226.605
participaciones sociales iguales, acumulativas e indivisibles de un délar cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad
neta anual (luego de Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta) hasta que
represente el 20% del capital pagado. Esta reserva no esté disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada
para absorber pérdidas. La Compafiia realiza la apropiacién de las reservas al

siguiente afio de originada la misma.
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20. CONTRATOS PRINCIPALES

Contrato de cesién de signos distintivos y know how de las marcas Nitritec,
Gatuco y Mambe Dog.- En junio de 2011 Bioalimentar Cia. Ltda., y Promarisco
S.A., suscribieron el contrato de cesién y know how (conocimientos técnicos,
comerciales, financieros, de marketing relacionados con la linea de negocios de
alimento para mascotas) de las marcas Nutritec, Gatuco y Mambo Dog, por medio
de este contrato Promarisco S.A., vende, cede y transfiere en su totalidad los
derechos de su propiedad que incluye los derechos litigiosos, de su explotacion y
disposicién como mejor convenga a sus intereses de las marcas antes mencionadas
por el valor de 400.000 d6lares americanos.

Convenio para Ia provision de mataria prima.- La Compaiiia es miembro activo ;
de la Asociaciéon Ecuatoriana de Fabricantes de Alimentos Balanceados para !
Animales — AFABA, la misma provee de materia prima a Bioalimentar Cia. Ltda., %
principalmente maiz y soya segin términos de importacion y disponibilidad de ;
inventarios de la Asociacién.

21. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2011 existen las siguientes garantias por obligaciones
bancarias y financieras:

Tipo de :
Beneficiario garantia Detaile Cuantia USS Emisién
Produbanco Inmueble Bodega de Producto
S.A. Hipoteca abierta Terminado PIA Indeterminada  29/09/2010

Hipoteca abierta Terreno en Pachanlica cantén Pelifeo Indeterminada  28/03/2011

Pichincha Hipoteca abierta Terreno de granja en Samanga Lote 1 Indeterminada  11/01/2012
Prenda industrial  Equipos y maquinaria 3,646,813 12/12/2011

Hipoteca abierta Terreno de granja en Samanga Lote 2 Indeterminada  11/01/2012
Bolivariano  Hipoteca abierta Terreno PIA Indeterminada  08/12/2011
Internacional Prenda induswrial Volqueta de granja 34,257  23/06/2011
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22.

23.

CONTINGENCIAS

La Compafifa cierre del afio 2011 y 2010 mantiene saldo de crédito tributario por
Impuesto a la Renta del afio 2008 a favor de la Compaiiia por 112.791. La
Administracién Tributaria emitid una orden de determinacion con fecha 19 de
enero de 2011 N° 2011180003 con el propésito de validar dicha obligacion
tributaria a favor de la Compaiiia, en enero de 2012 el Servicio de Rentas Internas
emitié el Acta de Determinacién definitiva N° 1820110100027 en el cual se
resolvié que la Compafiia no posee saldo a favor y en su lugar mantiene una
obligacion por pagar por concepto de Impuesto a la Renta correspondiente al afio
2008 por el valor de 233.995 mds los respectivos intereses. Dicha obligacion esta
siendo impugnada por la Compafifa a la fecha de presentacion del informe de
auditoria externa (marzo, 9 de 2012).

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre de 2011, hasta la fecha de emision del informe de los
auditores externos (marzo, 9 de 2012), no existen eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos, excepto por lo siguiente:

a) Notificacion de resolucion tributaria mediante Acta de Determinacién N°
1820110100027 del Servicio de Rentas Internas a la Compaitia en enero de
2012 (ver nota a los estados financieros N° 22).

b) En febrero de 2012 fueron protocolizadas las escrituras de compra —venta a
nombre de Biolaimentar Cia. Ltda., de los terrenos signados como Lote N° 1 y
2 ubicados en el sector de Samanga Bajo perteneciente a la parroquia
Atahualpa, cantén Ambato, provincia de Tungurahua, donde se encuentran
edificados varios galpones, un reservorio y oficinas donde funciona la
Compaiiia., por el valor de 1.408.953 (lote N° | por 870.658 y N° 2 por
538.295), el Lote N° 1 se encontraba a nombre de Judith Teresa Garzén
Villafuerte e hijos y el Lote N° 2 a nombre de Ivdn Marcelo Garzén Garzén y
esposa.
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