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Morales & Asociados

Auditores, Contadores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Bioalimentar Cia. Ltda.:

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Bioalimentar Cia. Ltda., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2009 y por el afio
terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria y emitimos nuestro informe con fecha 23 de abril del 2010, el mismo que
contiene una opinién limpia.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable

de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que estos carezcan de errores importantes
causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y
la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros

adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria, dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan ermrores importantes, debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes, para fa preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compania, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control intemo de la Compafia. Una auditoria también incluye la
evaluacidn de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como ia evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinién, basados en nuestro examen fos estados financieros mencionados en
el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Bioalimentar Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Asunto de énfasis

7. Sin modificar nuestra opinién, informamos que tal como se indica en la Nota 2, en la
seccion de politicas contables significativas a los estados financieros adjuntos, esos han
sido preparados de conformidad con normas y practicas de contabilidad establecidas en
el Ecuador. Sin embargo, de acuerdo a disposiciones legales, la Superintendencia de
Compaiiias resolvié adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera - Niif's
y dispuso que fas referidas normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro preparacion y presentacion de
los estados financieros a partir del 1 de enero del 2009, para lo cual se establecié un
cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012. En base a
estos lineamientos Bioalimentar Cia. Ltda., debe aplicar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - Niif's a partir de enero del 2011, estableciéndose como afio de
transicion el afio 2010. La Compaiiia se encuentra en el proceso inicial de este plan de
implementacion, sin que se haya determinado impacto aiguno a esta fecha.

8. Al 31 de diciembre del 2010, mediante resolucion de la Superintendencia de Compaiiias
No. 06.Q.1CI.003 del 21 de agosto del 2006 publicada en el registro oficial No. 348 del 4
de septiembre del mismo afio, se decide adoptar las Normas Intemacionales de Auditoria
y Aseguramiento “NlIA’s” para ser aplicadas obligatoriamente en las auditorias realizadas
a empresas ecuatorianas a partir del 1 de enero del 2009.




Informe de los auditores independientes (continuacion)

9. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Comparia
como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2010, se emite por separado.
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Construccion en transito

Edificios

Terrenos

Vehiculos

Maquinaria

Muebles y enseres

Tanques

Instalaciones

Equipos en general

Total

Menos depreciacion acumulada
Propledades, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Notas 2010 2009
4 533,834 180,330
5 403,173 163,018
6 861,304 806,437
7 2,424 363 998,369
8 513,305 726,287

4,735,979 2,864,441
9
88,615
1,067,633 673,223
319,079 19,079
228,432 158,218
2,068,734 1,773,903
66,878 63,313
7,530 7,530
10,942 10,942
170,054 160,988
4,017,897 2,867,196
(727.250) (443,490)
3,290,647 2,423,706
10
8026626  5.288.147

Sr. Edisson Garzén G.
Gerente

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones corto plazo

Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
JUBILACION PATRONAL

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones

Reserva legal

Utilidades acumuladas
Patrimonio de los socios

TOTAL

%@WQ

Notas 2010 2009

1
12
13
14
15

16
17
18

Ing. Maria Belén Armas

Contadora General

1,891,759 930,693
1,561,648 1,218,877
187,503 196,638
316,684 169,950
3,947,504 2,516,158
954,821 977,022
101,162
1,548,000 348,139
414,417 414,417
96,777 61,062
963,855 971.349
3,023,049 1,794,967
8,026,626  .5.288.147




BIOALIMENTAR CIA. LYDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. délares)

INGRESOS:
Ventas gravadas
Ventas no gravadas
Total

COSTOS:

Costos de ventas
Costos de fabricacion
Total

UTILIDAD OPERACIONAL

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos fijos

Gastos variables

Gastos administrativos

Gastos de ventas

Gastos financieros

Total

OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Sr. Edisson Galgdn G.
Gerente Geneéral

Ver notas a los est financieros

ing. Maria Belén
Contadora General

Notas 2010 2009
780,154 19,176
33833175 25,431,065
34,613,329 25,450,241
26,937,135 19,973,120
2416418 _1.666.011
29,353,553 21,639,131
5250776 3,811,110
772,016 412,485
723,593 465,136
1,087,583 473,989
1,850,805 1,053,136
162,412 113,740
4596409 2,518,486
(485,009) (18,297)
1.148376  _1.310.921
12 186,862 196,638
13 247,209 168.418
434,071 365,056
714305 __945.865

mas




BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIO0S
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. délares)

Aportes

Capital Futuras Reserva Utilidades

Social Capitalizaciones Legal Acumuladas Total
Saldo al 31 de diciembre del 2008 262,984 414,417 13,769 157,929 849,099
Aumento de capital 85,155 (85,152) 3
Reserva legal 47,293 (47,293)
Utilidad del ejercicio 945,865 945,865
Saldos al 31 de diciembre del 2009 348,139 414 417 61,062 971,349 1,794 967
Aumento de capital 1,199,861 (1,290) (898,571) 300,000
Aporte futuras capitalizaciones 1,290 1,280
Reserva legal 35,715 (35,715)
Ajustes afios anteriores 212,487 212,487
Utilidad del ejercicio 714,305 714,305
Saidos af 31 de diciembre del 20 \ -1.548.000 414417 96777  _963855 -3.023.049

o/ ’&wmg
il
Sr. Edisson Garzén G. Ing. Maria-BetémrArmas
Gerente Gereral Contadora General

Ver notas a los estados financieros




BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. d6lares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta
Ajustes para congciliar 1a utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Provision jubilacion patronal
Provisién para cuentas dudosas
Ajustes enviados a utilidades retenidas
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Sr. Edisson Garaén G.
Gerente Genetal

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
763,351 945,865
359,633 163,436

115,799

7,014 6,316
164,499 3
(103,232) (134,718)
(1,425,993) (302,062)
195,471 172,302
332,771 554,851
(20,754) 170,414
(58,968)

146,734 50,198

530203  _1.567.637

P

Ing. Maria-Betén-Armas

Contadora General
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Bioalimentar Cia. Ltda. es una compaiia constituida en la ciudad de Ambato el 21 de
enero del 2002, al amparo de la Superintendencia de Compaiias, en el Ecuador su
objeto principal es la elaboracién de balanceados y alimentos para animales de granja,
asi como la compra, venta, distribuciéon y comercializacion de insumos, materia prima,
vitaminas, antibidticos, aditivos alimenticios, equipos de Iaboratorio, reactivos,
herramientas y maquinaria para la actividad avicola y agropecuaria.

Con fecha 21 de septiembre del 2004, y de acuerdo a decision de junta de accionistas se
perfecciona mediante escritura publica la compensacion de créditos y obligaciones de los
socios y la capitalizaciéon de las utilidades de la Compaiiia, de lo cual se ha modificado el
capital de Bioalimentar Cia. Ltda. Mediante acta de reinversion de utilidades se
capitaliza las utilidades con fecha 29 de septiembre del 2010.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dblares como resultado del
proceso de dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé
como moneda de curso legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase
Nota 3) en la Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes
incluidos en los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse
considerando tal circunstancia.

La direccion principal registrada de la Compaiiia es en el Parque Industrial Ambato
Cuarta Etapa Primera y calle D en la ciudad de Ambato - Ecuador.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dblares. Las politicas contables de
la Compaiiia son las establecidas por la Federaciéon Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informaciéon disponible al momento, los cuales
podrian liegar a diferir de sus efectos finales.
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Con resolucién No. 06.Q.IC1.004 de 21 de agosto de 2006 la Superintendencia de
Compafiias adopté las Normas Internacionales de Informacioén Financiera “NIIF” y
determino que obligatoriamente las apliquen todas las compafiias y entes sujetos a su
control y vigilancia, a partir del ejercicio econémico 2009, disposicién que fue ratificada
el 3 de julio de 2008 con resolucion No. ADM 08199.

Atendiendo el pedido del Gobierno Nacional que permita a los empresarios enfrentar de
mejor manera los posibles impactos de la crisis financiera nivel global, la
Superintendencia de Compafilas dicto la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de
noviembre de 2008, en la cual introdujo un cronograma de aplicacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, estableciendo tres grupos,
siendo el primero conformado por las compafiias y entes sujetos y regulados por la Ley
de Mercado de Valores asi como aquellas que ejercen actividades de auditoria externa,
quienes deberan aplicar las NIIF a partir del ejercicio econémico 2010, para cuyo efecto
se establece como periodo de transicion el afio 2009.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de
aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NHIF)

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacioén de sus estados financieros:

Caja y equivalentes de caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos.

Inversiones temporales - Constituye una inversién a tres meses en una entidad
financiera, con renovaciones periédicas.

Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar clientes, son reconocidas y
registradas al monto original de la factura y no excede el valor recuperable.

A partir del afto 2010, la estimacion para cuentas incobrables corresponde al 1% del total
de fa cartera generada en el afio, de acuerdo al monto maximo deducible establecido por
la legislacién tributaria vigente.

Valuacién de inventarios - Los inventarios estan valorados al costo promedio, los
cuales no exceden al valor neto de realizacién.

La provision de inventarios obsoletos, de lento movimiento y las mermas es reconocida
en los resultados del afio de acuerdo con un estudio realizado por la Gerencia Técnica
de la Compailia, en funcién a los items sin movimiento durante un aflo y al control
mensual por diferencia de inventarios.

Valuacién de propiedades, planta y equipo - Al costo de adquisicion. Las

renovaciones las mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento, que no mejoran el activo y no alargan la vida
util, se cargan al gasto a medida que se efectian.
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El costo de los activos fijos es depreciado con cargo a los resultados de cada periodo
contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida Util
estimada en base a los siguientes porcentajes anuales:

Porcentajes
Activos depreciables Afios de depreciacién
Edificios 20 5%
Magquinaria 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Tanques 10 10%
Instalaciones 10 10%
Equipos en general 10 10%

Bienes en arrendamiento mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de
arrendamiento mercantil se registraron en los resultados en afios anteriores.

Otros activos - Corresponden principaimente a gastos de constitucion y software,
registrados a su costo de adquisicién, y amortizados a 5 afios.

Provisiones - Se reconoce una provision solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar la obligacién y se puede hacer un estimado confiable del monto de Ia
obligacién. Las provisiones se revisan en cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimaciéon que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los
gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio - Se lleva a resuitados, en base al
correspondiente calculo matematico actuarial determinado por un profesional

independiente. (Ver Nota 17)

Ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién, fluyan hacia la Compafiia y el monto del ingreso
puede ser medido confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de las
devoluciones y descuentos, cuando se haya entregado el bien y se ha transferido los
derechos y beneficios inherentes.

Costos por ventas - Se registran en base a la entrega de los inventarios y la
transaccién que genera el ingreso, considerando principaimente las tomas fisicas
mensuales y el método por diferencia de inventarios en el que incluye las mermas en los
macroingredientes.

Intereses ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.

Gastos de operacién - Constituyen gastos ejecutados, conforme a disposiciones
internas de la Gerencia y la planificacidon del proyecto.
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Participacién a trabajadores - Se reconocen en los resuitados del afio en funcién a su
devengamiento (Ver Nota 13).

Impuesto a la renta - El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio y se
calcula por el método del impuesto a pagar de acuerdo a las disposiciones tributarias.
(Ver Nota 14)

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del ano 2009, fueron
reclasificados para hacerlas comparables con la presentacion del afio 2010.

Registros contables y unidad monetaria - Los registros contables de la Compaiiia se
llevan en délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en
los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2008 5
2009 5
2010 6

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31...
2010 2009
(en U.S. délares)
Caja 14,475 5,231
Bancos locales 519,359 175,099
Total 533,834 180,330
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5.

INVERSIONES TEMPORALES

Un resumen de las inversiones temporales es como sigue:

... Diciembre 31...
2010 2009
(en U.8. délares)

Fondo de inversion, con una tasa de interés promedio

del 4% anual sin determinarse la fecha de vencimiento. 403,173 153,018
Total 403,173 153,018

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2010 2009
(en U.S. dolares)
Clientes 676,345 760,020
Cheques al dia 48,390 77,295
Compaias relacionadas 215,812
Provision para cuentas dudosas (79,243) (30,878)
Total 861,304 806,437

Compariias_relacionadas - Constituyen saldos pendientes de cancelacion de las
operaciones comerciales, los mismos que se generan por la compra de producto
terminado y se realizan en condiciones similares a la de terceros.

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

2010 2009
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 30,878 24,562
Provision del afio 48,365 6.316
Saldos al fin del afio 79,243 30,878
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009

(en U.S. délares)
Materia prima 1,615,134 569,450
Producto terminado 175,433 114,960
Envases y embalajes 408,091 84,257
Inventarios granja 224,109 200,246
Farmacos y bioldgicos 1,596 29,456
Total 2,424,363 998.369

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. délares)

Empleados 42 313 57,093
Anticipo impuesto a la renta afos anteriores 112,791 476,132
Crédito tributario 17,940

Crédito tributario VA 19,661

Retenciones en la fuente 22,557 22,557
IVA pagado 12,484

Impuesto salida de capitales 4,412

Seguros diferidos 26,834 15,860
Compaiias relacionadas 69,915 108,586
Anticipo proveedores 184,398 46,059
Total 513,305 126287
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10.

Companiias relacionadas - Corresponden a préstamos efectuados para cubrir los
efectos de la iliquidez, estas operaciones y los saldos de linea de crédito otorgada a

companias relacionadas, no se establece tasa de interés, ni plazo de vencimiento, un
detalle es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. dolares)
Biogourmet Cia. Ltda. 14,000 108,586
lvmagar 55915
Total 69915 108,586

Anticipo a proveedores - Corresponden principalmente desembolsos anticipados para
comprometer la compra de magquinaria y anticipo de terrenos.

Empleados - Corresponden a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
potliticas intemas de la Compaiia.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
010 2009
(en U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afo 2,423,706 914,132
Adquisiciones 1,437,664 1,673,578
Bajas (268,143)
Ventas (3,323) (568)
Depreciaciéon (299.257) (163,436)
Saldos neto al fin del afo 3,280,647 2423706
OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2010 2009

(en U.S. ddlares)

Software 7,450 7,450
(-) Amortizacion (7,450) (7.450)
Total
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11. OBLIGACIONES CORTO PLAZO

Un resumen de obligaciones corto plazo es como sigue:

Préstamos de un banco local con vencimiento en el
afio 2011 y que devenga una tasa de interés nominal
anual que fluctia entre el 8,95% y el 9,76%

Total

12. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales

Total

13. PARTICIPACION A TRABAJADORES

... Diciembre 31,...
2010 2009

(en U.S. délares)

1,891,759 930,693
1.891.759 —230,603

... Diciembre 31,...
2010 2009

(en U.S. délares)

1,551,648 1,218,877

—1.561.648  _1.218.877

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para
efectos del calculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la provisién para

participacion a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo de!l afio
Provision del afio
Pagos efectuados de aios anteriores

Saldos al fin del afio

... Diciembre 31, ...
2010 2009
(en U.S. délares)

196,638 26,224
186,862 196,638

(195.997) (26.224)
—187,903 196,638
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14. IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal - La Compaiiia ha sido fiscalizada y no mantiene glosas pendientes
(Ver Nota 22)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la Companiia dentro del plazo de tres anos
contados a partir de la presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto - El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente.

Dividendos en efectivo - Los dividendos en efectivo son tributables.

Conciliacién del resuitado contable tributario - Al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable para la determinacién de la
utilidad gravable de la Compaiiia, fueron las siguientes:

... Diciembre 31, ...
2010 2009
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros, neta de

participacién a trabajadores 961,513 1,114,283
Gastos no deducibles 320,113 1,287
Otras rentas exentas (13,749) (6,364)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 13,298 6,037
Deduccion por leyes especiales (70,660)
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (20,974) (11,530)
Participacion a trabajadores - rentas exentas 67 49
Utilidad gravable 1,260,270 1,033,102
Reinversién de utilidades (15 % Impuesto) 678,589 898,571
Base imponible 25% Impuesto 581,681
Impuesto a la renta cargado a resultados __247.209 168,418
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31, ...

2010 2009
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afo 68,968
Provision del ano 247,209
Pagos efectuados (247 .209) (58,968)

Saldos al fin del afio
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Reformas legales -

La provisiéon para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisién para impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las nomas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25 % de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2010 y 2009 dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si
la inversién de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la
Compania deberd cancelar la diferencia de impuestos con los recargos
correspondientes. La reinversién de utilidades se relaciona con el destino de las mismas
con el sentido de que deben orientase a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de 1a Produccién - Con fecha diciembre
29 de 2010 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo
Organico de la Produccién, Comercio e inversiones, el mismo que inciuye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para el ano
2012 y 22% a partir del afio 2013.

Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarmollo de sectores econémicos
considerados prioritarios para el Estado.

Deduccién del 100% adicional para el célculo de impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Para las nuevas sociedades, exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la
renta hasta el quinto afo de operacion efectiva.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cadigo.
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15. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 2009

(en U.S. dolares)
IESS por pagar 29,100 15,687
Retenciones por pagar 58,419 31,394
Sueldos por pagar 49,263 31,494
Beneficios sociales 84,677 54,534
Ofras cuentas por pagar 47,153 12,660
Accionistas por pagar 5,600 4,700
Asociacién trabajadores por pagar 42,472 19,480
Total 316,684 __169,950

16. OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. dblares)

Obligaciones bancarias de un banco local con

vencimiento en el afio 2012 y que se devenga a una

tasa de interés nominal anual que fluctta entre el 8,57% 191,239
y el 9,76%

Obligaciones bancarias de un banco local con
vencimiento en el afto 2013 y que se devenga a una 11,163
tasa de interés nominal anual que fluctua del 9,76%

Obligaciones bancarias de un banco local con

vencimiento en el afio 2014 y que se devenga a una 4,739

tasa de interés nominal anual que fluctia entre el 8,95%

y el 9,76%

Obligaciones bancarias hasta septiembre 2014 42 267

Préstamos de socios 600,701 665,169
Obligaciones con terceros 311,853 311,853
Total 1,161,962 977,022
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17

18.

Préstamos de socios - Corresponden a desembolsos efectuados para la constitucion y
fortalecimiento de la Compaiiia, aportes efectuados en bienes de los accionistas y
créditos para otorgar liquidez en los cuales no se especifico plazos ni tasas de interés.

Obligaciones con terceros - Corresponden a valores devueltos por la Asociacién de
Fabricantes de Balanceados AFABA como parte del remanente de desembolsos
efectuados por la compra de maiz. La administraciéon de acuerdo a lo establecido en los
convenios de aportacion que vienen de ainos anteriores, mantiene como obligaciones de
largo plazo.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al
31 de diciembre del 2010, la Compania tiene registrada una provision por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado
en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 177 trabajadores que
aun no completaban el requisito de tiempo de trabajo. Para el calculo, se
consideraron una tasa anual de conmutacién actuarial del 4%.

b. Las provisiones para cubrir el pago de desahucio que realicen los empleadores
deducibles de impuesto a la renta, correspondera al que tengan derecho los
trabajadores por el afio 2008 y en adelante.

Los movimientos de la provision para jubilaciéon patronal y desahucio fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del ano

Provision del afio 101,162
Saidos al fin del afio 101,162

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social - El capital social autorizado consiste de 1,548.000 de participaciones de
US$1,00 valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.
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19. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con companias relacionadas, durante el afio 2010, se
desglosan como sigue:

... Diciembre 31,...
(en U.S. ddlares)

Comaigar Cia. Ltda. (Ventas) 258,369
Biogourmet Cia. Ltda. (Compras) 82,249

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

20. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2010, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
(En U.S. déblares)

Terreno y construccion 126,900 Obligaciones por pagar a bancos
Terreno y construccion 266,691 Banco del Pichincha

Prenda comercial materia prima 1,500,000

Prenda industrial de maquinaria 628,122

Planta industrial 628,122 Hipotecas

Prenda vehiculos 45,498

Crédito sobre firmas Sin monto Contratos de mutuo

Prestamos hipotecarios 434,791

21. COMPROMISOS

Los compromisos mds importantes de la Compafiia, al 31 de diciembre del 2010, se
detallan a continuacion:

Asociacién de Fabricantes de Balanceados - AFABA - Al 31 de diciembre del 2010,
la Comparia es miembro y mantiene un convenio para la provision de materia primas
principalmente maiz y soya de acuerdo a los términos de importacion que establece
AFABA.

El nivel de dependencia, del mercado y de la Compafia de la Asociacién esta
influenciada por las cuotas de importacion de esta, sin embargo se han obtenido niveles
de compra de inventarios del 48% promedio anual equivalentes a US $ 13,694,924
ddlares. Cabe resaltar que las cuotas aprobadas por los directivos de AFABA, han sido
sobrepasadas debido a la disponibilidad de inventarios en la Asociacién.
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22. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Abril 4, del 2011) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. Excepto lo
mencionado a continuacion:

Con fecha 20 de enero del afio 2011, la empresa fue notificada con la Orden de
determinacion No. 2011180003, mediante el cual la Administracion Tributaria de
conformidad con sus facultades legales pertinentes dispuso el inicio del proceso
de determinacion de las obligaciones tributarias correspondientes a Renta
Sociedades del gjercicio econémico 2008.

Con fecha 7 de febrero de 2011 y dentro del proceso de determinacion, se llevo a
cabo la diligencia de inspeccién, ordenada mediante oficio No. RC1-
ASOOQICC11-036 de fecha 26 de enero de 2011 y diferida segun oficio
1180120110ADS000222 y una vez que fue verificada la informacion previamente
requerida en diligencia de exhibicion contable llevada a cabo segin Acta
Conclusion de diligencia de inspeccién No. RC1-ASOACCC11-00005, requiri6 a
la compaiiia la presentacién de informacion contable correspondiente al ejercicio
2008.

En lo societario a la compaiiia le corresponde como periodo de transicion el afio
2011 para la aplicacion obligatoria de Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF; para tal efecto la Comparia debera elaborar y presentar sus
estados financieros comparativos con observancia de las NIIF a partir del afio
2011.

SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS
2 INTENDENCIA DE COMPANIAS ANBATO

07 JUN 2011

RECEPCION DE BALANCES
RECIBIDOR 1
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