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Morales & Asociados

Auditores, Contadores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Bioalimentar Cia. Ltda.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Bioalimentar Cia. Ltda,,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2008 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo
con las normas ecuatorianas de auditoria y emitimos nuestro informe con fecha 27 de
marzo del 2009, el mismo que contiene una opinién limpia.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacién y presentaciéon razonable de los estados financieros de forma que estos

carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccién y aplicacién
e de politicas contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas internacionales de auditoria, dichas normas requieren que cumpiamos
con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

4. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financiercs.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo Ia
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del riesgo el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes, para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafia, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Companfia. Una auditoria también incluye la evaluaciéon de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asf como la evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros.




Informe de los auditores independientes (continuacién)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinion, basados en nuestro examen los estados financieros mencionados
en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Bioalimentar Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2009, y el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador.
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BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Terrenos

Edificio

Vehiculos

Maquinaria

Muebles y enseres

Tanques

Instalaciones

Equipos en general

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Notas

o0~ O

10

*

Ing. Edisson [Garzén G.
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
180,330 / 185,408
153,018 183
806,437/ 678,035
998,369 / 696,307
726,287 897.850

2,864,441/ 2,457,783
19,079 f 19,079
673,223 Y 561,152
158,218 33,890
1,773,903 415,023
63,313 59,953
7,530 7,530
10,942 10,942
160,088 86,617
2,867,196 1,194,186
(443,490) (280,054)
2 423 706" 914,132
739

5288147/  3.372.654




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES BANCARIAS

Cug\rj‘l\'/}S POR PAGAR A LARGO PLAZO
o\G [CSEC RS T

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones

Reserva legal

Utilidades acumuladas

Patrimonio de los socios

TOTAL

Dr. Ediéﬁgpfé
Contador General

utiérrez

Notas 2009 2008
11 1 ,218,877// 664,026
12 196,638 26,224
13 ; 58,068
14 169,950 119,752

1,585,465 868,970
92916 158 <
15 930,693/ 542,075
16 1977,0227 1,112,510
3493130
17 ,
348,139 // 262,984
414,417/, 414,417
61,062, 13,769
971,349 157,929
1,794,967/ 849,099
5,288,147 3,372




BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas

INGRESOS:
Ventas gravadas
Ventas no gravadas
Total

COSTOS:

Costos de ventas
Gastos de fabricacion
Total

UTILIDAD OPERACIONAL

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos fijos

Gastos variables

Gastos administrativos

Gastos de ventas

Gastos financieros

Arrendamiento mercantil

Total

OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacién a trabajadores 12
Impuesto a lare 13
Total

UTILIDA

-

8

™

19!

S.768.

2]
<

2009 2008
19,176 6,276
25,431,065 18,851,812
25,450,241 18,858,088

19,973,120/ 15,578,630
1,666,011, _ 1.149.441

21,639,131 16,728,071
3,811,110 | _ 2,130,017
412,485 314,086
465,136 | 345 802
473,989 | X 429599

&
1,053,136 zovf 716,940
113,740 |& 77,461
i 118,980
2,518,486" 2,002,868

~~(18,297) (47,676)

1,310,921/ 174,825

196,638 / 26,224
168,418 58,968
365,056 85,192

945865  _89.633

ing. Edisson Garzéon G.
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

v 7 L
Dr. EW" utiérrez
Contador General




BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. dblares)

Saldo al 31 de diciembre del 2007
Ajuste devolucion leasing
Reserva legal

Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2008
Aumento de capital

Reserva legal

Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Ver notas a los estados financieros

Aportes
Capital Futuras Reserva Utilidades
Social Capitalizaciones Legal Acumuladas Total
262,984 414,417 9,287 72,791 759,479
(13) (13)
4,482 4,482
85,151 85,151
262,984 414,417 13,769 157,929 849,099
85,155 (85,152) 3
47,293 (47,293)
945,865 945,865
348,139 414,417 61062  __971.349 _1.794.967




BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Participacion trabajadores

Oftros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente (utilizado en) de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos

Disminucién de cuentas por pagar

Disminucién de inversiones temporales

Aportes

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento neto durante el afo
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continda...)

2009 2008
25,315,523 19,001,932
(23,512,576) (19,186,176)

(77,461)
(227,386) (24,958)
(26,224) (13,836)
18,300 50,103
1,567,637 (250,396)
(1,673,010) (286,768)
(1,673,010) (286.768)
570,293
253,130

(152,835) 178
100,295 570,471
(5,078) 33,307
185,408 152,101
180,330 __185.,408




BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. déblares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades, planta y equipos

Provisién para cuentas dudosas

Amortizacion de otros activos

Ventas de activos fijos

Adecuaciones enviadas al gasto

Ajustes enviados a utilidades retenidas
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Participacién a trabajadores

impuesto a la renta

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2009 2008

945,865 89,633
163,436 96,168
6,316 5,591
1,490

2,440
3 (13)
(134,718) 143,844
(302,062) (341,470)
172,302 (355,837)
554,851 35,989
170,414 12,388
(58,968) 34,010
50,198 25,371
1,567,637 (250,396)




BIOALIMENTAR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Bioalimentar Cia. Ltda. es una compaiiia constituida en la ciudad de Ambato el 21 de
enero del 2002, al amparo de la Superintendencia de Compaiiias, en el Ecuador su
objeto principal es la elaboracién de balanceados y alimentos para animales de granja,
asi como la compra, venta, distribucién y comercializacién de insumos, materia prima,
vitaminas, antibidticos, aditivos alimenticios, equipos de laboratorio, reactivos,
herramientas y maquinaria para la actividad avicola y agropecuaria.

Con fecha 21 de septiembre del 2004, y de acuerdo a decisién de junta de accionistas se
perfecciona mediante escritura publica la compensacion de créditos y obligaciones de los
socios y la capitalizacién de las utilidades de la Compafiia, de lo cual se ha modificado el
capital de Bioalimentar Cia. Ltda. Mediante acta de reinversion de utilidades se
capitaliza

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del
proceso de dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij¢
como moneda de curso legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase
Nota 3) en la Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes
incluidos en los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2008. Por lo tanto, el analisis comparat:vo de tales estados financieros debe hacerse
considerando tal circunstancia.

La direccién principal registrada de la Compariia es en el Parque Industrial Ambato
Cuarta Etapa Primera y calle D. en la ciudad de Ambato - Ecuador.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de
la Compariia son las establecidas por la Federaciéon Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Con resolucién No. 06.Q.ICI1.004 de 21 de agosto de 2006 la Superintendencia de
Compaiiias adopté Ilas Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” y
determino que obligatoriamente las apliquen todas las compafiias y entes sujetos a su
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control y vigilancia, a partir del ejercicio econémico 2009, disposicién que fue ratificada
el 3 de julio de 2008 con resolucién No. ADM 08199.

Atendiendo el pedido del Gobierno Nacional que permita a los empresarios enfrentar de
mejor manera los posibles impactos de la crisis financiera nivel global, la
Superintendencia de Compaifias dicto la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de
noviembre de 2008, en la cual introdujo un cronograma de aplicacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, estableciendo tres grupos,
siendo el primero conformado por las compaiias y entes sujetos y regulados por la Ley
de Mercado de Valores asi como aquellas que ejercen actividades de auditoria externa,
quienes deberan aplicar las NIIF a partir del ejercicio econdémico 2010, para cuyo efecto
se establece como periodo de transicién el afio 2009.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de
aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHF)

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacién de sus estados financieros:

Caja y equivalentes de caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o
menos.

Inversiones temporales - Constituye una inversion a tres meses en una entidad
financiera, con renovaciones periédicas.

Ingresos por ventas - Los ingresos por ventas de inventarios son reconocidos en
resultados del afio en funcién a la transferencia del producto.

Valuacién de propiedades, planta y equipo - Al costo de adquisicién. Las
renovaciones las mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos

menores, reparaciones y mantenimiento, que no mejoran el activo y no alargan la vida
Gtil, se cargan al gasto a medida que se efectian.

El costo de los activos fijos es depreciado con cargo a los resultados de cada periodo
contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util
estimada en base a los siguientes porcentajes anuales:

Porcentajes
Activos depreciables Afos de depreciacion
Edificios e instalaciones 20 5%
Maquinaria y equipos 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Herramientas y otros 10 10%
Equipo de computacién 3 33%
Vehiculos 5 20%

Bienes en arrendamiento mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de
arrendamiento mercantil se registraron en los resultados del afio hasta el mes de junio
en funcidén a su devengamiento.
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Otros activos - Corresponden principalmente a gastos de constitucion y software,
registrados a su costo de adquisicién, y amortizados a 5 afios.

Participacion a trabajadores e impuesto a la renta - Se reconocen en los resultados
del afo en funcién a su devengamiento (Ver Notas 12 y 13).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variaciéon en
los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos.

Ao Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual

2004
2005
2006
2007
2008
2009

auoahhanNn

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31...
2009 2008
(en U.S. ddlares)
Caja ' 5,231 11,749
Bancos locales 175,099 173,659
Total 180,330 185,408

INVERSIONES TEMPORALES
Un resumen de las inversiones temporales es como sigue:
... Diciembre 31...

200 2008
(en U.S. délares)

[(e]

Fondo de inversion, con una tasa de interés promedio
del 4% anual sin determinarse la fecha de vencimiento. 153,018 183

Total 153,018 183
-10 -




6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. délares)
Clientes 229,921 268,986
Cheques posfechados 530,099 394,975
Cheques al dia 77,295 38,636
Provisién para cuentas dudosas (30,878)" (24,562)
Total 806,437 678,035
Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:
2009 2008
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 24,562 18,971
Provisién del afio 6.316 5,591
Saldos al fin del ario 30,878 .24 562
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008

(en U.S. dolares)
Materia prima 569,450 357,901
Producto terminado 114,960 61,041
Envases y embalajes . 84,257 55,221
Inventarios granja 200,246 197,782
Farmacos y biolégicos 29,456 22,382
Polos BB 1.980

Total 908,369 696,307
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8.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. ddlares)
Empleados 57,093 11,735
Anticipo impuesto a la renta 2005 70,238 70,238
Anticipo impuesto a la renta 2006 77,079 77,079
Anticipo impuesto a la renta 2007 216,024 216,024
Anticipo impuesto a la renta 2008 112,791
Retenciones en la fuente 22,557 171,759
Seguros diferidos 15,860 13,868
Cuentas por cobrar a relacionadas 166,696
Anticipo proveedores 46,059
Ofras cuentas por cobrar 108,586 170,451
Total 1726287 807850

Cuentas por pagar relacionadas - Corresponden a desembolsos efectuados para
cubrir los efectos de la iliquidez con su Compaiiia relacionada, no se han establecido
plazos ni tasas de interés a esta operacién.

Empleados - Comresponden a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Compainiia.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2009 2008
(en U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 914,132 725,972
Adquisiciones 1,673,578 286,768
Ventas (568) (2,440)
Depreciacion , (163,436) (96,168)
Saldos neto al fin del afio 2,423,706 _ 914132

Durante el afio 2008, la Compaiiia registré con cargo a resultados US$ 118,980 doélares
en concepto de cuotas de arrendamiento mercantil de maquinaria y vehiculos (US$
227,814 ddlares en el afio 2007). Al 31 de diciembre del 2008, no existe el saldo
pendiente de pago por este concepto (US$ 332,810 ddlares en el afio 2007).
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10.

11.

12.

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en U.S. ddlares)

Software 7,450 7,450
(-) Amortizacion (7,450) (6.711)
Total _ — 739

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. ddlares)
Proveedores locales 1,218,877 664,026
Total 1,218,877 664,026

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para
efectos del calculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la provisiéon para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

2009 2008
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 26,224 13,836
Provisién del ano 196,638 26,224
Pagos efectuados de afos anteriores (25.224) (13.838)
Saldos al fin del afio 196,638 26,224
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13. IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal - La Compariia no ha sido fiscalizada y no mantiene glosas pendientes.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la Compainia dentro del plazo de tres afios
contados a partir de la presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto - El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente.

Dividendos en efectivo - Los dividendos en efectivo no son tributables.
Conciliacién del resultado contable tributario - Al 31 de diciembre de 2009 y 2008,

las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable para la determinacién de la
utilidad gravable de la Compaifiia, fueron las siguientes:

... Diciembre 31, ...
2009 2008

(en U.S. dolares)

Utilidad segun estados financieros, neta de

participacién a trabajadores 1,114,283 148,601

Gastos no deducibles 1,287 157,398

Otras rentas exentas (6,364) (10,279)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 6,037

Deduccion por leyes especiales (70,660) (12,111)
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (11,530) (13,675)
Participacion a trabajadores - rentas exentas 49

Utilidad gravable 1,033,102 269,934
Reinversién de utilidades 898,571 85,152
Impuesto a la renta cargado a resultados __ 168418 _ 58968

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 08
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 58,968 24,958
Provisién del afio anterior (58,968) (24,958)
Provision del afo 58,968

Pagos efectuados
Saldos al fin del afio - — 58,968
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Reformas legales -

En el Suplemento al Registro Oficial No. 94 publicado el 23 de diciembre del 2009, la
Asamblea Nacional aprobé la Ley Organica Reformatoria e Interpretativa de a la Ley de
Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, los principales cambios son los siguientes:

a. Impuesto a la renta:

Se elimina la exencién del impuesto a la renta en los dividendos pagados a
personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicién.

En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor de socios, accionistas,
participes o beneficiarios de la Compaifia, dichos préstamos seran
considerados como dividendos o beneficios anticipados, por los que se debera
efectuar la retencion del 25% y sera considerada esta retencién como un
crédito tributario.

A partir del afio 2010, el anticipo de impuesto a la renta, se determinara
aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por
cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. Asi mismo, se elimina la posibilidad de
exoneracion o reduccién del pago del anticipo de impuesto a la renta salvo en
casos excepcionales.

Se amplia el beneficio tributario de aplicar la tasa de impuesto a la renta del
15% al monto de reinversién de utilidades en activos productivos, destinados
para la adquisicion de bienes relacionados con la investigaciéon y tecnologia
que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incremento
de empleo.

No estaran sujetos a la aplicacion del régimen de precios de transferencia, si
una sociedad: (i) tiene un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables, (ii) no realiza operaciones con paraisos fiscales o regimenes
preferentes vy, (iii) no mantenga suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacién de hidrocarburos.

b. Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se grava con este impuesto lo siguiente:

Los derechos de autor, de propiedad industrial y derechos conexos.
La importacién de papel periédico.

Las importaciones de servicios.

Se establece como importacién de servicio a los que se presten a una persona
residente o una sociedad domiciliada en el Ecuador, cuya utilizaciéon o
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aprovechamiento tenga lugar integramente en el pais, aunque la prestacion del
servicio se realice en el extranjero.

c. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

. Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%. Las
transferencias al exterior de hasta 1,000 dodlares se encuentran exentas, no
incluye esta exencion pagos por consumos con tarjetas de crédito.

14. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

15.

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. délares)
IESS por pagar 15,687 22,455
Retenciones por pagar 31,394 16,580
Sueldos por pagar 31,494 5,335
Beneficios sociales 54,534 47,854
Otras cuentas por pagar 12,660 16,356
Accionistas por pagar 4,700
Asociacion trabajadores 19.480 11,172
Total —169,950 _119.752

OBLIGACIONES BANCARIAS
Un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:
... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. délares)

Obligaciones bancarias con vencimientos hasta Octubre

del 2010 930,693 542,075
Total 930,693 _ 542075
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16.

17.

18.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de las cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. délares)
Préstamos de socios 665,169 800,657
Obligaciones con terceros 311,853 311,853
Total 977,022 1,112,510

Préstamos de socios - Corresponden a desembolsos efectuados para la constituciéon
de la Compaiiia, aportes efectuados de bienes de accionistas y créditos para liquidez
otorgados sin especificar plazos ni tasas de interés.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social - El capital social autorizado consiste de 348,139 de participaciones de
US$1,00 valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante el afio 2009 y 2008,
se desglosan como sigue:

2009 2008
(en U.S. dblares)

Compras 143,346

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.
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19. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2009, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor

(en U.S. délares)

Terreno y construccion 126,900
Planta industrial 628,122
Prenda vehiculos 28,817
Crédito sobre firmas Sin monto
Prestamos hipotecarios 434,791

20. COMPROMISOS

Pasivos Garantizados

Obligaciones por pagar a bancos
Hipotecas

Contratos de mutuo

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2009, se
detallan a continuacién:

Asociacién de Fabricantes de Balanceados /AFABA - Al 31 de diciembre del 2009,
la Compaiiia es miembro y mantiene un convenio para la provision de materia primas

principalmente maiz y soya de acuerdo a los términos de importacién que establece
AFABA.

El nivel de dependencia, del mercado y de la Compafiia de la Asociacién esta
influenciada por las cuotas de importacién de esta, sin embargo se han obtenido niveles
de compra de inventarios del 7% promedio anual equivalentes a US $ 8,078,865 doblares.
Cabe resaltar que las cuotas aprobadas por los directivos de AFABA, han sido
sobrepasadas debido a la disponibilidad de inventarios en la Asociacion.

21. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Abril 25, del 2010) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. Excepto lo
mencionado a continuacion:

De acuerdo al tramite de reclamo No0.118012008014614 en decurso del procedimiento
del reclamo administrativo, en virtud de la documentacién presentada por la empresa, y
de la informacion existente en el Servicio de Rentas Internas en relacién al caso materia
de este reclamo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 de la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria en el Ecuador, que reformé al Art. 131 de la Codificacién del
Caédigo Tributario, que en su parte pertinente manifiesta: “(...)Cuando de la tramitacién
de la peticion o reclamo se advierta la existencia de hechos no considerados en la
determinacion del tributo que lo motiva, o cuando los hechos considerados fueren
incompletos o inexactos, la autoridad administrativa dispondra la suspension del trdmite
y la practica de un proceso de verificacion o determinacion complementaria, disponiendo
se emita la correspondiente orden de determinacion. (...), “dispone:
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1. La suspension del tramite de peticion de pago en exceso ingresado mediante
tramite con fecha 5 de diciembre del 2008.

2. El inicio de proceso de determinacién complementaria, con las siguientes
consideraciones:

a) Numero de orden: RC1-RECDECNO09-00004

b) Sujeto pasivo: BIOALIMENTAR CIA. LTDA., con RUC 1891706967001
Representante Legal Edisson Javier Garzén.

¢) Alcance: Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2007.

3. La resolucién 118012010RRCE00147§ del 15 de abril del 2010, atiende Ia
peticion del pago en exceso del impuesto a la renta, la misma que reconoce

parcialmente este reclamo.

{ o SUPERINTENDENCIA DF COMPARIAS |
' INTENDENCIA DE COMPANIAS AMBATO

RECNTTOMN e LA TalT=R 2 1Y TES

14 MAY 2010

Germanw Ay ruar Ojeda

REGISTRADOR DE' SOCIEDA
- SUPERVISOR DESJ
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