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IAVGROUP CiA. LTDA.
Estados Financieros Auditados

Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de
2016y 2015

(Expresados en dolares de los Estados
Unidos de América - US$)
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios dg:
IAVGROUP CIA. LTDA.

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compafia IAVGROUP CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio econémico terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compafifa IAVGROUP ClA. LTDA.,
al 31 de diciembre de 2016, asl como los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Comparifa IAVGROUP CIA. LTDA.,
de conformidad con el Codigo de Etica para profesionales de Ja Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en la Republica del Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con
el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Pirrafo de énfasis

4. La Compafia ha experimentado pérdidas recurrentes provenientes de las operaciones, lo que
ha ocasionado que las pérdidas acumuladas superen el 50% del capital mas reservas. Esto
origina una duda substancial sobre su capacidad de continuar como negocio en marcha, en
razén de la norma establecida en la Ley de Compaiifas (Seccién Xl de la Inactividad, Disolucién,
Reactivacion, Liquidacién y Cancelacién), articulo 361, numeral 6), que indica una causal de
disolucién segdn el siguiente concepto:

""Por pérdidas del cincuenta por ciento o més del capital social o, cuando se trate de compariias
de responsabilidad fimitada, anonimas, en comandita por acciones y de economia mixta, por
pérdida del total de las reservas y de la mitad 0 mas def capital...”

Tal como se menciona en la Nota No. 19 de los estados financieros adjunto, la Junta General
Extraordinaria de Socios de la Compariia IAVGROUP CIA. LTDA., ha decidido efectuar un
aumento de capital social por la suma de US$ 200.000., segiin Acta de Junta General realizada
con fecha 08 de Noviembre de 2016. En el mes de Enero del afio 2017 fueron recibidos los
aportes antes mencionados.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

5. La direccidn es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccién considere necesario
para permitir [a preparacién de estados financieros libres de incorreccién material, debido a
fraude o error.

6. En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compafifa de continuar como empresa en funcionamiento, revelando segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccién tiene la intencidn de
liquidar la sociedad o de cesar su operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.

7. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compafifa IAVGROUP CIA. LTDA.
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Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de los estados financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

9. Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

9.1. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusidén, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.

9.2. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Compania.

9.3. Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

9.4. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por la Direccién, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basadndonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gque pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Compahia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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10. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Comparifia
IAVGROUP CIA. LTDA., como agente de percepcién y retencién, por el ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre de 2016, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RNAE 0603

S -

—

Edgar Ortega
Socio de Auditorfa

Ambato, 10 de Marzo de 2017
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IAVGROUP CiA. LTDA.

Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Inversiones permanentes
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5)
Activos por impuestos corrientes {Nota 6)
Inventarios (Nota 7)
Total activos corrientes
Activos no Corrientes
Propiedades y equipos neto de depreciacion
acumulada de US$ 43,812 enel 2016
US$ 31,807 en el 2015 (Nota 8)

Total activos no corrientes

Total Activos

Us$

uss

1,476,204

__Al 31 de diciembrede

2016 2015
6,379 1,436
750 750
4,355 46,675
417 9,014
326,121 0
338,023 57,875
1,138,181 1,150,186
1,138,181 1,150,186

1,208,062
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IAVGROUP CiA, LTDA.
Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

iv rimonio de | oci

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras (Nota 9)

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 10)

Obligaciones corrientes (Nota 17}
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar largo plazo

(Nota 12)
Otros pasivos (Nota 13)
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Capital Social (Nota 14)
Aportes futuras capitalizaciones (Nota 14)
Reserva legal (Nofa 14}
Resultados acumulados : (Nota 14)
Resultados acumulados por aplicacion de NIIF
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Total patrimonio de [os socios

Total pasivos y patrimonio de los socios

Al 31 de diciembre de

2016

0
333,850

3,331

337,181

946,444

8,500

954,944

1,292,125

125,000
120,000

9,245

{1,333)

(22,388)

(46,446)
184,079

1,476,204

2015

4,504
18,541
7,647

31,093

946,444

0

946,444

977,537

125,000
120,000

9,245

{1,333)

(3,891)

(18,497)
230,525

1,208,062
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IAVGROUP CiA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales
Par los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Anos terminados el
31 de diciembre d

2016 2015

Ingresos ordinarios

Ingresos operacionales (Nota 15) Uss 5,400 184,490

Costa de ventas (30,837) {146,175)

Utilidad bruta en ventas {25,437) 38,315
Gastos ordinarios

Gastos administrativos y otros (Nota 16) Uss (15,730} {60,965}

Utilidad ordinaria (15,730) {60,965)
Ganancias neto

Ganacias, neto 1,138 10,613
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta {40,030) (12,038)

Impuesto a la renta (Nota 17) Us$ {6,416) {6,459)
Resultado integral del ejercicio (46,446) (18,497)
(Pérdida)/Utilidad neta por participacién uss (0.37) (0.15)
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IAVGROUP CiA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

AR inados el
31 de diciembre d
2016 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes uss 47,720 203,085
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (38,272) {212,304)
Efectivo provisto en las operaciones 9,448 (8,219)
Efectivo {provisto) recibido otros, neto 0 26,974
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 9,448 17,755
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Inversiones temporales 0 {750)
Efectivo neto (pagado) en las actividades de inversidn 0 {750)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Chligacicnes financieras {4,504} (26,021)
Efectivo neto {pagado) en las actividades de financiamiento {4,504) (26,021)
(Disminucién} / incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 43943 8,07
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 1,436 10,453
Efectiva y equivalentes al final del afio (Nota 4) uUs$ 6,379 1,436
Conciliacién de la utitidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacién
Utilidad de! ejercicio Us$ (46,446) (18,497}
Resultado integral del ejercicio (46,446) {18,497}
Ajustes;
Depreciacién de propiedad, planta y equipo (Nota 8) 12,005 11,988
Impuesto a la renta caorriente (Nota 17) 6,416 6,459
Otros ajustas (1,138) 16,361
Carmnbios netos en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 42,320 17,245
Activos por impusstos corsiantes 2,458 {7,016)
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 316,046 3,149
Inventarios (326,121} ¢
Obligaciones corrientes (4,593) {8,879)
Pasivos acumulados 4] {4,406)
Otros pasivos 8,500 0
Anticipos clientes 0 1,350
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién uUss 9,448 17,755
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(1)

(2)

IAVGROUP CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$

Constitucién y objeto

La Compafiia IAVGROUP CIA. LTDA., fue constituida en la Ciudad de Ambato, mediante
escritura puUblica del 26 de abril del 2001 y aprobada mediante resolucion N°
01.A.DIC.110 de mayo 09 de 2001.

Dentro de su objetivo social:

a) Venta al por mayor y menor de accesorios, partes y piezas de vehiculos accesorios.
b) Actividades de alquiler de vivienda.

¢) Actividades de alquiler de local comercial.

d) Compra, venta, alquiler y explotacién de bienes muebles.

e} Construccion de edificios completos o partes de edificios.

f) Construccion de viviendas

Bases de presentacion y preparacién de estados financieros

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compafiia se presentan a continuacién:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafia IAVGROUP CIA. LTDA., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2016y
2015, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Companias de la RepUblica del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-
La Administracion de la Compafifa IAVGROUP CIA. LTDA., declara que las Normas

Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas
en la preparacion de los presentes estados financieros.

10
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IAVGROUP CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompafan, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que
la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Comparfiia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafiia IAVGROUP CIA. LTDA., comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015; asi como los estados de
resultados integrales por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, los
estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, coma corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, los saldos
mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compaiiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte
son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen
en el periodo en el cual la estimacién es revisada y en cualquier periodo future afectado.

Periodo econémico.-

La Compafiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.

11
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IAVGROUP CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja
y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorfas: préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Companfa ha definido y
valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en
esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el
corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para su venta
a2 menos gue se designen como coberturas. Los activos financieros de esta
categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar
en doce meses; caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros gque en un momento posterior
a su adquisicién u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en
valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un
componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacién se
afectard a resultados del periodo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,

incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asf como a otras cuentas
por cobrar.

12
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IAVGROUP CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafia considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efective estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

« Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en &
pago de la deuda principal.

« Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

» Desaparici6n de un mercado activo para activos financiero.
Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccidn atn no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

Propiedades y equipo.-

Medicién en el moemento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta
y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisiciéon més todos los

costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.
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IAVGROUP CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de
muebles y enseres, equipos de oficinas, instalaciones, equipos de computacién y
vehiculos, la Compafia después del reconocimiento inicial, dichas partidas de
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como
costo atribuido.- para el caso de bienes inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha
de transicion a NIIF, afio 2011, por la medicién de dichas partidas de propiedades y
equipos, por su valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacion y vidas Gtiles.- El costo vy el costo atribuido de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por
ser considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
Utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Partida de propiedades y equipos Vida util {en anos)

Edificios 34-54
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

Retiro ¢ venta de propiedades y equipos.-
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y

equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada perfodo, la Compania evalla los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activa.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales de! mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
{o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
perfodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deber&n reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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Impuesto corriente.- £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a |as partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Companfia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los afios 2016 y 2015 la tarifa general del impuesto a [a renta para sociedades es
del 22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de parafsos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad
serd del 25%.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados .
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.
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La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Comparifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a;

¢ La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es calcutada
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el
Cdodigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta comao parte
de los gastos de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

¢ Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador lo
requiera puede recibir esta remuneracién mensualmente.

Provisiones,-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperaciéon de algunos ¢ todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibiré el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucion.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio cuando la relacidn laboral termina por desahucio.

La Compafiia no ha establecido provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacién de saldos y transacciones.-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Companfia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del

pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de las operaciones con partes

relacionadas son [as siguientes:

Diciembre 31,
2015 -
(en U.S. ddlares)

2016

Cuentas por cobrar: (Nota 5)

Alvarado Constructores Cfa. Ltda. 0 4,245
Importadora Alvarado Vésconez Cia. Ltda. 0 40,561
Depohormigon Cia. Ltda. 24 24
lavec Industrial del Ecuador Cla. Ltda. 1,846 1,846
1,869 46,675
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Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. délares)

Cuentas por pagar largo plazo (Nota 12)

Importadora Alvarado Vasconez Cia. Ltda. 280,000 280,000
Alvarado Ortfz Constructores Cia. Ltda. 320,000 320,000
Lascano Lépez Gladys Eva 110,000 110,000
Alvarado Lascano José Ernesto y otros 184,181 184,181
Alvarado Lascano Victor Hugo y otros 52,263 52,263

946,444 946,444

Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta efectivo y equivalentes de efectivo se halla conformada por:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Caja Chica 3 100
Bancos 6,376 1,336
6,379 1,436
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(5) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente

detalle:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Clientes relacionados (Nota 3) 1,869 46,675
Anticipos proveedores 2,286 0
Qtras cuentas por cobrar 200 0

4,355 46,675

(6) Activos por impuestos corrientes

El rubro activo por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Diciembre 31,

2016 2018
{en U.S. ddlares)

Crédito tributario 417 279
Retenciones en la fuente 0 3,589
Anticipo impuesto a la renta 0 5,146
417 9,014
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inventarios

La cuenta inventarios es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
{(en U.S. ddlares}
fnventarios de produccién en proceso 326,121 0
326,121 0

Propiedad, planta y equipo

La cuenta propiedad, planta y equipo, se resume a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)

Terrenocs 945,000 945,000
Edificios 236,444 236,444
Equipos de Computacién y software 549 549
Depreciacién acumulada {43,812) (31,807)

1,138,181 1,150,186

El movimiento de propiedad, planta y equipo, se resume a continuacion:
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Obligaciones financieras corto plazo

Las obligaciones financieras corto plazo, se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddblares)
Sobregiro bancario 0 4,504
0 4,504

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. ddblares)

Proveedores nacionales 48,526 16,611
Anticipos clientes 151,500 1,800
Otras cuentas por pagar 133,824 530

333,850 18,941
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Obligaciones corrientes

La cuenta de obligaciones corrientes se compone por:

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. délares)

Con la administracion tributaria

Retenciones de IVA 2,466 6
Retenciones en la Fuente 589 44
impuesto a la renta por pagar 277 6,459

Con los trabajadores
Otras 0 1,138

3,331 7,647

Cuentas por pagar a largo plazo

El detalle de las cuentas por pagar a largo plazo, es el siguiente:
Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. dblares)

Cuentas por pagar largo plazo

Partes relacionadas (Nota 3) 946,444 946,444

946,444 946,444
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Otros pasivos

El detalle de los otros pasivos es de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Otros pasivos no corrientes 8,500 0
8,500 0

Patrimonio de los socios
Capital

El capital social de la Comparifa en los afios 2016 y 2016, esta constituido por 125,000
participaciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada
una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compariia deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 20% del capital social de la Companifa. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafia,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, excepto por los ajustes provenientes de la adopcion
a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como re liquidacion de impuestos, etc.
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Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NilF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las dltimo
gjercicio econémico cencluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; ©
devuelto en el caso de liquidacidn de la companifa.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los resuitados
acumulados y por los del Gltimo ejercicio econémico condluido, si los hubiere.
Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios corresponden a la integracién de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Arriendos viviendas 5,400 4,500
Servicios de construccion 0 179,990
5,400 184,490
28
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Gastos administrativos y otros

Un resumen de gastos administrativos se muestra a continuacion:

Aportes al Seguro Social

Beneficios sociales e indemnizaciones
Combustibles y Lubricantes
Depreciacién activos fijos

Gastos de gestién

Mantenimiento y reparaciones

Fletes y movilizacion

Honorarios y comisiones

Servicios de promocién

Impuestos, contribuciones y otros
Notarios y registradores de la propiedad
Oftros gastos

Promocién y publicidad

Gasto de viaje

Seguros

Servicios Basicos

Sueldos y salarios, y otros

Suministros y materiales

Diciembre 31,

2016 2015

(en U.S. délares)
0 1,787
0 1,601
0 10
8,589 11,898
23 1,704
120 0
54 0
1,610 3,180
165 0
4,266 5,718
0 309
391 18,068
28 195

14

0 132
471 1,352
0 14,720
0 291
15,730 60,965
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IAVGROUP CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

Impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las partidas conciliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el calcuto
del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Pérdida del ejercicio antes de impuesto a la

renta {40,030} (12,038)
Gastos no deducibles 358 17,802
Base gravada del impuesto a la renta {39,672) 5,764
Impuesto Causado 0 1,268

Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado 6,416 6,459
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Aspectos Tributarios

Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicd
el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacién desde enero de 2011, entre las més importantes
tenemos:

a)

b)

)

d)

e}

En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1
(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
gjercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para €l afio 2013 y siguientes
ejercicios.

Establece 1a rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCl, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacién
efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciacién y amortizacion que
corresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologlas destinadas a las
implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no hayan
sido requeridos por las autoridades ambientales.
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f)

9)

h)

IAVGROUP CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a gobierno
o0 por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran exceder de
las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del Banco Central
de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacién; y si de hecho las
excedieren, se debera efectuar la retencién correspondiente sobre el exceso para
que dicho pago sea deducible, La falta de registro conforme a las disposiciones
emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador, determinara que no se
puedan deducir los costos financieros del crédito. Tampoco serdn deducibles los
intereses de los créditos provenientes de instituciones financieras domiciliadas en
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicién.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios
en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de
al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la
Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando
el interés, siempre gue la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores.
St se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad deberd liguidar
el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccién y Prevencién de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente: :

a)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a
la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones, participaciones
y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos gravados los
incrementos patrimoniales no justificados.

32



Halakalelaletalolalolalalatalalolialalalatalatelalolatals lalata Ve Ra ke e Re be Fa R Ra Wa ke Wa N WO RO NEN

b)

)

d)

e)

f)

9)

h)

)
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(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

Se establece una limitacién a la exencidn correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o las personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador,
la exencion del impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién
ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo
de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccién.

Se elimina la exencién por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta fija
para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re avallo,
no sera considerado como deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pals.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinardn via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,

- determinando que el reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas

tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptard la deduccidn por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
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Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la
sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el

n)

o)

p)

q)

Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversién actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la
retencién del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones o derechos de capital:

+ Elingreso sera el valor real de la enajenacion.

s El costo deducible seré el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera. Seran deducibles ademés todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacion.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en
la base de calculo el valor del re aval(o de los activos, ni para el rubro de activos ni
para el de patrimonio.

Se excluirdn del célculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por [a generacidn de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de [a productividad e innovacién tecnolégica y aguellas inversiones nuevas
y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a fa Renta que reconoce el Codigo
de la Produccion.

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.
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r) Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de
Politica Tributaria.

s) Se establece como hecho generador del Impuesto a |a Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el
exterior.

Eventos subsecuentes

La Junta General Extraordinaria de Socios de la Compafiia IAVGROUP C[A. LTDA., ha
decidido efectuar un aumento de capital social por la suma de US$ 200.000., segin
Acta de Junta General realizada con fecha 08 de Noviembre de 2016. En el mes de
Enero del afio 2017 fueron recibidos los aportes antes mencionados.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania IAVGROUP CIA. LTDA, al y por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la Gerencia en fecha febrero 24
de 2017, y serén presentados al Directorio y Socios para su aprobacién. En opinién de
la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por el Directorio y
Junta de Socios sin modificaciones.
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