COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CIA, LTDA.
Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América -US$)

1. Operaciones

COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CIA. LTDA., se consunuve bajo leves ecuaronanas, medunte
escrtur pobhes, el 27 de mareo de 3001, inscritos ante b Notans Séptina del Cantda Ambazo, e inscrn
en el Regestro Mercanal el 18 de Abel de 2000, con N® 197, las musenas que se regied por las disposiciones
contenidas ¢n la Ley de Compadtlas, su Reglamento General v el estaturo apmbado de la Compadia, ¢f 06
dle Sepriembre de 2002, Iy compania se constinuyt con domuctio en la Av, Luss A. Mantinez v Juan Bengno
Vela esquana, Cantdn Ambato, Provineis de Tungueshua,

El objetn social de ls compaiiis e b compra, vents, importacin, exportsadn, comerouliracia y
distnbuciin de aniculos pars ls rspatera tlsbanicria, merroguinerds, quimicos, insumos, ¥ en general, todo
tipo de maters poms para bs industriss del calrado v la cumernbee, b compes, venta, importacidn,
exportackin, comercializacion y distnbucion de migunss, repuestos ¥ accesonos pars b industriass del
calzado o curnembre; distnbucidn de telas, sdornos, articulos para of hogar, articulos de plisaco v puguetes
de plisnco; ariculospars la zapateria, sapatos, ropa, erc partcipar en lictaciones con empresas piblicas o
privadss, sean ests nacionales oextranjeras, dentro de su objeto socal; setaar come agente, representante,
mandatina o comusonsts de personas natummles ojuridicas nacionales o extrangeras, que realicen
sctividades similaresla compaita poded participar como socis o scconista en b constitucidn de
otrascompariss existentes, adquinr icoiones o partcipaciones o suseribir sumentos decapital de eompadias
existentes absorberlas o funcionarse con clles, sungue no custaafinidad con su objeto socul. Para €l cabal
cumphimiento de s objeto socal, lscompadia podrd celebrar y eecutar tods clase de actos v contratos de
cusiquer naturalera permutdos por ley, los esmdos fmancieros sdpntos serin presentados pars
aprobacsin de la Juata Genenal de socos. En opimon de la gerencia, eston estados fnencieros serin
aprobados sm modificacion,

L Bases de Presentacidn de los Estiados Financleros

Los presentes estados financieros, al 31 de dicembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo con
las noomms mternacionales de informacion financiers (NITF), emundas por ol Conseo de Normus
Intemacionales de Contabibdad (TASH) v representan la adopcin sategml, explicios v sin seservan de I
refendas normas intemscionales.

Los estados financieros de b Compaiiia han sudo preparados sobee la base del costo hastinco, con
excepann de Jos beneficios sociales de largo plaro que son valorieados en base 2 méindos scmanales.

Unidad Monetaria
La moneds utiliends pars [ preparscion ¢ presentacion de Jow estados financieros de la Compadifa es el
Ditar de LA, que es I moneda de curso legal en Ecusdor.
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3. Resumen de Pollticas Contables Significativas
Las prncipales politicas de contabilidad aplicadas en la prepanscion de los estados fimancieros sen lns
siguentes:

Todos los actves financieros se reconocen iicialmente por su valor razonable mis oz costos de
transaccion direcramente atnbuthles, excepto en el caso de los activos financaeros que se contabilivan al
valor pazonnble con cambios en resulimdos,

A I focha de los estados financierns, la Compadia clisilica sus instrumentos finencierns actives segiin las
categotias defindas en la NIC 38,

Reconocimicnto v medicion incial

La Getencan deterrauna lo elagificacidn de sus mestrumentes financieros en el momento del reconocmico
iicial, Lo aspectos mis relevantes de estas categoras aplicables 2 o Compedds se descrben o
continuanse

Medicitn posterior

Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Los préstamos ¥ las cuentis por cobmr, son sctvos Anancesos. con pagos fios 7 determimables que no
tenen cotizacion en e mercado acovo, ls Compadia mantiene en esta categorda al efectivo v equivalentes de
electivo, devdores comercales, oteas cuentas pot cobrir y cuentis por cobrar o entdades relacionadas.

Despues: del reconoomieno meil, estos acivos financiesns se muden al costo amormadn unhzndo e
metodo de ba tasa de interis efectiva, menns cualgmer detenioro del valor. El costo amortzado se caloula
tomando en cuenta cualguier descuento o prioia en lb adguisicion, ¥ las comisiones o los costus que son una
parte integrante de [ msa e interés efectren.

La amomznnon de la man de interés efecnva se reconoce en ol estado de resalmdos como ingrese financiero,
Lag pérdidas que resulten de un detenoro del valor se reconocen en el estudo de resultados como costo
fimancera,

Baja en cuentas

Un acuvo financiero o, de corresponder, parte de un aetvo financiero o parte de un grupo de activos
financitros stmtlsres, se da de baja en cocneas coanda:

Hayan exptrado Jos derechos contractusles o reciber los fiujos de efecovo genendos por el activo,
- Hayan transfendo los derechos contmenuales sobre los flujes de efective genersdos por el activn, 0 2

haya asumido wna obligacitn de pager & un tercero b totdidad de esos fwjos de efecivo sin ona
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demors sigrificativa, o trivés de un acuerdo de trnsferencia, 13

Hayan transfendo sustancialmente todos los nesgos ¥ beneficios inherentes a la propredad del sctivey;
o no se hayan ni trissfendo ni retenido sustancialmente rodos los nesgos v beneficios inherentes 3 la
propiedad del activo, pero se hayan transfendo el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos finuncieros

Al cierre de cada periodo sobre ¢l que se informa, la Compadia evalia si existe alguna evidencia objetva de
que un scivo financiero o un grupo de activos financieros se encuentoan deteniomados en su valor. Un
actrvo fimanciers o un grupo de actvos financieros se consideran detenorados en su valor solamente s
existe evidenca objeuva de detenors de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurndos después
del reconocemeento micial del actvo (el “evento que cansa la pérdida™), ¥ ese evento que casa b pérdids
nene impacto sobre los Mujos de efecove futuro: esnmados generados poe o activoe fmanae o el grupo
de actvos financieros, v ese impacto puede esnmarse de maners fiable,

La evadenca de un detenoro del valor podria inchuir, entre otros, indicios tales como que los dendores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades fnanciens significativas, ¢l incumplimiento o mota en
los pagos de la dewda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopeen ot
forma de seompanizacibn financiers, 0 cuando datos observables indiquen que enste una disminucidn
medhible en los fhuos de efecove futuros estmados, asi comoe camibnos adversos en ¢l estado de los pagos
en morm, o en lis condiciones econdmmicas gue se cocrelacsanan con los incumphmentos,

Deterioro de activos financieros contabilizados al cosio amortizado

Para los acovos fimancieron contabilizados al costo amormsdo, | Compadiia pomero evalos 51 existe
evidencin obyenva de detenoro del valor, de maners mdmidual par los actvos nsnceros que son
indivihulmente significatvos, 0 de manem colectiva para los sctivos financieros que po son

5i la Compadia detesmina que no existe evidencia objetiva de detenoro del valor para un sctvo financiens
evahuado de maners individual, independientemente de su significancin, incluye i ese activo en un grupo de
activos financieros con carscteristicas de nespo de crédito smilares, y los evalia de manera colectiva para
determinar si exsste detenoo de su valor.

Los acirvos que se evalilan de maness individual para determunas st existe detenoro de su valoe, v para los
:ﬂimp&ﬂ&m*ﬂnﬂﬂmﬂmﬂgﬂmﬂﬂmmm mchudos en la evalmcitn de
detenioso del valor de manem colectiva. Si existe evidenci objetiva de que ha halsdo uns perdids por
deterioro del valor, el importe de la péedida se mide como la diferencia entre el importe en bbros del activo
v el valor presente de los flwos de efectvo futaros estmados, (excluyendo lan péndidas de ceédito futuras
esperaidas ¥ que aln o se hayan peoducido). El valor presente cle los flujos de efecovo fururos estimados
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#e descuenta o b tasa de interes efectiva ongingl de los sctivos fimancieros. 51 un préstamo devengs una
tasa de mnterés varable, b tass de descuento pars medie cualquier pérdida por deteriom del valor es la tasa
de imterds efectva acnual.

El importe en libros del activo s redoce 2 través del uso de une coenta de provindn v el tmporte de b
pérdida se reconnce en el estado de resulmdos, Los mteteses ganados se syguen devengando sobwe el
wmporte en bibros reducido del acove, uhlizando la tsa de interés utilizada par descontar los fujos de
efectvo futuros 2 los fines de medie i pérdida por deterioro del valor, los intereses ganados se registran
como ingreso firanciero en ¢l estado de resultados. Los préstamos v b provision comrespondiente se dan
die baja cuando no existen expectativas realistas de un recupern futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizarn o transfineron la Compadfa. Si en un cjercicio postenor, & mporte
csumade de b péndida por detenoro del walor suments o dismenuye debedo 3 un evento que oourse
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
auments o derminuve ajustando la cuenta de previadn. Si posteniommente se recupent unn partids que fug
imputada a pérduda, o recupero se acredita como costo financiero en o estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Lios pasivos financieros cubsertos por la NIC 39 se claafican como: pasivos financiesos o valor seonable
con cambiox en resulados, préstamos vy cuentas por pagar, o como denvados designados como
nstumentos de coberturs en una cobermura eficaz, sepin comesponda. La Compadia deternuna b
clasficacidn de fos pasivos financieros al momento del reconocmmento micil

Todos los pasvos fnancieros se neconocen mcialmente por su valor mzonsble excepto los préstamos ¢
cuentss por pagar contabilzados al costo amortizado, en donde los costos de ransaccdn directamente
atribusbles, forman parte del costo mical

A s fecha de los estados finanoieros, ks Compaiifs clasifica sus mstrumenios fimanceros pastvos segin Lis
categorias definidas en la NIC 39 come: (1) pastivos por préstames ¥ cuentas por pagar.

Mediciin posterior

Préstamos y cuentas por pagur

La Companis mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otms cuentas por pagrar § cuentas peo
pagar a entidades relscionadas. Desputs del reconoamento mmcal, los pefstamos v ks cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, wtilizande o mémdo de la s de interds efectiva

Las gananciss ¢ péedidas se reconocen en e estado de resultados cuando los pasvos e dan de bag, asi
como tamibién o tavés del proceso de amorteacon, 4 mves del método de b msa de interés efectrva El
costo amottizado e caloula tomando en cuents cuslgquier descuento o poma en b adquiscidn v s
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comisiones o los costos que sean una parte integrante de ka rsa de interds efecova. La amortrzacion de la
tuss dle interés efectiva se reconnce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pastvo financero se da de baa cuando b obligacion espeaficads en el comrespondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o hays venaido,

Cuando un pasivo financieso exste es reemplazado por oiro pastve provemente del mismo prestanusts
bajo condiciones sustancalmente diferentes, 0 1 lis condioones de on pastve eostente se modifican de
muners sustancial, tal permuta 0 modificaciin se wata como uns baja del pasivo ongmal y el
reconocimiento de un nueve pasive, ¥ la difesenci entre los unportantes en libros respectivos se reconoce
ent ¢l estado de resultados.

Compensacion de instrumenios financietos

Lios activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera que se informa o mporte neto
en el estado de sitvaciin financiess, solamente s existe un detecho scnual legalmente expible de compensar
liss importes reconoeidis, y existe I intencidn de liquidardos por el imposte neto, o de realizar los aetivod y
cancelar los pasivos en fonn simultines,

Efectivo y equivalenves de efectivo

El efectivo v equivilentes de efectivo corresponden al efectivo en ey, cocntes cortlentes bancanas v
fondos de mversitn a L vists que se segistian o s costo histdricn, que no difiere ugnificativamente de s
wulor de realizacién,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos ¥ las cuentas por cobrar, son actives fimancieros con pagos fos ¢ determinables gue no
tienen cotzacion en el mescado scvo, La Compaiiy mannene en ests categoria al efectvo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y clentss por cobrar s entidades relacionadas,
después del reconocimeento wnicial, estos activos finanderss se muden 3l costo amortizado wnlzzando e
método de la tasa de iverés efectva, menos cualquier detenor del valor. El costo amormizado se calouls
tomando en cuents cualquier descuento o prima en b adgquincsin, 7 ks comisiones o los cosios que soa
una parte integrante de la tisa de nterés efectiva, b emortizncidn de la tasa de interés efectnva se reconoce
en ¢l estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulien de un detenioro del valor se
reconocen en o estado de pesultados como costo fnancero.

Inventarios
Los inventanos correspondientes 2 productos termunados, estin valomdos al costo promedio de
adgquisicitn, ¢l valor neto de realizacdn se determina en base al precio de vents en e curso ordinanio del
negocio, menos los costos estimados de erminacén v venta
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La estimacitn de inventano de lento movimiento v obsoleto & ralizade como resultado de un estudio
efectuado por ki Gerencns que consders b expenenca histdoes de b industrn.  La provisidn pasa
mventanos de lenio movemento ¥ obsoletos sc canga 2 los resuliados ded afio.

Pagos anticipados
Coresponden prncipalmente a seguros, amendos ¥ otros tervicios pagados por anucaipado que s
amastizan en linea recta en base 3 b vigencu del contrato,

Activos Fijos
La propiedad, mobiliano v equipo se encuentran valoedos al costo, neto de depreciscion acumulads v las
posibles pérdidas por detenoro de sa valor.

El eostes de adequisicion inchrye el precio de compr, incluvendo axanceles ¢ impuestos no reembolsables y
cualquiet costo necesario paen poner dichy actvo en opersesie. Bl precio de compra o costo de instalacsin
es el importe total pagado y el valor mzonable de cualguier otra contrprestaodn entregada pan adquinr el
activo, los gastos de reparacion y mantenimeento rutinano se cagzen @ las cucatas de resultados del eeraian
Bf (ue Ae InCurren,

La propicdad, maguinana, y equipo se deprecuin desde el momento en que los bienes estin en condiciones
de uso, dstnbuyendo nealmente ¢l costo de los activos entre los afios de vida ol estmada, la que se
expies en afios, los metodos v periodos de deprecsndn aplcados, son revisadng al ceere de cada ejercicio
¥, 9 procede, ajustacos de forma prospectiva,

Las tsas de deprecmadn basadas en s vide ot estimsda de Jos nencs, son

Maquinania § equipo 10 afins
Herramientas 10 whos
Mohilano, enseres, ¥ equepos 10 ados
Vehiculos Inmnos 5 afios
Vehiculos pesados 8 afos
Programus § equpos de computacsin 3 afios

El valor resicil de estos activos, b vida dod v el mépodo de deprecaaidn seleconnado son revisados y
ajustados i fuers necesaro, 4 T fecha de cada balince general para asegurar que o método v el petiodo de
la depreciscitn sean consistentes con el benefion econdmico v las expectativas de vida de Las parndas de
propredad, mobilino ¥ equipo. La Compais ha estasblecds s polines de no fijar un valor resadial de los
wctivos exceptn pam edificos, en vista de que al fmal de sa vida e, los actvos de ln Compadia no se
pondrin 2 ls venta.
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Un componente de propiedsd, mobilianio v equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
weialmente, es retida al momento de su disposicion o cuando no se esper obrener beneficios
econdmicos futuros por su uso o disposicion postenior.

Cuskpsier ganuncia o pérdids resultsnte al momento del retiro del activo (calculada como Ia diferencia
entre el ingteso neto procedente de s venta ¥ el imporee en Bbros del active) = incluve en ol estado de
resultados mtegrales en ¢l afio en que se retire el actvo.

Deteriora de los Activos

A cada fechs de cierre del periodo sobre ¢ que se minmma, b Compadia evalin s existe algin ndicio de
que un activo pucicr cstar detenonado en su valor. 31 existe tal ndicw, o cuando una prueha anual de
deteniorn del valor pars un actvo e sequenda, Is Compania esuma ¢l mporte recuperble de ese actvo,

El impome recuperable de un sctivo es el mayor valor entre el valor meonable menos los costos de vents,
@ sea de un activo o de um umdad generadora de efectivo, v su valor en uso, ¥ se determing paa un
activer individual, salvo gue el activo no genere flues de elective gue sesn sustancilmente independientes
de los de otros activos o prupos de setvos.

Cuando el mpone en hbms de un scovo o de ena endad peneradon. de efecove exonde su wnpone
recuperable, el activo se conuiders detennrado v su valor se reduce 3 su importe secuperable.

Las pérdidas por dererioro del valor correspondientes a Ins operaciones contmundas, incluido el deterineo
del valor de Ios bnventanos, se reconocen en el estado de resultados en aguellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcifin del acivo detenorado.

Para los acovos en general, 2 cada fecha de cierre del penodo sobre €l gue se miorms, se efectia una
evalusciin sobre 0 existe algin mdwcio de que las péndidas por detenoro del valor reconocichis prevamente
ya 0o existen o havan disminuido., $i existiese tal mdicio, la Compadiia efecnis una estumacion del importe
recuperable del activo o de la unidad penemdor de efecuvo, Uni pérdida por deterioro del valor
reconocida prevismente solamente se revierte & hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar ¢l smposte recupersble del actve desde la dlnma ver en que se reconocid una pérdida po
deteriotn del valor de ese activo, La seversidn se lunita de manera tal que el mpore en ibros del activo no
exceda su monto recuperable, mi cxceds ¢l imporie en bros que se hubtera determinado, neto de I
depreciacion, st no se hubese reconocido una péntida por detenom del valor pam ese activo en ejercicios
anterinres. Tal reversiin se teconoce en ¢l extado de resultado

Obligaciones por beneficios post empleo

13



COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América ~US§)

la Compadia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, defimda por las leyes laborales
ECUSIOMANES T 5¢ Testran con cargo a resultsdos ded geracio v su pasivo representa el valor presente de b
obligacitn a la fecha del estado de sttuncidn financiern, ¥ que se determing anualmente en base a estudion
pctsnabes realizados por un penito mdependiente. El valor presente de la obligacitn de benefioo defimdo
s detenming descontndo bos Huos de salids de efectivo esmmados wsando b mea de iterés determanada
por ¢l penito.

La politica contable de la Compadia pars los planes de benefis definidos es reconocer las péndidas ¥
ganancias acooansles en su tonbdad en el estado de resultados mtegrales en el periodo en ol que ocurren.
Lassuposiciones para determinar el estudio actuanal mcluyen deternumaciones de msas de descuento,
vangciones en los sueldos v salanos, wsas de mortabdad, edad, seno, afos de servicio, mcremento en ¢l
minto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones ¥ pasivos contingentes

Las provisiones son seconocidas cuando la Compaiiie tene una obligaoion presente (legal o wmplicies)
come resultado de un evento pasido, es probable que la Compaiida tengs que desprenderse de recurson
para cancelar bas obligaciones v cusndo pueda hacerse una estimacidin fable del mporte de la misma,

Las provisiones se revisan & cada fecha del estado de smusndn financkers v s¢ ajustan pars reflejar la mejor
estimaciin que se tenga 4 esa fecha, siel efecto del valor temporal del dinero e sgmificativo, ks provisones
s descuenian utlzando una s sctual de mescado antes de impuestos que reflep, cuando coreespondda,
los riesgos especificon del pasrvn. Cuando se reconoce el descuento, el memento de ln provisin producto
del paso del tiempo se reconooee como us costo fnanciero en el estndo de reselimdon.

Participacion a trabajadores en las utilidades
|.a partcipacion a trabapsdores se registra en los resultados del afo como pane de los costos de personal y
se caleuln apheando el 15% sobee la utlidad contable.

Impucsio a la renta corriente y difeddo

El gasto por impuesto 3 la renta del 60, mcluye tanto e impuesio a s renta comente como el impuesto a
la renta difendo,

Low activos y pasivos relacionados a impuesto o lu rentn (erddito tabutano/impuesto 4 pagus),
coerespondientes al ejercicio actual ¥ o ejercicios anterores son medsdos por el importe que s¢ estima
recuperar © pagar 4 las smondsdes mbutanas. Las msa de impuesto o la renta empleada para l
determunacin de dichos impores, son las que esnmemn vigenies 3 b fecha de oerre de cada gercicw
UNPOSHIVG,

E] importe de los activos v/o pasivos por impuesto diferido se caleuls unleando el método del pasiva,
14



COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CiA. LTDA.
Motas a los Estados Financierns
Al 31 de diciembee de 2015 y 2014

{Expresado en délures de los Estados Unidos de América ~L/55)

sobre las diferenciay tempoarales entre la base fiscal de los activas y pastvos ¢ los importes en libros segin
los estados financenos.

- Laos sctivos por impuestos difendos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles v
pérdidas mbutacas de afios anteniores sujetas 8 amortizaciin en el funwo; en la medida en que sea
probabie que s compaiis genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse lae
diferencias temporales deducbles ¥ ks péndadas tnbutarms de afos anteniores.

Los acavos ¥ pasnvos por empuestos difendos, son medidos 2 las tasas de impuesto sobee s renta vigentes
8 la fiecha que se estomia que las diferencus temporniles se reversen, considerando las tasas del umpuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Orgimca de Régimen Tabutano Intemo, 1 sus reformas, que en este
casp son 24 para e ano 2011, 23% pani ¢ afo X012 v 22% pars ¢l a0 X013 e adelante.

El activo por impuesto difendo no se descuenta de su valor setual, v se clasifica como no carriente.

Reconocimiento de Jos [ngresos

Lot ingresos se reconocen cuando es probable que Tos beneficios econdmicos ssocidos o la teansaecitn
fluvan a la Compariia v el monio de ingreso puede see medido confisblemente, independientemente del
mimento en que se geners el pago, Los ingresos se muden por el valor mzonable de ls contraprestacion
recibida o por recibis, teniendo en cuenta las condicones de pago definidas contractualmente v sin incluit
EnpUcsios n arnceles.

Venta de scrvicios
Los ingresos procedentes de b venta de seracios s reconocen en funcidn &l servicio conteatado por los
chientes, of cuald se facturs menmunlmente. Cuskprer diferencs entre el servicio contmatado ¥ el servico

peestaco es segulanzada en el mes sygmente.

Reconocimbento de costos v gaston
El costnn de ventas se registri coando se entregan los bienes, de mamern sumultines al reconocimiento de
I mgreson por I correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen 1 medida que se devengan, mndependientemente del momento en
st se pagan, v se registran en los perodos con los cunles se relpcionan.

Uso de juichos, estimaciones v supuestos contables significativos

La preparacidn de los estados financieros de la Compafiia requicre que la geeencia deba reabizar jucins,

esmeciones ¥ suposiciones contables que sfecten los mmportes de ingresos, paston, actvos ¥ pasvos

minrmados ¥ la revelscitn de pasivos contiagentes 4l aerre del periodo sobre ¢l que s miomm. Fn este
13
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sentido, la mceridumbre sobre tmles suposcones v esumaciones podiria dar hagar en o future 8 resuliados
que podrian requens de ajustes a los emportes en libros de los sctvos o pasivos afectados.

- Estimaciones v suposiciones

Las suposiciones claves relacionsdss con el fourn v otms fuentes claves de estmaciones de
incertdumbies @ la fecha de cierre del periodo sobre el que se informs, que tenen un alto nesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los impones en libros de los activos y bos pasivas dusante
primmo eerccn, s descrnben 1 continuacin. 1a Compaiia ha basado sus suposciones § estmaciones
considerando los parimetros disponibles al momenio de la prepamodn de Jos estados imancieros. Sin
embargn, s circunstancias v las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrisn vanar
debido a cambios en el mercado o a eircunstanctas que surjan s alld del conteol de I Compain. Exos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren,

Estimacién para cuentas dudosas de dendores comerciales

La estrmacim para cuentas dudosas de deudores comeraales es determunada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacidn de I antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los musmns,

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleio:
La esnmaciin pars mventanos de lenm movimeenin, en mal extado v obsoleto es determinada en base
al estado fisco v opemtivo de los bienes.

Vida atil de propiedad, maguinaria, muchles y equipo

Las esnmaciones de vida (il se basan pancipalmente en las provecciones de uso foturo de los scovon,
En aquellos casos en los que se puedan deterninar que la vida dtl de los sctivos deberia disounuirse,
sedepreca el exceso entre el valor en o oeto v o valor de recuperscidn estimado, de acverdo a b
wida tiril restante tevisads. Facores tales como bos cambaos en el vso plmificado de los dstmios scnvos
podrian hacer que la vida tnl de los activos se e disemouda,

Deteriota del valor de los activos no financieros

La Compadia evalim los sctvos o grupos de acervos por dietenom cusndo eventos o cambios en las
cirrunstncas indican que el valor en bbros de un activo podeia no ser recuperable. Frenee o b
existencaa de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacudad de generaciin de mgresos
netos, se practican sjustes per detenorn de valor con cargo 4 los resultados del periodo

Impucstos

La determunacsin de las obligacsones y gastos por impuestos requiere de mterpretaciones 2 b legishacion

tnbutans sphcable. 2 Comparia cuenta con asesoria profesional en matena inbutana 3l momento de

toimar decsiones sobre asuntos nbutanos. Alin coando la Compafida considers que sus estimaciones en
16
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materia tnbutans son prudentes, conservadoras y uplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden susgir discrcpancias con el orgasssmo de control mbutano (Servicio de Rentas
Internas), en ls interpretacyim de normas, que puchersn requens de ajustes por impuestos en el fumro.

Debido o que ls Compadin conudern remota la probabilidsd de lingos de carfeter tnbutario y
postenores desembolsos como consecuencia de ello, no s ha reconoado mngun pasivo contingente
relacionado con impoestos.

- Ohbligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determins mediante vahuciones
acnuariales. Lay valupciones scroanales implican varss suposiciones que podrian difenr de los
aconterimuentos gue efectvamente tendrin lugar en ¢ futuro,

Estas suponciones incluyen |a determunacitn de s t3sa de descuenio, Jos sumentos salariales fumarmos y
los indices de mortahdad,

Debido  la complejidad de ks valuacidn, lae suposiciones subyacentes v su naturaleza de larpo plzo, las
oblgaciones por beneficios defimdos son extremadumente sensibles 2 los cumbios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan 4 cada fecha de aerre del peniodo sobre e que s
informas.

Para In determinacion de ka tasa de descuento, ¢l pento considert las tsas de mieres de bonos emmdos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mereado de valores amplio segiin indica el
pirrafo 78 de la NIC 19,

El indice de mortabidad se basa en las ablas biomémcas de expenencs ecuatonana publicadas por ¢
Instituto Ecvatonano de Segundad Social (IESS) segin RO. No. 650 del 28 de agusto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de nflseion fuums esperados pars el

.

- Provisiones

Deixdo a las ncerndumbees inherentes 3 las esumaciones necesamas pana determinar el imporie de las
provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes reconocidos ongnalmente sobre s
base de lus estimaciones realizadas,

La determinaciin de la cantidad a provisonar estd basada en la mejor estmacion de los desembolsos
que serd necesano pagar por la comespondiente obligacidn, tomands en consderacitn toda la
mformaciin disponible 3 ks fecha del penodo, incluvendn b opimdn de expertos independientes tales
ctieno asesores legales v consultores.
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5. Normas Intemacionales emitidas aun no vigentes

Al fecha de emusitn de estos estudos financierns se han pubbeado enmiendas, mejorss ¢ mterpretacones
8 las pormus exstentes que no han entrado en vigencia ¥ que la Compariis no ha adoptado con
anticipacsin, ¥ no s preve un impacto significativo en s ampliscidn de bas msmas.

6. Instrumentos Financleros por Categora
La composicion de los instrumentos finencieros ol 31 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de ls

sgulente mancts

31 de diciembee de 2015 31 de diciembre de 2004
Corriente  No cordlente Corriente No corslente

Activos financieros medidos al valor

nominal

Efective y equivalentes de efective Uss mm . anos .
Cuentas por cobras comercales, neto 409 258 - 84, 3 -
Oheas coentas por cobear 328m . 11,281 -
Pagpos anscapadiog 92597 : 120,544 =
Ieventanos 4,11'6.'&;_ . 4,246,036 .
Total activos financieros USS 4,940,849 - 5,383,993 -
Pasivos financieros medidos al costo

Cbhgaciopes firmncieres Liss 299,024 142327 418,656 261428
Cuentas por pagar 1,656,326 - 2038 556 -
Pasrvos Acumulados TH621 - BT.198 .
Total pasivos financiers USs 2033971 142327 M 261.428

El efectivo v equivalentes de efectivo, dendores comeroiles, y oteas cuentas por cobrar se aprosiman al
vitlor justs debido o la natarlera de corto plasn de estos instumentos.

7. Efective v equivalentes de efectivo,

Pars propdains del estado de (lupo de efective, caja, hancos inversones al 31 de dwoembre de 2015 ¢ 2014,
coausten de Jo agmente:
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N de diciembre de

2015 2004
Cafa 15 2841 54,165
Bancos Jocales () #3,102 169,892
Inversiones 123,440 97971
Us§ 126,391 322,028

{a) L2 Compsdia mantene sus cuentas cornenies en dolanes de los Estados Unidos de Aménca en
diversas entidades financienss Incales; Jos fondos son de bbwe disponibiidad y no generan intereses.
Asi ambsén b caa v ¢ fondode capa chics esti destinado pars adquisiciones menores que son
mantenidos e ka Compaitia,

8. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se formalan de la sigiiente maners:

3 de diciembre de

2015 04
Cuentas por cobear Us§ 430,443 T4 928
Pros isaim cueritas incobrables {21,185) (20623)

USs 409258 684304

() Durante los afios 2015 v 2014, ¢l movimiento de la esnmacin para cuentas incobrables fue comosigue:

31 de diciembre de

2018 2014
Saldo puel LSS 2,623 16,659
Provindn del periodo 541 31964
Uss 21,184 20,623

9. Pagos anticipados
Al 31 de diciembee de 2015 v 2014, pagos anticipados se formaban de ls sguiente maness:
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31 de diciembre de
2015 2014
Anticipos sl Fisco Us§
Credieo mbotano VA = 14623
Crédieo trbutario LR, 24,510 27,077
Anticipo Impuesto a la Reat 49,408 50,917
Sepurms 3313 3070
Anticipo proveedores 12,965 24,657
Garantia 2,400 :

LUS$ 92,591 120,344

10. Inventarios

Al 31 de dictembre de 2015 y 2014, los mventanos se formaban de ln siguente maners:

31 de diciembre de
2015 2004
Inventanos LSS 4107420 4,248,044
Importacions en trinsim 9,336 2936
(<) Provision de inventanos (10,243) (4,061
USs 4,176,732 4,246,036
(4} Durante los afios 2015 v 2014, el movimiento de la estimacidn par provisién de detenoso fue como
s1gle
31 de diciembyre de
2015 2014
Saldo wucial L'5§ 4,964 4486
Pravision del pedoda 5179 478

USs 10,243 4,964

En ¢l pesiodo 2013 se produjo una baju de inventano por el vilar de US§17,287; medunte declarscion
juramentada el 17 de diciembre de 2015, compliendo con los protocolos de legalizacian se procedid a la
destruccian de la mercaderia por encontrarse disconnnuados, por rener deformacion del producto o
porgue su presentaciin no rednen los sequisitos de calidad para el consumdor,
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11. Propicdad, maquinaria, mobiliario ¥ equipo

Durante los aftos 2015 y 2014, el saldo de peopiedad, mobilano ¥ equipo fue o uguiente:

3 de diciembre de

2015 2014
Termrenos LI5S 575,000 575,000
Mucbles v enseres 63,085 58,042
Equipos de obicns 6,421 6,421
Equipos de computacion B5,636 B304
Vehicalos 154,342 154,342
Maquanam v equepo 18,546 18207
Deprecacion Acumulada (241,038) (218,445)

Uss 661,992 674,773
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12. Obligaciones financieras

Al 31 de dickembre de 2005 v 214, las obligacionss finaneseras v sobrepiros bancarios se formaban de In
slfusente muoen;

31 de diciembre de
2015 2014
Paorcion cono plazo Uss
Préstamos bancanos locales 55512 182497
Préstamos bancaros del exteror 212825 132,268
Sobregrn ocanonal 30,688 103,591
Porcidn largo plaeo
Peéstamos bancarios del extenoe 17327 111.428
Préstamas relacionudos 125,101 1 540,004
Total porcion largo plazo 142,327 261,428
Towl obligaciones financieras USs 441,352 680,084

La composicitn de obligaciones financicras ¢ la ssguicnte al 31 de diclembiee de 2015

Corto Lasgo
Institucidn 1 Emisitn  Vencimienio Montw st s
Banco de Guayaguil (80972005  25/09/2016 540,000 37,983
Banco del Pichincha 19/02/2015  15/01/2016 200,000 17,529 -
Peodubank 20/02/2015  15/02/217 2000, 0000 101,397 1737
Produbank 031272013 17711 /20168 350,000 111,428 -
268,337 17,327

Los préstamos secibidos por pare de las partes relacionadas no tienen un plazo de vencimiento o ana tasa
de mierés de mercado.

13. Cucntas por pagar

Al 31 de dicsemibre de 2015y 2014, cuentas por pagan se formaban de s siguscnie maners:
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31 de diciembee de

15 2014
Provesdores nacionabes Lis§ 3l T 461,434
Proveedores extranjeros 861,637 1,305,843
Oblpaciones Fiscales 132,150 140357
Obligaciones [ESS 27,113 16,200
Prestamos relacionados 15,725 320
Anncxpos 12931 18,832
Pt pagas empleados 83,660 36,908
Orrae par pagar 50,302 58,573

USS __ LA 200855

14, Compatias Relacionadas y Accionistas

Lus operaciones entre la Compaiiia, sus scciomstas y sus compadias relacionadas, forman pure de las
transacciones habituales de Is Compaiis en cuanto su objeto v condiciones.

(a) Accionistas

El detalle de los sccionistas de la Compaiiia al 31 de dicembre de 2015 s o sypuentc:

Namero de  Participacion
Nombre de accionista ; "

Lipez Heredu Washington Radl 30375 12,500
Salazar Gallo Yolanda Mankde 1,500 B5.31%
Liper Sakazar Alexandra Elizabeth 50,375 n.7:%
Lapes Balizar Chiistean Xavies 50375 0.78%%
Lispes Saluear Suatiago Radl 50,375 27

243,000 100%%

(b) Administracidn y alta direccitn
Los muembros de b alts Administraciin ¥ demis personas que asumen la pestdn de gerencas,

incluvendo a la gerencas genenal, asi como los accomstas que ls representen, no han pamepado al 31
de dhcrernbre de X015 v 2014 en tansacowones oo habinsales v/o relevanies.
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15, Impuesto a la Renta cordente y diferdde

a)

Un resumen del Timpuesto & b Reatz comenre v difendo cargads o resultados es como sigue:

3 de diciembre de

2015 2014
Impuesto a la renta cozdente LSS 81,793 93819
Uss 81,793 93,819

Otros asunios relacionados con el Impoesio a la Renta,

i)

b)

d)

Siuacitn fiscal

La Compaiifn ha sido fsealizada en Tos dliimos ados, de acueedo con disposiciones legales, b auondad
trburana tiene la facultsd de revisar lis decliraciones del impuesto a b renta de In Compania, dentro del
plazo de hasta tres afios postenores contados a partie de la fechs de presentacion de la declarscion del
imypuesto a I renta, siempre v cwando hays eumphdo opartunamente con lus oblipaciones tribotseis, ¢
resubtade de las plosas fiscales asciende a US§ 9,723,

‘Tasa de impuesto

L tasa pars ¢f cdleulo del impuesto a la renta parw el phio 2015 es del 22%, {229 en 2014, en caso de
gue la Compaiiia renvierts sus utibdades en el pais en magumarias ¥ equipos auevos que se utilicen
pam su scuvidad productive, podria obtener un descoento de 10 puntos porcentuales sobre el monto
remvertido, siempre ¥ cuando efectien el comespondiente uumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguieate 40

De acuerdo con la pormativa tributana vigenee, en el evento de que ¢l anbicspo de impuesto o la renta
se mayor que el impoests @ la renta cnsado o este impuesto 8 la renta causado no eustien, ¢l
anticipo de impuesto 1 la renta constiuye impuesto a s renm mimme.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta Jos dividendos pagados a sociedades locales v a socedades del
extedor gue no estén domicilisdas en paraisos fiscales. Lox dividendos veparidos 5 persoras namuales
en Eruador forman parte de Ja renta global v esrin sujetos 4 retencidn en In fuente.

Amnticipo de Impuesto a ln Renta
El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes ul monto del petvo
il {excepto coentas por cobrar que no sean con partes relicionadus), putrimonio 1o, ingresos
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gravables v costos v gastos deducibles. [l anticipo del irmpuesto a la reata serd compensado con el
impuesto a la renta ¥ 0o es suscepubile de devolucitn, salvo casos de excepoidn

16, Pasivos acamulados

Al de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos scumulados se formaban de ls sipuiente manera:

31 de diciembre de
2015 204
Eréeimo rerces sueldo Us§ T2 4778
Précume cuarro suelde 11384 11,507
15% partcspacidn trabajadoces 59, 46y 70,913

USs 76 §7,198

17. Obligaciones patronales largo plazo

Al31 de dicembee de 2015 v 2014, las oblgaciones patronales largo plazo se formaban de la siguente
manem

31 de diciembre de

2015 2014
lubslscaén patronal LSS 332201 6,010
Desshucio 102,526 93532

USS 47 3mse

Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucitn publicads en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enern de 1983, s Corte Suprema de
Justicia dispuso que bos trabajadores tienen derecho a la jubstlacion patronsl mencionada en ¢l Codigo del
Trabao, sin peruscio de la que les comesponda segiin la Ley de Seguro Soaal Obligatono, de conformidad
con Jo que menciona ¢l Codgo del Trabayo, los emplesdos que por vantianco 208 o mis hulkeren
prestado servioos contmusda o mterrumpidamente, tendiin derecho a ser jubdados por sus empleadores.
Adicionaimente, los empleados que o la fecha de s despido hubskeren complido vemnte afos, y menos de
ventiemco wlos de tmbao continun o interrumpido tendein derecho a la parte proporcional de dicha
jublacicin, con fecha 2 de ubo de 2001 en o Suplemento al Registro Oficial No, 539 se publicd 1a reforma
al Codigo del Trabep, medmnte o cul se apobaron los montos minemos mensuales: por pemsiones
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jubdares.
Desahucio
De acuerdo con el Codigo de Trabsjo, s Compafia tene un pasrvo contangente por desahucio con los

empleados ¥ tsbajadores que s separen bajo cerus cwcunstancas,  Una pane de este pasivo
probablemente no seri exigible por la separacion volunmara de algunos empleadas.

18. Patrimonio

a) Capital
Al 31 de diciernbre de 2015 ¢l capital social de la compaia esti constituido por 243,000.00 en accones
ordinarias nomunales, con un valor de § 1,00 eads una,

b) Reserva begal
La Ley requicre que se transfiers a la reserva legal por lo menos el 107 de la unbidad neta anual, hasta
que la eeserva llegue por o menos al 3P del capital socisl. Dhicha reserva no puede distnbuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de bgudacidn de ln Compadia, pero puede otifizarse para
cubinr pérdidas de operaciones o part capitalizarse,

¢} Ajustes de primera adopcion de las normas intemacionales de informacian fimanciers = NIIF

Loz resultados de la adopodn por promera vez de las normas intemacionales de miormacion financler
NIIF, se regastran en el patrimonio en el mbro "Resultados acumulados provenientes de la adopesin
por primem vez de lis NI, separado del resio de resultados: acumulados v su saldo acreedor no
podsi ser dtnbudo entre los scoonitas, no seré uilizado para sumento de captal, en vimed que no
corresponde & resuliados operscionales, motvo por e cual los trabajadores no tendrin derecho 2w
participacian sobre éste, De existir un saldo acreedor, este poded ser unlizado en absotber las péedidas,
o devuelto en caso de bguidacidn de la Compadia.

d) Utilidad por accién

AL31 de diciembee de 2015 y 2014 un detalle de ks ganancias por accitn ey el sipaiente:

3 de diciembre de

2015 2014
Utilicdadd del periodn Us§ 255,180 308,024
Promedo ponderado de mamemo de acciones 243,000 243,000

Unhdad bisica por accsim 105 127
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(0} Por schicitud del SR, se realed decliracones sustitutivay del Impuesto a la Rentn Anual, para lo cual
se procedid a la correccidn de las unbdades no disnbuidas de Jos ane 2011 USEL016; 2012
US§4,489 v 2013 L5851 218,

(b) Medsnte acta de la junts unversal de socwns se procedss 3 la devoluckin de valores constantes en b
cuenta “Aporte para Putura Capitalizacion”, la surma de US§ 103,000,

19. Ingresos

Al 31 de dicrembre de 2015 y 2014, los ingresos se formaban de la sipivente maners

3 de diciembre de

2015 2014
Ventas brutas Us§ TAOLME 8243463
Ohtros ingresos de actvidades ordinanss 487 115
(-} Descuento en veritas {234,496) {196,172
{+) Drevolucitin en ventas 203,022 (204,354

USS 7456017 7,844,052

20, Gasio de ventas

ALY de dicsemnbre de 2015 v 2014, los pustos de ventss se formaban de la spueate munee:

3 de diciembre de

2015 2014
Gasto de personal L'ss 559997 534 090
Gastos adiclonales persanal ventas 41,280 37451
Segunicud 12,068 33,154
Mantenmmienio 11,246 1L,
Amendo 238,283 211,000
Publicsdad 10,730 0,480
Combustibles v fletes 5216 6,823
YVinje v moviluacion 14,6000 14,492
Depreciandn 17,046 16,832
Sununistros 17,342 26,828
Chros Gastos T.566 15,600

USS 936275 907,120
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1. Gasios administracion

Al 31 de dicembre de 2015 v 2014, bos gastos de admmstracion se formaban de la mgeente manem:

31 de diciembre de

2015 201
Gasto de personl US$ WB9H 421765
Honoranos profesioniles 15011 12,649
Servicios externos 252 34,126
Mantensmuenio 43,909 61,290
Publiesdad Bod O
Sepundad prvada R.B65 1795
Seguros 41,587 37.2%
Vaje BN 7,743
Representacidn 126 [
Servicios baswos 15774 4,742
Tmpuestos y contelbuciones 33413 32384
Depreciacin 5,540 10,783
Surumstros v matermles 11,m2 0,056
Prowvisidm cuentas ncobrables 2842 5425
Provision wventanos 5279 478
Oros Gaston 18077 49,505

LUss MWLMT T SH

22, Principales contratos ¥ acuerdos
La Compaiiia no mantiene contratog a largo plazo o contrtos imporantes a revelae,

23, Administracién de tesgos fnancicros

Competencia
La empresa tene drea comencal y plamficsndn estratépes que estin en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de scuendo a ln tendencin de I competenca y del mereadao.

Objetivas y politicas de administraciin de riesgo financicro
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La empresa histiricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debida a
pdiﬁmsmmdcumplinﬁmud:nunh]igmione:ﬁmndm;uimmu]&mmdum:nm:dnnl
apalancammento ohtenido.

Riesgo de mercado
Para solventat y controlar el riesgo de mercado, la empresa estia la vanguardia de la recoologia que es un
punto primordial en ks sctividades de la compaitia

Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, resliza semanalmente ef fujo de fondos y ademis esti en linea
con la ejecucion de presupuesto. Fon estos fujos se consideran tanro las actvidades operativas como las
actividades de inversitn con ¢l objeto de cubrr sdecusdamente ls necesidades de fondos de corto o

largo plazo segin el ongen de la necesidad.

Riesgo de gestitn de capital
La empresa tene como objetivo de la politica de capital, mantenet una estructur accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceprable para los accionistas

Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimienio abligatono por todas ks
aéreas que conforma el negoein, ln empresa tiene su drea comercil que se encargs de realizar las venras y
cobranzas con ¢l apovo del drea financiera, sdemis Jos clientes realizan pagos direceamente a las coentas
cormentes de la compaia a través de transferencing o depésitos,

Valor tazonable

Las estimaciones de valor mzonable se realizan en base a la informacion relevante de mercado &
informacian relacionads con los mnstrumentos financieros, los supuestos utilizados por la Gerenciz de la
empresa, para establecer el villor justo se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, lis coentss por pagar, ofrds coentas por cobrar ¥ otms cuentas por
pigar son instrumentos financiers a corto plazo, por lo mnto se aproxima a su vilor justo va que no
existe In posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo, € valor por deudas a largo plazo se
manejan con tasas referencinles del Banco Central del Ecuador por lo tanto se sjustan al valor mzonable,

24, Eventos subsecucntes
Hasta ln fecha de emisién del mforme de Jos auditores externos, no han exisudo eventos que deban ser
tevelados en la notas a los estados financieros, gue afecten la presentaciin de los mismos.

k1i]



