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Constitucion y objeto

COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CIA. LTDA., fue constituida en el Cantén Ambato,
Provincia de Tungurahua, bajo leyes ecuatorianas, mediante FEscritura Pablica, del 27 de marzo
de 2001, inscritos ante la Notaria Séptima del Cantén Ambato, en el Registro Mercantil de fecha
18 de abril de 2001, con No. 197, misma que se regira por las disposiciones contenidas en la Ley
de Companias, su Reglamento General y el Estatuto aprobado de la Compaiifa.

La Compafia se dedicara a las siguientes actividades:

e Compra, venta, importacion, exportacién, comercializacioén y distribucion de articulos para la
zapateria, talabarterfa, marroquineria, quimicos, insumos, y en general todo tipo de materia
prima para las industrias de calzado y la curtiembre

e Compra, venta importacién, exportaciéon, comercializacién y distribucién de telas, ropa,
zapatos, adornos, articulos para el hogar, articulos de plastico, juguetes de plastico,
maquinarias, repuestos y accesorios para las industrias del calzado o curtiembre.

® Darticipar en licitaciones con empresas publicas o privadas, sean estas nacionales o
extranjeras dentro de su objeto social.

® Actuar como agente, representante, mandataria o comisionista de personas naturales o
juridicas nacionales o extranjeras, que realicen actividades similares.

¢ Ademas la Compania podra participar como socia o accionista en la constitucién de otras
compafiias existentes, absorberlas o fusionarse con ellas, aunque no exista afinidad con el
objeto social.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentaciéon y
preparacion de los Estados Financieros de la Compaiifa se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compaiiia COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CiA.
LTDA., han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera, emitida por el International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador.
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La preparacién de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de Informacién
Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

Declaraciéon de cumplimiento.-

La Administracién de la Compaiifa COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CiA. LTDA.,
declara que la Norma Internacional de Informacién Financiera ha sido aplicada integramente y
sin reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la
Compafiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Ddlar de los Estados Unidos de
América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compaiiia COMERCIAL. YOLANDA SALAZAR CiA.
LTDA., comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012; asi
como los estados de resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2012, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Clasificacion de saldos en corrientes y no cotrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como cottientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los Estados Financieros; y, como no cortientes, los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compaiifa
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el perfodo en el cual la estimaciéon
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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Periodo econémico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafiia considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y bancos
sin restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos cortientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compaiifa ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para su
negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con
el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como
mantenidos para su venta a menos que se designen como coberturas. Los activos financieros de
esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce
meses; caso contrario, se clasifican como no cortientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles para la
venta son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicién u origen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe
reconocer como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son activos financieros no detivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se medirdn al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y
su variacion se afectara a resultados del periodo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrat.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a su

costo amottizado considerando costo financiero de considerarse material y/o detetioro de valor
si lo hubiere.
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Para el costo financiero la Compafia considera como tasa de descuento a la utilizada en un
instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compafifa para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

® Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago de la
deuda principal.

® Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.
® Desaparicién de un mercado activo para activos financiero.

® Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
reduccién aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrat.-
Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros anticipos, etc.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.
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Propiedad, planta y equipo
Propiedades y equipo.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta y equipos
se miden Inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de muebles y
enseres, equipos de oficinas, instalaciones, equipos de computaciéon y vehiculos, la Compafiia
después del reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en estimaciéon
contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de activo % Depreciaciéon
Magquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de Computaciéon 33%
Vehiculos pesado 12,50%
Vehiculos livianos 20%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos.-Al final de cada periodo, la Compafiia evalta los valores en
libros de sus activos a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

St el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo)
en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Inventarios.-

Los inventarios corresponden a revistas y otros, mismos que se encuentran destinados para la
venta, dentro de las actividades normales de la Compaiiia.

I.a Compania valora sus inventarios al costo, o al valor neto de realizacion (VNR), el menor de
los dos.

El costo de adquisiciéon de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su
adquisicién, mas aquellos utilizados para darles su ubicacién actual, entre estos tenemos:

Precio de compra.
Aranceles de importacién, de aplicar.
Impuestos que no sean recuperables posteriormente.

Transporte.
® Almacenamiento.

® Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la determinacion del
costo.

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compania, ésta efectiia provisiones por devoluciones
de inventarios, mismas que son determinadas sobre estimaciones basadas en datos histéricos y el
conocimiento del mercado en que opera la Compafia.
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Al clerre de cada ejercicio econémico, la Compania efectia una evaluacién del valor neto de
realizacién de las existencias de inventarios y efectiia los ajustes necesarios, en el caso de que
éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor entre el costo registrado en
libros, respecto al valor neto de realizacion (valor razonable menos costos de venta estimados)

El costo de los inventarios es determinado mediante el método de promedio ponderado.

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a
terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentatlos por separado

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el perfodo
para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y set incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinaciéon de negocios.

Impuesto corriente.- Kl impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada petiodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
sera del 22% sobre las utilidades gravables para el afio 2013 (23% para el afio 2012) (13% -14%
en el afio 2011- si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31
de diciembre del afio siguiente).

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporatias entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
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medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
petiodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Companfa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y so6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Obligaciones Financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estas obligaciones se registran subsecuentemente a su costo
amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos (netos de los costos de transaccién) y
el valor de redencidn se reconoce en el Estado de Resultados durante el periodo de la obligacion
usando el método del interés efectivo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo.-

Cortresponde principalmente a:

® La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por
la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo. Se registra con cargo
a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

® Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.
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® Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaffa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimaciéon fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el fluyjo de efectivo
estimado para cancelar la obligacioén presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
clerto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Provision para jubilaciéon patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica del
Fcuador establece el derecho de conceder jubilaciéon patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicién, el Céddigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de actuarios
consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado mediante el
método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este método los beneficios de
pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
tomando en consideracién el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios.

Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de la pensién.
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Las hipotesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 8,00%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9.20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%

Bases técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2013
Tasa de descuento 7,00%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50%

El costo de la jubilaciéon patronal se carga a cada periodo, en funciéon del aumento de la
antigiedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de la
valoracion actuarial.
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Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes
o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos
fluyan hacia la compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compaiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la intencién de liquidar por su
mmporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

18



COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$

(3) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta se halla conformada por:

2013 2012
Cajas US$ 35,736 32,888
Bancos 175,252 58,355
US$ 210,988 91,243

(4) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las Cuentas por cobrar se conforman segin el siguiente
detalle:

2013 2012
Cuentas por cobrar no relacionados US$ 760,510 629,043
Cuentas por cobrar relacionados 24518 9,113
Cuentas por cobrar empleados 21,058 24,328
Varios Deudores 510 4,100
(-) Provision de Cuentas Incobrables (16,659) (12,061)
US$ 789,936 654,523

(5) Inventarios

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta de Inventarios esta conformada segun el siguiente
detalle:
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2013 2012
Inventario USs$ 3,667,626 3,309,710
Importaciéon en Transito 2,153 9,181
() Provision de Inventarios VNR (4,486) (1,904)
US$ 3,665,293 3,316,987

(6) Activos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta Activos por impuestos corrientes se refiere a:

2013 2012
Crédito Tributario US$ 23,049 20,458
Anticipo Impuesto a la Renta 48,576 47,856
USs$ 71,624 68,314

(7) Pagos Anticipados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicién de la cuenta Pagos por Anticipado se detalla
a continuacion:

2013 2012
Seguros Anticipados US$ 4,206 1,563
Anticipos Proveedores 1,026 21,002
USs$ 5,232 22,564
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COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$

(8) Propiedades y equipos

El movimiento de propiedades y equipos es como se indica a continuacion:

Cuenta

Terreno

Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Equipos de Computacién
Vehiculos

Maquinaria y Equipo

Propiedades y equipos

Deprec. Acum. Muebles y Enseres
Deprec. Acum. Equipo Oficina

Deprec. Acum. Equipo de Computacion
Deprec. Acum. Vehiculos

Deprec. Acum. Maquinaria y Equipo

Depreciacion acumulada

Propiedades y equipos netos
de depreciacion

(

(9) Propiedad de Inversion

Saldo Adiciones Ventas Saldo
31/12/2012 31/12/2013
575,000 0 0 575,000
45,643 6,643 0 52,286
4231 0 0 4231
61,167 5,085 0 66,252
226,342 0 72,000 154,342
15,947 1,675 0 17,622
928,330 13,403 72,000 869,733
14,939 5,224 0 20,162
3,096 415 0 3511
36,804 11,170 0 47974
160,089 17,910 64,800 113,200
4304 1,678 0 5,982
219,232 36,398 64,800 190,829
709,099 678,904

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta Propiedad de Inversiéon esta conformada de la

siguiente manera:

21



COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$

2013 2012
Terreno Propiedad de Inversion US$ 516,336 516,336
USs$ 516,336 516,336

(10) Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las Cuentas por Pagar se refieren a:

2013 2012
Proveedores Nacionales USs 369,511 397,654
Proveedores Extranjeros 614,731 307,231
US$ 984,242 704,884

(11) Obligaciones financieras corrientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de obligaciones financieras corrientes, se halla
conformado por:

2013 2012
Préstamos TLocales USs 373,091 353,199
Préstamos del Exterior 256,090 222594
US$ 629,181 575,792

(12) Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta Pasivos acumulados esta conformado de la
siguiente manera:
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2013 2012
Décimo tercero sueldo US$ 7,217 5,281
Décimo cuarto sueldo 8,852 8,637
Participacion trabajadores 84,314 84,949
US$ 100,384 98,868

(13) Cuentas por pagar relacionadas corrientes

El detalle de Cuentas por pagar relacionadas corrientes, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el

siguiente:
2013 2012
Intereses por pagar US$ 7,197 36,189
Ecuatoriana de Curtidos 0 291
Ecuatoriana - Consignacién 875 875
USs$ 8,071 37,354
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(14) Otras obligaciones cottientes

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue a continuacion:

Obligaciones Fiscales
Iva en Ventas
Retenciones por pagar
Iva por pagar

Impuesto a la renta

Obligaciones con el IESS
Aportes al IESS
Préstamos al IESS

Fondo de reserva

Cuentas por pagar empleados
Cuenta por pagar

Liquido Rol

Fondo Comun

Retenciones Judiciales

Otras Retenciones

Otras cuentas por pagar
Anticipos Varios
Dépostos Clientes Varios
Arriendos por pagar

Sobregiro Ocasional

US$

2013 2012
31,230 36,197
12,136 19,049
59,051 37,094

108,897 120,045
18,927 15,643
3,192 2,099
3,528 3,111

0 2,283

0 67,479

220 204
177 163
3332 1,843
10,086 6,666
1,854 2,053
37,554 30,540
159,153 154,285
449,336 498,754
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(15) Cuentas por pagar relacionadas no cotrrientes

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como se detalla a continuacion:

2013 2012
Salazar Gallo Yolanda Matilde US$ 150,000 150,000
Lopez Salazar Alexandra 3,822 3,822
USs$ 153,822 153,822

(16) Obligaciones financieras no corrientes

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Préstamos Nacionales Us$ 62,819 94,214
Préstamos del Exterior 111,428 17,517
US$ 174,246 111,732

(17) Obligaciones patronales largo plazo

El detalle de las obligaciones patronales largo plazo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como
se detalla a continuacion:

2013 2012
Jubilacién patronal US$ 269,900 234,310
Desahucio 81,156 70,734
US$ 351,055 305,044
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(18) Patrimonio de los accionistas

a) Capital

Al'31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Companiia COMERCIAL YOLANDA
SALAZAR CIA. LTDA., es de US$ 243,000.00 que tepresentan 243,000 participaciones
ordinatias, con un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

b) Reserva Legal

De acuerdo con la normativa vigente, la Compaifa debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito.

c) Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2013, 2012, excepto por los ajustes provenientes de la adopcién a las
NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién
de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Gltimo ejetcicio econdémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.
En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados acumulados
y pot los del ultimo ejercicio econémico concluido, st los hubiere.

(19) Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a la integracion de las siguientes cuentas:

2013 2012
Ventas brutas Us$ 8,275,528 7,801,403
Otros ingresos ordinarios 294 92
() Descuento en ventas (116,134) (38,304)
() Devolucion en ventas (117,045) (109,643)
(-) Otras rebajas comerciales (109,544) (108,439)
USs$ 7,933,100 7,545,109
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(20) Costo de ventas

Se refiere a los desembolsos realizados para la generacién de los bienes o servicios prestados, a

continuacién su composicion:

2013 2012
Costo de ventas US$ 5,783,214 5,387,397
(-) Descuento en ventas (2,653) (11,473)
Baja de inventarios 8,926 13,493
US$ 5,789,487 5,389,417

(21) Gastos de administracion y ventas:

Se refiere a las transacciones efectuadas por actividades generadas por la compania en el periodo

2013.
2013 2012
Gastos de administracion US$ 776,887 855,795
Gastos de venta 799,691 719,127
US$ 1,576,578 1,574,922

(22) Otros ingresos (gastos)

Se refiere a las transacciones efectuadas por actividades con entidades financieras, a

continuacidén un detalle:

2013 2012
Gastos financieros US$ (57,926) (75,237)
Otros ingresos 52,986 60,796
US$ (4,940) (14,442)
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(23) Conciliacion tributaria

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacién de los trabajadores, asi como la
base gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afos fueron:

2013 2012
Utlidad / (Pérdida) antes de la participacién de los
trabajadores e impuesto a la renta USS$ 562,094 566,328
Mais gastos no deducibles 17,208 54,128
Otras rentas exentas y no gravadas 0 0
Menos otras deducciones 0 (13,571)
579,302 606,885

Participacién de los trabajadores en las utilidades (84,314 (84,949)

Utilidad / (Pérdida) tributaria 494,988 521,936

Impuesto a la renta, estimado US$ 108,897 120,045

(24) Otros aspectos relevantes
Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

® La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afno 2013.

® FExoneraciéon del impuesto a la renta durante 5 aflos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdémicos considerados
prioritarios para el Estado.

® Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.
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® Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

* La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

* Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacién efectiva para las nuevas sociedades.

®  Lxoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por mstituciones financieras destinados al financiamiento de
nversiones previstas en este Cdigo.

' Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de la emisién de los presentes estados
financieros no se han presentado eventos que se conozca, en la opinidén de la Administracion
de la Compaiiia, que puedan afectar la marcha de la misma o puedan tener un efecto
significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

' Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compatiia, al y por el afio termmado el 31 de diciembre de 2013,
han sido aprobados por la gerencia en fecha marzo 17 de 2014, y serin presentados a los
Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

(&

Ing. Alexandra Lopez Dra. Gabriela Ofiate
Gerente General Contadora
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