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J osé E. Salvador S. Hungria N31 133 y Ma. De Jests
CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO Telefax Nos. 2528 210 - 2528 211
E.Mail;josesalvadors@hotmail.com
Quito - Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Socios de:
COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CiA LTDA.

1.- He practicado la auditoria del Balance General adjunto de COMERCIAL
YOLANDA SALAZAR CIA LTDA. al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, y de los
correspondientes Estados de Resuitados, de Evolucién del Patrimonio, y de Flujo de
Fondos en Efectivo, por los anos terminados en esas fechas. La preparacion de
dichos  Estados Financieros es de responsabilidad de la Administracion de
COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CIA LTDA., siendo mi responsabilidad la de emitir
una opinién sobre el contenido de dichos Estados Financieros con base de los
procedimientos de auditoria que he practicado.

2.- Mi trabajo fue efectuado de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria (N. E. A)), las cuales requieren que el mismo sea planificado y realizado con
el objeto de obtener certeza razonable de que los Estados Financieros estan exentos
de exposiciones erroneas o falsas de caracter significativo. La auditoria comprende el
examen, en base de pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan las cifras y
de la informacion revelada en los Estados Financieros; asi mismo, incluye la
evaluacién de los principios de contabilidad observados por la Administracion de la
Empresa y de las estimaciones de importancia formuladas para la presentacién
general de los mismos. Considero que la auditoria que he practicado provee de una
base razonable para fundamentar mi opinién.

3.- En mi opinién, los Estados Financieros arriba mencionados, que se acompanan,
presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia la situacién
financiera de COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CIA LTDA., al 31 de diciembre del
2006 los Resuitados de sus Operaciones, la Evolucién de su Patrimonio y el Flujo de
Fondos en Efectivo por el afno terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y con regulaciones vigentes.

4.- Mi opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al
ano terminado el 31 de Diciembre de 2006 de COMERCIAL YOLANDA SALAZAR
CIA LTDA., requerida por disposiciones legales vigentes, se presentara por
separado.

Ambato, Marzo 16 del 2007

Co tador Publico Autorizado
Lic. Profesional FNCE No. 1411
Reg. De Auditor Externo No. SC-RNAE 294
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ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos

Cuentas por cobrar
Ciientes

Otras Ctas. por cobrar
Varios deudores
A Empleados
Anticipos a proveedores
Cuentas de socios

TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR

Inventarios
Existencias en almacenes y bodega
Importaciones en transito

impuestos anticipados

Pagos anticipados
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
VALOR ACTUAL EN LIBROS
Muebles y Enseres
Software y licencias

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE ACTIVOS

LAS NOTAS ACLARATORIA ADJUNTAS

COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
{Expresado en US défares)

Afos terminados en

Notas  Dic 312006  Dic 312006
3 73,196.14 28,385.59
4 360,144.11 428,834.63

760.00 0.00

23,458.61 7,499.44
12,120.65 23,892.94

14.47 170.01

36,353.73 31,562.39
396,497.84 460,397.02
1,849,976.63 1,670,554.78
4,127.89 932.56
1,854,104.52  1,671,487.34

5 0.00 17,823.67
6 10,546.36 11,199.46
2,334,344.86  2,189,292.98

7 25,192.44 35,718.14
8 2,720.13 15.741.84
27,912.57 51,459.98
27,912.57 51,459.98

2,362,257.43  2,240,752.96

FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar
Sobregiro ocasional
QObligaciones bancarias
Proveedores
Otras Ctas. por pagar

Obligaciones fiscales
Obligaciones laborales
Retenciones a empleados

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones bancarias
Préstamos del exterior
Provis. para jubilacion y desahucios

TOTAL DE PASIVOS
CONTINGENCIAS

CAPITAL Y RESERVAS
Capital social
Otros aportes de capital
Aportes para futura capitalizacién
Aportes - Invents. Distrib.

Reserva legal
Resultados acumulados

Ejercicios anteriores

Ejercicio corriente

TOTAL DEL CAPITAL Y RESERVAS
TOTAL DE PASIVOS MAS CAPITAL

Afios terminados en

Notas  Dic 312006  Dic 312005
11,362.88 97,898.55
9 64,09259  115962.23
10 565,958.76  461,989.65
7,973.51 9,004.64
649,387.74___ 684,855.07
11 47,205.87 58,890.11
12 63,228.90 49,491.13
6,033.18 5,588.57
116,467.95 _ 113,969.81
765,855.60 798,824 .86
9 0.00 99,520.13
160,000.00 0.00
36,512.27 36,776.80
196,512.27 _ 136,296.93
962,367.96 03512181
15
13
102,000.00 _ 102,000.00
1,078,876.91  1,078,876.91
12,100.03 12,100.03
1,090,976.94 1,000,976.94
25,553.26 15,889.81
-4,749.29 -7,123.90
186,108.56  103,888.30
181,359.27 96,764.40
1,399,889.47 _ 1,305,631.15
2,362,257.43 _ 2,240,752.96
_2.



'”3"”)"3"3"33 ")“’)"’)3’3’3”)"’)37“‘3“)“3‘3'3")’3”’3")”)"3'3’3"33”)"3)"')”’)’")”’)’3”’)”)")"‘)")“)")")3 b

COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en US délares)

Afos terminados en
NOTAS Dic.31.2006  Dic.31.2005

INGRESOS
INGRESOS POR VENTAS
Ventas netas -3,888,556.33 -3,783,683.94
Adicional en ventas -158.07 -289.33
) -3,888,714.40 -3,783,973.27
Menos: Costo de ventas ) 2,888,068.81 2 867,801.72
UTILIDAD EN VENTAS -1,000,645.59 . -916,171.55
GASTOS OPERATIVOS
Gastos Administrativos
Gastos de personal 268,194.91 246,750.94
Servicios publicos 28,462.39 30,667.96
Suministros fungibles 19,046.77 13,176.33
Servicios de terceros 103,712.79 122,445.56
Depreciaciones - Amortizaciones 47,761.37 48,698.23
Cuotas y contribuciones 12,561.42 13,329.70
Gastos bancarios e impuestos 3,057.33 3,068.03
Gastos publicitarios 1,014.18 3,069.82
Otros consumos 4,862.52 4,826.41
Arrendamiento mercantil 0.00 2,037.42

488,673.68 488,070.40

Gastos de ventas

Gastos de personal 180,361.13 182,035.18
Agencia Quito 5619.82 8,243.17
Viaticos por ventas 3,310.09 3,402.17
Servicios de terceros | 139.96 374.57
Depreciac. y amortizac. 14,206.83 13,600.06
203,637.83 207,655.15
RESULTADO EN OPERACIONES -308,334.08  -220,446.00
OTROS INGRESOS
Otros -33,859.50 -32,957.54
OTROS EGRESOS
Gastos financieros 18,067.08 37,183.71
Jubilacién patronal 3,209.67 0.00
Baja de inventarios 33,007.34 28,792.94
Otros ' 3,478.64 4,509.29
57,762.73 70,485.94
UTILIDAD DEL EJERCICIO -284,430.85  -182,917.60
PROVISIONES FINALES
15% Participacion a Empleados 43,54513 29,456.65
Impuesto a la Renta 42,73%.11 41,730.25
Amort. Pérdidas de afios anteriores 2,374.60 2,374.60
Reserva Legal 9,663.45 5,467.80
98,322.29 79,029.30
UTILIDAD NETA DESPUES DE IMPUESTOS -186,108.56  -103,888.30

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS -3-




COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresado en US délares)

Descripcion Capital Otros Aportes de Capital Reserva Resultados Acumulados Ejercicio
Social Futura Capitaliz. _invent. Distrib. Legal Perd.Ejer Anter. Utilidad Acum. Corriente TOTAL
Saldos al 31 de Dic. de 2005 102,000.00 1,078,876.91 12,100.03 15,889.81 -7,123.89 103,888.29 1,305,631.15
Asignacion para dividendos de Socios -103,888.29 -103,888.29
Utilidad del Ejercicio 2006 284,430.85 284,430.85
Provisiones finales
15% Participacion a empleados -43,545.13  -43,54513
Impuesto a la Renta -42,738.11 -42,739.11
Reserva legal 9,663.45 -9,663.45 0.00
Amort. Perdidas afios anteriores 2,374.60 -2,374.60 0.00
Saldos al 31 de Dic. de 2006 102,000.00 1,078,876.91 12,100.03 25553.26 -4,749.29 186,108.56 1,399,889.47

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS EN EFECTIVO
POR EL EJERCICIO ENERO A DICIEMBRE DEL 2006
{Expresado en US ddlares)

FONDOS EN EFECTIVO

Aumentan  Disminuyen NETO
FONDOS QUE PROVIENEN DE OPERACIONES
Utiidad del Ejercicio 186,108.56
Transacciones que no requieren fondos en efectivo
Depreciaciones 32,903.75
Provision para cuentas incobrables 1,952.37
Provision finales 98,322.29
133,178.41 133,178.41
319,286.97
Cambios en el Capital de Trabajo:
a) Disminucién de Activos
Ctas. por cobrar Clientes 66,738.15
Inventarios 33,007.34
Pagos anticipados 653.10
Impuestos anticipados 17,823.57
b) Aumento de Activos
Varios deudores 760.00
Cuentas por cobrar empleados 15,959.17
c) Aumento de Pasivos
Proveedores 99,883.12
Obligaciones fiscales 55,229.37
Obligaciones laborales 28,001.34
Prov. Para jubilacion 264.53
Otras Ctas. por pagar 1,031.13
d) Disminucion de pasivos
Retenciones a empleados 444 .61
118,666.77 202,128.66 -83,461.89

FONDOS NETOS REQUERIDOS POR OPERACIONES 235,825.08
FONDQOS ORIGINADOS EN FINANCIAMIENTO »

e) Disminucion de activos
Cuentas de socios 155.55
f) Disminucion de Pasivos
Acreedores bancarios C.P 138,405.31
Acreedores bancarios L.P 99,520.13
g) Aumento de pasivos -
Préstamos del exterior 160,000.00
i} Disminucién de cuentas patrimoniales
Distribucion utilidades acumuladas ’ 103,888.30

160,155.55 341,813.74 -181,658.19

FONDOS ORIGINADOS EN INVERSION

h) Aumento de activos

Mobiliario y equipos 9,356.34
9.356.34  -9,356.34
FONDOS NETOS ORIGINADOS EN EL EJERCICIO 44 810.55
FONDOS DISPONIBLES AL INICIAR EL EJERCICIO 28,385.59
FONDOS DISPONIBLES AL TERMINAR EL EJERCICIO 73,196.14

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

VER NOTA 14 - CONCILIACION DEL EFECTIVO NETO
ORIGINADO EN OPERACIONES -5-
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COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Cantidades expresadas en USD. dodlares)

NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CIA LTDA., es una Compahia Limitada
constituida al amparo de las Leyes Ecuatorianas, con domicilio en la ciudad de
Ambato desde el 2 de Mayo del 2001, fecha en que se inscribié legalmente en el
Registro Mercantil.

El amplio objeto social de la Compania le autoriza a realizar transacciones
encaminadas a la compra, venta, importacién, exportacidon, comercializacion vy
distribucién de articulos para zapateria, talabarteria, marroquineria, quimicos,
insumos y en general todo tipo de bienes y materia prima para la industria del
calzado y la curtiembre, asi como de maquinaria, repuestos y accesorios para la
misma finalidad, asi como de telas, adornos, articulos para el hogar, articulos y
juguetes de plastico, zapatos y ropa, para cuyo objeto podra celebrar y ejecutar toda
clase de actos y contratos permitidos por la Ley.

El capital inicial de la Compania fue de US$ 2.000,00, habiendo realizado los
procesos legales pertinentes para alcanzar el monto de US$ 102.000,00 cual es el
capital social actuaimente alcanzado por la Compania.

El domicilio de la Compania es la ciudad de Ambato, pudiendo establecer
agencias y sucursales en cualquier lugar del Pais y en el exterior. La duracién de la
Comparniia sera de cincuenta arios.

NOTA 2.- PRINCIPALES PRACTICAS Y POLITICAS CONTABLES:
a.- Preparacién de los Estados Financieros:

La Compania prepara sus Estados Financieros sobre bases de los costos
histéricos vigentes al momento en que ocurrieron las transacciones. Los Estados
Financieros que se extraen de sus registros contables llevados en un sistema
computarizado, se presentan en US.$ Délares, en concordancia con regulaciones
actuales. El ejercicio econdmico observado por la Compariia corre de Enero a
Diciembre de cada afio.

b.- Inventarios:

Las compras de suministros y materiales para la venta se registran al costo
de importacion. Los inventarios finales se valoran al COSTO PROMEDIO ponderado
que no excede el valor del mercado.

Las importaciones en transito se mantienen en cuentas de liquidacién en
tanto se halla la mercaderia en bodega y se valoran al costo de {a factura del
proveedor mas los gastos relacionados con cada importacion.

-6-
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c.- Cuentas por Cobrar Comerciales:

Los saldos de clientes por facturas aun no pagados se muestran bajo esta
denominacién de cuenta, en el Balance General. La Compafiia segrega el 1% de los
Créditos Comerciales otorgados y no cobrados en cada Ejercicio Fiscal como una
provision para cubrir el riesgo de incobrabilidad, en concordancia con las
disposiciones legales vigentes, cuya provision acumulada no excedera del 10% de la
cartera total.

d .- Propiedad, Planta y Equipo

Los Activos Fijos de la empresa se encuentran registrados contablemente al
costo de adquisicion, menos la correspondiente depreciacién acumulada.

Las mejoras y reparaciones que extienden la vida Gtil o incrementan la
capacidad productiva de los bienes de uso se capitalizan y los desembolsos
normales por mantenimiento o reparacién, se cargan a gastos. '

La depreciacién es calculada utilizando el método de Linea Recta en funcién
de la vida util estimada de los respectivos componentes del Activo Fijo y las tasas de
depreciacion, estan basadas en las disposiciones legales en vigencia:

d Mobiliario y enseres 10% anual
. Magquinaria y equipos 10% anual
i Equipos de oficina 10% anual
d Equipos de codmputo 33% anual
* Vehiculos 20% anual

Cuando se vende o se retira un bien componente del activo fijo, el valor
actualizado y la depreciacibn acumulada se descargan de las cuentas
correspondientes y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a operaciones del afio y las
mejoras o renovaciones importantes se capitalizan.

e. — Participacién de Utilidades a Empleados y Trabajadores:

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes (Cdodigo de Trabajo), la
Compariia reconoce una participacion del 15 % de sus utilidades netas anuales para sus
trabajadores y empleados, antes de la estimacion del Impuesto a la Renta, la misma que
se registra como una provision, con cargo a los resultados del ejercicio corriente.

f.- Impuesto a la Renta

En concordancia con la disposicion pertinente de la Ley de Régimen Tributario
Intemo, la utilidad impositiva de la Compariia (después de la asignacién para empleados
y trabajadores) esta gravada con una tasa del 25 %, en caso de ser distribuida, y del 15
% en el caso de ser asignada para aumentos de capital (después de registrado el
aumento). Dicho impuesto se registra con cargo a las utilidades del ejercicio comiente en
el momento de cumplirse con el pago de la obligacién tributaria en el ejercicio cormriente.

g.- Reserva Legal

La Ley de Companias exige que las Compafiias Limitadas transfieran a Reserva
Legal, las utilidades liquidas de cada Ejercicio Econdmico un porcentaje no menor del
5% de las mismas, hasta que ésta represente por o menos el 20% del capital social
pagado. La reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en
operaciones y debera ser reintegrada si después de constituirse resulta disminuida por

cualquier causa.
-7 -




197977779397977997979999999997393799999999999993959353399 5

Se detalla a continuacion los pormenores de cada grupo importante de cuentas
de los Estados Financieros en la siguiente forma:

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

Afos terminados en:
Dic. 31 2006 .Dic.31 2005

CAJAY BANCOS

Caja:
Caja principal 14,111.12 4,939.43
Fondos de Caja chica 340.00 290.00
Caja Quito 1,778.62 380.47
Caja — cambios 3,145.00 485.00
19,374.74 6,094.90

BANCOS
Produbak 33,761.99 21,046.57
Produbanco 333.29 1,244.12
Pichincha 19,726.12

- 53,821.40 22,290.69
TOTAL DE CAJA Y BANCOS 73,196.14 28,385.59

NOTA 4 - CLIENTES

ARos terminados en:
Dic. 31 2006 Dic.31.2005

Clientes Ambato 367,360.19 368,788.02
Clientes agencia Quito 7,290.18 72,377.07
Clientes Ecssa 205.76 429.19

374,856.13 441,594 .28
Menos Provisién para incobrabilidad (14,712.02)  (12,759.65)

360,144 .11 428,834.63

NOTA 5 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Afos terminados en:
Dic. 31 2006 Dic. 31 2005

Valores recuperables SRI - IRTA 0.00 17,823.56

0.00 17,823.56

NOTA 6 - PAGOS ANTICIPADOS

Anos terminados en:

Dic. 31 2006 Dic. 31 2005

Seguros anticipados 5,546.34 6,199.46

Serv. de salud - Hospital 5,000.00 5,000.00
Millennium .

10,546.36 11,199.46

-8-
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NOTA 7 - MOBILIARIO Y EQUIPOS

Costo de Depreciacion

VALOR NETO EN LIBROS

Cuentas Adquisicion  Acumulada Dic.31.2006  Dic.31.2005
Mobiliario y enseres 10,708.00 (3,667.61) 7,040.39 7,964.82
Equipos de oficina 3,581.86 (978.82) 2,603.04 2,815.99
Equipos de computacion 17,396.80 (8,612.46) 8,784.34 7,579.04
Vehiculos 56,540.68 (50,724.99) 5,815.69 17,123.82
Equipos de empaque 1,002.54 (53.56) 948.98 234 .47
89,229.88 (64,037.44) 25,192.44 35,718.14

NOTA 8 - SOFTWARE Y LICENCIAS
Software de computacion 7,311.95 (5,626.82) 1685.13 2,466.84
Software Incocys 36,735.00 (35,700.00) 1,035.00 13,275.00
44 046.95 (41,326.82) 2,720.13 15,741.84

NOTA 9 - OPERACIONES BANCARIAS

VENCIMIENTOS

Afos terminados en:

Interés Enunafio +de360dias Dic.31.06 Dic.31.05
Bco. De la Produccion:
Operacion 10.69
Nim.771000 % 0.00 27,580.63
Operacién 11.50
Num.59001 % 0.00 35,427.64
Operacién 10.00
NUm.099400 % 64,092.59 152,477.09

64,092.59 215,482.36

Garantias: Las operaciones del Banco de la Produccién se hallan cubiertas por
Garantia Hipotecaria sobre el edificio principal de la Companiia.

NOTA 10 - PROVEEDORES

Anos terminados en:

Dic. 31 2006 Dic. 31 2005

Proveedores nacionales
Proveedores extranjeros

296,880.00 170,041.65
269,078.76 291,948.00
565,958.76 461,989.85

NOTA 11 - OBLIGACIONES FISCALES

Anos terminados en:

Dic. 31 2006 Dic. 31 2005

Imp. Renta por pagar
Retenciones por pagar
VA por pagar

21,925.93 30,314.53

8,120.57 0.00

17,159.37 28,575.58

47,205.87 58,890.11
-9-
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NOTA 12 - OBLIGACIONES LABORALES

Anos terminados en:
Dic. 31 2006 Dic. 31 2005

Prov. Décimotercer sueldo 1,888.75 1,800.80
Prov. Décimocuarto sueldo 3,295.41 2,450.00
Prov. Fondo de Reserva 10,216.92 10,872.26
Prov. de vacaciones 1,527.65 2,189.85
IESS Patronal 2,755.04 - 2,721.57
Prov. 15% participac. a empleados 43,545.13 29,456.65

63,228.90 49,491.13

NOTA 13 - CAPITAL Y RESERVAS
La posicién de las Cuentas del Capital y Reservas, se muestran a continuacion:

ARos terminados en:
Dic. 31 2006 Dic. 31 2005

Capital Social 102,000.00
Numero de participaciones 102,000
Valor nominal de cada participacion 1.00

Otros aportes de capital
Aportes para futura Capitalizaciéon 1,078,876.91

Proporcion a cada participacion 10.58
Reserva legal 25,553.26
Proporcién a cada participacion 0.25
Pérdidas de anos anteriores (4,749.29)
Proporcién a cada participacion (0.05)
Utilidades disponibles (a) 186,108.56
Proporcién a cada participacion 1.82

TOTAL DEL CAPITAL Y RESERVAS  1,399,889.47
Proporcion a cada participacion 13.72

(a) Utilidad neta después de Impuestos (aprox)

102,000.00
102,000
1.00

1,090,976.64
10.70

15,989.81
0.16

(7,123.90)
(0.07)

103,888.30
1.02

1,305,631.15
12.80

NOTA 14 - CONCILIACION DEL EFECTIVO NETO ORIGINADO POR
OPERACIONES
FONDOS EN EFECTIVO
Aumentan Disminuyen NETO

Ventas netas 3,839,294 .87

Costo de ventas 2,888,333.34

Gastos administrativos 419,523.88

Gastos de ventas 271,709.34

Otros ingresos 33,859.50

57,762.73

Otros egresos

3,873,154.37 3,637329.29 235,825.08

Efectivo neto requerido en

operaciones

235,825.08

-10 -
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NOTA 15 - CONTINGENCIAS
Situacién Fiscal

La Autoridad Tributaria mantiene su derecho de fiscalizar a la Compariia por
impuestos de los arfios 2006 - 2005 y 2004. Cualquier reconsideracion de
impuestos que pudiera surgir de una eventual fiscalizacién debera aplicarse
contra reservas patrimoniales de ia Compaiiia.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES:
Entre el 2 de Enero del 2007 y la fecha de emisidn de los Estados Financieros, no se
produjeron otros eventos que, en opinidbn de la Administracion de COMERCIAL

YOLANDA SALAZAR CiA. LTDA. pudieran tener un efecto significativo en la
presentacion de los mismos.
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