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INFORME DEL
AUDITOR INDEPENDIENTE

OPINION DEL AUDITOR

Ambato abnl 1, 2.005
A los miembros de la Junta General de Socios

En sujeci6n al contrato de auditoria externa, se examind los estados de situacién, de cambios en €l patrimonio,
de flujos de efectivo y el de resultados de la compafiia COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CIA. LTDA. a
3] de diciembre del afio 2.004. Los estados financieros fueron emitidos bajo la responsabilidad de la
Administracién, y el Auditor tiene la obligacién de expresar una opinidn sobre esos estados con la base del
examen.

El trabajo de auditoria incluyd:

a) Aphcacion de pruebas y determinacion de evidencias que sustentan las cantidades y la informacion
presentada en los estados financieros.

b)  Evaluacion de los principios de contabilidad y de las normas pertinentes vigentes en ¢l Pais.
c)  Evaluacion de la estructura del control intemo financiero y de las politicas y procedimientos contables.

d) Verificacitn de la presentacion en conjunto de los estados financieros.

e)  Examen al cumplimiento de obligaciones tributarias en observancia al Art. N2 56 de la Ley 006 de
Control Tributario Interno, y al Art. N2 213 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno publicado en el Registro Oficial N® 601 del 30 de diciembre de 1994 y su reforma.
Con ese propdsito, el trabajo del Auditor considerd las normas definidas en la Resolucion N2 1071 que
fue dictada y firmada por la Directora General del Servicio de Rentas Intemas el 26 de diciembre del
2002, referentes al alcance, uso de formatos y presentacion del Informe y sus anexos.

El examen se realizd de acuerdo con las normas de la profesion generalmente aceptadas. La Auditoria fue
planificada y realizada para obtener un grado razonable de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de exposiciones erroneas o falsas de cardcter significativo; por consiguiente, incluy6 las pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria necesarios en las circunstancias. Se exceptta del
alcance de este trabajo la inspeccion fisica de materiales, por nuestra falta de participacién en la constatacion
fisica de los inventarios inicial y final del rubro mercaderfas, en razon de que la politica de la Compafifa es

realizarlo en forma permanente y mas no al finalizar el afio, por lo que nos abstenemos de opinar sobre la
razonabilidad de la cuenta Costo de Ventas y sus correlativas.
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En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes la
situacién financiera de COMERCIAL YOLANDA SALAZAR CIA. LTDA. al 31 de diciembre del afio 2.004 y
los resultados del mismo perfodo, excepto por 1o que se describe a continuacion:

1.  IMPUESTO A LA RENTA

La Empresa revela en sus registros el valor de $.10.000,00 como anticipo de ese impuesto y
$.7.083,86 que corresponde a un crédito fiscal del afio 2003 y 2004, por lo que se sugiere que la
Administracion analice la conveniencia de gestionar ante el organismo competente la devolucion de

los importes indicados, luego de que sea disminuida las retenciones del 2004 por efecto de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

2. ACCIONES MILENNIUM

La Compafifa revela en el Estado de Sitmacion Financiera el importe de $.5.000,00 en la cuenta
Acciones Milennium como parte del Activo Intangible, empero de que corresponde a la adquisicion
de un Paquete de Servicios de Salud con Descuento, lo cual evidencia que se trata de un gasto por
salud prepagado con derecho a beneficios, por lo que se sugiere a la Administracion que disponga a
contabilidad realice el asiento de reclasificacidn que se indica a continuacion:

ASIENTOS DE RECLASIFICACION Y AJUSTE
FECHA DETALLE DEBE HABER

31/12/2002 2
Paquete de Servicios de salud Prepago 5,000.00

Acciones Hospital Milennium 5,000.00
Para ajustar el valor correspondiente al pago.

3. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

En la revision a los balances presentados por la Compaiiia se determind que no se efectto el cilculo
y registro de la provision para cuentas incobrables por el periodo 2004, por lo que se sugiere a la
Administracion disponer a contabilidad realice el siguiente asiento de ajuste:

ASIENTOS DE RECLASIFICACION Y AJUSTE

FECHA DETALLE DEBE HABER
31/12/2002 _6___
Gasto Provisidn Cuentas incobrables 3,495.60

Provisiéon Cuentas Incobrables 3,495.60
Para ajustar el valor correspondiente a los Seguros.

Segin la Administracién, la Compafifa no provisioné con ese prop0sito por cuanto la cartera

incobrable al 31 de diciembre del 2004 es de aproximadamente $.3.000,00, y en los registros
contables consta provisionado més de $.8.000,00.
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4, PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

En los roles de pago del personal se observd que la Empresa cuenta con 7 trabajadores que
superan los 10 afios de labor ininterrumpida; sin embargo, no se solicitd a una firma actuaria
que determine el importe que.debe ser provisionado para jubilacién patronal, empero de que es

una exigencia del Cédigo de Trabajo y del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Auditoria sugiere la contratacién de la indicada firma con el fin de cumplir con las normas
invocadas.

El resultado del examen practicado al IVA e Impuesto a la Renta causados, retenidos y pagados por la
Compaiiia se revela en el Informe sobre el Cumplimiento Tributario y en los anexos a ese documento que
remitird el Auditor a la Gerencia y al SRI.

. Atentamente,
N\

Direccién: Ficoa Av. Los Guaytambos N° 29235 Teléfono: 84-49-27




OSEATIA RAERA i
TTOR DT IR i

AZAR ClALLTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2 004
(Expresado en Dblares)

DETALLE A ARNO 2003 ANO 2004

EN DOLARES EN DOLARES
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja 6,066.95 7,475.38
Bancos 34,160.88 16,188.91
Clientes 265,721.87 315,417.30
Cuentas Empleados 18,784.31 9,988.15
Clientes Agencia Quito 18,320.37 39,943.01
Otras Provisiones -8,398.30 -8,398.30
Clientes ECSSA 475.40 384.30
Anticipo a Proveedores 45,894.13 40,311.49
Obligaciones Fiscales 17,627.96 17,627.96
Varios Deudores 2,084.28 -
Cuentas Interrelacionadas 9,200.54 -
Inventarios 1,611,075.45 1,5637,452.54
Importaciones en Transito 518.73 1,978.72
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,021,532.57 1,978,369.46
ACTIVO FIJO
Muebles y Enseres 6,122.65 10,044.09
Depreciacién Acumulada -757.33 ~1,522.84
Vehiculos 55,350.01 65,350.01
Depreciacidon Acumulada -17,177.63 -28,247.63
Equipos de Oficina 1,465.86 3,449.86
Depreciacidn Acumulada -12.34 -289.06
Equipos de Computo 33,327.68 36,598.68
Depreciacion Acumulada -15,498.24 -21,169.39
Equipos de Empaque - 44.20
Depreciaciéon Acumulada -2.16
TOTAL DEPRECIABLE 62,820.66 54,255.76
TOTAL ACTIVO FLIO 62,820.66 54,255.76
INTANGIBLE
Licencias Sofware . 3,093.20 5,929.20
Amortizacion Acumutada -377.75 -1,747.95
Sofware INCOCYS - 36,735.00
Amortizacion Acumulada - -11,220.00
ACCIONES OTRAS EMPRESAS
Acciones Hosp. Milennium - 5,000.00
TOTAL INTANGIBLE 2,715.45 34,696.25
ACTIVO DIFERIDO
Seguros Anticipados 9,491.42 4,888.41
OTROS ACTIVOS
Otras Cuentas - 533.88
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 9,491.42 5,422.29
TOTAL ACTIVO: 2,096,560.10 2,072,743.76

Fuente : Comercial Yolanda Salazar Cia. Ltda.

Prepard: Contador General
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Compafiis: TOLANDA AL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ZAP ClA LTDA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2 004
(Expresado en Dolares)
DETALLE ARO 2 003 ARO 2 004
EN DOLARES EN DOLARES
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias a Corto Plazo 221,708.28 35,0190.74
Provedores Nacionales 215,915.02 175,798.30
Provedores Extranjeros 170,892.71 322,122.79
Anticipos Varios 3,182.88 2,603.99
Varios Acreedores 29,041.61 7,989.07
Cuentas Interrelacionados 11,472.85 -
Cuenta Accionistas 40,874.44 114.07
Obligaciones Fiscales 5,070.08 12,169.22
Obligaciones Laborales 22,481.88 25,849.28
Obligaciones Bancarias -
Retenciones Empleados 3.815.97 4,314.64
Seguros 1,818.76 572.04
Otros Pasivos 182,928.88 146,847.52
TOTAL PASIVO CORRIENTE 909,203.36 783,400.66
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias 61,689.12 35,427.54
Cuentas por Pagar Accionistas - 51,868.00
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 61,689.12 87,295.54
TOTAL PASIVO 970,892.48 870,696.20
PATRIMONIO
Capital Social 102,000.00 102,000.00
Aporte Futura Capitalizacién 1,026,157.45 1,067,288.02
Aportes Inventarios Distribuidos - 12,100.03
Reserva Legal 9,383.26 10,422.00
Reseultados Afios Anteriores - -9,498.49
TOTAL CAPITAL Y RESERVAS 1,137,540.71 1,182,311.56
RESULTADOS
Resultado del Ejercicio -11,873.09 19,736.12
TOTAL RESULTADOS -11,873.09 19,736.12
TOTAL PATRIMONIO 1,125,667.62 1,202,047.68

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Fuente :
Prepar6:

Comercial Yolanda Salazar Cia. Ltda.
Contador General

2,096,560.10

2,072,743.88

dob Auditor
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ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.004
(Expresado en dolares)
DETALLE
TOTAL VENTAS
(=) VENTAS BRUTAS 3.277.097,10
(-)DESCUENTO EN VENTAS -106.812,02
(-)DEVOLUCIONES EN VENTAS -58.601,87
(- ) REBAJAS EN VENTAS -1.572,69
(+)RECARGOS 15,81
(=) VENTAS NETAS -
(-) COSTO DE VENTAS
COSTO DE VENTAS 2.392.360,16
DESCUENTO EN COMPRAS -1.075,71

(=) COSTO VENTAS TOTAL
(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(-) GASTOS DE ADMINISTRACION
(-) GASTOS DE VENTAS

(- ) GASTOS FINANCIEROS

(=) UTILIDAD OPERACIONAL

(-)OTROS EGRESOS OPERACIONALES
(+)INGRESOS NO OPERACIONALES
(=) UTILIDAD NETA

Fuente :
Prepard:

Comercial Yolanda Salazar Cia. Ltda.
Contador General

ANO 2 004

3.110.126,33

2.391.284,45
718.841,88

-495.877,83
-170.472,71

-37.954,14

14.537,20

-4.982,36
30.154,25

39.709,09
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LA CIA YOLANDA SALAZAR CIA. LTDA

DETALLE

Saldo al 31-XII-2003 en Dolares
Resultado afo 2003

Aportes Sra. Yolanda Salazar
Aportes Sra. Yolanda Salazar
Resultado del ajercicio 2004
Reserva Legal

15% Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Amortizacion de la Pérdida

Saldo al 31 de diciembre del 2003

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
EXPRESADO EN DOLARES

CAPITAL RESERVA APORTES APORTES RESULTADO RESU!.TADO TOTAL
LEGAL INVENTARIOS FUTURA DEL EJERCICIO ANOS
DISTRIBUID CAPITALIZ. ANTERIORES

102,000.00 9,383.26 - 1,026,157.45 (11,873.09) - 1,125,667.62

- 11,873.09 (11,873.09) -
41,130.57 N 41,130.57
12,100.03 12,100.03
39,709.07 - 39,709.07

1,038.74 (1,038.74) -
(6,852.25) (6,852.25)
(9,707.36) (9,707.36)

(2,374.60) 2,374.60 -
102,000.00 10,422.00 12,100.03 1,067,288.02 19,736.12 (9,498.49) 1,202 047_.68

Fuente : YOLANDA SALAZAR
Prepar¢ : _Auditor Externo
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CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DETALLE

Flyjo de Efectivo de Actividades Operativas

Efectivo recibido de Clientes $ 3.135,795.03
Efectivo pagado a Proveedores y Empleg(lns $ ~2,380,398.61

Efectivo proveniente de oper:
Gastos de Administracién

Gostos de Ventas -170.472.71
Gastos Financieros -37.954.14

$ 755,396.42
$
$
$
Otros Gastos Operacionales g -4,982.36G
$
$
$

-465.502.09

Ingresos no Operacionales 30.154.25
15% Trabajadores -G.852.25
Impuesto a la Renta por Pagar -9.707.36
Reserva Legal -1.038.74
Amortizacién Pérdidas afios Anteriores

Efectivo neto generado en actividades operativas

Efectivo proveniente de actividades de inversidon

Compra de Muebles y Enseres $ -3.921.44

Compra de Equipos de Oficina $ -1.984.00

Compra de Equipos de Cémputo $ -3.271.00

Compra de Equipos de Empaque $ -44.20

Compra de Licencias Software $ -2.836.00

Compra de Software INCOYS ~306,735.
Efectivo neto generado en actividades de inversidn $ -48.791.64 $ -48.791.64
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento

Incremento en Ogligaciones Bancarias a corto plazo $ ~136.688.54

Incremento en Ogligaciones Bancarias a largo plazo $ -26.2G1,58

Incremento en Cuentas Accionistas $ 51.868.00

Incremento en Aportes Futura Capitalizacion $ 41,130.57

Incremento en Reserva Legal $ 1.038.74

Incremento en Inventarios de Distribucion $ 12.100.03

Disminucion Resultados afios anteriores $ -9.498.49
Efectivo neto generado en actividades de financiamiento $ -66.311.27 $ -66,311.27
Efectivo proveniente de actividades de eliminacion

Resultado del Ejercicio $ 11.873.09
Efectivo neto generado en actividades de financiamiento $ 11873090
Efectivo neto generado en el Perlodo $ ~16.563.40
Efectivo al Inicio del Periodo $ 4022783
Efectivo al Final del Periodo $ 23606443

CONCILIACION DE LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTIDAS EXTRAORDINARIAS

$ -2.374.6(
$  86.666.42

CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad neta antes de impuestos y partidas extraordinarias
Ajustes por:

Gastos Depreciaciones

Efectivo proveniente de actividades operativas antes
de cambios en el capital de trabajo

Clientes

Cuentas Empleados

Clientes Agencia Quito

Clientes ECSSA

Anticipo a Proveedores

Obligaciones Fiscales

Varios Deudores

Cuentas Interrelacionadas

Acciones Hospital Milennium

Inventarios

Importaciones en transito

Seguros Anticipados

Otras Cuentas de Cruce

Proveedores Nacionales

Proveedores Extranjeros

Anticipos Varios

Varios Acreedores

Cuentas Interrelacionadas

Cuenta Accionistas

Obligaciones Fiscales

Obligaciones Laborales

Retenciones Empleados

Seguros por Pagar

Otros Pasivos

Efectivo Neto proveniente de actividades Operativas

19,736.12

30,375.74

50,111.86

-49.,695.43
8,796.16
-21.622.64
91.10
5.582.64

2,084.28
9.200.54

-5,000.00

73.622.91
-1.459.99
4,603.01
-533.88
-40,116.72
151,230.08
~578.89
-21.052.54
~11.472.85
-40.760.37
7.009.14
3.367.40
498.67

-36
6,

8

-1.246.72

G
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Compaiia YOLADA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

NOTA 1.- ANTECEDENTES

~
Segiin escritura pliblica celebrada el 27de marzo del 2001, la Empresa se constituyd en la Repfiblica del
Ecuador bajo 1a denominacién de Comercial Yolanda Salazar Cia. Ltda., en la notarfa del Dr. Rodrigo Naranjo
Garcés. El 6 de septiembre del afio 2002, la Compafifa aumentd su Capital y reformd los Estatutos Sociales.

DOMICILIO.- Para realizar toda clase de actividades comerciales, el domicilio principal de la Compafiia es la

ciudad de Ambato, Provincia de Tungurahua, y puede establecer agencias y sucursales en cualquier lugar del
Pais o del exterior.

DURACION.- La Compaiiia tendra una duracion de cincuenta afios, contados a partir de la fecha de inscripcién

de la escritura pblica de constitucion en el Registro Mercantil. Este plazo podrd ser ampliado o restringido por
resolucion de la Junta General de Socios.

NOTA 2.- OBJETIVO SOCIAL

La Compafia tiene como objeto social las siguientes actividades:

a.  Compra, venta, importacién, exportacion, comercializacién y distribucién de articulos para la zapateria,
talabarteria, marroquineria, quimicos, insumos; y, en general, todo tipo de bienes y materia prima para
las industrias del calzado y la curtiembre;

b.  Compra, venta, importacion, exportacion, comercializacion y distribucion de maquinaria, repuestos y
accesorios para las industrias del calzado y la curtiembre;

c.  Compra, venta, importacion, exportacion, comercializacion y distribucion de telas, adornos, articulos
para el hogar, articulos de plastico y juguetes de plastico;

d.  Compra, venta, importacién, exportacion, comercializacion y distribucién de articulos para la zapateria,
Zapatos y ropa;

e.  Participar en licitaciones con empresas pfiblicas o privadas, sean éstas nacionales o extranjeras, dentro de
su objeto social;

f. Actuar como agente, representante, mandataria 0 comisionista de personas naturales o juridicas,
nacionales o extranjeras, que realicen actividades similares;

g. La compaiiia podrd participar como socia 0 acciomsta en la constitucion de otras compaiiias, adquirir
acciones o participaciones 0 suscribir aumentos de capital de compafifas existentes, absorberlas o
fusionarse con ellas, aunque no exista afinidad con su objeto social. Para el cabal cumplimiento de su

objeto social, la Compafifa podrd celebrar y ejecutar toda clase de actos y contratos de cualquier
naturaleza, permitidos por la Ley. :

Sin perjuicio de las prohibiciones previstas en otras Leyes, la Compafiia no se dedicard a realizar actividades
reservadas en la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero para las personas juridicas reguladas por
dicha Ley, ni tampoco a ninguna de las actividades reservadas para las compaiiias e instituciones reguladas por
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la Ley de Mercado de Valores.

CAPITAL SOCIAL.- La Compaiifa se establecio con un Capital de Dos Mil Délares de los Estados Unidos de
América dividido en dos mil participaciones iguales, cuyo valor nominal es UN DOLAR. Posteriormente, su
capital fue incrementado a $. 52.000,00 y en el afio 2004 a $. 102.000,00.

L NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Y PRACTICAS CONTABLES

1. DISPONIBILIDADES

La Compaiifa considera efectivo o equivalentes de efectivo a los valores contabilizados en
Caja, Caja Chica y Bancos. La cuenta registra un saldo de $. 23,664.29 que se desglosado asi:

CAJA 7.475.38
Caja Principal 3,185.19
Fondo Caja Chica Almacén 120.00
Fondo Caja Chica Agencia Quito 100.00
Fondo Caja Chica Bodega 50.00
Caja Agencia Quito 470.19
Caja Sueltos Ambato 3.450.00
Caja Sueltos Agencia Quito 100.00
BANCOS 16,188.91
Produbank 16,188.91
Suman: 23,604.29

2. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2004, en este rubro se presenta el valor de $. 423,672.21, constituido
por los siguientes saldos:

Clientes Ambato 315,417.30
Cuentas Empleados 9,988.15
Clientes Agencia Quito 39,943.01
Clientes ECSSA 384.30
Anticipo a Proveedores 40,311.49
Obligaciones Fiscales 17,627.96

Total:... 423,672.21

3. PROVISION INCOBRABLES

El valor de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2 004 es de
($.8,398.30).
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INVENTARIOS

Al cierre del ejercicio 2 004, esta cuenta revela un saldo de $.17537,452.54, cuyos bienes son

controlados bajo el método de valoracion promedio. El saldo se desglosa como sigue:

Confiterfa
Hogar

Electrodomésticos

Accesorios
Cartones
Juguetes
Ferreteria
Herrajes
Manufacturas
Pegantes
Hilos

Fibras
Quimicos
Sintéticos
Tejidos
Cueros

Ortiz
Consignacidn
Proquinal
Plastiquimica
Otros
Promocidn
Rimax
Navidad
Diferencia
TOTAL

741.38
58,566.28
2,950.50
28,754.19
37,578.44
18,324.45
28,706.52
231,170.94
9,204.36
2,190.67
57,365.00
17,586.86
9,541.52
65.248.46
217,566.99
59,333.10
48,016.40
9,505.96
332,988.43
84,269.53
23,125.46
183,754.20
5,698.82
5,263.93
0.15

1,537,452.54

5. IMPORTACIONES EN TRANSITO

Esta cuenta revela el valor de $. 1.978,72 que corresponde a las siguientes transacciones:

DUI 2234752 PIDIGI 1,096.23
DUI 2234754 PROTELA 323.95
S/DUI ODENA 18.39
DUI 2234756 COPO 225.15
DUI 2234757 PROQUINAL 315.00
TOTAL 1,978.72

6.  PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Segiin el estado de situacion emitido al 31 de diciembre de 2 004, los activos correspondientes a
la Propiedad, Planta, Muebles y Equipos estén constituidos de la siguiente forma;

Direccion: Ficoa Av. Los Guaytambos N° 29235 Teléfono: 84-49-27
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DETALLE VALOR EN

LIBROS
DEPRECIABLE
Muebles y Enseres 10.044,09
Equipos de Oficina 3.449 86
Equipos de Cémputo 36.598,68
Vehiculos 55.350,01
Equipos de Empaque 44,20
SUMA ACTIVO FIJO 105.486,84
DEPRECIACIONES
Muebles y Enseres -1.522,84
Equipos de Oficina -289,06
Equipos de Computo -21.169,39
Vehiculos -28.247,63
Equipos de Empaque -2,16
SUMAN DEPRECIACIONES -51.231,08
TOTAL ACTIVO FIIO 54.255,76

La depreciacién es realizada con la base del costo de los activos fijos al inicio del afio, o al
valor de los bienes adquiridos durante ese ejercicio. Los porcentajes de depreciacién aplicados
por la compafifa a esos activos se sujetan a las tablas de vida 0til y porcentajes de
depreciacion que constan en el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario

Interno asf:

BIEN PORCENTAIJE
Inmuebles (Excepto terrenos) 5% anual
Instalaciones, Maquinarias,

Equipos y Muebles 10% anual
Vehiculos 20% anual
Equipos de Computacién 33% anual

7. ACTIVO INTANGIBLE

El Estado de situacidn revela los siguientes activos intangibles:

DETALLE VALOR EN
LIBROS

INTANGIBLE

Licencias - Software 5.929,20
Amortizacion Acumulada Licencia -1.747,95
Software INCOCYS 36.735,00
Amortizacion Acumulada Software -11.220,00
SUMAN ACTIVOS INTANGIBLES 29.696,25
ACCIONES OTRAS EMPRESAS

Acciones Hospital Milenium 5.000,00

TOTAL ACTIVO INTANGIBLE

34.696,25
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8.  ACTIVO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2 004, en esta cuenta se presenta el valor de $.4,888.41 que
corresponde a seguros pagados por anticipado.

9.  OTROS ACTIVOS

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2 004 que revela el valor de $.533,88 contiene cuentas
provisionales.

10. OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO PLAZO

Como saldo al 31 de diciembre del 2 004, en esta cuenta la Compania refleja el valor de
$.85.019,74 compuesto asi:

BANCO VALOR
Produbanco 65,019.74
Produbanco 20,000.00
85,019.74
BANCO PRODUBANCO
Fecha de Concesion 2004-06-22
Fecha de Vencimiento 2006-06-26
Capital 130.000,00
Forma de Pago Mensual
Tasa de Interés 11.5%

FECHA CAPITAL INTERES  DIVIDENDO

2510212005 5,176.25 930.53 6,106.78
28/03/2005 5,163.33 943.45 6,106.78
2510412005 5,214.46 892.32 6,106.78
25/05/2005 5,347.46 759.32 6,106.78
27106/2005 5,344 47 762.31 6,106.78
25/06/2005 5,324.57 782.21 6,106.78
25/07/2005 5,490.72 616.06 6,106.78
25/08/2005 5,479.08 627.70 6,106.78
26/09/2005 5,514.84 591.94 6,106.78
251072005 5,621.43 485.35 6,106.78
25/11/2005 5,643.62 463.16 6,106.78
261212005 5,699.51 407.27 6,106.78
65,019.74 8,261.62 36,640.68
BANCO PRODUBANCO

Fecha de Concesién 2004-12-13

Fecha de Vencimiento 2006-03-14

Capital 20.000,00

Forma de Pago Diarto

Tasa de Interés 11.%

Direccion: Ficoa Av. Los Guaytambos N° 29235 Teléfono: 84-49-27
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FECHA CAPITAL INTERES  DIVIDENDO
14/03/2005 20,000.00 556.11 20,556.11
20,000.00 556.11 20,556.11

11. PROVEEDORES NACIONALES

El saldo de las obligaciones a la fecha de corte del examen es de $. 175,798.30, el que se
desagrega asi:

ADHEPLAST CIA. LTDA. 5.971,38
Almacén Estuardo Sanchez S.A. 894,86
TEXLAFAYETTE S.A. 12.656,10
NAMETEX CIA. LTDA. 2.726,40
Taipe Rodrigo/ASERVENTAS 89,38
Pino Aristata S.A. 54,13
Grupo Mercanborax S.A. 3.260,88
Caicedo Victor Hugo 135,42
Cintas Textiles 1.182,28
Campoverde Cornelio 2.503,99
CINTATEX CIA. LTDA. 346,85
Ecuatoriana de Curtidos S.A. 35.175,55
Telarsa Grupo Textil Marcelo 253,46
Ferreterfa Alemana 90,22
Inmobiliaria Izro S.A. 885,60
Uribe Floro 90,88
Fabincaltex - Taimal Segundo 923,64
[CCOSA 254 .85
Homeplast/ Robert Escobar 1.268.81
INCASA 1.704,33
Vela Jarrin Mauricio 375.63
Olivo Arturo - C.C. Construccidn 67,14
Ontiz Gerardo C. Ltda 26.737,53
Pasamaneria 912,16
Poliexpandidos Cia, Ltda. 2.107,97
Plasticaucho Industrial S.A. 5.012,35
Productos Paraiso S.A. 2.129,74
Iderna del Ecuador S.A. 521,44
Herndndez Fernando 3.041,31
Ultraquimica Cia. Ltda. 1.360,12
Decorfan - Decoracion y Fantasias 435,72
IMPRODECU S.A. 1.125,98
ZEUS - Yolanda Sotomayor 182,86
Hoémez Suarez Wilson Mesias 255,07
BILCO S.A. 452,99
Deteico Desarrollo Técnico 8.904,12
Metro Distribuciones S.A. 313,35
Amesia Internacional de Comercio 270,73
QUIFATEX S.A. 554,80
MILEMPRO S.A. 9.088,85
Pasa: - 134.319,37
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Vienen.... 134.319,37

Camacho Pinto Segundo 846,25
Decointernacional S.A. 607,00
Almacén Promociones S.A. 708,24
WESTOIL CIA. LTDA. 77,02
Nifez Joselo Klorr 144,99
Sintecuero S.A. 9.471,65
INSOMET C.LTDA 2.871,15
LAMITEX S.A. 3.060,17
SWEET HOME - DULCE HOGAR 720,71
Selecto Importaciones 281,28
ADESUM 426,94
Importaciones Americanas 991,74
Distrievery S.A. 3.946,60
Mueblinsa 1.145,71
Custer Consumo S.A. 51,97
Comercio y Representaciones 1.649,25
Parra Paredes Jorge 34,52
Solis Barona Jorge Eduardo 1.346,33
Salazar Fanny 288,09
ESPROM - Proafio Héctor 813,19
Importadora Toscano 97,20
Proveedores Consignacién 5.843,28
Otras Cuentas por Pagar 3.086,47
RIBEL CIA. LTDA. 2.376,52
Arteza - Déavila Fernando 54,78
Zolddn & Zoldan 537,85
Diferencia 0,03
Suman:-- 175.798,30

12.  PROVEEDORES EXTRANJEROS

La partida que es de $. 322,122.79 al cierre del ejercicio estd conformada por:

CONALPLASS S.A. 1,490.15
Plantiformas 8,025.00
LILLY & Associates Internactional 22,886.57
Industrias Tiber 913.99
Produvarios 15,236.48
Proquinal 168,834.22
Terciopelos y Peluches Lida. 24,569.65
Trenzados Medellin 1,638.04
To Yean Industry CO. LTDA 2,548.98
Polimeros y derivados S.A. de C. 35,726.01
Industrias el Ledn 2,457.41
Pidigi 57.90
Protela 19,150.54
Niver S.A. 11,226.27
Amlatex 7,361.58

TOTAL 322,122.79
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13.  ANTICIPOS VARIOS

Al 31 de diciembre del 2004, esta cuenta revela el saldo de $.2,603.99 estructurado as:

Anticipo de Cliente 1,598.32
Depbsito Clientes Varios 1,005.67
TOTAL 2,603.99

14. VARIOS ACREEDORES

La partida que es de $. 7,.989.07 al cierre del ejercicio corresponde al acreedor Granizo
William.

15.  CUENTA ACCIONISTAS

El saldo de $. 114.07 a la fecha de cierre del ejercicio responde a Dividendos por Pagar a
Socios.

16. OBLIGACIONES FISCALES

La cuenta que es de $. 12,169.22 registra el saldo de las Retenciones por Pagar e I[VA por

Pagar asi:
Impuesto a la Renta 605.31
Retenciones por Pagar 4,649.79
IVA por Pagar 6,914.12
TOTAL 12,169.22

17.  OBLIGACIONES LABORALES

La Compapia revela en esta cuenta $. 25,849.28 al 31 de diciembre del 2004, por las
siguientes obligaciones patronales:

Prov. Décimo Tercer Sueldo 1,742.67
Prov. Décimo Cuarto Sueldo 2,694.87
Prov. Fondo Reserva 9,505.59
Prov. Vacaciones 2,505.00
IESS Patronal 12.15% 2,540.90
15% Participacion Trabajad. 6,852.25
Liguido Rol 8.00
Total 25,849.28

18.  RETENCIONES EMPLEADOS

La partida que es de $. 4,314.64 al cierre del ejercicio esta integrada por:
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Préstamos 1ESS 339.67

Multas Empleados 42.72
Retenciones Judiciales 290.70
IESS Personal 9.35% 1,955.23
Otras retenciones al personal 886.32
Otras retenciones - Chistian 800.00
Total 4,314.64

19.  SEGUROS

Al 31 de diciembre del 2004, el saldo a pagar por este concepto es de $. 572.04.

20. OTROS PASIVOS

La Compafifa revela en esta cuenta $. 146,847.52 al 31 de diciembre del 2004, que
corresponde a los sobregiros ocasionales que la Empresa realizo.

21. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

La Compafiia revela en esta cuenta el saldo de $. 35,427.54 al 31 de diciembre del 2004, al
que corresponde a la deuda contraida con el Banco Produbanco.

La obligacién es amortizada asi:

Fecha de Concesion 2004-06-22
Fecha de Vencimiento 2006-06-26
Capital 130.000,00
Forma de Pago Mensual
Tasa de Interés 11,50%

FECHA CAPITAL INTERES  DIVIDENDO

25/01/2006 5,767.27 339.51 6,106.78
03/01/2006 5,775.16 331.62 6,106.78
27/03/2006 5,908.40 198.38 6,106.78
25/04/2006 5,940.25 166.53 6,106.78
25/05/2006 5.991.43 115.35 6,106.78
26/06/2006 6,045.03 61.79 6,106.82

35,427.54 1,213.18 36,640.72

22.  CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

La Compafiia revela en esta cuenta el saldo de $. 51,868.00 al 31 de diciembre del 2004, la
que corresponde a:
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Salazar Gallo Yolanda Matilde 34,577.72
Lopez Salazar Alexandra Elizabeth 17,290.28
TOTAL 51,868.00

23. CAPITAL
El capital social de la Compaiiia se constituyo de 1a siguiente manera:
CAPITAL PARTICI-
N° SOCIOS CAPITAL SUSCRITOY CAPITAL PACIONES
ACTUAL PAGADO SOCIAL
CON UTILID.
1 Yolanda Matiide Salazar Gallo 32.500,00 31.250.00 63.750.00 63.750.00
2 Alexandra Elizabeth Lopez 6.500.00 6.250.,00 12.750.00 12.750.00
3 Santiago Raul Lépez Salazar 6.500.00 6.250,00 12.750,00 12.750.00
4 Christian Xavier Lopez Salazar 6.500,00 6.250,00 12.750.00 12.750.00
TOTAL:..... $ 52.00000 $50.000.00 $102.000.00 102.000.00
24.  APORTE FUTURA CAPITALIZACION
En esta cuenta la Compaiiia revela el valor de $. 17067,288.02 al 31 de diciembre del 2004.
25.  APORTES INVENTARIOS DISTRIBUIDORES
Al 31 de diciembre del 2004 la Compaiiia revela el valor de $. 12,100.03 en esta cuenta.
26. RESERVA LEGAL
En el estado de situacion, el saldo esta cuenta es de $. 10,422.00.
27. RESULTADOS ANOS ANTERIORES
La Compafiia al 31 de diciembre del 2004 registra en esta cuenta ($.9,498.49.)
28.  RESULTADO DEL EJERCICIO
El resultado financiero liquidado obtenido por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2004 es de
$.19,736.12.
0. SEGUROS CONTRATADOS
Al 31 de diciembre del 2.004, la Empresa contratd con la Compaiifa Aseguradora del Sur C.A. las
Pélizas de Seguros que se anotan a continuacion, a fin de cubrir contingentes:
Direccion: Ficoa Av. Los Guaytambos N° 29235 Teléfono: 84-49-27
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POLIZA DETALLE FECHA DE FECHA DE VALOR

N EMISION  VENCIMIENTO ASEGURADO
700120 Seguro de Incendio 05-Ago-04 31-Dic-04 § 15,118.03
700092 Seguro de Robo y Asalto 05-Ago-04 31-Dic-04 $ 15,118.03
700120 Seguro de Incendio 10-Jun-04 31-Dic-04 $ 581,050.00
700092 Seguro de Robo y Asalto 10-Jun-04 31-Dic-04 § 57,000.00
700263 Robo y Asalto Muebles y Mercaderias 08-Mar-04 31-Dic-04 $ 97,000.00
700319 Incendio Edificaciones (Adendum) 08-Mar-04 31-Dic-04 $ 1,346,650.00
700107 seguro Equipo Electrénico 14-Nov-04 14-Nov-05 $ 50,370.00
700263 Robo y Asalto Transporte 23-Abr-03 23-Abr-04 § 4.,800.00
700182 Seguro de Vehiculos 28-Mar-04 28-Mar-05 § 33,490.00
700184 Accidentes personales 28-Mar-04 28-Mar-05 $ 3,700.00
700535 Seguro de Robo y Asalto 29-Sep-04 31-Dic-04 § 73,000.00
700707 Seguro de Incendio 29-Sep-04 31-Dic-04 $ 186,260.00
700707 Seguro de Incendio 29-Sep-04 31-Dic-04 § 186,260.00

SUMAN:... $  2,649.816.06

OI. EVALUACION DE RECOMENDACIONES DE AUDITORIA EXTERNA

A la fecha del examen, las sugerencias expresadas en el Informe de Auditoria del ejercicio 2 003 se
encontraban cumplidas, excepto la que se transcribe a continuacion:

SEGUROS CONTRATADOS.
La Compaiiia asegurd en el ejercicio 2003 los siguientes bienes que prestan servicio en

su gestién comercial, empero de que no son de su propiedad:

v Edificio asegurado por $. 20.000,00 con péliza de incendio N° 700319.

v Vehiculo Land Cruiser asegurado por $.15.000,00 con péliza N2 700304.

En vista de que esas acciones que implican costos para la Compaiiia fueron adoptadas
por un compromiso verbal con los propietarios de dichos bienes, es de esperarse que

como respaldo legal sean sustentadas con una resolucién de la Junta de Socios y el
respectivo convenio.

Atentamgnte,
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