Notas a los Estados Financieros

LA FORTALEZA RELAFOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015 Y 2014

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Fortaleza Relafor Cia. Ltda., es una compafiia de responsabilidad limitada radicada en el Ecuador, fue
constituida en la ciudad de Quito en el mes de Agosto del afio 2000, inscrita en el Registro Mercantil con
No. 347 del libro Repertorio No. 1.579., y aprobada por la Superintendencia de Comparias de Ambato el
1ro de Septiembre 2000 mediante Resolucién No. OO.A.DIC.118.

Su objeto social es la fabricacion, comercializaciéon y distribuciéon de insumos para calzado, en material
plastico, caucho y otros materiales utilizando el proceso de moldeo, inyeccién, por presién, estrusion,
termoformado, y soplado.

Actualmente la Compaiiia tiene dos Accionistas. Hernando Sierra Cano de nacionalidad Colombiana con
el 51% de acciones y Joaquin Sierra Mercado, de nacionalidad Colombiana, con el 49% de acciones.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compania.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion De Los Estados Financieros

a.1. Declaracion de los estados financieros.-

Los estados financieros de la compafia se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segun las emitié el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2. Moneda funcional.-

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar),
el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

a.3. Bases de preparacion.-

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de devengado y comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 Y 2014, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2015 y 2014. La preparacion de estados financieros conforme con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También
exige a la direccidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. A
continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacién de sus estados financieros:

b) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos rubros en caja y bancos.
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
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(Continuacion)

c¢) Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo basado en el método de costo promedio ponderado para
los inventarios de productos. Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su
valor neto de realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de
baja rotacién, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compania estima que la
mayor parte de los inventarios tiene una rotacion menor a 45 dias. Las perdidas relacionadas con
inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

d) Propiedad, planta y equipo

d.1. Medicion en el momento del reconocimiento.-

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacioén para su uso destinado.

d2M

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada. Los costos
de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el valor de los
bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren. El valor residual y la vida util de los
activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre de balance.

d.3 Método de depreciacidn y vida utiles.-

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual v, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores. Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal,
mediante la distribucién del costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando
aplica, entre los anos de vida util estimada de cada uno de los elementos, segun el siguiente
detalle:

ftem Vida dtil (en afios)
Instalaciones 8y 25 anos
Mobiliario de oficina y maquinaria 10 anos
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios
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d.4 Deterioro del valor de los activos (no financieros).-

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable. Al
31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

e) Impuestos corrientes

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. El impuesto diferido se
reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado.

f) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la secciéon patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en el

patrimonio.
f.1. Impuesto a la renta corriente.-

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22% de acuerdo a
disposiciones legales. A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

£2.lm la ren iferido.-

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC
12. Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultardn en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo
se realice o} el activo se cancele.
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Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

g) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién. El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

h) Beneficios a empleados

Implican los beneficios tanto a corto y largo plazo, como se detallan.

h.1. Beneficios de corto plazo.-

Corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades: esta provisién es calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

h.1. Benefici lar lazo.-

Corresponden principalmente a:

Jubilacion Patronal: la legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer
beneficios de pension a los trabajadores que completen 25 afos de servicios continuos o
interrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores
adquieren derecho a un beneficio de pensidén proporcional. La legislaciéon vigente establece el
beneficio definido de pensién que el trabajador recibird al momento de retiro. El pasivo
reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor presente de
la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualmente por actuarios
independientes usando el método del crédito unitario proyectado.

Provision por Desahucio: la legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por
desahucio toda vez que la terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por
renuncia voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales.
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La Compania constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un célculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Companias.

i) De reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar. Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta
de bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiia. El
ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos y comprenden
el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el curso normal de las
operaciones de la compafia. Los ingresos netos de IVA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones
y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdémicos fluyan hacia la compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compafhia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni
a mantener un control sobre los mismos.

j) Costos y gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compafia sobre base del devengado. Se componen
de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y otros costos
directos propios del giro del negocio.

k) Activos Financieros
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

k.1, n D men r rar comerciales.-

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos o
los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses o
menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican como activos no
corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de
pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de
los importes que se mantienen por cobrar dentro de los 24 meses, segun los términos originales
de estas cuentas por cobrar. La Compafia establece una provision de 20% por cada afio hasta
llegar al quinto afo para poder dar de baja como cuenta incobrable.

k.2. Otr n D men r r.-

Hace referencia a las cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo, se incluye
cuentas por cobrar a empleados, anticipos, impuestos y relevantes etc.

Direccién : Parque Industrial - Calle %, Bodega 32 A
Telefonos: 2434224-2434138-2434074
Email: lafortalezagerencia2011@gmail.com 5
Ambato-Ecuador



Notas a los Estados Financieros

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
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(Continuacion)

) Pasivos Financieros.-

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

1.1, n D men r r comerciales.-

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o0 servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no corrientes.

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compania durante el periodo. Se reconocen a su costo amortizado utilizando el
método del interés efectivo.

m) Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaiiia tiene una obligaciéon presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados.

¢ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién.

¢ El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

n) Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compafia se deducen del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los dividendos han sido aprobados
por los accionistas de la comparia

o) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compainias, el 5% en caso de compaiia limitada de la ganancia neta de
cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible
antes de la liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas
anuales.

p) Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas.-

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:
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NIIF

NIIF 9
NIIF 15

Modificaciones a la NIIF 11

Modificaciones ala NIC 1
Modificaciones ala NIC 16y
la NIC 38

Modificaciones a la NIC 16y
la NIC 41

Modificaciones a la NIIF 10y
NIC 28

Modificaciones a la NIIF 10,
NIIF 12 y la NIC 28
Modificaciones a la NIC 27

Modificaciones a las NIIF

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Contabilizacién de adquisiciones de intereses
en Operaciones Conjuntas

Iniciativas de revelacién

Clarificacién de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacién

Agricultura: Plantas productoras

Venta o Aportacion de Bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio
Conjunto

Entidades de Inversién: Aplicacion

de la Excepcion de Consolidacion
Método de participacion en los

estados financieros separados

Mejoras anuales a las NIIF 2012 — 2014

Efectiva partir de periodos
que inicien en o después de
Enero 1, 2018
Enero 1, 2017
Enero 1, 2016
Enero 1, 2016
Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas. La Administracién anticipa
que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en los periodos futuros no
tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la compafia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado

q) Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuaciéon y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros.

En opiniéon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.

Los efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en
el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:
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NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
(Continuacion)

DICIEMBRE 31

2014 2015
Caja General 0,00 500,00
Caja Chica 400,00 400,00
Banco Pichincha 34239,10 -2791,26
Banco Guayaquil 5976,13 665,34
Banco Internacional  1571,57 5504,87
Banco ProCredit 677,63 -78,11
TOTAL 42864,43 4200,84

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, son activos financieros libres de uso y sin restricciones.

NOTA 4. ACTIVOS FINANCIEROS

Composicion:
DICIEMBRE 31
2014 2015
Documentos y Cuentas por cobrar CLIENTES no relacionados 444.551,07 443.076,36
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 505,16 956,27
Otras cuentas por cobrar 950,80 751,90
Provisién cuentas incobrables (8206,67) (8257,32)
TOTAL 437800,36 436527,21
Cambios en la provision de cuentas incobrables:
Saldos al comienzo del afio (8206,67)
Provision del afio 2015 (50.65)
TOTAL PROVISIONES DEL ANO (8257,32)
NOTA 5. INVENTARIOS
Esta determinada por los siguientes valores:
DICIEMBRE 31
2014 2015
Inventarios de materia prima 145352,89 122971,67
Inventarios de productos en proceso 6643,88 1845,48
Inventarios de suministros y materiales zapateria 0,00 3369,66

Inventarios de producto terminado y mercad. en almacén - producido  34203,54  34441,00
Inventarios de producto terminado y mercad. en aimacén - comprado ~ 52235,40  46983,34
TOTAL 238435,71 209611,15

NOTA 6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Composicion:
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NOTA 6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
(Continuacion)

DICIEMBRE 31
2014 2015
Seguros pagados por anticipado  2676,43  2756,99
Anticipos a proveedores 32190,63 22575,61
Otros anticipos entregados 4638,75 2776,99
TOTAL 39505,81 28109,59
NOTA 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Composicion:
DICIEMBRE 31
2014 2015

Anticipo de impuesto alarenta  5204,00 4665,94
Retenciones 1% de Clientes 6255,99 6099,24
TOTAL 11459,99 10765,18

NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

Composicion:
DICIEMBRE 31
2014 2015
Muebles y enseres 6938,71 7403,00
Maquinaria y equipo 3226.679.39  330.961.03
Equipo de computacién 11098,00 12080,14
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero movil 40047,56 45829,07
Repuestos y herramientas 0,00 0,00
TOTAL 380763,66 396273,24
Menos:
Depreciacion acumulada (318353,40)  (325092,56)
62410,26 71180,68
Terrenos 0,00 72749,90
TOTAL 62410,26 143930,58
Movimiento:

Saldos al comienzo del aflo  62410,26

Adquisicién de activos 15509,58
Subtotal 77919,84
Menos:

Depreciacién anual (6739,16)
Subtotal 71180,68
Més:

Terreno 72749,90
TOTAL 143930,58

Ademas de la adicion de ciertas maquinarias y equipos, se adquirié un terreno por $ 72.749,90.
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NOTA 9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores Locales

Proveedores Locales Relacionados

Proveedores del exterior
TOTAL

NOTA 10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

IVA Por Pagar

Impuesto Salida de Divisas 5% Por pagar

Retenciones en la Fuente renta
Retenciones Fuente IVA

DICIEMBRE 31
2014 2015
98924,31  83356,49
3959,50 0,00

204639,50 181176,06
307523,31 264532,55

DICIEMBRE 31

2014 2015
1080,91  7802,32
5076,79  4255,11
1006,65 492,95
2868,28 412,69

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 14796,78 10.921.92

9.45% Aporte Personal

12.15% Aporte Patronal

Fondos de Reserva por Pagar
Décimo Tercer Sueldo por Pagar
Décimo Cuarto Sueldo por Pagar
Vacaciones por Pagar

1732,84 1849,07
2141,68 2241,65
415,99 1326,89
1145,54 915,69
3533,13 4399,03
142,28 463,16

Participacion trabajadores por pagar del ejercicio  9852,08 1926,92
Dividendos por pagar Sr. Hernando Sierra 15000,00 68741,48

Dividendos por Pagar Sr. Joaquin Sierra

TOTAL

NOTA 11. ANTICIPOS DE CLIENTES

Anticipos de clientes
TOTAL

NOTA 12. OTROS PASIVOS CORRIENTES

0,00 25000,01
58792,95 130.748.89

DICIEMBRE 31
2014 2015
15561,77 487,08
15561,77 487,08

DICIEMBRE 31

2014 2015
Otras cuentas por pagar 694,77 946,19
TOTAL 694,77 946,19

NOTA 13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Préstamo Banco Internacional

Préstamo Banco ProCredit
TOTAL

DICIEMBRE 31

2014 2015
0,00 40000,00
12862,04 6666,67
12862,04 46666,67

Direccién : Parque Industrial - Calle %, Bodega 32 A
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Notas a los Estados Financieros

NOTA 14. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

a)

b)

DICIEMBRE 31

2014 2015
Jubilacién patronal 35842,00 42855,12
Provision por Desahucio  6931,10 10929,68
TOTAL 42773,10 53784,80

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afnos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Aspectos técnicos: Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios. Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de
los ajustes por la experiencia

NOTA 15. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

DICIEMBRE 31
2014 2015
Préstamo por pagar socios 0,00 37051.79
TOTAL 0,00 37051.79

NOTA 16. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2011 comprende lo siguiente:

DICIEMBRE 31 PARTICIPACION

Capital Hernando Sierra 2014 2015 51%
Capital Joaquin Sierra 25500,00 25500,00 49%
Préstamo por pagar socios 24500,00 24500,00 51%
TOTAL 50000,00 50000,00 100%

El capital social de la empresa La Fortaleza Relafor Cia. Ltda., no ha variado al 31 de diciembre del 2015.
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Notas a los Estados Financieros

NOTA 17. UTILIDADES ACUMULADAS

La Junta General de Accionistas resolvid no distribuir las utilidades a los accionistas, y que permanezcan
dentro del patrimonio de la Compafia como una cuenta de resultados acumulados, de la siguiente
manera:

DICIEMBRE 31
2014 2015
Ganancias acumuladas Sr. Hernando Sierra 51% 156025,89 106172,36
Ganancias acumuladas Sr. Joaquin Sierra 49% 107908,48 102008,73
TOTAL 263934,37 208181,09

NOTA 18. INGRESOS

Se refiere a:
DICIEMBRE 31
2014 2015

Venta de bienes 1.454.650,00 1.378.396,60

Prestacion de servicios 2.954,22 580,40

Otros ingresos 56,22 1362,78

TOTAL 1.457.660,44 1.380.339,78
NOTA 19. COSTOS Y GASTOS
Composicion:

DICIEMBRE 31
2014 2015

Costos 1.183.760,03 1.145.651,75
Gastos 208.219,85  235.714,21
TOTAL 1.391.979,88 1.381.365,96

NOTA 20. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero: las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financieros; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero
de la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administraciéon de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas por la Administracién. Dichos departamentos identifican, evaltan y administran los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaifia. La
Administracién proporciona guias y principio para la administracion general de los riesgos asi como las
politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado: la compania asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de la oferta y la
demanda propios de un mercado abierto de libre competencia. Poner concentracion de operaciones,
precios, promociones.
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Notas a los Estados Financieros

NOTA 20. ADMIINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacion)

Riesgos de propiedad, planta y equipo: la compafnia mantiene poélizas de seguros sobre la totalidad de
los activos.

Riesgos de investigacion y desarrollo: la compafia no se encuentra expuesta a este tipo de riesgos.
Riesgos cambiarios: la compafia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: el riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. La Compafia no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas de interés, ya que las tasas de
interés pactadas son fijas y controladas por el Gobierno de la Republica del Ecuador.

Riesgos de crédito: la compafiia enfrenta riesgos crediticios normales asociados con toda actividad
comercial. Con el fin de minimizar riesgos, en las ventas a crédito se exige como garantia de las ventas la
firma de la factura y en ciertos casos, de un pagaré a la orden. En las principales lineas de negocio
(calzado de lona y calzado plastico) las ventas son realizadas generalmente al contado.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafia es manejada por la administracion, la principal fuente de
liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales, en base a los

requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

Los principales indicadores financieros de la compania se detallan a continuacion:
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NOTA21. HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidén de estos estados financieros (26 de marzo del
2016) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
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