Ambato, 15 de abril de 2008

INFORME DE COMISARIO REVISOR

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE
DISTRIBUIDORA DE HIDROCARBUROS CORHOL S.A.:

1.

En cumplimiento de la nominacién como Comisario Revisor que me
hiciera la Junta General de Accionistas de Distribuidora de
Hidrocarburos CORHOL 8.A. y lo dispuesto en el art.19 de la ley de
Compaitias del Ecuador presemto a ustedes mi informe sobre la
responsabilidad y suficiencia de la informacién que ha presentado a
ustedes el Sefior Gerente y el Sr. Cohtador en relacién con la marcha
de CORHOL S.A. por el afio que termino el 31 de diciembre de 2007.

He obtenido la informacién del Ing Freddy Cérdova Contador de la
empresa sobre las operaciones, documentos y registros que juzgue
necesario revisar. Asi mismo, he revisado el Balance General de la
Distribuidora de Hidrocarburos CORHOL S.A. al 31 de diciembre de
2007 y sus correspondiente Estados de Resultados, el Patrimonio de
Accionistas y de Flujos de Efectivo sobre los cuales procedo a rendir
este informe.

Las convocatorias a juntas Generales de accionistas, se realizaron de
conformidad con las disposiciones societarias vigentes. Los
expedientes de las juntas Generales, se conservan de acuerdo con la
ley, asi como la lista de asistentes y he revisado los libros de Actas de
la Junta General y del Directorio. El libro de accionistas y de acciones
los mismos que cumplen con las disposiciones establecidas en la ley de

‘Compafifas.

El sistema de control intemo contable, es suficiente para cumplir los
objetivos de los mismos que son proveedores a la administracion de
una seguridad razonable, pero no absoluta, de que los Activos estin
salvaguardados contra pérdidas por disposiciones 0 usos no
autorizados y de que las operaciones se ejecuten con autorizaciones de
la Administracién

ACTIVOS FLJOS DE LA EMPRESA

Respecto al saldo de activos fijos del afio 2006 fue de 939.766.71
mientras que en el 2007 fue de 894.818.22, obtenemos una disminucion de
44.948.49 ¢l mismo que se da por las depreciaciones normales de los
activos.
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Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con
las asentadas en los registros contables, estos son confiables y han sido
claborados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador.

ANALISIS ECONOMICO DE LA EMPRESA;
indice de Liquidez- 0.75

Este indice nos permite conocer los recursos disponibles de manera
inmediata para poder cancelar las deudas a corto plazo en este caso
tenemos 0.75 dolares por cada délar de deuda, lo que representa que
tenemos un indice negativo de liquidez.

En relacion al indice de liquidez del afio 2006 se ha disminuido en 0,62
centavos de ddlar, debido a que seguimos cancelando las deudas
adquiridas de la empresa.

Prueba acida o instantdnea.- 0.66

Este indice nos permite observar los recursos tanto disponibles como
realizables para cancelar las deudas a corto plazo y que en nuestro caso
como el activo realizable son de combustibles y son de inmediata
convertibilidad en dinero, dandonos una seguridad para poder pagar
nuestros pasivos esto quiere decir que disponemos de $ 0.66 por cada
délar de deuda

En comparacién con el afio 2006 este indice también disminuy6 en 0,53
debido al efecto de los pasivos como se dcmuestra en el indice anterior.

Liquidez General de la empresa.
Activo disponible 13.072.55
Exigible 31.065.32
Impuestos y Retenciones 59.475.31
Inversiones 3,52
Realizable 15.036.61
Otros 2.047.56

120.700.87




Sobregiro bancario 67.897.36
Bancos y Financieras 83.723.10
Proveedores Comerciales 948.39
Anticipos de Clientes 3.454.02
Sueldos y B Sociales 4.536.44
Impuestos por pagar 299.15
160.898.46
=078

ANALISIS COMPARATIVO DE VENTAS DE LOS ANOS 2006 Y 2007

ESTACIONES 2006 2007 DIFERENCIAS
ESTADIO 907.124.06| 395.563.35| 511.560.71 | pisminucion
SAN ANTONIO 485.667 .41 267.788.92| 217.878.49| pDisMINUCION
MAYORISTA 1.043.750.20| 898.855.62| 144.894.58 | pisminucion
RIOBAMBA 645.664.55| 396.451.84| 249.212.71|pisMNucion
3.082.206.22 | 1.958.659.73!1.123.546.49

NOTA: Estan sumados los galones de extra siper y diesel en ¢l cuadro
anterior de todas las estaciones.

He preferido hacer el analisis en nimero de galones antes que en valores
para analizar que en realidad las ventas disminuyeron en volumen en
todas las estaciones y es preocupante tener una disminucion de
1°123.546,49 galones. Pero hay que mencionar que estas disminuciones
son el reflejo de acciones tomadas dentro de la empresa como fue el
suspender los clientes de crédito; la entrega de la estacion de Riobamba; y
también el cierre que tuvimos de la estacion del estadio durante un periodo
de tres meses, y que en los meses de octubre noviembre y diciembre no se
conto con los recursos econémicos necesarios para la adquisicion normal
de combustible.

CUENTAS POR COBRAR 20707.52

Hemos mejorado en relacion al afio anterior. Especialmente en clientes
donde se ha disminuido los dias de recuperacidn.




ANALISIS DE LOS RESULTADOS 2007

Utilidad Bruta $200.478.47
Otros Ingresos $ 66.904.28 anrendamiento Terpel - Terreno
Total de ingresos...........cccceerveverernne. $276.382.75
(-) Gastos Operacionales
Gastos Adm. Vtas. $ 289.404.66
Gastos Financieros $ 3234388
Total de Egresos...........ccoceuevevveennen. $321.748.54
Total Perdida del gjercicio............. $ -45.365.89

Debemos aclarar que esta perdida es un reflejo basicamente contable ya
que si quitamos de nuestra contabilidad las depreciaciones que tienen un
valor de 41.734.27 estariamos hablando de una perdida de 2.407.64.

Debo mencionar que al no existir una utilidad en este periodo obviamente
no se realiza los célculos de repartos de utilidad para trabajadores ni el
pago del porcentaje de impuesto a la renta ni los de reserva legal y
facultativa

RENTABILIDAD - 0.07

La rentabilidad de la empresa comparada con el capital pagado es del -7%
se debe a la estructura financiera de la empresa que ha sufrido baja en
todos sus rubros.

6. He revisado el informe de gerencia el mismo que detalla las diferentes
gestiones de tipo operativo y administrativo que ha realizado dentro y
fuera de la empresa todo en forma conjunta con el directorio. Lo
verificarén ustedes en el informe de gerencia que se pone a consideracion.

7. RECOMENDACIONES:

1.-  Sugiero definirse Ia venta de las estaciones que fue voluntad
de toda la junta reunida el 11 - abr - 2007; ya que de no
darse deberfamos buscar la manera de solventar la crisis
econdmica por la que atraviesa la empresa

2.-  Serecomienda de una manera especial a gerencia controlar
en todas las estaciones que se brinde todos los servicios
necesarios al cliente como son agua, aire, servicios
higiénicos, etc.




Atentamente,

Recomiendo el arriendo del local que esta vacio en Corhol
2, para obtener un ingreso més.

Con el presente informe espero haber cubierto las
expectativas de todos los  accionistas quedando a
consideraciéon el mismo no sin antes dejar constancia de mi
cterna gratitud por la confianza brindada para poder
desempeiiar el cargo de comisario revisor.




