INFORME DE COMISARIO REVISOR

Ambato, 17 de Abril del 2013

Sefiores Accionistas
DISTRIBUIDORA DE HIDROCARBUROS CORHOL S.A.

De conformidad con las disposiciones legales correspondientes tengo el agrado de poner
en nuestra consideracion el presente informe relacionado con el ejercicio econdémico del
afio 2012, de la empresa Distribuidora de Hidrocarburos CORHOL S.A.

1. Antecedentes.-

Para presentar el siguiente informe ha sido necesario realizar una minuciosa
revision de la documentaciéon del periodo contable 2012, con el objeto de
establecer que las transacciones y registros contables se los realizaron de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para esto se proporcioné
toda la informacién que fue requerida por la Ing. Maria Augusta Ramos Contadora
de la empresa y el Ing. Rodrigo Ortega Gerente de la misma en un ambiente de
cordialidad con todos sus colaboradores, para el andlisis e informe sobre los
Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2012 y se ha dado cumplimiento
a lo dispuesto en el Art. 321 de la Ley de Compaiiia.

2. Cumplimiento de resoluciones

Cumplimos las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de Compaiifas y
de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que:

El Directorio, la Gerencia y los Administradores de la Compafiia, han cumplido con
las disposiciones legales, estatutarias, reglamentarias y resoluciones tanto de la
Junta General como el Directorio.

Las actas y expedientes de las Juntas Generales y del Directorio se encuentran en
orden y correctamente archivadas en CORHOL S.A. Los libros de Acciones y
Accionistas de la Compaiiia estan debidamente controlados.

3. Procedimiento de control interno

El sistema de Control Interno no presenté ninguna condicién que constituya una
debilidad sustancial en dicho sistema. En general en base al estudio y evaluacién
realizada los procedimientos de Control Interno que se mantienen son los
adecuados.



4. Registros legales y contables

Los Registros Contables se mantienen de conformidad a los principios y normas
vigentes, los comprobantes que sustentan los registros contables también son
llevados de forma adecuada. Dichos registros se mantienen conciliados, no se ha
identificado diferencia significativa que deba ser revelada.

La Compaiia ha cumplido con sus obligaciones tributarias en cuanto a
Declaraciones de Impuestos y presentacién Anexos, no obstante esta pendiente
el pago del Anticipo al Impuesto a la Renta del 2012.

Los obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social no se han
cumplido satisfactoriamente, es este periodo se pagaron multas por
responsabilidad patronal por atrasos en afios anteriores.

Ademas, se han presentado toda la informacién requerida por la Superintendencia
de Compaiiias con relacién a la implementacién de las Normas Internacionales de
Informacion Financieray se ha terminado en su totalidad dicha implementacion.

5. Efectos Aplicacion Normas Internacionales de Informacion Financiera
Existen efectos en la aplicacion de las NIIF por primera vez en los balances de los
periodos 2010, 2011 y 2012, los mismos que es importante revelar a
continuacion:
e Baja de cuentas de afos anteriores:

En las cuentas por cobrar por clientes de ajusto en valor de $2.494,30 por cuentas
incobrables.

En las otras cuentas por cobrar se dio de baja por ser incobrables, dichas cuentas
son de robos realizados por ex empleados el monto de $5.637,87.

En afios anteriores existieron pagos a proveedores g no fueron justificados con su
debida factura los cuales ascendieron a $8.243,50.

Todos estos ajuste mencionados en los parrafos anteriores fueron afectados a las
cuenta Efectos de Adopcién por Primera Vez NIF.

Por provisionar vacaciones y no devengar en el periodo correspondiente se
reclasifico la cuenta a ingresos grabados por inadecuada utilizacién de una
provision.



¢ Cambio de Politicas Contables

En la cuenta Inventarios los controles aplicados de los periodos contables 2010,
2011 y 2012 son los adecuados, ya que se determina la merma diariamente, las
misma que no supera el 0.5% de politica mantenida por la empresa, ademas por la
estabilidad en los precios del combustible y una rotacion diaria del mismo no fue
necesario realizar Provision por deterioro ni Valor Neto de Realizacién.

En Cuentas por Cobrar se determiné el siguiente interés implicito de:

2010 2011 2012

INTERES IMPLICITO 31,63 146,53 115,04

Este interés implicito es el producto del deterioro sufrido por las cuentas por
cobrar por la inadecuada aplicacién de las politicas de crédito establecidas.

En Propiedad, Planta y Equipo hubo una reestructuracién de las depreciaciones ya
que anteriormente se utilizaban los porcentajes de depreciacién legales, los
mismos al final de la vida util de los activos quedaban en valor 0,00. Ahora la
politica utilizada fue alargar la vida util y dejar un valor residual de los activos del
10% el costo del activo. Ademas, se realizd un reevalud de la Maquinaria.

PORCENTAJE VALOR

VIDA UTIL DEPRECIACION RESIDUAL
EDIFICIOS 40 ANOS 2.50% 10%
MAQUINARIA 20 ANOS 5% 10%
MUEBLES Y ENSERES 20 ANOS 5% 10%
EQUIPOS DE OFICINA 21 ANOS 5% 10%
EQUIPOS DE COMPUTO 3 ANOS 33% 10%

En lo referente a jubilacién y desahucio por la alta rotacion del personal, que se
da por el giro del negocio de la entidad, la gerencia determind que no se debe
realizar la provision.

Los efectos por la Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera fueron los siguientes

ANO 2010 2011 2012

EFECTOS ADOPCION POR PIMERA
VEZ 262.646,95117.344,21 |16.111,03




6. Analisis Financiero

La compilacién del estado de resultados por el periodo que terminé el 31 de
Diciembre del 2012 y con cifras comparativas del 2011 de acuerdo de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera es como sigue:
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DISTRIBUIDORA DE HIDROCARBUROS CORHOL S.A.

CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

10.471,75

(-) PARTICIPACION A TRABAJADORES

1.570,76

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION UTILIDADES

8.900,99

(-) DIVIDENDOS EXENTOS

(-) OTRAS RENTAS EXENTAS

(-) OTRAS RENTAS EXENTAS DERIVADAS DEL COPCI

"\f'\/\

(+) GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES

6.643,81

(+) GASTOS NO DEDUCIBLES DEL EXTERIOR

(+) GASTOS INCURRIDOS PARA GENERAR INGRESOS EXENTOS

(+) PARTICIPACION TRABAJADORES ATRIBUIBLE A INGRESOS EXENTOS

O

(-) AMORTIZACION PERDIDAS TRIBUTARIAS DE ANOS ANTERIORES

(-) DEDUCCIONES POR LEYES ESPECIALES

(-) DEDUCCIONES ESPECIALES DERIVADAS DEL COPCI

il
St [ [

(+) AJUSTE POR PRECIOS DE TRANSFERENCIA

(-) DEDUCCION POR INCREMENTO NETO DE EMPLEADOS

(-) DEDUCCION POR PAGO A TRABAJADORES CON DISCAPACIDAD

(-) INGRESOS SUJETOS A IMPUESTO A LA RENTA UNICO

(+) CTOS Y GTOS DEDUCIBLES INCURRIDOS PARA GENERAR INGRESOS
SUJETOS A IMP ALARTA

UTILIDAD GRAVABLE

15.544,80

TOTAL IMPUESTO CAUSADO
'UTILIDAD A DISTRIBUIR

3.575,30
5.325,68




De los analisis realizados por el suscrito en el transcurso de afio, cabe mencionarse
algunos aspectos, por considerarlos de interés para los sefiores accionistas:

e El Total Activo en el 2012 disminuyd en 0.59%, el Activo Corriente decrecid
en 0.18%, es importante analizar el incremento en el disponible,
especificamente cuentas Caja, Bancos sufrieron un aumento de  7.3%. Otra
cuenta que ha variado es Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes decrecié
en un 72.99%, esto producto de la disminucion de clientes de crédito. El Activo
Fijo disminuyo en $7.227,07 como efecto de las depreciaciones. Debido a que
los gastos por cambio de marca ascendieron a $35.909.85 se decidid
amortizarlos en 5 afios que el tiempo de duracién del contrato con
PETROECUADOR, por esta razédn el Activo Diferido decremento en un 25% por
diferimiento.

e En el Activo Fijo esta concentrado el mayor porcentaje de Activos con el
87.90% esta confirma la naturaleza de la empresa, el saldo de dicha cuenta
incremento debido a la inversidn realizada en la Estaciéon Corhol Mayorista
para la obtencion del Certificado de Cumplimiento Anual otorgado por el
ARCH. Ademas, como se indicd anteriormente por la adopcién de NIFF se
realizé una reestructuracion de las depreciaciones vy la revalorizacion de la
Magquinaria razén por la cual este grupo fue el mas afectado por cambios en
las politicas contables.

¢ En cuanto al Pasivo sufrio un decremento de 2.70% en relacién al afio anterior,
este grupo no tuvo un cambio significativo debido a la obtencién de nuevos
crédito para capital de trabajo.

e En el Patrimonio la cuenta mas significativa es Capital Suscrito con el 56.64%
del total del Patrimonio. En este grupo se incrementaron la cuentas de
Ejercicio Anteriores en un $108.52% y en cambio la Utilidad Contable
disminuyo en 71.56% de 36.825,40 en 2011 a 10.471,75 en 2012.

e Al analizar el Estado de Resultados se determiné un decremento de las ventas
en 3.16%. En relacion a las Ventas el rubro mas importante es la cuenta Costo
de Ventas que representan el 91,34%, seguido del grupo Gastos de Ventas
con el 4.98%.

La utilidad contable generada en el ejercicio 2012 fue de $10.471.75 que en
relacién al afio pasado disminuyo en un 71.56% esto refleja que la situacion
financiera en este periodo ha desmejorado.

¢ Al revisar la liquidez de la compafiia la razén corriente establece que por cada
doélar que la empresa debe pagar de su pasivo corriente, tiene en activo



corriente $0.86 para cumplir con sus obligaciones. El Capital de Trabajo del
ejercicio es de -24.317,91.

o El promedio de ventas mensuales es de $193.898,79 en el 2012 y en el 2011
fue de $200.613,30. La rotacion del activo total fue de 1.84 muestra como los
activos totales participaron en la generacién de ingresos. Demostrando una
eficiencia operativa.

La recuperacién de la cartera es de 1 dia, esto refleja que los ingresos en su
mayoria son pagados al contado y que las recaudaciones por el giro del
negocio son eficientes.

e Al analizar la eficiencia y rentabilidad se obtuvo los siguientes resultados del
100% de los Ingresos se obtuvo 0.45% de utilidad operativa. La rentabilidad
generada por los activos de la compafiia es de 1% en el 2012. Y la rentabilidad
por accién es de 2%.

e CORHOL S.A. tiene un porcentaje bajo de endeudamiento, tal es asi que del
total invertido en activos el 14% es de propiedad de terceros. Ademas, del
Total del Patrimonio el 16% es de Terceros.

¢ A continuacion se realiza un cuadro comparativo del comportamiento de las
ventas 2011 y 2012 por estacion.

VENTAS POR ESTACION

ESTACION ANO 2011 ANO 2012 DIFERENCIAS
ESTADIO 640.918,17 | Galones | 611.767,59 | Galones | -29.150,58 | DISMINUCION
SAN ANTONIO 361.462,45 | Galones | 367.495,41 |Galones 6.032,96 | INCREMENTO
MAYORISTA 921.910,57 850.069,38 -71.841,19 | DISMINUCION
1.924.291,19 1.829.332,38 -94.958,81

Galones Galones

NOTA.- Esta sumado los galones de extra, stper y diesel en el cuadro anterior.

Se puede observar que en Corhol Estadio hubo una disminucién de las
ventas de 29.150,58 galones, en Corhol San Antonio se registré un
incremento de 6.032,96 galones. Y Corhol Mayorista las ventas decrecieron
en 71.841,19 galones.



7. Informe de Gerencia

Una vez revisado el informe de gerencia he podido observar que se ha procedido a
detallar las diferentes gestiones de tipo operativo y administrativo que se han
desarrollado dentro de la empresa, de igual forma las diferentes actividades
realizadas en forma conjunta con el directorio las mismas que ustedes podran
confirmar en el informe de Gerencia que ustedes disponen.

8. Conclusiones

* En mi opinidn, los criterios y politicas contables de informacién financiera
seguidos por la Institucién y considerados por los administradores para
preparar la informacién financiera presentada por los mismos son adecuados
y suficientes, dicha informacién refieja en forma veraz, razonable y suficiente
la situacion financiera de Corhol S.A., al 31 de diciembre de 2012 y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los
cambios en la situacién financiera, por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de informacién Financiera.

e Las politicas contables adoptadas en este periodo son las adecuadas para la
realidad de la compaiiia.

e Los Efectos por la Adopcién de NIFF fueron favorables para la Compafiia ya que
generd un incremento en el Activo del 27% en los periodos 2010y 2011, esto
como resultados de las politicas establecidas especialmente en Propiedad
Planta y Equipo.

9. Recomendaciones

e Serecomienda una vez mas a gerencia controlar en todas las estaciones q
se brinde todos los servicios necesarios al cliente como son: agua, aire,
servicios higiénicos, etc.

e Se recomienda al Sr. Gerente adoptar nuevas politicas de captacion de
clientes para mejorar el nivel de ventas.

e Gestionar el cambio de Comercializadora en Corhol Mayorista, ya que
Terpel no satisface las necesidades de la gasolinera.



Agradezco a la administracién de la compaiiia, por las facilidades para el desempefio de
mis funciones de Comisario, cubriendo asi las expectativas de todos los Sefiores
Accionistas quedando a consideracién el mismo, a vez que espero le sea util este informe
para tomar las medidas correctivas con el fin de mejorar en beneficio de CORHOL S.A; no
sin antes dejar constancia de mi eterna gratitud por la confianza brindada para
desempefiar dicho cargo.

De los sefiores accionistas, muy atentamente.




