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CEPEDA CIA. LTDA.

Estados Financieros, por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
Con & Informe de Auditoria.




Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.

Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
CEPEDA CIA. LTDA.

Opinion sin salvedades.

1. Hemos efectuado una auditoris & los estados financiercs ce CEPEDA CLA. LTDA. que comprenden los
estados de stuacion financiers al 31 de dicembre de 2017 v 2016, v los comespondientes estados de
resultado integral, de camisos en e patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos Terminacos &n
m%ﬁmmmmﬂmﬁmmﬁmmmﬂmmdﬂn
paliticas contabies mas significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fleimente en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de CEPEDA CIA. LTDA, al 3! de dicembre de 2017 y 2016, los
resultados de sus operacionss, los cambios en = patrimonio vy los fujos de efectivo por &l periodo
terminado en esa facha, de conformidad con Normas Intemacionales de [nformacion Financera - NITF,

Fundamentos de [a opinion sin salvedades.

3. Hemos Bevado 3 cabo nuestra auditona de conformidad con &s Normas Internacionakes de Auditonia
NLA. Nuestra responsabilicad de acuerdo con dichas normas §& describen mds adelants en s seccidn
"Responsabikdad def auditor én relacion con 3 auditoria ge los estados financiercs™ de nuestro
Informe. Somos independientes de CEPEDA CiA. LTDA. de conformiciad con los requerimientos de
ética aplcables 3 nuestra auditoria de los estados financieros. Consideramos que la evidencla de
audiora que hemas obitendo proparciona una basa suficiente y adecuada para nusastra opinidn.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados finanderos.

4.  La Administraciin de CEPEDA CIA. LTDA. s responsabie de Is prepomcion y presentacion razonable
de estos estndos financiercs adjuntos de acuendo con Nomas Intemadionales de Infarmacitn Fnancien
« NITF, y del control internd establecdo por & Adminisracion ¥ Que ONSidera COMD NECESMIO DD
permitir 3 preparacion de ios estados financens lbees de noomecndn material, debido a fraude o amor.

5. En la preparacién de los estados financiercs, @ Administracidn es responsable de 2 valoracion de la
capacidad de CEPEDA CIA. LTDA. de continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
cormesponda, las cuestiones relaconadas para considerarias cormno tal, utiizando el principio contable de
mﬁmnﬂﬂﬂ.Mﬁhdﬁdﬂrﬂﬂm%iwﬁlﬁuhﬂmmlm
o de Inferrumpir sus operaciones, © bien ro exista otra altermativa realista.

B L Administracion de CEPEDA CIA. LTDA., &5 respansable de la verificacion dal proceso de infarmacian
Fircsnedera,

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

8 Mossino obisbvo &5 obleney una Segundad raronable O gue i stados fmanceros en su oonjunto
estan lbres e incomeccion material, debido a freude o emor, y emitr un informe de sudonia quat
mnﬂauﬁﬁn.“mﬂtamﬂnmtwmmmun
duditona resizada de acuerdo con Normas [ntemaconales de Auditora NIA sempre detecte una
Incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones puden dgeberse 3 fraude o ermor y S8 consideran
materiakes si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que Ios usuanos toman basandose en los estados financleros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditonia de los estados
financieros se encuentra descrita en el Anexo 1 al Informe de los Auditones Independientes adjunto,
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Enfasis.

8. La Compafis al 31 de doiembre de 2017, no registro contablements & valor de USD$639,176,
provenienies del estudio actuarial por conceplo de provisones para jubliaddn patronal y desahucio de
ahos antersores, Con Acta de la Junta General Universal Extraordingria de Socios, celebrada el 20 de
diciembre de 2018, s2 autoriza ¢l registro contable de la provision de |ubllacidn patronal v desahucio,
en base al estudio Actuarial por perito Independiente CIMACYT Cia. Lida,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.
3. Nuestra opinetn adiconal, scbre e cumplimienic de las obligaciones trbutaras de CEPEDA CIA.

LTDA., come agente de  retencion y percepcion por el ejercicio terminado ¢l 31 de dicembre de 2017,
5€ emitrd por separado.

—

RNAE No, 828

Quito D.M., 26 de Julio de 2019
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Como parte de und suditoria efectuada de acuerdo con Normas InEmaconales Oe Audiloria (NIA),
aplcamos nuestno juicko profesional ¥ Mantensmos. & esceptiasno profesional durante s b auctona.
ASETHTIO Muesta auditons nchueye:;

» |dentificamos y valoramos los riesgos Sgnificativos en lps estados financienos, ya sea por frpude
0 éor, desfiamos y, réalizamos procedimienins de auditoria que respondan & &St Mesgod,
obtenemas evidencia de audiona suficente vy aproplada para proporcionar una bate para
AusEtra Opinion. £l resgo de no detecEr un ermor material resultante dé fraude of mayer gue o
mesultacky de @mores, debido 5 gue & fraude puede mplicar Ly colusion, fakificacion, omisores
desibiradas, manifesiaciones intencionalmente arrdnss:, o & elusibn del control inberma.

o« Obtuwvimos entendimiento ded contrd nterno relevante para [ auditorda con @ fin de disefar
procadimientos de auditonia que sean apwopiadac en funcidn de las circunstancieg, pero no con
Ia finalidad de expresar una opINiGn sobve la afactividad del control interno de b Compafia

« [Evaluamaos io adecuado de las politicas contabies utilizadas y & razonabilidad de las estimaciones
contables v las revelaciones relaconadas efectuadas por fa Administracidn,

« Contlusmios sobre ¢ uso adecuado por kB Admindstracion {Gobiemo Corporativa), del principio
contable de negocio en marcha y en base 2 ia evidendia de auditoria obtenida, concluimos sobire
s Bt 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan
gengrar dudas significativas sobre la capacidad de |a entidad para continuar ComMa LA NEYECIo
&n funcionamiento, Si concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos obligados a
llmimar & atencidn &n nuestro informe de auditona de las revelacionas relacionadas en kas estadas
financierns o, sl tales revelaciones son insufickentes, expresemos una opinian modificada.
Nusestras conclusiones se basan en la evidencia de auditosia obtenida hasta Is fecha de nuestro
infarme de auditoria. Sin embargo, eventos futures o condiciones pueden causar gue la entidad
no pueda continuar como un negocio en marcha,

» Evaluamos la presentacion, la estructura y ef contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y 4/ l0s estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos
@n und forma que logre présentacidn. Obteniends suficiente evidencia aproplada de auditoria
respecto de |8 Informacidn fnanciera de las entidades o actividades comerciales del grupo para
espresar una opinicn sobre los estados financieros. Somos responsables de |8 direccion,
supenvision y ejecucidn de la auditoria de iz entdad. Somos o5 Unicos responsables de nuestra
opinidn de auditoria,

= Nos comunicamos con los encargados de la Administracion (Gobierno Corporativo) on relacion
con, entre ofras cosas, en & alcance y el momento de @ auditoria y ios resultados de suditona
importantes, incluidas posibies deficencias signifi@tivas en & control intermno que identificamos
durante nuestra auditonia.

+ También proporcoramos a los encargados de & Adminstracidn (Gobierno Corporativo) una
deciracion of que hemos cumplido con bs requistos &ticos elevantes ton respecto & la
incdependencia, ¥ hemos comuncadt indas (a2 ralasiones y olnos Ssuntoe G pusdan woportaris.

« A partr de las comunicacionss oon ks encamados de s Administracion (Goberno Corporative ),
determinamos aquelos Bsuntos Que &ran dé mayor ImDorancia en & auditoria de los estados
financiercs del periodo actual y por Io tanto son los asuntos daves de auditona.

=  Describimos estos asuntos en nuestrn informe de auditoris & mencs gue la Ley o & Reglamento
S2 oponga a la divuigacion plbbica schre & asunto o cuandg, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos Que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
POsibles (OMSECUENCRS A0VErsas,
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CEPEDA CiA. LTDA.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Mota
Nuo. 31.12.2017 31122016
4 1,086,322 966,783
5 3,071,422 1,255,676
[ 1,845, 528 2,547 656
r 106,784 140,687
8 M.573 B3,586
6,148,599 4 Gi56 88
9 328,647 296,020
328,647 246,020
6,477, 646 5,292,408
10 BH1.ES 913,279
Obligaciones con |os trabajadores 11 360,228 223,065
Impuesto a 2 renta 12 345,568 el Ll
Total pasives corrientes 1,58%,395 136,790
Pasivos no commientes:
Obligaciones por beneficios definidos 13 B7,710
Total pasives no corrientes 7,710
Total pasivos 1,677 105 IIEE.E
Patrimonio:
Capial social 14 B50,000 850,000
Resenva legal 15 282,396 246,320
Reserya facultatva 16 203,039 409,035
Resultados acumuiatos por adopoon de NITFs 17 8,297 IB.797
Uzilidades retenidas i8 3 430,809 2,395,950
Total patrimonio 4 800,541 1,929,612
Total trimonio 5,292 408

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros.
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CEPEDA CIA. LTDA.

Eztados de Rezultados
Afos terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de lus Estados Unidos de América)

Nota
Na. IL12.3017 33112016

Ingresos de sctividades ordinarias:
ke

19 107581 022519
Logto de verkas 20 (B431,592)  (6265842]
LR Druta &n e 2,591,059 L7570
Lastos de pdTunntTacon v ventas 21 (349,714) [Fn5re
W en operadien 1641345 1,022,399
iOtros | gastos ) ingresos;
Gastot financieras (247) (469)
Otrod RSO MO OPefRcONaMS (40,361) (8, 488)
(RIS INGrEscs 70 CpeACIONes 129,911 158527

85,303 149,570

Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 1,730,648 1,171,969
Partcipaciin & trabajadones 11 259,597 175,795
Jmpuesto 3 s renta 12 . — 7. .7
Utildad neta 1,115,463 768,722

Las notas adjuntas de los niomeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros.
&
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CEPEDA CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimoanio
Afos terminados el 311 de Diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Rasu ok Total

Capital Reserva  Ressrva  ascumslsdos por  (Rilldades camblos én of
soial legai facultativa adopcde NIIF  retenddas  patrimoalo

perain anberiar
01.01.2018 §50.000 114,567 8,029

Aprogiacicn pary
PV g . 31,758 -

Rgsuitado mitegeal
{eidal

= {31,758

Balthe NMnal
parkodo anterioe
31,12 3018 R50.000 2 J4&338 409,030

18,297 2,395,851 3,929,612

Galde inicinl

pariado mckual
o.01.3017 %0, 8100 hag 5 400,030

Aarogiaciin parg
rierva gl . 36,485

Apicts resenva lirgal - (2.415]

Aprdle & ultilidad por
sustitutvas afing
2014w 2011 . =

Prvolucnin de
reastvan Pacitstnae . . {390, 5001

a2y 1,305,051 3,089,612

= 118, 4b5}

o X415

{300,000

1,125,465 1,125,463

——
Saldo Mnal

periodo actual

31.12.2007 B50,000 283,396 209,095

Las notas adjuntas de los numeros 1 al 25 forman parte integral de astos estados financieros.
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CEPEDA CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo - Métado Directo
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016

(Expresades en didlares de los Estados Unidos de Amarica )

31122007 31.12.2018

Flujos de afective por las actividades o operacian:

8,050,453 7,745,276
Ilﬁﬁrﬂﬂli‘ (7,834,492}

{380,986 (180,885

(247) (454

89 550 150,039

o R 31 Y -

(F2.158) {12,167)

gzise) (12.167)
{22.033) =
[Em -
M+ - 2k ¢ -

195H  (132,698)
965781 1099981

=== =
{:]‘ﬂ"'_.:‘-.'l_-l 4
Z . — N
Tatiana Cepeda
Gererde Goreral

Las notas adjuntas de los numeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados finanderos.
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[(Expresados an délares de los Estados Unidoes de América)

31.12.2017 31.122016

Resultado integral wotal 1125483 AT
Ajumtes pars concilisr & resultado integral total con el efective nets
provisto por (utilizade en) las actividades de operacion:
Deprecipcin 0,551 T 587
Proweutes § Iahalsdorss & FmpUasn 3 13 fents 05, 165 403 247
Prowstn cuentes monDrabies 136,362 .
Cambios en activos y pasives operalivos:
(AUmETD] &N SOCLMENTDS ¥ CUENEES por cobwar (1,047,192) [I7L.321)
Diswnucion (sumento] en inveniancs 7,758 [ 340,578)
(Disminuoin) en Cusrtas por pagar (7,667 [252,396)
(DigminucGn) B Geilis scumulaios por pagar - (15,773}

Tinucon] e i ; (4034200 (351,000
MMMMIMHJHMHM uﬂ!ﬂ E..H"HIE

e

Las notas adjuntas de los numeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financleros.
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CEPEDA CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

1. Objeto de la Compafia.

La Compafia fue constituica & 16 de dicembre de 1999 » inscrita &n @ Regrtro manantil of 14
de enero de 2000 en la cudad de Ambato — Eouador, con @ nombre de Cepeda Cia. Lida Su

oo prewioal e

»  Lafabricackdn de carrooesias metilicac pars autobuses, sstands sutorimda pas realizar tods
actividad comercial & industrial y 8 contratar v subcontratar i adquiskcion de bienes y
servicios, o8 conformidad con as disposiciones legales vigentes, Fl iempo de duracidn inicial
serd de 50 afios.

Segiin Resalacidn No, 345 de fecha 07 de Julio de 2004, la Compafiia fue notificada como
Contribuyents Especial.

Con fecha 21 de noviembre de 2016 madiante resclucidn Mo, SCVS.IRA. 2016.247, dispone de
acuerdo al articulo cuarto que & Registro Mercanti]l dal cantdn Ambato: a) Inscriba la escritura
piblica de reactivackin que w= aprushs y esta Resoluckin b) Tome nota de tal inscripcién al
margen de la escritura plblica de constitucidn de la referda compafia; v, ¢) Sente en lac
opias s rarones del cumplimients de io depuestn en este atiouls,

1 Bases de pressntacidn y preparacion de los estados financieres y principales
criterios contables Aplicados

Los Estados de SMuscidn Fnandiara 3 31 de Dicembre dal 2017 y 2016, bajo Normas
Internacionales de [nformacian Fnanciera (NIIF).

Los Estados de Resultados Integrales y Estades de Flujos da Efectivo, reflejan los movimientos
acumulados entre el 1 de enero y 31 de didembre de los aflos 2017 y  2016; bajo Normes
Intermnacionales de Infarmacion Financiera (NIIF).

Los Estados de Cambics en el Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 1 de
enero y 31 de dickernbre de los afios 2017 y 2016; bajo Normas Internacionades de Informacicn
Financiera {NITF).

A continuacidn se dewcriben las principales poiiticas contables adoptadas en la preparacion de
éstos estados financleros, de conformidad con Mormas Intermacionales de Informaciin
Financiera (NIIF), éstas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes &l 31 de
dicienbre de 2017 y 2016; vy, spicadas de manera uniforme a todos ios afios gue se presentan
&n éstos estados Fnancieros.

2.1 Bases de preparacidn de los estados financieros.

Los presentes Estados Finanderss, se encuentran preparodos de scuendo con las
MNormas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus sigles en inglés) v sus
interpretaciones amitidas por & Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASH por sus siglas en Inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por ia
Superintendencia de Compafilas; y representan lo adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas, ademas de su aplcaciin uniforme en los ejercicios
L3 58 prESEntan,

2.2 Periodo contable.
Los presentes Estados Financierps cutsen los siguientes periodos:

Estados de SRuacion Financera: Por los periodos terminados al 31 de dicembre d=
2017 y 2016.

10




CEPEDA CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Signiﬁmﬁvas

2.3

.4

25

2.6

Estados de Resultados Integrales v Estados de Flujos de Efectivo: Por los peniodos
comprendidos entre &l 1 de enero v el 31 de diclembre de 2017 y 2016,

Estados de Cambios en & Patrimonio: Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero
¥ & 31 de dicembre de 2017 y 2016.

Monedas de presentacidon y moneda funcional.

Los registros contables y los estados financleros de la Compania, se valoran utilizando la
moneda del entomo econdmico principal en que la entidad opera {moneda funcional ).
Los estados financieros de CEPEDA CEA. LTDA. son presentados en ddlares de kos
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y de presentacin de la

Compaiiia.
Base de medicién,

Los estados financierss de CEPEDA CIA. LTDA., se registran sobre la base del
devengado.

Uso de estimaciones y supuastos.

La preparaddn de los estados finanderos requiere que la Administracidn realos juicios,
estimaciones. y supusstos que afectan ks aplicacidn de las politicas contables v los montos
de activos, pashos, iIngresos v gastos informados. Debldo a la subjetividad Inherents &n
este process contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion de la Compania.

Las estimaciones realizadas v supuestos utilivados por la Compaida s encuentran
bacadas en la sxperisncia histdrica, cambios en la industria e informacidn suministrada
por fuentes extermnas calificadas. Sin embango, los resultados finases podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas cincunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguedlas que son
importantes para refigjar comectamente (& situacidn financera v los esultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de i3 Administracion.

Las ESIMACIONSs ¥ SUPUSStOs relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconoddos en el periodo en que la
estimacidn &5 revisada y en cualquier pariodo futuro afectado.

Activos financieros.
Se presentan sus actives financiems de acuerdo a la sigubente dasificacidn:
2,6.1 Cuentas por cobrar clientes.

Los activas finanderos dentro del estado de situacion Rnanciera s incluyen en los rubres
efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencirmdanto dentro del alcance de NIC 32,

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como actives
financierns a valor justo con efectn en patrimonio, créditos v cusntas por cobrar,
inversiones. mankenidas hasta su vendmiento, o como derivados designados como
Instrumentns mantenidos coma una cobertura afectiva, sequn cormesponda.

Las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados se reconocen par su
walar fazansbs,

La Compania bene como politica de crédito hasta 90 dies.
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CEPEDA CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

2.7

26.2 Provisién cuentas incobrables.

La Compafiia determina una provision para pérdidas por deteriorn de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos log importes
que se le adewdan de acuerdo con los tirminos originales de las mancionadas cuentas a
cobrar.

El criterio que ubliza la Compafia para determinar si existe evidenda objetiva de una
pérdida por deteriorn incluye:

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

s Incumplimients del contrato, como &l Incumplimiento de pagos o mara en al
pago del principal;

s Es probahle que & prestatario entrard en (8 bancarrota u otras reorganizaciones
financleras;

= La desaparicidn de un mercado acthvo para ess active financiero debido a
dificultades finanderas, o;

= Informacion dispanible que indica que hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo estimados de una carters de activas financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue la reduccién adn no se pueda Identificar con los
activos financiergs Individuales en la cartera,

El imparte de la provision es la diferencia entre el importe en libros ¥ el valor actual de
bos flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original,
El imparte en libros del activo se reduce a medida que se utiliza |a cuenta de provision y
la pérdida se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales.

Cuande una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de provisidn
para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y csalguier diferendia se regulariza
contra los resultades dal periodo.

Inventarios.

Los inventarios de materiales a ser consumidos en el proceso de produccian, son
valorzados a su costo,

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicidn y
transformacién, asi como otros costos en los que se haya Incurrido para darles su
condicion y ubicacion actual.

Bl costo de adguisicidn de los Inventarios comprendera el precio de compra y atros
impuestos, los transportes, & almacenamiento y otros costos directaments atribuibies a
la adquisicion de las mercaderias, los matedales o los servicios. Los descuentos
comerciales; las rebajas v otras partidas simllares se deducran para determinar el costo
de adquisicidn,

El costo se determing utilizando ¢l método promedio ponderado. La Compaiiia utilizara la
misma férmula del costo para todos los inventarios gue tengan una naturaleza y uso
similares,

En el caso de que la Compania mantenga Inventarios con una naturalera o vso diferents,
puede estar justificada la utilizacidn de otra fdemula de costo,




CEPEDA CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

2.8

.10

Oitros gastos anticipados.

Corresponden a Segums pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizados a
su valar nominal y no cuentan con dervados implicitos significativos que genaran |a
necesidad de presentarios por separado,

Los Seguros pagados por anticipades son amortizados mensualmente considerando el
periodo para & cual generan beneficdas acondmicas futuros.

Propledad, magquinaria y equipas.
29.1 Medicion an el momento de reconocimientn,

El terrenn & presenta 2 valor mazonable, producto del registro &l valor del avalio
catastral efectuado por el Municipio de Ambato, practicado en &l afio 2015. Este ajuste,
fue registrado, neto de los iImpuestos diferidos aplicables, como un mayor valor de los
activos, con la contrapartida en la cuenta de "Resultados Acumulados Adopcdn NIIFs®
incluida en el patrimonio.

Los demas actives se moestran al costo historico o el valor ajustado y convertido a
délares de los Estados Unidos de América de acuerdo con lo estableddo en 3 NEC 17,
saqin cormesponda, menas la depreciadon acumulada,

Bl costo incluye &l precio de adquisicon v todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn del active en &l lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por k8 Administracién,

El valor de los activos v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
s& descargan de [as cuantas comespondientes cuando s produce |a venta o el retiro, v
el resuitado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

2.9.2 Medicidn posterior al reconocimiento modelo de revaluacion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extensién de la vida Otil de los bienes se
capitaiizan como mayer costo de los correspondientes bienes. Los gastos perddicos de
mantenimiento, conservacidn y reparacidn, se imputan a resultades, como costo deal
gjercicio en que s& Incurren. Un elemento de propledad, maquinaria y equipos es dado
de baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuras beneficios
econdmicos de su uso o disposicidn. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja
del activo (calculada como fa diferencia entre el valor neto de disposician y el valor ibro
del acthva) es Induida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es
dado de baja.

El valor de los activos y la deprediacion acumulada de los elementos vendides o retirados

se dascargan de las cuentas comespondientes cuando se produce |8 venta o e retico, y
el resultado de dichas transacciones se registran cuando se causa.

Depreciacidn.
La depredacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser

utiizados, esto &5, cuando s& encuentran en la ubicacidn y en las condiciones necesarias
para ser capaces de operar de la forma prevista por ka Administracion.
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2.10.1 Método de depreciaddn.

El costo o valor revaluado de propiedad, maquinarias y equipos se depredia utilizando
&l método de linea recta con cargo a las operaciones del afio v reflejard el patrdn con
arregio &l cual se espera gue sean consumidos, por parte de la Compaiia, los beneficios
acondmicos futuros del activo,

El método de depreciacion aplicado a un active s& revisard, coma minimo, al término
de cada perindo anual y, si hublera habido un cambio significative en el patrdn esperado
de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporades al active, se cambiard
para refiejar & nuevo patron. Dicho cambio s& eontabilizard eomo un cambio en una
pctimaciin eontable, de acuerdo con la NIC B,

Los terrenos no son depreciados.
Los afins de vida Ot estimados son los siguientes:

Artivo __Afies Tasa
Edificios planta y administrativo 20 5%
Maguinaria 1 10%
Equipa de taller 10 10%
Equipo de cdmputo 3 3%,
Vehicubos 5 20%

El valor nesidual y la vida Util de los activos se revisan, por lo tanto no son ajustados si
&5 necesario, en ada cerre de balance.

2.10.2 Deterioro del valor de los activos.

Lias NIIF{s} requieren que se estime @ importe recuperabile de los activas cuando exista
indicacion de que puede haberse deteriorado su valor, Se requiere reconocer pérdida
por deterioro siempre que el importe en fibros del activo sea mayor que su importe
recuperable; esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los actives en
cuestion se contabdizan por su precio de adquisicion o costo de produccién, y como
disminucian de las cuentas de superdvit por revaluacion si el activo se contabiliza por
suU valor revalsado,

El imporie recuperable se define como el mayor entre &l precio de venita neto y su valor
de uso. Para la Compafiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia rayendo a valor
presente os flujos de efectivo gue 52 espera que surfan de la operacion continuada del
activa a ko largo de su vida dtil. El importe recuperable s& puede estimar tomando en
cuenta lo que se denoming una unidad generadom de efectivo, que es & mas peguedo
grupo identificable que incluys ef gue se estd considerando ¥ cuya utilizacian continuada
genere entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de kas entradas
producidas por otros activos o grupos de activos,

Es politica de b3 Compaiila no efectuar pérdidas por deterioro, debldo a que la
Administracion de la Compaiiia ha determinado que no existe Indicadores de deterions
significativo.

Los afios de vida Obl, aplicados a la maguinaria por parte de la Compafida, son an base
a lo establecido por el perito valuador.

14
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El valor resichual y 3 vids (8l de ios activos sk revisan, ¥ 00 BUSIAN0S § 8% NECECRNn,
en cada cierre de balance.

211 Impuasto a ls renta corriente.

El gastn por impuestn sobre la renta incluye @ impuesto cormente y e difendo. B
impuestn sobee I8 renta se reconoce en &l estado de resultados, ewcepto que este
asocindo con alguna partida reconocida directamante an |8 seccidn patrimonial, en cuyo
chsn & reconoce directamente en & patrimonio.,

2,111 Impuasto a la renta corriente.

El cargo por impuesto & & renta corriente se calcula madlants @ hes de iImpuestos
aplicable » s utilidades gravables y s carga a los resultados del afo én que se devenga
con base en al Impuests por pagar edgible.

La tarifa de Impuesto a 3 renta comente de acuerdo & deposiciones legales vigentes
serd del J2% pars @ aho 2017 y 1016, ¢ & valor de s utiidades que 52 reinvierizn en
o pais ¢ destinan 3 b adouisicién de maguinarias NuUEVas y BQUIPOS NUEVDS Que 5=
MMNMMhmuﬂinmahm

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuye valor es calculade en funcidn de las
cifras reportadas el afic anterior sobre el 0.2% del patrimonie, 0.2% de los costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravabies v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menar que & monto del anticipe minima, este Gitimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que &l contribuyente solicite al Serviclo de Rentas Internas
su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucidn de este anticipa.

2.12 Pasivos financiares.

Los pasivos financiercs se ciasifican en ias siguentes catogonias:

*  Pasivos financkoros 8 valor razonabie & traves de gonancias ¢ pérdidas, v,
« Cuentas por pagar.

La clasificacidn depende del propdsits para o cusl se contrataron los pasivos. La
Administracidn de s Compafila determina la clasificacidn de sus pasivos financieros a ia
fecha de su reconodimisnto inicial, es dedir cuando se compromete & pagar & pasivo,

Los pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable mas cualguier costo
atribulble a la transaccidn, que de ser significativo, &s reconodido como parte del pasivo.
Posterior a su reconocimianto Iniclal s& miden al costo amartizado aplicando e método

del interds efectivo, menos cualguier estimacidn por deterioro, en los casos aplicables,
2.13 Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Estas cuentas & regisiran al oosto de Dansaccion, = decr 8 s walor nominal, Las IFRS
requisren QU o8 COCUMENiDSs y CueniAs por pagad soan contabiitados & Cosio
amartizado utiitrando & método de interés efective, un embargo les partidas por pagar
=on pasivos firancieros no derivadot cuyos cobros son fijos o determinaties, que no &
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2,14

215

2.16

negocian en un mercado activa, por lo que ectas cuentas por pagar estin valuadas a
sy valor nominal o de transaceidn.

Ecins pasivos son considerados como corfientes, ewceptn en los casos en gue Ios
vencimientos se extianden més alia de los 12 meses despuiés de |a fecha de cierre de
los eskados financieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son considerades como
pasivas no corrientes,

Cusntas por pagar comerciales.

Sen obiigaciones de pago prindpalmente por bienes y materiales utilizados en los
Contratos de Construccidn, ademas de servicios adquiridos & proveedores en el curso
normal de los negodos. 5e reconocen a su valor nominal que &l equivalente a su costo
amortizado, puesto gue son pago que se realizan en el corto plazo.

Bajas de pasives financieros,
Un pasive finanders es dado de baja cuando se extinguie.
Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compadila tiene una obligacidn presente legal
o implicita, como consecuenca de un suceso pasado, cuya liguidaciin reguiere una
salida de recursos gQue s considera probable y que se puede estimar con fabilidad,
Dicha obligacidn puede ser legal o tacita, derivada de, entre ofros factores,
reguisciones, contratos, précticas habituales o compromisos pdblicos que crean ante
tercerns una expectativa valida de que la Compafiia asumira clertas responsabiidades,

Beneficios a los empleados.

2.16.1 Beneficios de corto plazo.

Corresponden principalmente a:

+  La participacidn de Ios trabajadores en las utiidades; ésta provisidn es calculada
en funcidn ded 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
seqin o establecido por 12 legislacian ecuatoriana vigente, especificamente el
Cadigo de trabajo. Se registra con c2rgo a resultados y se presenta como parte de
los gastos de operacidn.

=  Dédmo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y pagan
de acuerdo a k3 legiskacidn vigente en el Ecuador,

« Vacaclones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

1.16.2 Baneficios de corto plazo.
J“m mu

La legislacion vigente establece la obligacion de jos empleadores de proveer beneficios
e pensidn a los trabajadores que completen 25 afos de servickos ininterrumpidos  para
el mismo empleador; después de 20 afics de servicio kos trabajadores adguieren derecho
@ un beneficio de pension proporcional. La legislacion vigente establece el benefico
definido de pension que el trabajador reciblra al momento de retiro.
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El pasiva reconocido en el balance general relacionado con el beneficia de pensidn es &
valor presente de & obligacidn a |a fecha del balance general, La obligaciin e< calculada
anualmente por actuaros indepandientes usando e método del crédito wnitaro
proyectado. El valor preconte de |a obligacidn es determinado mediante fiujos de caja
ectimados, descontados a una tasa del £%.

La Compafia también paga abligatoriamenta enntribuciones a un plan nadional da sequm
de pensiones administrada por el Goblemo a través del Instituto Ecuatoriano de
Sequridad Social. La Compafia no tiene obligaciones de pago adicionales por este
be=neficio una vez gue las contribuciones al plan han sido pagadas,

Beneficios por terminacidn de la ralacitn laboral (desahucio).

Los beneficios de tarminacidn de la relacidn laboral por concepto de indemnizacion por
despido intempestive son pagadercs cuando & contrato laboral es terminada por la
Compaiila antes de la fecha de jubilacion normal o si @5 que un empleados acepta
voluntariamente dejar su rabaje a cambio de estos beneficios. La Compadfiia reconoce
los beneficios de terminadon laboral cuando se demuestra que existe un compromiso
para (i} la terminacion del empleo de los trebajadores actuales con base en un plan formal
detallado que no otorga posibilidedes de reintegro al emples o (i) los benefidos son
otorgados como resultado de una oferte hecha para reforzar la renuncia voluntaria. Los
beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses desde k3 fecha de estado de
situacion financiera son descontadoes a sus valores presentes,

La legislacidn laboral vigente establece of pago de un beneficio por desahucio toda vez
que [a terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestive o por renunda
voluntaria, es presentado por el trebajador ante el Ministeric de Trabajo. La Compafia
no constituye un pasivo para el velor presente de este benefido con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actusano matematioo
independients, calificado por la Superintendencia de Compafilas.

Cileulo de las provisiones.

El importe reconodido como un pasivo por beneficios definidos serd |a suma neta total de
los sigulentes importes: {NIC 19.54)

+ El valor presente de la obligacién por beneficios definidos al final del periodo sobre
el gue se informa;

=  Mas cualquier gananda actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida
por causa del tratamiento contable se reconocs en resultados ).

« Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no
reconocido como un gasho;

# Menos el valor razonable, al final del periodo sobre &l que se informa, de los activas
de! plan (sl os hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Compania reconoce, 2n el resultado, el importe total neto de [es sigulentes cantidades,
salvo que otra Norma requiera o permita su Inclusion en el costo de un activo: (NIC
19.61)

s El costo de serviclo del periodo corriente;

=  El costo por inkereses;
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»  El rendimientn esperado de cualquier active del plan, asi como I:Ieéualqulﬂ' derecho
de rembaoloo;

« Lo ganancias v pérdidas actuariales, seqgln se requiera de acuerdo con la politica
contable de la Compafila;

# El costo de bos senvicios pasados;
» El efecto de cualquier tipo de reduccién o liquidacian del plan; y
Mitads da valoracidn sctuarial.

La Compafiia utiliza & métoda de |a unidad de crédito provectads para determinar tanto
el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los
servicios prestados en el periodo actual y en su caso, of costo de servicio pasado, (NIC
19.64)

Al determinar &l valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi coma los
costos que cormesponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso,
los costos de servicia, utilizado, la Compaiia procede a distribuir los beneficios entre los
periodos de servicios prestados por un empleado en afios posteriones van a originar un
nivel significativamente mas alto de beneficios que &l alcanzado en los afos anteriores,
la Compafiia reparte inealmente al beneficio en el intervalo de tiempo gue medie entre:;
(NIC 19.67)

& Lafacha a partir de Is cual el servicio prestado por el empleads e generen derscho
al beneficio segin &l plan (mon independendia de que los beneficios estén
condicionadas a los servicios futuros); y

« La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por &l empleadn |a genaren
derecho a importes adiclonales no significatives del beneficio segin & plan, salvo
por causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro,

Cuando tengan lugar reducciones o liquidadones en un plan de beneficios defindos,
[a Comparia proceds a reconocer a5 ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.,

Estas ganancias o pémdidas comprendsn: (NIC 19.109)

« Cualguier camblo que podisrs resultar en el valor presante de las obligaciones por
benaficios definidos contraidos por la entidad;
»  Cuslguier variacion en el velor razonable de los activos del plan;

» Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicios pasado que no
hubleran sdo previaments reconocidas.,

Antes de proceder a la determinacidn del efecto de la reducckdn o de la liquidacidn en
cuestidn, ta Compafiéa vuelve a medir & importe de la obligacidn contraida (asi como el
valor de los activas del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas
{incluyendo las tasas de interés y otros precios de mercado recientes),

Reconocimiento de ingresos.
Los Ingresas son reconocidos en la medida que &5 probable que los beneficios econdmicos

fluiin & la Compafila v que los ingresos. pueden ser conflablermente medidos,
indepandientemente del momento en o que ¢l pago sea readizado. Los Ingresos son
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2.18

2,19

medidos al valor razonable de la contraprestacin cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el impaorte estimado de cualquier descuentn, bonificacion o rebaja comercial que
la Compafiia pueda otorgar. Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a
continuacin también deberdn cumplirse para que los ingresos sean reconocidos,

Les ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas ¢ cada una de las siguientes condiciones:

(@) La Compania ha trasferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativa,
derivados de k2 propledad de los blenes;

(b} La Compafila no conserva para sl ninguna implicacién en la gestidn corriente de los
blenes vendidos, en el grado usualmente asoclado con la propiedad, nl retlene el
control efectivo sobre [os mismos;

(€) El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con flabilidad;

(d) Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asodiados con la
bransaccion; ¥y

{e) Los costos Incurridos, o por incurrir, en relacidn con B transaccién pueden ser
medides con fiabilidad.

Costos y gastos.

Los costos v gastos se registran al costo histdrico, Los costos y gastos s& reconocen a

medida que son incurmidos, independientermente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en & que 58 CoNooen.

Estado de flujos de efectivo.

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante
cada ejerciclo comercial determinados mediante & método directn, para lo cual se
conskderan:

» Como flujes de efectivo las entradas v salidas de efectivo de bancos, l2s inversiones
2 plazo inferior a tres meses de gran lguidez v bajo riesgo de alteraciones en su
waior,

» Como actividades de operacidn o de explotacidn, las que constituven la fuente
principal de Ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas coma
de invercidn o da financiamiento.

» Como acthidades de Inversidn, las adouisiciones, enajenacidn o disposicidn por otros
medios de activas no corrientes v obras inversiones no Incluldas en sl efective v sus
aquivalentss,

» Como actividades de financiamiento aguellas que producen cambios en el tamafio y
compasicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter finandern.

Ganancia por accidn.
Segun la NIC 33 Ganancias por Accidn, las ganancias por accion basicas se calcularan
dividiendo el resultado del periodo atribulble a las tenedoras de instrumentos ordinarios

de patrimonic de la controladora (el numerador) entre el periodo ponderado de
acciones ordinarias en circulacion (el denominador) durante el periodo.
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Medio ambiente,

Los desermbalsos asodados a i proteccicn del medio ambiente se imputan a resultados
cuando se incurren.

La Compafiia cumple con todos los requisitos ambientales solicitados por Iz autoridad
competents, los conceptos reladonados con &l mejor@miento yio inversion de procesos,
verificacion y control de cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas 8 procesos an
contratos de construccidn v cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o
indirecta a la proteccidn del medio ambiente, son registrados en Resultados en el
periodo en el que se incurren,

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados finandleros al 31 de didembre de 2017, no presentan camblos en las
politicas v estimacianes contables recpecto al 31 de dicembre de 2016; excepto por la
no apficacion de la provisidn para la jubllacidn patronal 8 los empleados que tenaen mis
de 10 afos y menos de 10 afios de servicio a [a Compafils,

Segmento operativo.

CEPEDA CIA. LTDA., se dedica a la fabricacion de carrocerias para buses, venta al por mayor
y menor de autcbuses y fabricacion y ensamblaje de autcbuses; y, obtiene sus ingresas
mediante la fabricadon de carrocerias. La Compafila cestiona su operacion y presenta la
Informacidn en los estados financieros sobre |a base de Gnico segmento operativo,
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4, Efectivo.
La composicitn del sakdo de esta cuenta al derre di cada periooo, fue como shgue:

31.12.2017 31.12.2016

Caja general - 37,250
Produbanco S. A. 159,581 329,777
Internacional 5. A, 13,812 10,514
Produbank [slas Caiman * 5,970
Pichincha 5. A 254,957 218,568
Guayaquil 5. A 653,001 363,704
5T. Geomes Bank & Company [nc. 6,971 1,000

1,086,322 966,783

5. Cuentas por cobrar.
La compaosiciin del saldo de esta cuenta al derre de cada peniodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Chentes critdito 405,210 426,305
Cientes letras 1,564,208 722,438
Clientes chaques 1,331,647 220,414

3,301,265 1,369,157
Menos  provision acumulada para
docurmentos y cuentas incobrables (1) (229.843)  (113,481)

071422 255,676

(1) La Compafia al 31 de diciembre de 2017 ha considerado el adicionar provision. Los criterios
utilizados para determinar que exdiste evidendia objetiva de pardida por deterior son;

= Madures de |a cartera de acuerdo al tipo de acthvidad,

= Hechos concretos de deteriorn

Producto del andlisis de deteroro determinado por la Compaiia se identificd que |a cartera cuya
apacidad de recuperacidn no esta seriamente afectada y que no cumple plenamente con la
definicion de aciivo v debe ser exduida tal como lo establece la NIOF 1 en & literal b) del numenal
10,

Ef movimiento de la provisidn acumulada para documentos v cuentas incobrables, Fue

COMo Shgue:

31122017 31.12.2016
Saido al inicio de cada periodo (113,481) (113,481)
Prowisian del afio (116,362) x

Saldo al final de cada periodo (229,843) (113,481)
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9.

Inwventarios.

La composician del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue tmo sigue:

31127017 31112016

Materias primas 1,073,540 1,645 761
Productos en proceso 160,552 261,760
Importaciones en transito 489,830 459,273
Productos terminados = : 125,576 179,912
1,849,698 2,547,656

Activos par impusstos cormianbas,

La composicion ded saldo de esta cuenta al cierre de cada periodn, fue como sigies:

31.12.2017 31.12.2016

Anticipo impueesto a la renta 63,427 52,610
Impuestas retenidas 23,966 €,704
Crédito tributario 4,738 73,434
Salida de divisas 15,153 7,929

106,784 140,687

Gastos pagados por anticipado y otras cuentas,

La composicion ded saldo de esta cuenta al demre de cada periodo, fue como siguee:

31.12.2017 31.122016

Empleados 16,115 29,3230
Anticipos & provesdones 15,458 26,238
Otres anticipos 3,000 30,018
34,573 85,586
Propiedad, maquinaria y equipos.
La compesicion del saida de esta cuenta al deme de cada periodo, fue como sigue:
31122017 31.12.2016
Terrenoas 66,061 56,061
Maguinaris y equipo de produccion 308,624 278,540
Equipo de cémputo y software 93,028 90,952
Equipo de oficina 15,207 15,207
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31.12.2017 31.12.2016
Muebies y enseres 5,863 4,883
Equipo de transporte 103 682 64,664
592 465 520,307
Menos depreciacidn acumulada 263,818 224,287
328 647 296,020
El movimiento del saldo de esta cuenta & dermre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2017 31.12.3016
Costo:
Saldo al inicky de cada periodo 520,307 508,140
Compras 72,158 12,167
Saido al final de cada periodo 592,465 520,307
31.12.3017 31.12.2016
Depreciacidn:
Salda al inicio de cada perindo 224,287 185,700
Gasto del afio 39,531 38,587
Saldo al final de cada periodo 263,818 124,287

La Compafifa a 31 de dicembre de 2017 y 2016, no ha reconoddo pérdidas por deteriong,
debido a gue la Administracidn de la Compafida ha determinado que no existen Indicadores de
deterioro significativa.

Cuentas por pagar.
La composicion del saldo de esta cuenta al derre de cada periodo, fue como sigue:

Mioka 31122017 31.12.2016

Provesdones 71875 B6 233
Depdsitos. por liquidar 183,842 4,500
Dividendos - 22033
Anticipo de clientes 544 HO% 34,270
Choligaciones tributarias 28,185 36,557
Instituto Bouatoriano de Seguridad Social 30,554 19,884
Otras por pagar 4 18T 4. 02
B&3,579 913,279
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11. Obligaciones con los trabajadores.
La compasicidn del saldo de esta cuenta af cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2017 31.12.2016

Participacién a los trabajadores (1)

Saido al inicio de cada perfodo 175,795 144,008
Provisian del afio 259,597 175,795
Pagos efectuados (175,795)  (144,008)
Saido al final de cada periodo 259,597 175,795
Beneficios sociales:

Saldo al inicio de cada periodo 47,270 73,397
Provisian del afio 185,343 127,983
Pagos efectuados (131,982) (154,110}
Saldo al final de cada periodo 100,631 47,270

360,228 223,065

(1) De acserdo a las leyes labomles vigentes, la Companils debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirio entre sus trabajadores.

112. Impuesto a la renta.

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de didembre de 2017 y
2016 ha sido aplicando |a tasa del 22% respectivamente, de acuerdo a lo que establece la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucian.

La conclliacidn del impueste a |a renta fue preparada por |8 Compafiia considerando |a tasa
impasitiva legal v el impuesto a la renta afectado a |as operaciones, fue como shyue:

31.12.2017 31.12.2016

Utiidad segin Wbros antes de paricpacidn a

_empleados e impuestoalarenta 1,730,648 1,171,969
Base para la partidpadon a trabajadores 1,730,648 1,171,969
15% participacion & empieados 255,597 175,795
Utilidad después de particdipacion a empleados 1,471,051 996,174
Mas gastos no dedudibles 09,803 33,154

1,371,248 1,009,328
Base imponible sobre utilidades no relnvertidas 1,371,248 1,029,328
Impuesto a & renta afeciado por & 229% 345 588 226 452
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13.

Dbtigaciones por baneficios definidos
La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Jubflacién patronal:
Saio al Inicio de cada periodo - -
Provisiin ol afio 72,879 =

Saido al final de cada perodo 72,874 5

Desahucio:
Saldo al iniciode cada periodo -
Provision ded afio 14,836 -
Pagos del ano -

‘Saldo al final de cada periodo 14,836 -
B7,710 :

Jubilacién patronal.- El Cidigo del Trahajo establece que: los trabajadores que par veinte
y cinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubdlacion que bes
comesponden por ser afiliados al Tnstituto Ecuatoriann de Seguridad Social.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cleme de cada periodo, fue como sigue;

31.12.2017 31.12.2016

Saldo &l comilenza del aho = .
Ciosto labaral por sendcios T2HM =
Costs financiers - -
Pérdida (ganancia) achmral reconocidas por
cambios en  supuestos financienns = -
Pérdida (ganancia) actuaral reconocida por ajustes

¥ EXpEriEncia L ;
Efecto de reducciones y liguidadiones anticipadas .

Reajustes 425 481 -
498,354 -

Al 31 de diciembre de 2017, ha registrado la obligacion patronal, pama sus trabajadores, con
mas de 10 afos de tiempo de servicio y trabajadores con menes 10 afos de tiempo de servido.

Bonificacidon por desahucio - El Chdigo de Trabajo establece que en los casos de
terminackn de |a relacion laboral por desahucio solicitado por &l empleador o por & trabajador,
l2 Compafiia entregara el 25% de la Qltima remuneraciin mensual por cada uno de kos aflos
de servicio.
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La compasicion del saido de esta cuenta al derme de cada periodo, fue como sigue;
31.12.2017 31.12.2016

Costo iaboral por servicios 14,836 »
Costo financiern - -

Y experienca =
Benefidos Pagados (8,979)
Costo por servicos pasados . .
REa|UStes 213,695 -

221,552

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados & 31 de diciembre de 2017 por un actuario
independiente (CIMACYT CIA. LTDA.). E1 valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficlos definidos v los costos del serviclo actual v el costo del serviclo anterior fueron
calculados utlizando el método de la unidad de crédito proyectada de acuerdo al pamrafo 67
de la IAS 19, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos al perodo de
servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye ia misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesks actuariales para
calcular el valor presente de dichos benefidios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a
traves del iempao, el Incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experienda y cambios
en las supuestos actuariales se cargan o abonan a resultades durante el remanente de vida

laboral promedio ssperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la
banda de fMuctuacidn.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para |a determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuentn, incremento salarial esperado v la mortalidad.
E! analisis de sansibilidad detallado 2 continuacidn se ha desarmoliado en base a los cambios
razonablemnents posibles que se produzcan al final de! periodo de referenda de los respectivos

supuestos.
B andlisis de sensibifidad para & afo 2017 considerd las sigulentes thsas:

Tasa de descuanto!
Jubilacién Bonificacidn
patronal  por desahucio
Variacion OBD (tasa de desouento — 0.5%) 68,031 -
[Impacto en % en & OBD [tasa de desciento — 0.5%) 0,145 .
Variacidn 0BD (tasa de descuente + 0.5%) {58,261)
Impacto % en & OBD (tasa de descuento + 0.5%) (0.129%)
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Tasa de incremento salarial:
Jubllacian Bonificacidn
patronal  por desahucio
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 42,760 1,076
Impacts en % en & OBD (Esa de incremento saiarial
+ 0.5%) 0.09% 0.00%
Variacién OBD (tasa de incrementn salaral - 0.5%) (38,749) (1,078
Impactn % en & OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) {0.08%] {0.00%)

Tasa de incremento mortalidad:
Jubilacién Bonificacion

patronal  por desahucio
Variacion OBD (@sa de moralidad + 1 afio 15,944
Impacto en % en & OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) 0,03%
Variacion OBD (asa de mortalidad - 1 afio) (20,710}
Impacto % en el OBD (tasa de mortaidad - 1 afio) 0,04%

“La tasa de incremanto de salarios tane un rol muy importante al momento de ects biacer
las provisiones, ya que es una taes que oo actima en el lBargo plazo y serd de gran ayuda al
evaluar ios efectns que tiene con las distinkas variaciones, ya que permite establecer & efecto
que tendria &l cambio de las provisiones por modificaciones en las remuneraciones de lios
participes. Esta variable juega un pape! distinto al interds actuarial ya que si 52 aumenta, el
pasiva (DBD) crece, y en sentido contrario disminuye®,

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de is
variacian real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que al
cambio en las hipitesis, s& produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de bos
supuestns pusden ser correlacionadas).

Es importante mencionar, que-en el andlisis de sensibilidad desarrallade, el valor presante
de las abligacionas por beneficios definidos se calculd utilizando &l métado de erédito unitano
proyectads, que e< o mismo que & aplicado en al caleulo de |a obligacdn por beneficios
definidos reconocido en &l estado de situacion financiera. Mo hubo cambios en los métodos
& hipotesis utilizados al elaborar al analisis de sensibilidad respacto a afos anteriores.

Las hipotesis para determinar el analisis de sensibilidad (base), para propositos de ks
calcuins actuariales son?

31.12.2017 31.12.2016

Tasals) de descuento 6.03% =
Tasals} de incrementn salarial 3.009% =

Los Imporbes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los sigulanbes;
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31.12.2017 31.12.2016

Costo Bboral por servicios 87,710 =
Costo financiers =

Pérdida  actuanal reconocidas por cambios en

supUestos financiens = =
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes

¥ experiesncia -
Efedo de reductiones v liguidaciones anticipadas =
Costo por servicios pasados =

Beneficios Pagados 6,979
Reajustes - ORI 639,176
71,878 28,184

De acuerdo con lo que establece el Madulo 28 de NIIF para PYMES. La obligacion del empleador
consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros v el cumplimiznto de certos requisitos,
la Compafiia asume los riesgos por pérdidas actuariales debido a factores demogrificos o
financieros.

Bl valor reconocido en los estades financieros de la Compafiia cormesponde al valor actuarial
presente de la obligacion par beneficios definidos que representa el valor actual de los pagos
futuros esperados como parte de la obligacidn resultante del servicio prestado por el empleado
tanto en &l periodo corriente como en periodos anteriores.

De acuerdo al Parrafo 28.18 de [a NIIF para PYMES, los activos del plan de beneficios se refleran
al valor de mercado de las inversiones gue eventualmente mantiena al fondo. En el caso de las
reservas de jubllacion patronal y desahuco, no existen activos, son exclusivaments resenvas
contables,

La determinacidn del valor de la obligacidn requirid de estimaciones sobre hipdtesis actuariales
respecto de variables demograficas, tablas de mostalidad (Tabla IESS 2002), tablas de rotacion,
variables financieras, incrementos salariales (3.0%) y tasas de descuento (6-93% ) determinada
en referencia a |a tasa de interés para los bonos del estado ecustorfana a la fecha del balance,
publicada por el Banco Central del Ecuador.

En el estudio actuarial se utilizd el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.

Capital sodial.

Estd constituida al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por 850,000 participaciones de US$1 de los
Estadas Unidos de Amésica cada una respectivamente,

Reserva legal.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere gue por lo menos e 5% de su utilidad liquida anual sea
aproplada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de ia
Compafila, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capial,
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16.

ir.

19,

Reserva facultativa.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el seido de esia cuenta esta a disposicion de los socos de la
Compafiia.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién de NIIFs.

Los ajustes provenlentes de la adopcidn por primera ver de las Normas Internacionales de
Informacidn Financera "NIIF ()" completas, ¥ que se registraron en el patrimanio en la cuenta
Resultades Acumuladas | subcuenta "Resultados Acumulados Provenientes de o adopcidn por
primera vez de kas *NIIF ()", que generaron un saldo acreador, solo podra ser capitalizados en la
parte gue exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ejercico econdmicos conduido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el aso de Bquidaddn de la compadiia,

De registrar un sakdo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes por la adopcian
por primera vez de las NIIF (5)", éste podré ser absorbido por los Resultados Acamulados y los del
Gitimo ejercico econdmico concluide, si los hubiere.

Utilidades retenidas.

El saldo de esta cuenta est a disposicion de los socios de la Compaiia y pude ser utilizade para la
distribucion de dividendos v certos pagos tales coma reliquidacion de impuesios, efc,, excepto por
los ajustes por efectos de la conversidn de RITF(s).

Ingresos.
La compaosicidn del saldo de esta coenta al cierre del periodo, fue como sigue:
31.12.2017 31.12.3016

Ventas carmocerias 8,409,953 7,714,152
Vienta maberiales y suministros 401,708 286,699
Cortes y dobleces 761 20,941
Reparaciones 17,658 3985
Devoluciones en venias {70,660} (2,858)
Buses 2,263,141 >

11,022,561 8,022,919
Costo de ventas.

La composicion del saldo de esta cuenta al ciemre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2017 31.12.2016

Consume de materia prima (6,987,711) {4,894 BH3)
Mano de sbra dinecta (1,166,857 (903,951 )
Mano de obra indirecta (142,114) (113,642)
Gastos de fabricacion (479,275) {645,038)
Variaciin de produccidn en proceso 19,361 29,912
Variaciin de producto terminado 135,184 261,760

(8,431,202) (6,265,842)
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21. Gastos de Administracién y ventas.
La composicion del saldo de estas cuentas al derme de cada perindo, fue como sigue:

Administracién:
31.12.2017 31.12.2016

Gastos de personal (346, 768) (267,926)
Honorarios profesionales (B,761) {20,907)
Seguros (43,678) (45,258)
Impuestos y contribuciones (15,037) (53,970)
Correo — comunicaciones (8, 373) (10.842)
Otros (B0, 474) {60 474)

(493,632 (459 417)
Ventas:

31.12.2017 31.12.2016

Gastos de personal (183,347) (168,458)
Publicidad y propaganda {41,109) {13,589)
Seguros (28,819) {49,703)
Depreciaciones . {10,584)
Atenciones, regalos dientes (54,008) (9.522)
Prowisidn para incobrables (116,362)
Ctres (17,437) {23,405)

(456,082 275,261

(949,714) (734,678

22. Contratos.

Contrato de arrendamiento de Instalaclones Industriaies y ofidnas.- E1 01 de junio de 2017, la
Compefiia ha firmadao, con & Sefior Medardo Cepeda Logroiio.

Chbjeto.- El Arrendador propletario de las instalaciones Industriales v oficinas ubicadas en la
Av. José Peralta y Manuelita Saenz (via Guaranda), comprendidas dentro de estas &l terrenao,
las edificaciones & Instalaciones, maquinarias, equipos, herramientas y mas pertenendas y
Bccesorios que por su naturaleza se consideran adjuntos o son parte de la estructura fisica,
otorga en arendamiento al Arrendatario.

Duracian.- por el lapsa de siete afios (5), contados a partir del 01 de junio de 2017.

Canon.- Las partes fijan como canon de amendamiento mensual de US$15,000, que sera
cancelado por adelantado, dentro de los primeros guince dias de cada mes. De acuerdo entre
las partes, el canon de amendamiento mensual se podra incrementar después de dos afos,
para lo cual se fijardn nuevas tarifas que deberan constar en un adendum y tendra vigencia
hasta la finalizacion del contrato.
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Mejoras y ampliaciones,- Las mejoras que efectuard el Arrendatario en las instalaciones de la
estacidn de servico, con autorizacion de Armendador, quedara en beneficio de este Gitimo de
modo gratuito no reembolsable; ke esta sin embargo prohibido al Arrendatario realizar obras
que modifiquen la estrudura de las instaleciones y edificaciones, @ no ser que Cuente con
autorizacion expresa del Arrendador,

Precios de transferencia.

El Director General del Servicio de Rentas Intemas con fecha 17 de abril del 2009, emitio la
resolucion No. NAC-DGER 2008-0464, publicada en & ragistro Oficial 324 del 25 de mayo de
2008 en & que s& establece en su Art.1 Alcance (Reformado por &l Art. 1 de la Res. NAC-
DGER2008-1301, R.O. 452, 23-X2008 vy por los Arts. 1, 2 y 3 de la Res. NAC-DGERCGC09-
00286, B.O, 585, 7T-V-2009).- Los contribuyentes del Impuesto a &5 Renka gue hayan efectuado
operadiones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perodo
fiscal en un montd acumulado superior a tres miliones de dolares de Ios Estados Unidos de
América (USD 3.000.000,00), deberdn presentar &l Servicio de Rentas Internas & Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas,

De Igual manera deberan presentar &l |ndicado anexo aquelios contribuyentes que hablendo
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exteriar, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre USD 1.000.000,00 a USD
3.000.000,00 y cuya proporcian del total operacionss con partes relacionadas del exterior
sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casdlenos correspondientes del formulario 101
del impuesto a |a renta, sea superior al 50%.

Aguellos contribuyentes que hayen efectusdo operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exderior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los cinco millones de ddlares (USD 5.000.000,00) deberdn presentar adiconalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferenda.

A la fecha de emisidn de este informe, la Administracion de la Compafila se encuentra
analizando B incidencia de las referidas nomas en la medicion del resultado tributable de

tales operaciones,
Administracidn de riesgos.
24.1 Gestion de riesgos.

CEPEDA CIA. LTDA., estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, finanderos v
cperacionales inherentas a sus negocios. La Administracidn busca identificar y manejar dichos
riesgos de la manera mas adecusada con el objetivo de minimizar potendiales efectos adversos
sobre |a rentabilidad de la Compafifa, sin embargo, tanto las politicas comerciales, iaborales
y crediticlas se anmarcan dentro de un estricto cumplimiento de a5 leves por lo tanto este

riesgo es bajo.
24.2 Riesgo de marcado.

Las ventas de CEPEDA CIA. LTDA., provienen de pedidos locales, El grado de diferenciacion
€n k& industria ha generado un mercado altamente competitivo,

Los factores que determinan su Muctuacikin son la demanda, las variaciones en la oferta, el
nivel de los Inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores de la
industria, Cabe sefialar que CEPEDA CIA. LTDA., tene actividad en & mercado nacional,
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24.3 Riesgos financieros.

Los prncipales nesgos financiers a gue B Compaia SuE expussta son: resgo O (ondicones
en € mercado finanoero que induyen ics nesgos de P 08 CAMDIO ¥ Nesgo de tasa de interds,
resgo de credito y resgo de hquicer.

(a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero.

(i) Riesgo de tipo de camblo: La Compafiia se encuentra afecta & as variaciones en los tipos
de cambio, que afectan a pasivos del balance denominados en monadas distintas a la moneda
funcional, gue en ol caso de la Compafiia es el délar,

(¥} Riesgo de tasa de intenks: & compafiia no enfrenta riesgos en la fluctuacian de tasas de
nterdc, ya que [as s de interés pactadac son controladas por ¢l Gobierno de {2 Replblica
ded Eousdor,

(b) Riesgo de crédito.

E respo de crédito surge principaimente del eventual incumplimient gue pudiera ser
determinado por ¢ pedido en las ventas loczles, o que afectara @ capacidad de recaudar
fondos de cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por este concepto, s& fimitan
mediante una adecuada planificacion y efecucion de los Pedidos.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucion de operaciones financieras (nesgo de
contraparte). E5 poltica de la Compafia operar preferentemente con bancos, instituciones
financieras y Compailas de seguros con clasificacion de riesgo similar o superior a la gue tiene
la Compafia.

(c) Riesgo de liquidez.

Este niesgo se generaria en la medida que 2 Compafiia no pudiese cumplir con sus ohiigationes
coma resuitado de lguider insuficente o por i3 imposbilidad de obtener créditos. La sdiica
sobvenda de Cepeda Cla. Lida., = fundementa en una estructura di costos competitiva gue
ie permite enfrentar lo volatilided del mercado en ios pedidod/Tacturacion v unz adecuada
posicion financera basada en la martencion y genaracion de ofectivo.

24.4 OUros riesgos operacionales.

(a) Riesgos operacionales y de activos fijos.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compailla (propledad, magquinaria y equipos
se encuentran atecusdaments cubienos de los riesgos operativos por pdiizas de seguros. A su
ver fos Activos de la compafiia tenen riesgos de incendio ¥ otros riesgos de b naturalesa, los

QUE 3 5u vz estin culierios por seguros. Si bien estos factores en el pasado no han provocado
dafios significatvos en la Operacitn, no es posible asegurar que eslo no ocurs en o futuro.

Eventos subsecuentes.

Entre & 31 O coembre e 2017 y 1a fecha O preparacion de este informe 26 de julo de 2019,
O S8 han producdo eventos que en ia opinidn de & Adminisiracdn de ks Compalia puderan tener
LN factn iIMportante sobre ios estados firancieros; excepin por:

1. Lo mencionado &n umuemmmmﬁnmrmuﬁmmg
20 de dicembre de 2018, En lo referente a la sutorizacion del registro contatde de la provision

a2



CEPEDA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

de jubllacion patronal y desahucio, en base al estudio Actuarial por perita independiente
CIMACYT Cla. Ltda. Con corte al 31 de dicembre de 2017,




