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Estados Financieros, por los años terminados al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 
¡Con el Informe de Auditoría.



Asesores Asociados Equitycorp Cía. Ltda. 
Informe de los Auditores Independientes 

Als Socios de 
CEPEDA CÍA. LTDA. 

Opinión sin salvedades. 
1. Hemosefectuado una auditoría los estados nanceres de CEPEDA CÍA. LTDA. que comprenden los 

estados de stuación inancier al 31 de dicembre de 2017 y 2016, y los correspondientes esacos de 
resutado integra, de cambios en el patrimonio y de flujos de efecto por los períadosterminacos en 
esas fechas, así como la notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las. 
olas contables más signiatvas. 

2. En muestra opinión los estados financieros acjuntos presentan Nelmente en todos las aspectos 
rrateraes, la stuación nanciera de CEPEDA CÍA. LTDA. al 31 de dicembre de 2017 y 2016, los 
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los ujos de efecto por el percdo 
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionals de Información Financiera - NIF. 

Fundamentos de la opinión sin salvedades. 
3. - Hemos lerado a cabo nuestra autoría de conormicad con as Normas Internacionales de Auditoria 

ANA. Nuestra responsablicad de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en seccón 
“Responsablidad del auditor en relación con la aucitora de los estados financieros” de nuestro. 
informe, Somos independientes de CEPEDA CÍA. LTDA. de conformidad con los requerimientos de 
tica aplicables a muestra aucitría de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de 

“auditoria que hemos obtenido proporciona una base sufiete y adecuada para nuestra opinión 
Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros. 

4... La Administración de CEPEDA CÍA, LTDA. es responsable dela preparación y prsentación razonable 
de estas stacosfinanceros adjuntos de acuerdo con Normas Irtemaconals de Infomación Franca 

- NIF, y del contol interno establecido por la Administración y que consiora como necesario para 
permi la preparación delo estados financieros Ibres de ncorección material, debido a fraude o er. 

5. Enla preparación delos estados fnancers, la Administración as responsable de la valoración de la 
xpacióad de CEPEDA CÍA, LTDA. de continuar como una empresa en marcha, revlando, según 

corresponda, las cuestiones relacionadas para considerara como tal, zando el principio contable de 
empresa en marcha, excepto lla administración tene la intención de Iquidar a CEPEDA CÍA. LTDA. 

de interrumpir sus operaciones, o bien no exéta cra alternativa realista, 
6. La Administración de CEPEDA CÍA, LTDA, es responsable de a verificación del proceso de nformación 

Franca, 
Responsabilidad del aucitor en relación con la auditoría delos estados financieros. 

7. Nuestro cbjeivo es obtener una seguridad razonable de que los estados fnancers en su conjunto 
están bres de incorección material, debido a fraude o emor, y emitr un informe de auditoría que 
úcontene nuestra opinión. Seguridad razonable es un ato grado de seguridad pero no garantiza que una. 
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Audtría NIA sempre detecte una 
correción material cuando existe. Las incorreccones pueden deberse a fraude o eor y se consideran 

materiales sí individualmente o de ferma agregada, puede preverse razonablemente que infuyan en 
las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados inancera. 
"Una descripción más detallada delas responsabldades del aucitor para la auditoría delos estados 
nanciros se encuentra descrta en el Anexo al Informe de los Auditores Independientes acjurto. 
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Entasta. 

  

La Compañía al 31 de diciembre de 2017, no registro contatlemente el valor de USD$639,176, 
provenientes del estuco actuarial por concepto de provisiones pora jubilación patronal y desahucio de 
ños anteriores, Con Acta de la Junta General Universal Extraordinaria de Socios, celebrada el 20 de 
Ksembre de 2018, se autorza el regtr contable dela provisón de Jublacin patrona y desahucio, 
en base al estudo Actuari por perto independiente CIMACYT Cl. Li. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios. 
3. — Nuestra opinión adconai, sobre el complimiento de las obligaciones trivaras de CEPEDA CÍA. 

ETDA,, como agente de retención y percepción porel ejercio terminado el 31 de dicembre de 2017, 
se emir por separado. 

Acars Acriado Eapuerp 
Asesores Asociados Equitycorp Cía. Ltda. 
RNAE No, 828. 

  

Quito D.M,, 26 de Jullo de 2019 
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Anexo 1 al Informe de los Auditores Independientes. 
¡Como parte de una aucitoria efectuada de acuerdo con Normas Intemaconales de Auditoria (MIA), 

úAuestra opinién. El riesgo de no detectar un error materia resutante de fraude es maycr que el 
resultado de errres, debido a que el fraude puede implicar a colusón, falsificación, omisiones. 
elberacas, manifestaciones intencionaimeste erróneas, ola lución del contra intamo. 

+ Obtuvinos entendimiento del control Interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de audtería que sean apropiadas en función de las circunstancias, pero no con 
la falóad de expresar una opinión sobre la efectividad del control Interno de la Compañía. 

+ Evaluamos lo adecuado delas poltcas contables utlzadas y la razonabilidad de ls estimaciones 
cortabls y las revelaciones relaconadas efectuadas por la Administracón. 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración (Gobierno Corporativo), del princpto 
contable de negocio en marcha y en base ala evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre 

$ exste o no una Inceridumbre material relacionada con hechos. o condiciones que puedan. 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la entdad para continuar como un negocio 
en funcionamiento, Si concluimos que extte una incertidumbre materia, estamos cbliados a 
amarla atencón en nuestr informe de autoria de ls revelaciones relacionadas en ls estados. 
fnanckros_ o, s tales revelaciones son insufícentes, expresemos una opinión modificada. 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro. 
informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad 
O pueda continuar como un negucio en marcha. 

+ Evoluamos la presentación, la estructura y el contenido de los estados financieros, Incuyendo. 
las revelaciones, y los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos 
«en una forma que logre presentación. Obteniendo sufiente evidencia apropiada de auditoría 
respecto de la información fnancera delas enidades o actividades comerciales del grupo para 
expresar una opinión sobre los estados finanderos. Somos responsables de la drección, 
Supervisión y ejecución de la autora dela entdad. Somos los únicos responsables de nuestra 
Opinión de aucioría, 

+ Nos comunicamos con os encargados de la Administración (Gobierno Corporativo) en relación 
on, entre cres cosas, en el alcance y el momento de la audRoía y os resultados de auditoría 

Importantes, Incluidas posibles deficiencias sgnifcatias en el contra ntemo que ¡dentífcamos. 
rante nuestra auaitoria. 

+ También proporcoramos a los encargados de la Adminstracón (Gobiemo Corporativo) una 
deciración de que hemos cumplido con los requistos dtcos relevantes con respecto a la 
independencia y remos comunicado tadas la rlacones y otros asurvos que suedan sorortaria 

+ Apart de las comunicaciones con os encargados de la Administración (Gobierno Corperatio), 
eterminamos aquelos asuntos que eran de mayor importancia en a auditoria de los estados 
financieros del periodo actual y por lo tant son las asuntos claves de auditoría. 

+ Descrbimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la Ley o el Reglamento. 
se cponga ala divulgación púbica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente 
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuesto Informe debido a 
postes consecuencas adversas. 
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CEPEDA CÍA. LTDA. 
Estados de Situación Financiera 

AI 31 de Diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

    

Tora o. 21122017 21122016 
Actos Acs comentes: 
teo s 1080322 509783 Cuentas por trar s JOA2Z 1255070 
nte s Lo 7656 os por impuesos cortantes 7 108784 10587 
Gastos pagados por atado y cias cuentas 8 HA 6 
“Total activos corrientes. basso 68 
Activos no comientes: 

Proplesad. meuinaca y eigos 9 3087 2ó6NR0 
Total activos no corrientes. 32547. 296020 
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CEPEDA CÍA. LTDA. 
Estados de Recultados: 

Años terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016 
(Expresados en dólares de los Estacos Unidos de América) 

mas 
—_—__ —_ Mo dLAM2047  24A220I8 
Ingresos de actividades ordinarias: 
tros 

  

  

9 A 3 20 
esc Bra en veras 210 179077 
“Gastos de sóminaracin y vrs a 2870 —— 7400 
idad en. 15 Om 
tos (gastos) Ingresos: 
aos anceros an ceso Otros gets no operacionales 100360) 2 

99300 09,570 
"Utilidad antes de participación trabajadores impuesto ala renta 730,648 171,960 

Parcgacón a tatujadores. . 259.597 175,95 
2 

Vtiliad neta. 1125463769722 
Otros resultado Integral del ejercicio, después de 
Impuestos 

  

Otros resultado Integral del ejercicio, neto de 

Resultado tal del año. 

HE 
Tata Cepeda come 

rente Gerena 

  
as notas adjuntas de los números 1 al 5 forman parte integral de estos estados financieros. 
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CEPEDA CÍA. LTDA. 
Estados de Cambios en el Patrimonio 

Años terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 
Resomacos ree Capital — Reserra — Reserva acumuladospor Utilidades cambios enel social “legal facufatia adopción NIP retenidas patrimonio 
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Las notas adjuntas de los números 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros. 
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CEPEDA CÍA. LTDA. 

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo 
Años torminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016 
(Expresados en dólares delos Estados Unidos de América) 
  

e recodo de cantes 200 7705276 Bco pagado a prowedores y empleados (885000) 754192) 
Impuesto a reta pagado (280986) (180.889) 
Titereses pegados am (69) 

-Quoaingreos(earezos) 922222 8880 O 
rca se OL 

Flujos de afectivo por las actividades de inversión: 
or camara de ais 2: 

emo 

    

Pago de dere a a 

ra Tama d 

  

Aumeto neto de efecto 1950 12 y 

  
Las notas séjuntas de los números 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros. 
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CEPEDA CÍA. LTDA. 

Corclleción del Restago Integral Tota con el Electo feto Provisto por (Utilizado en) las Actividades de Operación "Años terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016 
(expresados en dólares delos Estados Unidos de América) 

K<  —_——____— SISTE. 
esultado integral tota! 142563 70972 

Ajustes para conciliar el resultado integra! total con el efetivo neto, 
provisto por (uizado en) las actividades de operación: 

  

Degrecacón 2 05 Prom  atujadore e mpueso a arena BOS8S 0227 
Pros cuentas Inccbrae 1036 z 
Cambios en activos y pasivos operativos: [Alamento) en Gocments y cuentas por coar ceso nan Desrmnucón (aumente en ventas 197758 00 
(Dtminucón en Cueras por pegar 0% 02 (Dlminucón) en anto acumaáados por pagar 15770 la 

lectivo neto por (utilizado en)las actividades de operación 413730 (1205531) 

  



CEPEDA CÍA. LTDA. 
Políticas de Contabilidad Significativas 

1. Objeto de la Compañía. 
a Cormpaña fue consta el 16 de diciembre de 1999 e iscrta en el Repstro mercarta el 14 

de enero de 2000 en la dad de Ambato — Ecuador, con el nombre de Cepeda Cía. La. Su 
eto princi e: 

+ La fabricación de carrocería metálicas ara autobuses, estando autoria para rezar toda 
cidad comercial e Industrial y a contratar y subcontratar la acquisción de bienes y 
serios, de cnica spice pales vent. lp e drción ca 

¡de So 
Según Resolución No, 345 de fecha 07 de Jullo de 2004, la Compañía fue notficada como. 
Contribuyente Especial. 
Con fecha 22 de noviembre de 2016 mediante reslución No. SCVS.IRA.2016.247, dispone de 
acuerdo l artículo cuarto que el Regato Mercantil del cantón Ambato: a) Inserta la escu. 
púbica de reactivación que se aprueba y esta Resolución b) Tome nota de tal inscripción al 
margen de la escrtura pública de constitución de la referida compaña; y, ) Siente en las 
copias las razones del cumplmiento de lo dispuesto en este artículo. 

2. Bases de presentación y preparación de los estados financieros y principales 
criterios contables Aplicados. 
Los Estados de Situación Financiera al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, bajo Normas 
rtemacionales de Información Financiera (NIF). 

Los Estados de Resutados Integrales y Estados de Flujos de Efecto, reflejan os movimientos 
acumulados entre el 1 de enero y 31 de diciembre delos años 2017 y 2016; bajo Normas. 
Interacionales de Información Financiera (NIF). 

Los Estados de Cambios en el Patrimonio refejan los movimientos ocurridos entre el 1 de 
nero y 31 de dctembre delos años 2017 y 2016; bajo Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF). 
A continuación se describen las principales pocas contables adoptadas en la preparación de 
éstos estados financieros, de conformidad con Normas Intemacionales de Información 

Financiera (NIF), áetas pollicas han cido isañadas en función a las NIF vigentes al 21 de 
¡ciembre de 2017 y 2016; y, aplcadas de manera unirme a todos los años que se presentan 
en éstos estados financieros. 
2.1 Bases de preparación delos estados financieros. 

Los presentes Estados Financieros, se encuentran preparados de acuerdo con las 
Normas Intonacionaos de Información Financiera (IFRS por sus siglas en inglés y sus 

interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Intemacionales de Contablicad 
(1ASB por sus llas en Inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la 

Superintendencia de Compañías; y representan la adopción integral, explícta y sin 
reservas de ls referidas normas, además de su apicación unllorme en los eerdcos 
que se presentan, 

22 Periodo contable. 
os presentes Estados Financieros cubren lo siguientes períodos: 

Estados de Stuación Financiera: Por os periodos terminados al 31 de diciembre de 
2017 y 2016. 
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CEPEDA CÍA. LTDA. 
Políticas de Contabilidad Significativas 

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efecto: Por los periodos 
comprendiéos entre el de enero y el 31 de diciembre de 2017 y 2016. 
Estados de Cambios enel Patrimonio: Parlos periedos comprendidos ente el 1 de enero. 
yl 31 de diciembre de 2017 y 2016. 

2.3. Monedas de presentación y moneda funcional. 
Los regísros contables y los estados firanceros de la Compañía, se valoran utlizando la 
moneda del entomo económico principal en que la entidad opera (moneca funcional. 
Los estados fnancieros de CEPEDA CÍA, LTDA. son presentados en dólares de los 
Pa e cd cd al y dl rd 

2.4 Base de medición. 
Los estados fnancieros de CEPEDA CÍA, LTDA, se regisian sobre la base del 
devengado. 

25. Uso de estimaciones y supuestos. 
La preparación de lo estados financieros requere que la Administración realce jucios, 
«estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de ls políticas contabes y os montos 
de actos, pasivos, ngresos y gastos informados. Debid ala subjetividad nherente en 
este proceso contbe, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por 
la Administración de la Compañía. 
Las estimaciones realzadas y supuestos utzados por la Compañía se encuentran 

asadas en a expertenca histérica, cambios en la Industra e información suministrada. 
por fuentes extemas calcadas, Sin embargo, los resultados finales podran diferir de 
las estimaciones bajo iras circunstancias. 
Las etmaciones y polis contables sgriats son cenas como aqua que on 
importantes para reflejar correctamente la tuación financiera y los resultados de la 

Conga joa que teen un alo grado de Jul pr par de admiración: 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de: 
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el pesfodo en que la 
estimación es revsada y en cualquier período futuro afectado. 

26. Activos financieros. 
Se presentan sus actvos financieros de acuerdo ala siguiente casificación: 

2.6.1 Cuentas por cobrar cllentes. 
Losactvos financieros dentro del estado de suación nanciera se incluyen en os rubros 
efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de NIC 27. 
Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasfcados como activos 

nancieros a valor Justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, o como derivados designados como 

Instrumentos mantenidos como una cobertura efectiva, según corresponda. 
Las cuentas por cobrar clstes no relacionados y relacionados se reconocen por su 
valor razonable. 
a Compañía tens como política de crédito hasta 90 días. 

"



CEPEDA CÍA. LTDA. 
Políticas de Contabilidad Significativas 

26.2 — Provisión cuentas incobrables. 
La Compañía determina una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por 
¡obrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes. 
que se le adeudan de acuerdo con os términos originales delas mencionadas cuentas a 
cobrar. 
El crtero que utilza la Compañía para determinar i existe evidencia bjetiva de una 
pérdida por deterioro incluye: 

Dificultad financiera significativa del emisor obligado; 
+ Incumplimiento del contrato, como el Incumplimiento de pagos 9 mora en el 
pago del principal; + Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota u tras reoganizaciones. 
fnancieras; 

+ La desaparición de un mercado activo para ese actvo financiero debido a 
icultades finanderas, o; + Información depontble que indica que hay una reducción medible en os fujos 

de efecto estimados de una cartera de ados Manceros desde su 
reconccimieno inicial, aunque la reducción aún no se pueda identificar con los 
activos financieros individuales enla cartera. 

Elimporte de a provisión esla diferencia entre el importe en bros y el valor actual de 
los flujs futuros de efectivo estimados, descontados ala taa de interés efectiva original. 

El importa en bros del activo so reduce a medida que se utilza a cuenta de provisión y 
la péreida se reconoce como gastos an el Estado de Resultados Integrales 
Cuando una cuesta a cobrar es castigada, e regulariza contra la cuenta de provisión 
ara la cuentas a cobrar por el valor provísionado y avalqur diferencia se reguleriza 

contra los resultados del periodo. 
27 Inventarios. 

Los inventarios de materiales a ser consumidos en el proceso de producción, son 
valorizados su costo. 

El costo de los inventarios comprenderá todos los costos derivados de su adquisición y 
transformación, así como otros costos en los que se haya Incurido para darles su 
cendició y ubicación actual. 

El costo de adquisición de los Inventarios comprenderá el precio de compra y otros 
impuestos, los transportes el almacenamiento y otrs costos directamente abíbulbes a 
la adquisición de las mercadería, los materiales o los servicios, Los descuentos 
comerciales, as rebajas y otas partidas similares se deducrán para determinar el costo 
e adquisición. 

El costo se determina uiizando el método promedio ponderado, La Compañía utilizará la 
misma fórmul del costo para todos las Inventarios que tengan una naturaleza y uso 
similares. 

En elcaso de que la Compañía mantenga inventarios con una naturaleza uso diferente, 
Puede estar justificada la ubiizacón de tra férmula de ost.



CEPEDA CÍA. LTDA. 
Políticas de Contabilidad Significativas 

28. Otros gastos anticipados. 
Corresponden a Seguros pagados por anticipado, os cuales se encuentran valorzados a 
su valor nominal y no cuentan con derivados Implctos significativos que generan la 
"necesidad de presentaros por separado. 
Los Seguros pagados por anticipados son amertizados mensualmente considerando el 

periodo para el cual generan beneficios económicos futuros. 
2.9 Propiedad, maquinaria y equipos. 

2.9.1 Medición en el momento de reconocimiento. 
E terreno se presenta 3 valor razonable, producto del registro al valor del avalo 
atasral efectuado por el Municipio de Ambato, practicado en el ño 2015. Este ajuste, fue regisrado, neto de los impuestos diferidos aplicables, como un mayor valor de os. 

activos, con la contrapartida en la cuenta de "Resultados Acumulados Adopción MIS" 
incluida en el patrimonio. 

Los demás acivos se muestran al costo histórico o el valor ajustado y convertido a 
élares delos Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, 
según corresponda, menas la depreciación acumulada, 

El costo incuye el precio de adquisición y todos los costos directamente relacionados 
con la ubicación del acto en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda 
“perarde la forma prevista por la Administración, 
El valor delos actos yla depreciación acumulada delos elementos vencidos retirados 
se descargan delas cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retro, y 
«el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. 

29.2. Medición posterior al reconocimiento modelo de revaluación. 
Los cestos de amplacón, modemizacón o mejora que representan un aumento de la 
productividad, capacidad o eficiencia o una cstensón de la vida (tl de los blanes so 
capitalzan como mayor costo delos corespondienes bienes Los gastos periódicos de 
"mantenimiento, conservación y reparación, se imputan a resultados, como costo del 

ejercido en que se incurren Un elemento de propiedad, maquinaria y equipos es dado. 
de baja en el momento de su disposición o cuando no se esperan futuras beneficios. 
económicos de su uso disposición. Cualquier utidad o pérdida que surge dela baja 
elactv (calculada como la diferencia entre el valor nto de disposición y el valor lr. 

del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es 
dado de baja. 

Elvalor delos activos y la depreciación acumulada delos elementos vendidos retirados. 
sa descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta el rtro, y 
«el resultado de dichas transacciones se registran cuando se causa. 

- 2.10 Depreciación. 
La depreciación comienza cuendo los bienes se encuentran disponibles para ser 

útlizados, est es cuando se encuentran en la ubicación y en las condiciones necesarias 
para ser capaces de operar de la forma prevista por la Administración 

ño



CEPEDA CÍA. LTDA. 
Políticas de Contabilidad Significativas 

2.101 Método de depreciación. 
El costo o valor revaluado de propiedad, maquinarias y equipos se depreca utilizando 

el método de línea recta con cargo alas operaciones del año y reflejará el patrón con 
arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la Compañía, los beneficios. 
económicos futuros del acto, 

  

El método de depreciación aplicado a un actio se revisar, como mínimo, al término. 
decada periodo anualy, hubiera habido un cambio sigiicativ en el patrón esperado. 
e consumo de los benelicos econámices futuros incorporados al acto, se cambiará 

para refejar el nuevo patrón. Dicho camblo se contabará como un cambio en una, 
estimación contable, de acuerdo con la NIC. 
Los terrenos no son depreciados. 
Los años de vida útil estimados son los siguientes: 

  

Activo. Tasa 
Edificios plata y administrativo 20 5% 

Maquinaria 10 10% 
Equipo de taler 10 109% 
Equipo de cómputo 3 20 

Vehículos 5 20% 
ES valor residual yla vida út de los activos se revisan, por lo tanto no son ajustados sí 
«es necesario, en cada cierre de balance. 
210.2 Deterioro del valor de los activos. 

Las NIIRs) requieren que se estime el importe recuperable delos actives cuando exista 
incación de que puede haberse deteriorado su valor, Se requiere reconocer pérdida 
por deterioro siempre que el importe en bros del activo sea mayor que su importe 
recuperable; esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados los activos en 
cuestión se contablizan por su precio de adquisición o costo de producción, y como. 
disminución de las cuentas de superávit por revaluación sel activo se contabiliza por 
Su valor revaluado. 

El mporterecuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor 
de uso. Para la Compeña el valor de uso es el apropiado; se callaría trayendo a valor 
presente los flujos de efectivo que se espera que surjan de la operación continuada del 
acto a lo largo de su vida tl. El importe recuperable se puede estimar tomando en. 

cuenta loque se denomina una unidad generadora de efectivo, que es el más pequeño 
grupo identificable que incluya el quese está considerando y cuya utilzación continuada, 
¡Genere entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las envadas, 
producidas por otros acvos o grupos de aivos. 

Es pollica de la Compañía no efectuar pérdidas por deterioro, debido a que la 
Admiisiración de la Compañía ha determinado que no exis indicadores de deterioro 

significativo. 
Los años de vea útil, aplicados la maquinas por parte de a Compañía, son en base: 

alo establecido porel perito veluador. 
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E valor rescial y la vida Útil de los activos e revisan, y son ajustados ses necesario, 
encada cierre de balance. 

2:11 Impuesto ala renta corriente. 
El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El 
impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté 
asociado con alguna parta reconocida directamente en a sección patrimonial, en cuyo 
caso se reconoce directamente en el patron. 
2.11 Impuesto a la renta corriente. 

El cargo por impuesto a la renta corriente se cacua mediante la taca de Impuestos. 
aplicable alas vtlldades gravabes y se carga a los resultados del año en quese devenga. 
con base en el Impuesto por pagar exe. 
La tarta de impuesto ala renta comiente de acuerdo a disposiciones legales vigentes. 
será del 22% para el año 2017 y 2016, sel vlor de ls utlidades que se reindiertan en. 
«el país se destinan de maquirarias nuevas y equipos nuevos que se. 
scan para su actvidad productiva, la tara tendrá una reducción de diez puntos. 
porcentuales. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pego de un 
“anticipo mínimo de impuesto ala renta”, cuyo valor es calculado en función de las 
fras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% delos costos y 
gastos deducibles, 0.4% de los Ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

  

La roferida norma estableció que en caso de que el Impuesto ala renta causado sea 
menor que el monto del antcipo minimo, este útimo se convertrá en impuesto a la 

renta defiivo, a menos que el contribuyente solícte al Servicio de Rentas Internas 
su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la 
evolución de este anticipo. 

212 Pasivos financiaros. 
Los pazos francos se easfican en las sguertes categorias: 

+ Pasivos inanderos a valor razonables través de ganancias y pérdidas, y, Cuentas por pagar, 
La ciasfiación depende del propósto para el cual se contrataron los pastos. La 
Administración delo Compañía determina laclsifcación de sus pasivos financieros ala 
fecha de su reconocimiento Inca, es decir cuando se compromete a pagar el pasivo 
Los pasivos financieros son medidos inilalmente su valr razonable más cualquier costo 
atribulble a la transacción, que de ser significativo, e reconocido como parte del pasivo. 

Posterior su reconocimiento Iniil se miden al costo amortizado apicando el método. 
delinterés afectivo, menos cualquier estimación por deterioro, en ls casos apables. 

  

2.13. Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes. 
Estas cuentas se registran al costo de transacción, es decir asu vlor nominal. Las IFRS. 
requieren que los documentos y Cuentas por pagar sean contabilizados al costo 
“amortzado utitzando el método de Interés efecto, sn embargo las partidas por pagar 
son pastos fnanciesos no dertedos cuyos cobros sen jos o determinatles, que no se. 
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negocian en un mercado actho, por lo que estas cuentas por pagar están valuadas 
sy valor nominal o de transacción. 
Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en que los 
vencimientos se extienden más añá delos 12 meses después de la fecha de cre de 
los estados financieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas como 
pasivos no corrientes. 

2.14. Cuentas por pagar comerciales. 
Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales ubizados en los 
Contratos de Constución, además de servicios adquidos a proveedores en el curso. 
normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal que el equivalente su costo 
“amorizado, puesto que son pego que se realzan en el coro plazo. 

Bajas de pasivos financieros, 
Un pasivo financiero e dado de beja cuando se extingue. 

2.15 Provisiones. 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía ene una obligación presente legal 
9 Implícta, como consecuenda de un suceso pasado, cuya Iguldación requiere una, 

salda de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad, 
Dia obligación puede ser legal o tácita, derivada de, entre otros factores, 
regulaciones, contratos, prácticas habituales o compromisos públicos que crean ame 
esceros una expectativa valida de que la Compañía asumirá ceras responsablidades. 

2.16. Beneficios alos empleados. 
2.161 Beneficios de corto plazo. 
Corresponden principalmente a: 

+ La particpación delos trabajadores en as uildades; ésta provisión es calculada. 
en función del 15% de la tidad contable anual antes del Impuesto a la reta, 

según lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente, específicamente el 
'Cócigo de trajo. e regstra con cargo a resultados y se presenta como parte de 
los gastos de operación. 
Décimo tercer y décimo cuarto sueco, fondos de rese 
e acuerdo a la legislación Vigente en l Ecuador. 

  provienen y pagan 

Vacaciones; se reglsra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
úsotre la bate devengada. 

2.16.2 Beneficios de corto plazo. 
Jubilación patronal. 

La legislación vigente establece la obligación de los empleadores de proveer benefcas 
de pensión a los trabajadores que competen 25 años de servicos ininterrumpidos para 
«el mismo empleador; después de 20 años de servico os trabajadores adquieren derecho 
a un benefi de pensión proporrioral. La leisacón vigente establece el beneficio 

definido de pensión que el rabejador recibirá al momento de retro. 
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El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el ene de pensión es el 
valor presente dela obligación a la fecha del balance general, La obligación es caleulada 
anualmente por actuarios Independientes, usando el método del crédito untarto 
proyectado, El valor presente de la obigación es determinado mediante fujos de caja estimados, descontados a una tasa del 6%. 

La Compañía también paga obligatoriamente contribuciones a un plan naciona de seguro. 
de pensiones administrada por el Gobiemo a través del Instituto Ecuatoriano de 
¡Seguridad Social. La Compañía no tiene obligaciones de pago adicionales por este 
benefi una vez que las contribuciones al plan han so pagadas. 
"Beneficios por terminación de la relación laboral (desahucio). 

  

Los benefcos de terminación de la relación laboral por concepto de Indemnización por 
despido Intempestvo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la 
Compañía antes de la fecha de jublación normal o si es que un empleados acepta 
voluntariamente dejr su trabajo a cambio de estos beneñcos, La Compañía reconoce 

los benefidos de terminación laboral cuando se demuestra que existe un compromiso 
para () la terminación del empleo delo trabajadores actuales con base en un plan formal 
¿etalacdo que no otorga posibilidades de reintegro al empleo o (1) los beneñiis son 
otorgados como resultado de una oferta hecha para reforzar a renuncia voluntaria. Los 
beneficios aplicables después de transcuidos 12 meses desde la fecha de estado de 
situación fnanciera son descontados a sus valores presentes. 
La legisiación laboral vigente establece el pago de un benefi por desahucio toda vez 
que la terminación del contrato labora, sos por despido intempestio o por renunda 
voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compañía 

mo constituye un pasivo para el valor preseme de este beneficio con base en las 
estimaciones que surgen de un clcuo actuarial preparado por un acuario matemático 
Independiente, calficado por la Superintendencia de Compañías. 
Cálculo de las provisiones. 

El importe reconocido como un pasivo por benafcos definidos erá a suma net total de 
los siguientes importes: (NIC 19.54) 

+ El valor presente de la obligación por beneficios definidos al Mina del periodo sobre: 
el que se informa; 

+ Más cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdia actuarial) no reconocida 
por causa del tratamiento contable se reconoce en resultados). 

+ Menos cualquier Importe procedente del costo de servico pasado todavia no. 
recondido como un gato; 

+ Menos el valo razonable, al final del pertodo obre el que se informa, de los activos 
el plan (slo hubiera) con los cuales se Iquidan drectamente las obligaciones. 

a Compañía reconoce, en el resultado el importe total neto de las siguientes cantidades, 
salvo que ctra Norma requiera o permita su Inclusión en el costo de un acto: (NIC 
19.1) 
+ Elcosto de servico del periodo contente; 
+ Elcosto por intereses; 
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+ El rendimiento esperado de cualquier activo del plan, así como de cualquier derecho 
de rembolso; 

«Las ganancias y pérdidas actuariles, según se requiera de acuerdo con la polica 
contable de la Compañia; 

+ Elcostodelos servicios pasados; 
+ Etefectode cuakqeripo de reducción o liquidación del plan; y 

Método de valoración actuarial. 
La Compañía uliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto. 
el valor presente de sus obligaciones por beneficos definidos, como el costo por los 
envios prestados en el periodo actual y en su caso, el costo de servico pasado. (NIC 
19.4) 

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por benefios definidos, así como los 
¡costos que corresponden alos servicios prestados en el período corriente y, en su caso, 
los costos de servico, uiizao, a Compañía procede a distribuir los beneñcos entre los 
periodos de serics prestados por un empleado en años posteriores ven a originar un 

vel signfiaticamente más alto de beneficios que el alcanzado en los años anteriores, 
ta Compañía reparte tincalmente el benefi enel intervalo de tempo que medio entre: 
(1C39.57) 
«La fecha a partir e lacual el servico prestado por el empleado le generen derecho. 

al benefco según el plan (con independencia de que los beneficios están 
condicionadas los servicos futuros); y 

+ La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen 
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio según el plan, salvo. 
por casa delos eventuales Incrementos de salarios en el futuro 
Cuando tengan lugar reducciones o Iquidaciones en un plan de beneficios defnidos, 
la Compañía procede a reconocer las ganancias opárdicas dervadas delos mismos. 
Estas ganancias o párdidas comprenden: (NIC 19.109) 

+ Cualquier cambio que pudiera resultar en el valer presente de la oblgadones por 
beneficios definidos conraidos por la entidad; 

+ Cuakquiervaración en el valor razonable de os activos del plan; 
+ Cualesquiera ganancias y pérdidas actuarials y costos de servicos pasado que no. 

hubieran so previamente reconocidas. 
Antes de proceder ala determinación del efecto dela reducción de la Iquidación en 
cuestión, la Compañía vuelve a mec el importe dela bligación contraída (así como el 

valor e los activos del plan si exisiesen) ubizando suposiciones acuarile actualizadas 
(incluyendo las tasas de ntrés y otros precios de mercado recientes), 

2.17 Reconocimiento de ingresos. 
Los Ingresos son reconocidos enla medida que es probable que ls beneficios económicos. 
furán a la Compañía y que los ingreses pueden ser confablemente medidos, 
Independientemente del momento en el que el pago sen realizado, Los Ingresos son 
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medidos al valor razonable de la contraprestación cobrada o, por cobrar, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualqier descuento, bonificación o rebaja Comercial que. 
la Compañía pueda otorgar, Los enteros específicos de reconocimiento enumerados a 
continuación también deberán cumpltse para quelo ingresos sean reconocidos, 
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben serreconccidos cuando 
¡se cumplen todas y cada una delas siguientes condiciones: 
(2) La Compañía ha trasfrido al comprador los riesgos y ventajas, de tpo significativo, 

derivados dela propiedad de ls blenes; 

(b) La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los 
Blenes vendidos, en el grado usualmente aseciado con la propiedad nl reteno al 
control electo sobre los mismos, 

(6) El importe delos ingresos ordinarios pueda medirse con fiabiidao; 
(6) Sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 

transacción; y 

(6) Los costos incurridos, o por Incurir, en relación con ía transacción pueden ser. 
medidos con fobilidad. 

2:18 Costos y gastos. 
Los costos y gastos se registran al costo histórico, Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado 
«el pago, y se regisian en el período más cercano en el que se conocen. 

2.19 Estado de Mujos de efectivo. 
El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante 
cada ejercido comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se 
consideran: 
+ Como fujs de efectivo ls entradas y salidas de efectivo de bancos as inversiones 

a plazo inferior tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su 
var, 

+ Como actividades de operación o de explotación, las que constituyen la fuente 
principal de ingresos ordinarios, como también tras actividades no calficadas como 
de inversón o de fnancamiento. 

+ Como actividades de inversión, la adquisiciones, enajenación o disposición por otros 
medios de actvs no corrientes y oras inversiones no incluidas en l efectivo y sus 
equivalentes. 

+ Como actividades de nanciamiento aquellas que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto yde los pasivos de carácter financiero. 

2.20 Ganancia por acción. 
Según la NIC:33 Ganancias por Acción, las ganancias por acción básica se caculrán 
dividendo el resultado del pertadoatrbuble alas tenedoras de instrumentos ordinarios 
de patrimonio de la controladora (el numerador), entre el periodo ponderado de 
acciones ordinarias en circulación (el denominador) durante el periodo. 
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2 

2.21 Medio ambiente, 
Los desempolsos asociados a a protección del medio ambiente se imputan resultados. 
cuando se incurren. 

La Compañía cumple con todos los requisitos ambientales solados por la autoridad 
competente, los conceptos relacionados con el mejoramiento yl inversión de procesos, 
Verificación y control de cumplimiento de ordenanzas y leyes relatvas a procesos en 
contratos de construcción y cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o. 
indirecta a la protección del medio ambiente, son regstrados en Resultados en el 
período en el quese incurren. 

2.22. Cambios de políticas y estimaciones contables. 
Los estados fnanderos al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las 
políticas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2016; excepto por la 
o aleación dela prodsión para la jubilación patronal os empleados que tienen más 

de 10 años y menos de 10 años de servico a la Compañía. 
¡Segmento operativo. 
CEPEDA CÍA, LTDA, se dedica al fabricación de carocerías para buses, vent al por mayor 
y menor de autobuses y fabricación y ensamblaje de autobuses; y, obtiene sus Ingresos 

medante la fabricación de carcerís. La Compañía gestiona su operación y presenta la 
Información en los estados financieros sobre la base de único segmento operativo.
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4. Efectivo. 
La composición del sado de esa cuenta al dere de cada pedo, ue como sigue: 

3LA22017 31.122016 
Caja general - 37250 
Predubanco S.A. 19381 29777 
Intemacional 5. A. Be 10,514 
Predubank sis Caiman > 5970 
Petincha S.A. 252957 218568 
Guayaqui S.A. ES300L 36370 
sE. Bani: Company Inc. 597 00. 

108632966783 

5. Cuentas porcobrar. 
La composición del saldo de esta cuenta al dere de cada pertodo, fue como sigue: 

3142.2017 31.12203 

  

  

iéntes crédito qO5210 426305 
Ciéntes letras. 1554208. 722438 
lentes cheques 1331807 2044 

3301265 1,369,157 
Menos prodsión acumulada para 
documentos y cuentas incobrables (1) (229,843) (113,81) 

g7az. 576 

(1) La Compañía al 31 de diciembre de 2017 ha considerado el accionar provisión. Los etaros 
úbsizados para determinar que exóste evidencia objetiva de pércida por deterioro son: 

“ Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de atvidad. 
“Hechos concretos de deteroro 
Producto del análisis de deteriora determinado por la Compañía se: ¡enicó que la cartera cuya. 
apacidad de recuperación no está seriamente afectada y que no cumple plenamente con la 
efnición de acto y debe ser excuk tal como lo establece la IF 1 en e IteralD) del numeral 
10. 
El movimiento de la provisión acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue 

como sue 

  

2017 3112:2016 

Said al nio de cada periodo (ase Provisión 116, 
(113481) 

    
(22943) (113481) 

a
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Inventarios. 
La composición del saldo de esta cuenta al cere de cada periodo, fue como sigue: 

3122017 31.12.2016 
Materias primas. 17390 1546761 

Produtos en proceso, 160,552. 261760 
Importaciones en tránsito 6980 5922 

Productos terminados. E 125576 179912 
1,949,998 17,656 

Activos por Impuestos corrientes. 
La composición del saldo de sta cuenta al ere de cada periodo, fue como sigue: 

31122017 31122016 

Anti Impuesto al reta 57 560 
Impuestos retenidos 2466 570 
Crécito tributario 4728 TNA 
Salida de divisas 15,183 7959 

106794 140587 

¡Gastos pagados por anticipado y otras cuentas. 
La composición del saldo de esta cuenta al cere de cada periodo, fue como sigue: 

31422017 3112205 

  

  

Empleados. 16415 29330 
Antácipos a proveedores 15458. 2628 
tos anticipos. 300 3008 

E 

Propiedad, maquinaria y equipos, 
La composición del sido de sta cuenta al ire de cada pestodo, fue como sigue: 

2017 31122010 

  

Terrenos 56061 661051 
Maquinaria y equipo de producción 08,524 278540 

Eguipo de cómputo y sefware: 93008 90352 
Eauipo de ona 15207 15,207 
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3LAZ2O17 — 31:42:2016 
A 

¡dear 103) 50564 
592965 520,207 

Menos: ¡acumulada 25, 24,287 
28647 296,00 

E movimiento del sado de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue: 

31422017 31.122016 

Costos 
Saldo al nico de cada periodo 520,207 s08,4o 
Compras TAS 12,167 

¡Saldo al fal de cade, 465 520,307. 

31122017 — 31.122016 

Depreciación: 
Saldo al incio de ada peredo 24287 185,700 

Gasto del año 5 38,587 

Saldo se 224207 

  

La Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no, ha reconocido pérdidas por deterioro, 
debido a quela Admintsración de la Compañía ha determinado que no exbten Indicadores de 
deterioro Sgniicativo. 
Cuentas por pagar. 
La composición del saldo de esta cuenta al dere de cada periodo, fue como sue: 

Nota 3142:2017 31.122016 

Proveedores. TABS 06233 
Denéstos por liquidar 18390. 4500 

Dividendos 20 
Anticipo de lentes 564896 792 
Obligaciones tributarias 28185 36557 
Insituto Enuatoriano de Seguridad Social 2054 19384 
Otras por pagar 0 

28357 913279
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Obligaciones con os trabajadores. 
La compesición del sold de esta cuent al ire de cado período, fur como sigue: 

31122017 31.12.2016 

Participación a los trabajadores. 4) 

Saldo al inkl de cada periodo 175795. 149,008 
Provisión del año 259,597 175795 

efecruados (175,795) (144,008 
Saldo alfiral de cada periodo 259,597 175,95 

Beneficios sociales: 
Saldo al incio de cada perodo. 70 mA 

Provisión del año. 185,343. 127,983 
Pagos efectuados (151,983) (154,110) 

  

nal de cada pertodo 100,631 47,270 

260228 223065 

(1) - De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe destinar el 15% de su 
útldad anual antes del Impuesto a la renta, para reparto eve us trabajadores. 

Impuesto a la renta. 
La provisón para el mpuesto a la renta porel año terminado el 31 de diciembre de 2017 y 
2016 ha sido aplicando la tasa del 22% respectivamente, de acuerdo alo que establece la Ley 
Orgánica de Régimen Tributario Interno. 

La Compañía no ha sido revisada por part delas auteridades fiscales desde su constución. 
La conciliación del impuesto a la renta fue preparada por la Compañía considerando la tasa 

    

  

1730548 1171969 
TIOS 117969 
259,597 175795 

1ADLASL 996174 
EE] 

13m 109/08 
Base imponible sobre lidades no renveridas 1371288 1029:3%8 

128 renta afectado por 22% JA5S508 226452 
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13. Obligaciones por beneficios deinidos. 
La camposicón del saldo de esta cuenta l ere de cada perodo, fue como Sue: 

31122017 31.12.2016 
Jubilación patronal: 
Saldo al nc decada penado S a 
Prodséndlio 2 2222 
Sado alfa de cada 7 5 

Desahucio: 
Saldo al ini decada pertdo. - - 

Provisión del año 1480 - 
Pagos del año - 2 

Saldo alfialde cada petodo 194 = 
87,70, - 

  

Jubilación patronal.- El Código del Trabajo establece que: los trabajadores que por veinte 
y cinco años o más hubieren prestado sus servicos en forma continuada 0 interrumpida, tendrán derecho a ser jubldos por sus empleadores sin perjico de la Jubtación que les 

corresponden por ser afilados al Insftuto Ecuatoriano de Seguridad Social 
La composición del saldo de esa cuenta al lee de cada periodo, fue como Sigue: 

31122017 31122016 
Saldo al comienzo del año - - 
Costo laboral por servicos. 7 S 
Costo franco E S 

Périda (ganancia) actuarial reconecidas. por 
¡amb en supuestos financiems E - 

Pérdida (ganancia) actuarial rencia por ajustes. 
y experenca 3 

Efecto de reduciones y Kquidaciones antipadas. E 
Resjustes 25481 . 

— o 

AL 31 de diciembre de 2017, ha registrado la obligación patronal, para sus trabajadores, con 
más de 10 años de tiempo de sendco y trabajadores con menos 10 años de tiempo de sevi. 

Bonificación por desahucio - El Código de Trabajo establece que en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio soltado por el empleador opor el trabajador, 
la Compañía entregerá el 25% de la úñima remuneración mensual por cado uno de ls años. 
de serio.
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ros. 

La composición del sado de esta cuenta aller de caca pero, fue como sigue: 
3122017 31.12:2016 

Saldo al comienzo del ao - - 
Costo laboral por servicos 14836 - 

y experien. a 
Beneficios Pagados. (6973) Cost por servicos pasados. 

jus. ass z 

Los cálculos actuariles del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
benefcos defnidos fueron realizados el 31 de didembre de 2017 por un actuaño 
independente (CIMACYT CÍA. LTDA.). El valor presente de las 
beneficios definidos y los costos del servici actual y el costo del servico anterior fueron 
“alclados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada de acuerdo al párrafo 67 
dela JAS 19. Bajo este método ls benelicos definidos deben ses atribuidos al período de 
servicio del empleado y basados en a fórmula del plan, detal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de benefi acada año de seri, considerando el uso de hipótesis actuariales para 
calela el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis refejan el valor de dinero a 
avés del tempo, el Incremento salarial y las probabilidades de pago de estos benefi. 

Las ganancias y pérdidas actariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
¡en los supuestos actariales se cargan 0 abonan a resultados durante el remanente de vida 
laboral promedio esperado delos empleados correspondientes con base en el enfoque de la 
banda de fluctuación. 

Las hipótesis atuarials sgrifcatias utilizadas paa la determinación de las obligaciones por 
Beneficios definidos son la tasa de descuento, Incremento salarial esperado y la moralidad. 
E análisis de sensiblidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios. 

razonablemente postes que se produzcan al ial del percdo de referencia de ls respectivos. 
supuestos. 
E análisis de sensibilidad para el ño 2017 consideró as siguientes tasas: 
Tasa de descuento: 

Jubilación — Bonificación 
— Peon pordeudo 

Variación OBD (tasa de descuento 0.5%) seo z 
Impacto en %6 en el OBD (tasa de descuento 0.5%) 014% . 

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (58261) 
3% en el BD (tasa de descuento + 0.5%) (0.12%)
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Tasa de incremento salarial 

  

Jubilación — Bonificación 
A 

Variación OBO (taa de Incremento salarial + 0.5%) 2,75 1076 
Impacto en Y en el 08D (tasa de incremento srl 
+05%) 005% 0.00% 

Variación 08D (asa de Incremento slarjl - 0.5%) (68759) (1075) Impacto, % en el OB (asa de incremento salarial = 
0.5%) (0.08%) (000%) 

“asa de incremento mortalidad: 

Jubilación — Bonificación 
—— — ietonal pordesaucio 

Variación OBD (tasa de mortalidad + 1 año 15944 
Impacto en % en el 08D (tasa de mortalidad + 1 año) 003% - 
Varsacón OBD (tasa de mortalidad — 1 año) 20710) E 
Impacto % en el 08D (aca de mortalidad - 10) 04% - 

“La tsa de Incremento de salarios ene un rol muy Importante al momento de establecer 
las provisiones, ya que es una tasa que se esta en el largo plazo y será de gran ayuda al 
evaluar los efectos que tiene con las distintas variaciones, ya que permita establece el efeto 
ue tendría el camblo de las provisiones por modificaciones en la remuneraciones de los 
participes Esta variable Juega un papel istnto al interés actuarial ya que se aumenta, el 

pasivo (OBD) crece y en sentido contrario disminuye". 
El andlis de sensblldad presentado anteriomente puede no Ser representativo de la 
variacón real en a obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
¡cambio en las hipótesis se produzcan en forma aigaca unos de otros (algunos de los 
supuestos pueden ser corelacionados). 
Es importante mencionar, que en el andiis de sesitlidad decarrlldo, el valor presente. 
delas obligaciones por benefidos definidos se calculó utiizando el método de crédito untario 
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios. 
definidos reconocido en el estado de tuación firaciea, No hubo cambios en los métodos 
“e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años anterires 
Las hipétesis para determinar el análls de sensiblidad (base), para propóstos de los 
cálculos actuarial son: 

31122017 31122016 
Tasa(s) de descuento, 553% > 
Tasa(s) de incremento calaral 3.00%. 

Los importes reconocidos an ls resultados respecto atihs planes de bonefiios definidos 
son los siguientes: 

Y
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31122017 
Casto abora por servicos no - 
Costo Mnencero a E 
Pérdida — acnunl reconocidas por cambies en 
supuestos fnanderos a E 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes. 

y experenca S 
Efecto de reducciones y Iqutaciones anticipadas. - 
Costo por sens pasados - - 
Benesos Pagados 597 - 

pte - OR 533175 a 
Z 184 

De acuerdo con lo que establece el Mádulo 28 de NIIF para PYMES, La obligación del empleador 
“consiste en pagar un benefi basado en sueldos futuros y el cumplimiento de irts requsts, 
la Compañía asume ls egos por pérdidas acuails tido facies demográficos 

ma 
El valor reconocido en los estados financéros de la Compañía corresponde al valor actuarial 
presente de la obligación por benefidos definidos que representa el valor actual de los pagos. 
futuros esperados como parte de a oblgación resultante dl servico prestado porel empleado 
tanto en el periodo corrente como en periados anteriores. 
"De acuerdo al Párrafo 28,18 de la NIIF para PYMES, los activos del plan de beneficos se refieren 
al valor de mercado dels Inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el aso delas 
reses de Julacón patronal y desahucio, no esten ato, son excushamenteresenas 
conta 

La determinación del valor de la obligación requiñó de estimaciones sobre hipótesis actuariales 
respecto de variables demográficas, tablas de mortalidad (Tabla 1ESS 2002), tabla de rotación. 
vanables financieras, Incrementos salariales (3,0%) y tasas de descuento (6-2394) determinada 
en referencia a la tasa de Interés para los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del balance, 
ublcada por el Banco Central del Ecuador 

En el estuco actuarial se utiió el métedo de la unidad de crédito proyectada para determinar. 
el valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas. 
Capital social. 
Está cons al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por 850,000 paripaciones de US$I de los 
Estados Unidos de América cada una respectivamente. 
Reserva legal. 
La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de su utilidad líquida anual ea. 
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mínimo el 20% del caplsuscrto y 

pagado. Esta reserva no puede ser disbulda alos socios, excepto en caso de liquidación de 
Compañía, pero puede ser utlizada pera absorber pérdidas futuras o para aumentar el captal
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Reserva facultativa. 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016, el sldo de esta cuenta está a posición de os soctos de la 
Compa. 

Resultados acumulados provenientes de la adopción de NIZFS. 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Infomación Fineniera "NIF (5) completas, y que se registraron en el patrimonto en la cuenta 
Resultados Acumulados , subcuerta "Resultados Acumulados Provenientes de la adopción por 
Primera vez de las "NIF (), que generaron un sal acreedor, solo podrá ser capitalzados en la 
parte que exceda el valor delas pérdidas acumuladas y ls del ejer económico concluido, s las 

Fubleren;ubizado en absorber pérdida; o devuelto en el caso de Iuldación dela compañía. 
Deregsvar un sal deudor en a subcuenta "Resultados Acumulados provenientes pola adopción 
por primera vez delas II (), Éste podrá er absorbido per los Resultados Acumulados y los del 
Último eric económico concluido, sas hubiere. 

Utilidades retenidas. 
1 saldo de esta cuenta está a disposición de ls ocos de la Compañía y pude ser utlzado pora la 

dstibucón de dividendos y drtos pagos ales como relquidación de impuestos, tr, excepto por los ajustes por efectos de la conversión de NIF). 
Ingresos. 

La composición del sado de esta cuenta al iee del periodo, fue como sigue: 
31422017 31122016 

Ventas camoceriss 8409953 7,716,182 
Venta materiales y suministros 01,708 285509 
Cortas y dobleces 761 209 
Reparaciones. 1758 3985 
Devoluciones en ventas 7oJE60) 285) 

Buses. 2269/41 > 
11,022,561 ro 

Costo de ventas. 
a composición del saldo de esta cuenta al erre de cada periodo, ue como sigue: 

31122017 31122016 
¡Consumo de materia pena (087,710) (69488) 

Mano de obra dret (1,168/857) (803951) 
Mano de obra Indreeta (192114) (13642 

Gastos de fabricación (479275) (645038) Variación de producción en proceso 19,301 29912 
Variación de terminado. 16154 261,760 

(6431,502) (6265) 

  

) 

»
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21. Gastos de Administración y ventas. 
La composición del saldo de etas cuentas al dere de cada periodo, fue como sue: 
Administración: 

31122017 — 31.122016 
Gastos de personal (045768) (257926) 
Honorarios profesionales (675) 0090 

Seguros (Ae) (5230) 
Impuestos y contrtucones (5037) (539) Correo — comunicaciones 67) (03) 

Oros 2) (044) 
(483, (459,17) 

Ventas: 
31422017 —31:122016 

Gestos de personal (8847) (a58As0) 
Publicidad y propaganda a) (3585) 

Seguros (aalo) (9703) 
Deprececones 2 (058%) 
Atenciones, regalo dentes (64.008) (952) Prodsón pora cobrables (16262) Oros 17487) (23408) 

(456,092 (275261 

(949,14) (3457) 
22. Contratos. 
Contrato de arrendamiento de Instalaciones industriales y ofíinas.- El 01 de junio de 2017, a 
Compañía ha firmado, con l Señor Medardo Cepeda Logroño, 
Objeto. El Arrendador propietario delas instalaciones Industriales y ofñcnas ubicadas en la 
Av. José Peralta y Manuelta Sáenz (via Guaranda), comprendidas dentro de estas el terreno, 

las edificaciones e instalaciones, maquinarias, equipos, herramientas y más pertenencias y 
accesorias que por su naturaleza se conseran adjunto o son parte de la estructura fica, 
torga en arrendamiento al Arrendatario. 
Duración porel lapso de sete años (5), contados a partir del 01 de junio de 2017. 
Canon- Las partes flan como canon de arrendamiento mensual de US$15,000, que será 
¡cancelado por adelantado, dentro delos primeros quince días de cada mes. De acuerdo entre 

las partes, el canon de arrendamiento mensual se podrá Incrementar después de dos años, 
para lo cual se fiarán nuevas tartas que deberán constar en un adendum y tendrá vigencia 
asta la finalización del contrato. 
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Mejoras y ampllaones.- Las mejoras que eectuará el Arrendatario en las instalaciones de la 
estación de servido, con autorización de Arendador, quedará en beneñio de este Útimo de 
modo gratuto no reembolsable, le eta sn embargo prohido al Arrendataío realzar cbras 
que modifiquen la estructura de as instalaciones y edificaciones, a no ser que cuente con 
autorización expresa del Arenciador. 
Precios de transferencia. 
Director General del Servicio de Rentas Intemas con fecha 17 de abril del 2009, emitió la 

resolución No. NAC-DGER 2008-0464, pubicada en el registro Oficial 324 del 25 de mayo de 
2008 en la que se establece en su Art. Alcance (Reformado por el Art. 1 dela Res. NAC- 
DGERZ008-1301, RO. 452, 23-X2008 y por los Ats 1,2 y 3 dela Res, NAC-DGERCGCOO- 
00286, R.0.585,7-Y-2003).- Los comibuyentes del Impuesto a Renta que hayan efectuado 
operaciones con partes relaconadas domiéiladas en el exterior, dentro de un mismo período 
fiscal en un monto acumulado superor a trs mlones de dólares de los Estados Unidos de 

América (USD 3.000.000,00), ceberán presentar al Servico de Rentas Internas el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas. 

De Igual manera deberán presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo, 
efectuado operaciones con parts relacionadas domiciladas en e exterior, dentro de un mismo, 

Período fiscal, por un monto acumúado comprendido entre USD 1.000.000,00 a USD. 
3,000.000,00 y cuya proporción del total operaciones con pares relacionadas del exterior 

sobre el ota de ingresos, de acuerdo con os caseros correspondientes del formulario 101 
del impuesto la renta, sea superior al 50%. 

  

Aquelos contibuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relaconadas 
'domicilacas enel exterior, denvo de un mismo periodo salen un monto acumulado superior 

a los cinco millones de dólares (USD S.000.000,00) deberán presentar adicionalmente al 
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 
A la fecha de emisión de este informe, la Administración de la Compañía se encuentra 

analizando la incidencia de las referidas normas en la medición del resulado tributabl de 
tales operaciones. 
Administración de riesgos. 
24.1 Gestión de riesgos. 
CEPEDA CÍA, LTDA., está expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieras y 
operacionales inherentes a sus negocios, La Administración busca identiiar y manejar dichos 
Hesgos dela manera más adecuada con el objeivo de minimizar potenciales efectos adversos 
sobre la rentabilidad de la Compañía, sin embargo, tanto las polcas comerciales, laborales 
VE Ped de dea, e a o E 
Mlesgo es 

24.2 Riesgo de mercado. 
Lasventes de CEPEDA CÍA. LTDA., provienen de pedidos locales. El grado de diferenciación 
en la industria ha generado un mercado altamente competitivo. 
Los factores que determinan su fluctuación son la demanda, las variaciones en la oferta, el 

ivel de los Inventarios y las eventuales ventajas competitas de ls diferentes actores dela 
nclstri. Cabe señalar que CEPEDA CÍA. LTDA,, lero actvidad on el mercado nacional 

a
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24.3 Riesgos financieros. 
Los principales resgos financieros que la Compañía está expuesta son: riesgo de coniciones 
enel mercado financiero que induyen los nesgos de tpo de cambio y nesgo de tasa de interés, 
riesgo de crédito y nesgo de Iqidez. 
(2) Riesgo de condiciones en el mercado financiero. 

(0) Riesgo de tipo de cambio: La Compañía se encuentra afecta a as variaciones en los tipos 
e cambio, que afectan a pasivos del balance denominados en monedas distintas ala moneda 

funconal, que en el caso dela Compañía es el dólar, 
(4) Riesgo de tasa de interés: 1a compañía no enfrenta riesgos en la fluctuación de tasas de 
Fteré, a que os tasas e neés pocas son cord por l Gobiemo de la epica 

  

(9) Riesgo de crédito. 
El resgo de crédito surge principalmente del eventual incumplimiento que pudiera ser 
deteminado por el pedigo en las ventas locales, lo que afectaría la capacidad de recaudar 
fondos de cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por este concepto, se Imitan 
mediante una adecuada planificación y ejecución de los Pecidos. 
Hay tembién sesgos de crédito en la ejecución de operaciones Mmanceras (riesgo de 
contraparte). Es poltica de la Compañía operar preferentemente con bancos, Instuciones 
frances y Compañías de seguros cn asfcación de ego sir superar a que eo 

Compañia. 
(€) Riesgo de liquidez. 

Este riesgo se generaría enla medida que la Compañía no pudiese cumpli con sus obligaciones 
como resultado de Kquidez insuficente o por la impostildad de obtener créditos. La sólida 
solvencia de Cepeda Cía. Ltda., se fundamenta en una estructura de costos competa que 
le permite enfrentar la voltdad del mercado en los pedidow/lacturación y una adecuada 
poscón Francera basado en la mantención y generación de electro. 
24.4 Otros riesgos operacionales. 

(2) Riesgos operacionales y de activos fijos. 
La totalidad de los activos de Infraestructura de la Compañia (propiedad, maquinaria y equipos 
se encuentran adecuadamente cubiertos de los 1esgos operativos por púlizas de seguros, A su 
vez los Activos de la compañía enen riesgos de Incendo y otros riesgos de la naturaleza, los 
que su vez están cubiertos por seguros. S bien etosfectores en el pasado no han provocado. 
ños SIgnifiatos en la Operación, no es posible asegurar que esto no cura en el futuro, 

Eventos subsecuentes. 
Entre el 31 de diciembre de 2017 yla fecha de preparación de este informe 26 de juo de 2019, 
ose han producido eventos que en a opinión de a Administración de a Compañía pusieran tener 
un efecto Importante sobre ls estados francos; excepto por 

1. Lo mencionado en la At de la Junta General Universal Exuacrdinaria de Socios, ceebrada e 
20 de Sicembre de 2018. En lo referente a la autorización del regstvo contable de a provisión 

2
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de jublación patronal y desahucio, en base al estudio Actual por perto Independiente 
'CIMACYT Cha. Ltd. Con corte al 31 de icembre de 2017.   

 


