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Informe de los Auditores Independientes

A los seftores Socios de;
CEPEDA CIA. LTDA.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de CEPEDA CfA. LTDA., al 31 de diciembre
de 2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los socios y flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha. Estos estades
financleros son responsabilidad de la Administracién de la Compafila. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros en
base a nuestra auditoria. Los estados financieros a! 31 de diciembre del 2009 y por el
afio terminado en esa fecha, fue auditado Javier Sanchez, quien en su informe de
auditoria de fecha 31 de enero del 2011, expreso una opinién sin salvedades sobre los
referidos estados financleros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que la auditorla sea disefiada y
ejecutada para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos. La auditorfa Incluye el examen, mediante pruebas,
de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros.
Ademas una auditoria incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizades
por la Compafiia y las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como
la evaluaciébn de la presentacién de los estados financieras en su conjunto.
Consgieramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos Importantes, la situacién financlera de CEPEDA
CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonlo vy sus fluios de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabllidad generalmente aceptados en Ecuador
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CEPEDA CIA. LTDA.
Balances Generales
31 de Diclembre
2009 2010
{US Ddlares)
ACTIVO
Actlvo Corrlente:
Caja y Bancos Nota 3 305.761 529.023
Inversiones Temporales Nota 4 282,576 288.937
Cuentas por Cobrar Nota 5 1.365.519 1.666.681
Otras Cuentas por Cobrar Nota 5 128.887 69.676
Carrocerias en proceso Nota 7 37.249 27.492
Inventarios Nota 7 855.509 1.002.839
Importaciones en Transito Nota 7 187.242 158.608
Pagos anticipados 655 38.215
Total Activos Corrlentes 3.163.398 3.781.471
Activos Fijos, neto ‘ Nota 8 25,609 80,097
Activo Intangible neto Nota 2.d 64.000 48.000
TOTALACTIVOS 3.253.007 3.909.568
PASIVO ¥ PATRIMONIO DE SOCIOS
Pasive Corriente
Sobregiros Bancarios Nota 9 2.524 647
Proveedores Nota 9 473.839 578,708
Anticipos recibidos de clientes Nota 9 394.590 332,945
Gastos acumulados por pagar Nota 9 56.447 133.868
Dividendos por pagar a soclos Nota 9 268.330 512.590
Obtigaciones Fiscales Nota 9 151,355 275.617
Otras cuentas por pagar 65.863 1,245
Total Pasivos Corrientes 1.412.948 1.835.620
Paslve no Corriente
Intereses Diferidos Nota 5 212,728 314.810
Prestamos por pagar Nota 10 429.886 420,265
Total Pasivos no Corrientes 642.614 744.075
TOTAL DEL PASIVO 2.055.562 2.579.695
PATRIMONIO
Capital Social Nota 11 850,000 850.000
Resarvas Nota 12 64.014 78.185
Utilidad neta det ejercicio 283.431 401.688
Total del Patrimonie 1,197.445 1.329.874
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 3.253.007 3,909,568

Las notas ad)untas, son parte integrante de los Estados Financieros
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CEPEDA CiA. LTDA.

Estados de Resultados
Afios Terminados el 31
de diciembre
2009 2010
(US délares)
VENTAS
Ventas Netas 4611739 5274.134

4611739 5274134
(-} COSTO DE VENTAS

Costo de Ventas -3.941.233 -4,368.147

Utilidad bruta en Ventas 670.506 905.987
(-) GASTOS OPERACIONALES

(Gastos de Ventas -192518  -131.149

Gastos de Administracion -145.710  -274.889

Total gastos operacionales -338.228  -406.038

Utilidad Operacional 332218 499,949
(+-) PARTIDAS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos No Operacionales 73.978 112454

Ctros Egresos No Operacionales -874 -8.896

73104 103,558
Utilidad antas de participacion a trabajadores

¢ Impuesto a la Renta 405,382 603.507
(-) PROVISIONES FINALES
15% Participacion Trabajadores -60.807 -91.787
impuesto sobre la Renta -61.144  -110.032
-121.951  -201.819
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 283.4: 401.688
Ver notas adjuntas
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CEPEDA CIA. LTDA.
Estado de camblos en el Patrimonio de los Soclos
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2010
(Expresado en ddlares americanos)
RESULTADOS
RESERVAS
Capltal Soclal Total
Afio 2009 Afio 2010
Legal  Facultativa
Enero 1, 2010 850,000 54.975 9.039 283.431 1.197.445
Transferenclas 14.171 -283.431 -269.260
Aumento de capltal social 0
Utilldad neta del e]ercicio 401.688 401.688
Diclembre 31, 2010 850,000 69.146 9.039 0 401,688 1,329.874
Ver notas adjyntas
4
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CEPEDA CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Afios Terminados el

31 de diciembre
2009 2010
(US délares)
ACTIVIDADES DE QPERACION
Utllidad neta del ejerciclo 283.431 401.688
Ajustes para concillar la utllidad neta con el efectivo neto utlizado en
actividades de operaclén
Depreciaciones 5.255 9,635
Provisidn para cuentas incobrables 12.456 8.728
Otras Rentas gravadas 66.128 112.454
Cambios en Actlvos y Pasivos
Cuentas por cobrar -172.313 -248.313
Pagos antlclpados -54.458  -37.560
Anticipos de clientes -21.015 -61.645
Inventarios 143.222 -147.330
Importaciones en Transito -77.241 28.634
Carrocerias en Proceso 65.105 9.757
Activo Fijo Intangible - neto 16.000  16.000
Cuentas por pagar 151.484  92.479
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 418.054 184.527
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones temporales -237.377  -6.361
Activos fijos - neto -7.670  -54.488
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -245.047 -60.849
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Sobregiro bancario 1.810 -1.877
Cuentas por pagar a largo plazo 109.314 101.461
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 111.124 99.584
<-Disminuclén>/ Incremento neta de caja y equivalentes de caja 284,131 223.262
Caja y Equivalentes de caja a principio del afio 21.630 305.761
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL PERIODO 305.761 529.023

Ver notas adfuntos
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CEPEDA CiA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010
(Expresada en délares americanos)

1. GENERALIDADES

CEPEDA CfA. LTDA., en una compaiiia de responsabilidad limitada que se constituye
en la Ciudad de Ambato, mediante escritura publica celebrada el 16 de diciembre de
1999, bajo el amparo de las leyes ecuatorlanas. Su constitucién fue Inscrita en el
Registro Mercantil def Cantén Ambato el 14 de enero del 2000, aunque formalmente
inicio sus actividades en el mes de marzo del 2000. El domiciiio legal es la cludad de
Ambato, pudiendo establecer sucursales y agencias en cualquier parte de la Repdblica.

El objeto social de la compafila, es la fabricacién de carrocerlas metdlicas para
autobuses, estando autorizada para realizar toda actividad comercial e industrial vy a
contratar y subcontratar la adquisicién de blenes y serviclos, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes. El tiempo de duracidn inicial sera de 50 afios.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a) Bases de Presentacién de ios Estados Financieros;

Los estados financleros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la
Gerencia de la Compafifa efectlie estimaciones y supuestos que afectan los
importes de clertos activos, pasivos, ingresos y gastos, Incluidos en dichos
estados financleros. Se debe considerar que los resultados reales podrian
diferlr de esas estimaciones. En Opinién de [a Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

b) Inventarios;
Los Inventarios estdn registrados al costo de adquisicién en base al método
promedio, el costo de los articulos producidos se obtiene en base a la
acumulacién de los costos de materia prima utllizada, de mano de obra y
gastos de fabricacién, sin que su valor exceda el valor del mercado.

¢) Activos Fljos;
Estdn registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciade de acuerdo
con el método de linea recta en funcion de los afios de vida (til estimada, en
base a los sigulentes porcentajes anuales:

v Muebles y Enseres 10%
v Equipo de Oficina 10%
¥ Maquinarla y Equipo 10%
v Equipos de computo y software 33%

d) Contrato de arrendamlento de instalaciones industriales;
La compafiia mantiene con contrato de arrendamiento total de las Instalaciones
industriales, maquinarias, equlpos, mobiliario de oficina y de cémputo y
derivado de las responsabilidades definidas en este contrato, la compariia ha
adquirldo la obligacién de devolver todos los blenes arrendados en las mismas
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‘condiclones en que las recibld, y en cumplimiento de esta obligacion

contractual, la compaiiia debe planificar y realizar un adecuado mantenimiento
de de todos los bienes arrendados, de forma que, los costos de mantenimiento
se distribuyan equitativamente entre los resultados de los ejercicios en los que
deben ser afectados.

La administracién de la compaififa, ha previsto efectuar provisiones para cubrir
todos los gastos mantenimiento que deban efectuarse en las diferentes fases y
periodos en concordancla con los cronogramas técnicos correspondientes, (US$
20,000.00 por cada afio calendario), a la fecha del cierre de nuestra auditoria la
empresa a incurrido en gastos por este con concepto por USD $ 80,000.00, los
mismos que estan contabilizados como Activo Intangible, Gastos de
Mantenimlento y Reparaciones y que seran amortizadas conforme las normas
vigentes, el saldo expresado de esta cuenta a la fecha del clerre USD $
48,000.00, las mencionadas provisiones afectan a los costos de produccién del
pericdo aplicado, afectdndose estas en funcién de la aplicacién efectiva del
programa de mantenimiento con su valor respectivo por tal concepto, en
concordancia con las disposiclones legales pertinentes, que dan lugar a
mantener estas provisiones por lapsos de cinco afios, al termino de las cuales,
la parte no utilizada de la provisidn, debera revertirse como Ingresos.

El cargo a resultados por concepto de arrendamiento en el afio 2010, asciende
a USD$ 111,642.84

Participacién de trabajadores;

La compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores, el 15% de las utilidades
antes de Impuestos, lo cual puede diferir de la utilidad contable debido
bésicamente a gastos no deducibles. Este valor es registrado como provisién
con cargo a utilidades del ejercicio econémico corriente.

Impuesto a la Renta;

La provision para el pago del impuesto a la renta de reglstra a la tasa del 25%
sobre la utilidad no reinvertida y del 15% sobre las utilidades reinvertidas, lo
cual puede diferir de la utilidad segin el estado de resultados adjunto, debido
principalmente a rentas exentas y gastos no deduclbles. Dicho impuesto se
registra como provisién con cargo a las utilidades del ejercicio econdmico
corriente.

En concordancia con la Ley de Equidad Tributaria vigente, la parte de las
utitidades reinvertidas, deberdn ser utilizadas para compras de equipos y
maquinarias de produccién nuevos, exclusivamente.

3. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA;
Estructura de Caja y equivalentes de caja al 31 de diciembre del 2010, como sigue;

CAJA BANCOS

Caja General 6.856,42
Produdolar 0208100006-1 cta. cte. 217.197,84
Internacional 500-060846-2 101.969,98
Produbank Islas Caimin 500064-5 3.016,27
Pichincha Cta.Cte, 3389832404 199,982,20
TOTAL CAJA - BANCOB 529.022,71

A4



4.

Javier Sanchez

Contador y Auditor Independiente

El Vengador No 3768 y el Zuriago
Esquina edificio ladrillo visto Jer piso
Telefhx: (02) 227 3118 / 225 0850

e-mail: gerardo@nrevaloyascciados.net
Quito ~ Ecundor

INVERSIONES TEMPORALES;
Estructura de Inversiones Temporales al 31 de diciembre del 2010, como sigue;

INVERSICNES TEMFORALES

ProduFondos 45006 180.411, 85
Interfondos 12978-01 108.525,43
TOTAL INVERSIONES TEMPORALES 288.937,28

Los intereses ganados en este rubro en el afio 2010 fue de USD$ 6,652.73 valor que
fue cargado a los resultados del ejercicio econémico corriente.

CUENTAS POR COBRAR — NETO;
Estructura de Cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2010, como sigue;

CUENTAS POR COBRAR
CLIENTES NO RELACIONADOS

Clientes Crédito 462.684,91
Clientes Cheques T08.264,32
Clientes Letras 580.269,01
TOTAL CLIENTES NOQ RELACIONADOS 1.751.218,24
(=) Provisién Inccbrables -B84.537,06

SUMAN 1.666.681,18

Las ventas a crédito generan intereses los mismos que se convienen con los clientes, el
interéds adn no devengado se ha registrado como un pasivo diferido, mientras se
realizan. El valor de los intereses a devengar y cortados al 31 de diclembre del 2010 es
de USD$ 314,809.77, mientras que los intereses devengados en el afio 2010 ascendid a
la suma de USD$ 90,871.22, valor que fue cargado a resultados como otros ingresos en
el ejercicio econdmico corriente.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables en el afio 2010, es como sigue;

Saldo Inicial 75,809
Provisién afic 2010 8,728
Saldo final 12-31-10 84,537
OTRAS CUENTAS POR COBRAR;
Estructura de otras cuentas por cobrar, cortado al 31 de diciembre del 2010, como
sigue;
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Prestamcs &1 Personal 16.423,33
Anticipos al Personal 232,93
Anticipos A Proveedores 27.829,92
Anticipos Uniformes 2.839,00
Anticipos Contratistas 21,711,31
Anticipos no Descontados Empresa 617,82
Tramite Legalizacién Contratos Clientes 21,91
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 69.676,22"
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7. INVENTARIOS;
La estructura de los Inventarios cortados al 31 de diciembre del 2010, se desglosa de la
siguiente manera;

Materias Primas 1,002.839,13
Carrocerias En Proceso 27,492,000
Importacién en transito 158.608,19
TOTAL *INVENTARIOS* 1.188.939,32

8. PROPIEDADES - NETO;
La Propiedad, Planta y Equipo de la compaiiia, es como sigue;

Depreciacién Valor an
Nombre Costo Compra | acymulada | Libros 31-Dic-
31-Dic-2010 2010
Terrenos 37.763,88 0,00 37.763,88
Muebles y Enseres 4.343.31 -1.009,43 3.333.88
Equipo de Oficina 7.217,49 -2.386,22 4.831,27
Equipo de Computo v Software 89.778,43 -50.305,08 0.473,37
Maquinaria y Equipo
Produccion 33,768.03 -9.073,38 24.604,656
Tatal 152.874,14 -72.774,09 80.097,06

E! movimiento de propiedades, neto por el afio 2010, se determina de la siguiente
manera;

Depre. Neto
Concepto Costo Acumulada | (US$ délares;
Saldo Inicial 88.748,20 -63.138,76 25.609,44
Compras 684.122,94 0,00 64.122 94
Gasto Depreciacion 0,00 -9.635,33 -9.635,33
Diclembre 31, 2010 152.871,14 -72.774,09 80.057,06

9. CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES;
En este grupo de cuentas se han registrado los honorarios y arriendos pendientes de
pago a los funcionarios y socios de la compafiia, sobregiros bancarios, saldos netos por
pagar a los proveedores, depdsitos recibidos de clientes, los saldos netos por pagar
derivados de la responsabilidad patronal, asi como las obligaciones tributarias
corrientes generadas en el giro normal del negocio, cuyo detalle es el sigulente;

Concepto “:::a:

Sobregiros Bancarios 647
Proveedores 578.708
Anticipos recibidos de clientes 332.945
Gastos acumulados por pagar 133.868
Dividendos por pagar a soclos 512.590
Obligaciones Fiscales 275.617
Otras cuentas por pagar 1.245

Diciembre 31, 2010 1.835.620
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PRESTAMOS POR PAGAR - LP; .

Esta cuenta esta constituida por una obligacidén que se mantiene con el socio principal
de la compaiiia, sefior Medardo Cepeda, desde el afio 2006, no se han establecido a(in
las condiciones del préstamo, cuando se definan estas condiciones se empezardn a
cargar los gastos financleros relacionados, por lo que recomendamos una definicién de
los parametros de ejecucion de esta obligacion, asi como el establecimiento de las
provisiones correspondientes. El saldo expuesto a la fecha del clerre es de USD $
429,265.16 i

CAPITAL SOCIAL; i

El capital social de CEPEDA cia. LTDA., al 31 de dlclembre de 2010, fue de US$
850,000.00 ddlares americanos, divididos en ochoclentas cincuenta mil participaciones
de un ddlar cada una. i

RESERVA LEGAL; ‘

De conformidad con la Ley de Compafilas, de la utilidad anual se transferird el 5%
como reserva legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta que esta alcance por lo
menos el 20% del capital social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en' su totalidad, o utllizada para
absorber pérdidas. |

CONTINGENCIAS;

» La autoridad tributaria del Ecuador, no ha ejercldo su facultad de revision sobre
las declaraciones de Impuesto a la renta, retenciones en la fuente e IVA,
estando alin sujetos de revisidn, las declaraciones por los afios terminados al
31 de diciembre del 2008, 2009 y 2010. Las reconsideraciones de impuestos
en el caso de producirse, como resultado de las revisiones fiscales, deberan ser
aplicadas contra las reservas de capital de la compafiia.

PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS;

Con el objeto de unificar la presentacién del balance general del afio 2009 con el afio
2010, en el balance general correspondiente al afio 2010, se efectud reclasificaciones,
para efecto de presentacién de los estados financieros. |

EVENTOS SUBSECUENTES;

v Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores
independientes, (junio 13, de 2011) se produjeron eventos que en opinidn de
la administracién de la compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros. Por lo que debemos mencionar que, conforme la
declaracién del impuesto a la renta correspondiente al afio fiscal 2010, la
administracion decidié reinvertir USD $ 200,000.00, acogiéndose a la
normativa vigente para reinverslones en maquinarla y equipo nuevo, cuyo
efecto neto en el impuesto a la renta en este afio fue de USD $ 30,000.00, al
31 de diciembre del 2010, la administracién debe reinvertir en compra de
maquinarla o equipo nuevo de produccidn, presentar a la administracidn
tributaria, los justificativos de la inversidn y escritura publica de aumento de
capital hasta el 31 de diclembre de 2011.

v De conformidad con Ia resolucién SC.5G.DRS.G.11 en el Registro Oficial No. 400
del 10 de marzo de 2011, emitida por la Superintendencia de Compaifilas,
expidié el Reglamento que establece la informacién y documento 5 estan
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obligadas a remitir a esta Superintendencia, las sociedades sujetas a su control
y vigilancia, adoptando varias disposiciones; y eptre otros aspectos resolvié:

“Expedir el Reglamento que establece la Informacién y documentos que estan
obligados a remitir a la Superintendencia de Compafifas, las sociedades sujetas
a su control y vigilancia, adoptando las sigulentes disposiclones.

Articulo 1.- Las compafiias nacionales andnimas, en comandita por acciones, de
economia mixta, de responsabilidad limitada y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado, las sucursales de compafilas u otras empresas
extranjeras organizadas como personas juridicas y las asociaciones y consorcios
que formen entre si 0 con sociedades nacionales vigiladas por la entidad, y
estas (iltimas entre si y que ejerzan sus actividades en el Ecuador, remitirdn a la
Superintendencla de Compaiiias, dentro del prlmer cuatrimestre de cada afio,
los estados financieros y sus anexos, medlante declaracién impresa en los
formularios que para el efecto establezca la institucién,

Articulo 2.- Previo a la presentacién fisica de los estados financieros Y sus
anexos, ¥ sin que esto constituya cumplimiento de la obligacién legal de
presentar los estados financieros, el administrador debera ingresar al portal
web de la Superintendencia de Compaiifas y digitar bajo su responsabilidad, los
valores contenidos en dichos estados financieros y los. siguientes datos de la
compafiia: direccién postal, nlimero telefonico, correo electrénico, provincia,
ciudad, cantén y el cédigo de la actividad econémica CIIU4. Una vez
ingresados ios valores de los estados financleros y los datos de la compaiiia, e!
sistema emitird un comprobante de digitacién”..../

16. APLICACION OBLIGATORIA DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA “NIIF”.

Concepto de NIIF: ‘

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) es un conjunto de normas
de contabilidad, desarrollado por la International Accounting Standars Board (IASB),
que se estd convirtiendo en el estandar global para la preparacién de los estados
financieros de las empresas, los estados financieros bajo NIIF necesariamente
reflejardn en forma méas razonable, la realidad econdmica de los negocios o de
cualquier entidad. _

Mediante Resolucion No. ADM 08199 de julio 3 de 2008 y publicada en el Registro
Oficlal Suplemento No. 378 de julio 10 de 2008, la Superintendencla de Compafias
ratifica la resolucion No. el cumplimiento de la resoluc[én No. 06.Q.ICI.004.

Finalmente la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucién No. 08.G.DSC del
20 de noviembre de 2008 y publicado en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diclembre
de 2008 establece un crocnograma de apllcaqén obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera *NIIF”, en el caso particular de CEPEDA CIA.
LTDA,, su aplicaclén sera a partir de enero 1 de 2012 y 'se ha establecido como periodo
de translcion el afio 2011, para tal efecto, la empresa debera elaborar y presentar sus
estados financleros comparativos con ohservancia de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2011.
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