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Quito — Ecuador 

Informe de los Auditores Independientes 

A los señores Socios de; 
CEPEDA CIA. LTDA. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CEPEDA CÍA. LTDA., al 31 de diciembre 
de 2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de 
los socios y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros en 
base a nuestra auditoría. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2009 y por el 
año terminado en esa fecha, fue auditado Javier Sánchez, quien en su informe de 
auditoría de fecha 31 de enero del 2011, expreso una opinión sin salvedades sobre los 
referidos estados financleros. 

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente 
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que la auditoría sea diseñada y 
ejecutada para obtener una seguridad razonable acerca de sí los estados financieros 
están libres de errores significativos, La auditoría Incluye el examen, mediante pruebas, 
de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros. 
Además una auditoría incluye la evaluación de los principios de contabilidad utilizados 
por la Compañía y las estimaciones importantes hechas por la Administración, así como 
la evaluación de ia presentación de los estados financieros en su conjunto. 
Consideramos que nuestra auditoría proporciona una base razonable para nuestra 
opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos Importantes, la situación financiera de CEPEDA 
CÍA. LTDA., al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios 
en su patrimonlo y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo 
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador 

    
eras] 
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CEPEDA CÍA. LTDA. 
Balances Generales 

31 de Diciembre 
2009 2010 

(US Dólares) 

ACTIVO 

Activo Corriente: 

Caja y Bancos Nota 3 305.761 529.023 
Inversiones Temporales Nota 4 282.576 288.937 

Cuentas por Cobrar Nota 5 1.365.519 1.666.681 

Otras Cuentas por Cobrar Nota 5 128.887 69.676 

Carrocerias en proceso Nota 7 37.249 27,492 

Inventarios Nota 7 855.509 1.002.839 

Importaciones en Transito Nota 7 187.242 158.608 

Pagos anticipados 655 38.215 

Total Activos Corrientes 3.163.398 3.781.471 

Activos Fijos, neto Nota 8 25.609 80.097 

Activo intangible neto Nota 2.d 64.000 48.000 

TOTAL ACTIVOS 3.253.007 3.909.568 

PASIVO Y PATRIMONIO DE SOCIOS 
Pasivo Corriente 

Sobregiros Bancarios Nota 9 2.524 647 

Proveedores Nota 9 473.839 578.708 

Anticipos recibidos de clientes Nota 9 394.590 332,945 

Gastos acumulados por pagar Nota 9 56,447 133,868 

Dividendos por pagar a socios Nota 9 268.330 512.590 

Obligaciones Fiscales Nota 9 151.355 275,617 

Otras cuentas por pagar 65.863 1.245 

Total Pasivos Corrientes 1,412,948 1.835.620 

Pasivo no Corriente 

Intereses Diferidos Nota 5 212.728 314.810 

Prestamos por pagar Nota 10 429,886 429.265 

Total Pasivos no Corrientes 642.614 744.075 

TOTAL DEL PASIVO 2.055.562 2.579.695 

PATRIMONIO 

Capital Social Nota 11 850.000 850.000 

Reservas Nota 12 64.014 78.185 

Utilidad neta del ejercicio 283.431 401.688 

Total del Patrimonlo 1.197.445 1.329.874 

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 3.253.007 3.909.568 

Las notas adjuntas, son parte integrante de los Estados Financieros 
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CEPEDA CÍA. LTDA. 
Estados de Resultados 

Años Terminados el 31 

de diciembre 

2009 2010 

(US dólares) 

VENTAS 

Ventas Netas 4.611.739 — 5.274.134 

4.611.739 — 5.274.134 

(+) COSTO DE VENTAS 

Costo de Ventas -3.941.233 — -4,368.147 

Utilidad bruta en Ventas 670.506 905.987 

(-) GASTOS OPERACIONALES 

Gastos de Ventas -192.518 — -131.149 

Gastos de Administración -145.710__ -274.889 

Total gastos operacionales -338.228  -406.038 

Utilidad Operacional 332.278 499.949 

(+=) PARTIDAS NO OPERACIONALES 

Otros Ingresos No Operacionales 73.978 112,454 

Otros Egresos No Operacionales -874 -8.896 

73,104 103,558 

Utilidad antes de participación a trabajadores 
e Impuesto a la Renta 405.382 603,507 

(-) PROVISIONES FINALES 

15% Participación Trabajadores -60,807 -91.787 

Impuesto sobre la Renta -61,144 — -110.032 

-121.951 — -201.819 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 283,431 401.688 

Ver notas adjuntas 
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CEPEDA CÍA. LTDA. 

Estado de camblos en el Patrimonio de los Soclos 

Por el período terminado al 31 de diciembre del 2010 

(Expresado en dólares americanos) 

RESULTADOS 

RESERVAS 
Capital Social Total 

Año 2009 Año 2010 
Legal  Facultativa 

Enero 1, 2010 850.000 54.975 9.039 283.431 1.197.445 

Transferencias 14,171 -283.431 -269.260 

Aumento de capita! social 0 

Utilidad neta del ejercicio 401.688 401.688 

Diciembre 31, 2010 850,000 69,146 9.039 0 401.688 1.329.874 

Ver notas adjuntas 

Z



Javier Sánchez 
Contador y Auditor Independiente 

CEPEDA CÍA. LTDA. 
Estado de Flujos de Efectivo 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Utilidad neta del ejercicio 

Ajustes para concillar la utilidad neta con el efectivo neto utlizado en 

actividades de operación 

Depreciaciones 

Provisión para cuentas incobrables 

Otras Rentas gravadas 

Cambios en Activos y Pasivos 

Cuentas por cobrar 

Pagos anticipados 

Anticipos de clientes 

Inventarlos 

Importaciones en Transito 

Carrocerias en Proceso 

Activo Fijo Intangible - neto 

Cuentas por pagar 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Inversiones temporales 

Activos fijos - neto 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Sobregiro bancario 

Cuentas por pagar a largo plazo 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

<-Disminución>/ Incremento neta de caja y equivalentes de caja 

Caja y Equivalentes de caja a principio del año 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL PERIODO 

Ver notas adjuntos 

El Vengador No 3768 y el Zuriego 
Esquina edificio ladrillo visto 3er piso 

Telefax (02) 227 3118 / 225 0850 
e-mail gerardo(dareyalovasocuidos nes 

Quito - Ecuador 

Años Terminados el 

31 de diciembre 

2009 2010 

(US dólares) 

283.431 401.688 

5.255 9.635 

12.456 8.728 

66.128 112,454 

-172.313 -248.313 

-54,458  -37.560 

-21.015  -61.645 

143.222 -147.330 

-77,241 28.634 

65.105 9.757 

16.000 16.000 

151.484 _ 92.479 

418.054 184.527 

-237.377 -6.361 

-7.670__ -54.488 

-245.047  -60,849 

1.810 -1.877 

109.314 101.461 

111124 99,584 

284.131 223.262 

21.630 305.761 

305.761 529.023
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Javier Sánchez 
Contador y Auditor Independiente 

El Vengador No 3768 y el Zuriago 
Esquina edificio ladrillo visto 3er piso 

Telefax (02) 227 3118 / 2250850 
e-maol ci 

Quito - Ecuador 

CEPEDA CÍA, LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010 
(Expresada en dólares americanos) 

1. GENERALIDADES 

CEPEDA CÍA. LTDA., en una compañía de responsabilidad limitada que se constituyo 
en la Ciudad de Ambato, mediante escritura pública celebrada el 16 de diciembre de 
1999, bajo el amparo de las leyes ecuatorianas. Su constitución fue Inscrita en el 
Registro Mercantil del Cantón Ambato el 14 de enero del 2000, aunque formalmente 
iniclo sus actividades en el mes de marzo del 2000, El domicilio legal es la cludad de 
Ambato, pudiendo establecer sucursales y agencias en cualquier parte de la República. 

El objeto social de la compañía, es la fabricación de carrocerías metálicas para 
autobuses, estando autorizada para realizar toda actividad comercial e industrial y a 
contratar y subcontratar la adquisición de bienes y servicios, de conformidad con las 
disposiciones legales vigentes. El tiempo de duración inicial será de 50 años. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

a) Bases de Presentación de los Estados Financieros; 
Los estados financleros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la 
Gerencia de la Compañía efectúe estimaciones y supuestos que afectan los 
importes de clertos activos, pasivos, Ingresos y gastos, Incluidos en dichos 
estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrían 
diferir de esas estimaciones. En Opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferlr de sus 
efectos finales. 

b) Inventarios; 
Los Inventarios están registrados al costo de adquisición en base al método 
promedio, el costo de los artículos producidos se obtiene en base a la 
acumulación de los costos de materia prima utilizada, de mano de obra y 
gastos de fabricación, sin que su valor exceda el valor del mercado. 

c) Activos Fijos; 

Están registrados al costo de adquisición. El costo es depreciado de acuerdo 
con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada, en 
base a los sigulentes porcentajes anuales: 

Y Muebles y Enseres 10% 
Y Equipo de Oficina 10% 
Y” Maquinaria y Equipo 10% 
Y Equipos de computo y software 33% 

d) Contrato de arrendamiento de instalaciones industriales; 
La compañía mantiene con contrato de arrendamiento total de las Instalaciones 
industriales, maquinarlas, equipos, mobiliario de oficina y de cómputo y 
derivado de las responsabilidades definidas en este contrato, la compañía ha 
adquirido la obligación de devolver todos los blenes arrendados en las mismas
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condiciones en que las recibló, y en cumplimiento de esta obligación 
contractual, la compañía debe planificar y realizar un adecuado mantenimiento 
de de todos los bienes arrendados, de forma que, los costos de mantenimiento 
se distribuyan equitativamente entre los resultados de los ejercicios en los que 
deben ser afectados. 

La administración de la compañía, ha previsto efectuar provisiones para cubrir 
todos los gastos mantenimiento que deban efectuarse en las diferentes fases y 
periodos en concordancia con los cronogramas técnicos correspondientes, (US$ 
20,000.00 por cada año calendario), a la fecha del cierre de nuestra auditoria la 
empresa a incurrido en gastos por este con concepto por USD $ 80,000.00, los 
mismos que están contabilizados como Activo Intangible, Gastos de 
Mantenimiento y Reparaciones y que serán amortizadas conforme las normas 
vigentes, el saldo expresado de esta cuenta a la fecha del clerre USD $ 
48,000.00, las mencionadas provisiones afectan a los costos de producción del 
periodo aplicado, afectándose estas en función de la aplicación efectiva del 
programa de mantenimiento con su valor respectivo por tal concepto, en 
concordancia con las disposiciones legales pertinentes, que dan lugar a 
mantener estas provisiones por lapsos de cinco años, al termino de las cuales, 
la parte no utilizada de la provisión, deberá revertirse como ingresos, 

El cargo a resultados por concepto de arrendamiento en el año 2010, asciende 
a USD$ 111,642.84 

Participación de trabajadores; 
La compañía debe distribuir entre sus trabajadores, el 15% de las utilidades 
antes de impuestos, lo cual puede diferir de la utilidad contable debido 
básicamente a gastos no deducibles. Este valor es registrado como provisión 
con cargo a utilidades del ejercicio económico corriente. 

Impuesto a la Renta; 
La provisión para el pago del impuesto a la renta de registra a la tasa del 25% 
sobre la utilidad no reinvertida y del 15% sobre las utilidades reinvertidas, lo 
cual puede diferir de la utilidad según el estado de resultados adjunto, debido 
principalmente a rentas exentas y gastos no deducibles. Dicho impuesto se 
registra como provisión con cargo a las utilidades del ejercicio económico 
corriente. 

En concordancta con la Ley de Equidad Tributaria vigente, la parte de las 
utilidades reinvertidas, deberán ser utilizadas para compras de equipos y 
maquinarias de producción nuevos, exclusivamente. 

3. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA; 
Estructura de Caja y equivalentes de caja al 31 de diciembre del 2010, como sigue; 

CAJA BANCOS 

  

Caja General 6.856,42 

Produdolar 0208100006-1 cta. cte. 217.197,84 

Internacional 500-060846-2 101.969, 98 

Produbank Islas Caimán 500064-S5 3.016,27 

Pichincha Cta.Cte. 3389832404 199.982,20 

TOTAL CAJA - BANCOS 529.022,71 
  

,
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INVERSIONES TEMPORALES; 
Estructura de Inversiones Temporales al 31 de diciembre del 2010, como sigue; 

INVERSIONES TEMPORALES 

  

ProduFondos 45006 180.411,85 

Interfondos 12978-01 108.525, 43 

TOTAL INVERSIONES TEMPORALES 288.937,28 
  

Los intereses ganados en este rubro en el año 2010 fue de USD$ 6,652.73 valor que 
fue cargado a los resultados del ejercicio económico corriente. 

CUENTAS POR COBRAR - NETO; 
Estructura de Cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010, como sigue; 

CUENTAS POR COBRAR 

CLIENTES NO RELACIONADOS 

  

  

Clientes Crédito 462.694,91 

Clientes Cheques 708.264,32 

Clientes Letras 580,269,01 

TOTAL CLIENTES NO RELACIONADOS 1.,751.2189,24 

(-) Provisión Incobrables -B4.537,06 

SUMAN _ 1.666.691,18 

Las ventas a crédito generan Intereses los mismos que se convienen con los clientes, el 
interés aún no devengado se ha registrado como un pasivo diferido, mientras se 

realizan. El valor de los intereses a devengar y cortados al 31 de diciembre del 2010 es 
de USD$ 314,809.77, mientras que los intereses devengados en el año 2010 ascendió a 
la suma de USD$ 90,871.22, valor que fue cargado a resultados como otros ingresos en 
el ejercicio económico corriente, 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables en el año 2010, es como sigue; 

US$ dólares 
Saldo Inicial 75,809 

Provisión año 2010 8,728 
Saldo final 12-31-10 84,537 

  

OTRAS CUENTAS POR COBRAR; 
Estructura de otras cuentas por cobrar, cortado al 31 de diciembre del 2010, como 
sigue; 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Prestamos al Personal 16.423,33 

Anticipos al Personal 232,93 

Anticipos A Proveedores 27.829,92 

Anticipos Uniformes 2.839,00 

Anticipos Contratistas 21.711,31 

Anticipos no Descontados Empresa 617,82 

Tramite Legalización Contratos Clientes 21,91 

TOTAL CUENTAS POR COBRAR 69.676,22 
 



7. INVE NTARIOS; 
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La estructura de los Inventarios cortados al 31 de diciembre del 2010, se desglosa de la 
siguiente manera; 

Materias Primas 

Carrocerías En Proceso 

Importación en transito 

1.002.839,13 

27.492,00 

158.608,19 
  

TOTAL *INVENTARIOS+ 

8. PROPIEDADES - NETO; 
La Propiedad, Planta y Equipo de la compañía, es como sigue; 

1.188.939,32 

  

  

  

  

  

  

  

Depreciación Valor en 
Nombre Costo Compra | Acumulada | Libros 31-Dic- 

31-Dic-2040 2010 

Terrenos 37.763,88 0,00 37.763,89 

Muebles y Enseres 4.343,31 -1.009,43 3.333,88 

Equipo de Oficina 7.217,49 -2.386,22 4.831,27 

Equipo de Computo y Software 69.778,43 -80.305,06 9.473,37 
Maquinaria y Equipo 
Producción 33.768,03 -9.073,38 24.694,65 

Total 182.871,14 -72.774,09 80.097,06 
  

El movimiento de propiedades, neto por el año 2010, se determina de la siguiente 

  

  

  

  

    
manera; 

Depre. Neto 
Concepto Costo Acumulada _ | (US$ dólares) 

Saldo Inicial 88.748,20 -63,138,76 25.609,44 

Compras 64.122,94 0,00 64.122,94 

Gasto Depreciación 0,00 -9.635,33 -9.635,33 

Diciembre 31, 2010 152.871,14 -72.774,09 80.097,05           

9. CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES; 
En este grupo de cuentas se han registrado los honorarios y arriendos pendientes de 
pago a los funcionarios y socios de la compañía, sobregiros bancarios, saldos netos por 
pagar a los proveedores, depósitos recibidos de clientes, los saldos netos por pagar 
derivados de la responsabilidad patronal, así como las obligaciones tributarias 
corrientes generadas en el giro normal del negocio, cuyo detalle es el siguiente; 

  

  

  

  

  

  

  

  

    

Concepto a 

Sobregiros Bancarios 647 

Proveedores 578.708 

Anticipos recibidos de clientes 332.945 

Gastos acumulados por pagar 133.368 

Dividendos por pagar a socios 512.590 

Obligaciones Fiscales 275.617 

Otras cuentas por pagar 1.245 

Diciembre 31, 2010 1.835.620      
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PRESTAMOS POR PAGAR - LP; 

Esta cuenta esta constituida por una obligación que se mantiene con el socio principal 
de la compañía, señor Medardo Cepeda, desde el año 2006, no se han establecido aún 
las condiciones del préstamo, cuando se definan estas condiciones se empezarán a 
cargar los gastos financieros relacionados, por lo que recomendamos una definición de 
los parámetros de ejecución de esta obligación, así como el establecimiento de las 
provisiones correspondientes. El saldo expuesto a la ¡fecha del clerre es de USD $ 
429,265.16 | 

CAPITAL SOCIAL; 
El capital social de CEPEDA CÍA. LTDA., al 31 de diciembre de 2010, fue de US$ 
850,000.00 dólares americanos, divididos en ochoclentas cincuenta mill participaciones 
de un dólar cada una. 

RESERVA LEGAL; 
De conformidad con la Ley de Compañías, de la utllidad anual se transferlrá el 5% 
como reserva legal. Dicha reserva deberá provisionarse hasta que esta alcance por lo 
menos el 20% del capital social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en' su totalidad, o utilizada para 
absorber pérdidas. | 

CONTINGENCIAS; 
> La autoridad tributaria del Ecuador, no ha ejercido su facultad de revisión sobre 

las declaraciones de Impuesto a la renta, retenciones en la fuente e IVA, 
estando aún sujetos de revisión, las declaraciones por los años terminados al 
31 de diciembre del 2008, 2009 y 2010. Las reconsideraciones de impuestos 
en el caso de producirse, como resultado de las revisiones fiscales, deberán ser 
aplicadas contra las reservas de capital de la compañía. 

PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS; 
Con el objeto de unificar la presentación del balance general del año 2009 con el año 
2010, en el balance general correspondiente al año 2010, se efectuó reclasificaciones, 
para efecto de presentación de los estados financieros. , 

EVENTOS SUBSECUENTES; 
Y Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores 

independientes, (junio 13, de 2011) se produjeron eventos que en opinión de 
la administración de la compañía, pudieran tener un efecto importante sobre 
los estados financieros, Por lo que debemos mencionar que, conforme la 
declaración del impuesto a la renta correspondiente al año fiscal 2010, la 
administración decidió reinvertir USD $ 200,000.00, acogiéndose a la 
normativa vigente para reinversiones en maquinaria y equipo nuevo, cuyo 
efecto neto en el impuesto a la renta en este año fue de USD $ 30,000.00, al 
31 de diciembre del 2010, la administración debe reinvertir en compra de 
maquinarla O equipo nuevo de producción, presentar a la administración 
tributaria, los justificativos de la inversión y escritura pública de aumento de 
capital hasta el 31 de diciembre de 2011. 

Y De conformidad con la resolución SC,SG.DRS.G.11 en el Registro Oficial No. 400 

del 10 de marzo de 2011, emitida por la Superintendencia de Compañías, 
expidió el Reglamento que establece la información y documento: B están    
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obligadas a remitir a esta Superintendencia, las sociedades sujetas a su control 
y vigilancia, adoptando varias disposiciones; y entre otros aspectos resolvió: 

“Expedir el Reglamento que establece la Información y documentos que están 
obligados a remitir a la Superintendencia de Compañías, las sociedades sujetas 
a su control y vigilancia, adoptando las siguientes disposiciones, 

Artículo 1.- Las compañías nacionales anónimas, en comandita por acciones, de 
economía mixta, de responsabilidad limitada y las que bajo la forma jurídica de 
sociedades constituya el Estado, las sucursales de compañías u otras empresas 
extranjeras organizadas como personas jurídicas y las asociaciones y consorcios 
que formen entre sí o con sociedades nacionales vigiladas por la entidad, y 
estas últimas entre sí y que ejerzan sus actividades en el Ecuador, remitirán a la 

Superintendencia de Compañías, dentro del primer cuatrimestre de cada año, 
los estados financieros y sus anexos, mediante declaración impresa en los 
formularios que para el efecto establezca la institución. 

Artículo 2.- Previo a la presentación física de los estados financieros y sus 
anexos, y sin que esto constituya cumplimiento de la obligación legal de 
presentar los estados financieros, el administrador deberá ingresar al portal 
web de la Superintendencia de Compañías y digitar bajo su responsabilidad, los 
valores contenidos en dichos estados financieros y los siguientes datos de la 
compañía: dirección postal, número telefónico, correo electrónico, provincia, 
ciudad, cantón y el código de la actividad económica CIIU4. Una vez 
ingresados los valores de los estados financieros y los datos de la compañía, el 
sistema emitirá un comprobante de digitación”..../ 

16, APLICACIÓN OBLIGATORIA DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA “NIIF”. 

Concepto de NIIF: | 
Las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) es un conjunto de normas 

de contabilidad, desarrollado por la International Accounting Standars Board (IASB), 
que se está convirtiendo en el estándar global para la preparación de los estados 
financieros de las empresas, los estados financieros bajo NIIF necesariamente 
reflejarán en forma más razonable, la realidad económica de los negocios o de 
cualquier entidad. 

Mediante Resolución No, ADM 08199 de julio 3 de 2008 y publicada en el Registro 
Oficial Suplemento No. 378 de julio 10 de 2008, la Superintendencia de Compañías 
ratifica la resolución No. el cumplimiento de la resolución No. 06.Q.ICI.004, 

Finalmente la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución No. 08.G.DSC del 
20 de noviembre de 2008 y publicado en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre 
de 2008 establece un cronograma de aplicación obligatoria de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIIF”, en el caso particular de CEPEDA CÍA. 
LTDA., su aplicación será a partir de enero 1 de 2012 y 'se ha establecido como perfodo 
de transición el año 2011, para tal efecto, la empresa deberá elaborar y presentar sus 
estados financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de 

Información Financiera “NIIF” a partir del ejercicio económico del año 2011. 
VA hoRñeda NE ai: “añ, 
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