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INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL

Dando cumplimiento con lo que establece el articulo 279 de la Ley de Compafiias
asi como lo determinado en el Reglamento para la emisién de Informes de
Comisarios, y demas disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias
relacionadas a las atribuciones y obligaciones de los Comisarios, cumplo con hacer
llegar el presente Informe de la gestidn de control que se ha realizado durante el
ejercicio econémico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2011, y
que lo detallo a posteriormente.

Cabe mencionar que el trabajo se ha realizado en base al conocimiento de los

movimientos efectuados por la compatifa, a través de visitas efectuadas a la misma,
y previo al cierre del ejercicio analizado.

1.- EVALUACION DE LA SITUACION SOCIETARIA
Conformacion del Capital Social

Al cerrar el afio la participacién de los socios en el capital social de la compafiia se
encuentra reflejada como sigue

ACCIONISTAS CAPITAL %
Arturo Yepez 41.482,00 33,33%
Jorge Jaramillo 41.481,00 33,33%
Guido Garcés 41.481,00 33,33%
Total Capital Social 124.444,00 100,00%

Esta participacién accionaria se observa debidamente registrada en el Libro de
Acciones y Accionistas as{f como en el Talonario de acciones, en los cuales se
observa con claridad la participacion de cada socio en el capital social, el mismo que
se presenta conciliado con los regisiros contables.
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Por otra parte el Libro de Actas y el Libro de Expedientes contienen las respetivas
actas v documentos que se han tratado en el gjercicio econdmico 2011,
presentandose las que siguen:

FECHA: 28-02-2011
RESOLUCIONES:

Esta Junta General Ordinaria y Universal de Socios se realizé para tratar y resolver
sobre varios puntos, cuyas resoluciones fueron las que siguen:

1. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad aprobar el
Informe de Gerencia del afio 2010, exceptuando el voto de los
administradores de la compadifa.

2. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad aprobar el
Informe de Comisario Revisor.

3. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad aprobar los
balances del ejercicio econdémico 2010,”exceptuando el voto de los
administradores de la compaiifa.”

4. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad trasladar el
valor final de la utilidad del afio 2010 de US$ 13.428,83 a la cuenta
Utilidades no Distribuidas para que esta cuenta acumule para una futura
capitalizacion.

5. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad aprobar el
acta sin modificaciones.

FECHA: 23-05-2011
RESOLUCIONES:
La Junta General Universal de Socios ha tomado las siguientes resoluciones:

1. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad, autorizara
los representantes legales de la compafifa realicen los tramites de gestién
para constituir una linea de crédito con el Banco de la Produccién S. A.
Produbanco, por un monto de USD 33.110,00 (Treinta y tres mil ciento diez
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2. 00/100 déblares de los Estados Unidos de América), para la adquisicion de un
camion nuevo de reparto de mercaderias.

3. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad aprobar el
acta sin modificaciones.

FECHA:; 25-07-2011
RESOLUCIONES:
La Junia General Universal de Socios ha tomado las siguientes resoluciones:

1. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad, autorizar a
los representantes legales de la compafifa para que realicen los trimites de
gestién para constituir una linea de crédito con el Banco del Austro por un
monto de hasta los USD 20.000,00 (Veinte mil 00/100 délares de los
Estados Unidos de América).

2. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad aprobar el
acta sin modificaciones.

FECHA: 25-07-2011
RESOLUCIONES:
La Junta General Universal de Socios ha tomado las siguientes resoluciones:
1. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad, autorizar a
los representantes legales de la compafiia para que realicen los trdmites de
gestién para constituir una linea de crédito con el Banco Pichincha por un

monto de hasta los USD 50.000,00 (Cincuenta mil 00/100 délares de los
Estados Unidos de América).

2. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad aprobar el LTI
. f . ~ LAl '
acta sin modificaciones. ST !’A‘ 23
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FECHA: 26-07-2011
RESOLUCIONES:
La Junta General Universal de Socios ha tomado las siguientes resoluciones:

1. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad, aprobar el

Plan de Implementacién de las Normas Internacionales de Informaci6n
Financiera.

2. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad aprobar el
acta sin modificaciones.

FECHA: 25-11-2011
RESOLUCIONES:
La Junta General Universal de Socios ha tomado las siguientes resoluciones:

1. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad, aprobar la

conciliacion del Patrimonio neto al inicio del periodo de transicién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

2. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad aprobar el
acta sin modificaciones.

FECHA: 30-11-2011
RESOLUCIONES:
La Junta General Universal de Socios ha tomado las siguientes resoluciones:

1. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad, aprobar la

designacién de Comisario Revisor al Doctor Fernando Campafia, para la
revisién de los balances del afio 2011
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2. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad, destinar un
porcentaje de reparticion de los dividendos a partir del afio 2011 para
cancelar las cuentas por cobrar de socios hasta que se cancele en su totalidad.

3. La Junta General Universal de Socios resuelve por unanimidad aprobar el
acta sin modificaciones.

2.- EVALUACION DE LA GESTION ADMINISTRATIVA

La gestion de los administradores al frente de la compaiifa en el presente ejercicio
econdémico se ha evaluado considerando en primer lugar el cumplimiento de
disposiciones legales, sean estas societarias, tributarias, laborales y demés en las que
se encuentra inmersa, sobre lo cual debo mencionar:

Desde el punto societario la empresa como s¢ ha manifestado anteriormente
mantiene los libros sociales, reflejando la participacion patrimonial de sus socios y
las decisiones que éstos han tomado en sus diferentes reuniones de Junta General,
resoluciones que han sido acatadas por los administradores en forma oportuna,

La situacién contractual con los empleados, proveedores y terceros es adecuada,
cumpliéndose correctamente con todas las obligaciones contraidas y con aquelias
que se han estipulado en sus convenios, en la parte laboral se¢ ha cumplido

oportunamente con los compromisos adquiridos y con log establecidos en el Cadigo
de Trabajo.

Las obligaciones tributarias que la compafiia tiene como agente de retencion y
percepcién de impuestos se han cumplido con la debida oportunidad evitando
sanciones por retrasos o incumplimientos, ademds se ha entregado la informacién
solicitada por esta institucién en los plazos correspondientes.

Por otra parte se observa que los administradores efectian control sobre los
movimientos de los recursos financieros, puesto que es a través de sus autorizacién y

revisién que se efectiian los ingresos y egresos de pagos, asi como los mov1m1en1;os\m“ “

de inventarios, también se efectia control sobre a cartera a fin de evntar_qqc‘e ety
presente una alta morosidad. 7 Ml T,

. pee ey
‘» FHRATTY

“ ii ‘Jl‘\"‘wf{ K ‘r

TR

v
[
’

l i'.i =
e mmm

‘\\\‘\\ \\"

DR. MG. FERNANDO CAMPARNA 1,
INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL ~ ANO 2011




' Dr. FERNANDO CAMPANA I. MG - AUDITORES EXTERNOS
Registro Nacional: SC 315 - DNC 108 - SB044
Guayaguil y Sucre Esq. - Telf.: 2829952 « Fax: 282 9314 « Cel.: 092 933 696 Email: ate@andinanet.net
AMBATO - ECUADOR ‘

Desde el punto de vista financiero la empresa presenta un crecimiento de sus
resultados netos, incrementado su utilidad en el valor de US$ 43.012,12 asf como la
participacién que tienen los socios en el total de sus activos, la misma que se ha
subido al 73,81%.

COMENTARIO: Considero que la gestion de los administradores al frente de la
compafiia en el presente ejercicio econémico ha sido adecuada, tanto desde el punto
de vista cualitativo como cuantitativo, ya que se observa satisfaccion en los clientes
internos y externos por la comercializacién de las mercaderias, y, ademds sean
generado mejores resultados econdémicos.

3.- EVALUACION CONTABLFE, Y CONTROL INTERNO

El Departamento Contable mantiene sus registros contables bajo las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), encontrandose en el periodo de transicién para
convertir sus Estados Financieros a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIFs), habiendo entregado a la Superintendencia de Compafiias toda la
informacion requerida, hasta la presentacién de la Conciliacién del Patrimonio Neto
al inicio del periodo de transicién, esto es al 1 de enero del 2011.

Se mantienen las cuentas contables conciliadas con los documentos o anexos
pertinentes, como es el caso de clientes, bancos, activos fijos, inventarios, lo que
demuestra que se mantiene control interno de sus movimientos y saldos.

Las obligaciones por pagar al Servicio de Rentas Internas se mantienen controladas a
través de cuentas individuales lo que permite evaluar que se estdn efectuando
correctamente las retenciones de los diferentes impuestos, asf como sus
declaraciones y pagos, similar situacion se da con las obligaciones con los
trabajadores y el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en cuanto tiene que ver
con las provisiones laborales y aportaciones a la seguridad social.

La estructura financiera del Activo Corriente presenta que la mayor participacion

estd en los inventarios y la cartera por cobrar a clientes, como se demucstﬁf By,
continuacién M "
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Caja Bancos 13.257,80 1,41%

Clientes 401.370,71 42,76%
Cuentas Por Cobrar 84.613,04 9,01%
Inventarios 431.021,82 45,92%
Otros Activos Corrientes 8.354,00 0,89%
Suma de Activos Corrientes 938.617,37 100,00%

Los activos fijos se registran al costo de adquisicion y se deprecian en los
porcentajes establecidos por 1a Ley de Régimen Tributario Interno como sigue

Maquinaria y Equipo 10,00%
Vehiculos 20,00%
Equipo de Computacién y Software 33,00%
Equipo de Oficina 10,00%
Muebles y Enseres 10,00%
Equipo de Seguridad 10,00%
Herramientas 10,00%

PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

Los procedimientos de control interno que se aplican en la empresa considero son
acertadas toda vez que estdn enfocadas a salvaguardar los recursos de la compafiia
como son las que se detallan:

Uso minimo de cuentas corrientes, la empresa emplea dos cuentas corrientes para
el control de sus movimientos financieros, lo que facilita su manejo, control, Y,
conciliacion,

Depésitos inmediatos e intactos, los depésitos que se efectiian en las cuentas
corrientes de la compafiia se realizan a través de transferencias y los dem4s en forma

inmediata Inego de su recepcidn, lo que evita riesgos por uso 1nadecuad0dé ‘r\ééﬁééé;'\.
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Seguros contra riesgos, la compailia mantiene pélizas de seguros para garantizar
sus recursos financieros ante cualquier eventual caso fortuito que pueda poner en
riesgo sus bienes.

Empleo de equipos y sistemas informaiticos, la compaflia mantiene los equipos
necesarios y el paquete contable propio del grupo empresarial que conforman con el
proveedor nacional que facilita el registro y control de los movimientos financieros.

Separacién de funciones incompatibles, Al tener establecidas las funciones y
responsabilidades para el personal, se garantiza que cada empleado se responsabilice
de cada actividad que efectiie a fin de evaluar su desempefio, y, en caso de
negligencia, fijar politicas para corregir esta deficiencia.

Uso de cuentas de control, este procedimiento permite a través de cuentas
contables controlar los movimientos que se dan en consumo de recursos
financieros, asi como en obligaciones por cobrar y por pagar.

COMENTARIO: Luego de la revision practicada de los registros contables y
estados financieros, debo manifestar que la contabilidad se estd ilevando
correctamente y los anexos de varias cuentas se presentan conciliadas con los saldos
contables, las declaraciones e informacioén que debe entregarse a instituciones de
control se lo ha hecho correctamente, lo que permite determinar que las cifras que se
presentan en los estados financieros son razonables.

4.- EVALUACION FINANCIERA

Al cierre del ejercicio econdémico del afio 2011 se observa que el capital de trabajo
de la compaiiia ha disminuido del 1,50 del afio anterior al 1,41 de este afio, situacién
que refleja que la empresa cuenta con US$ 1,41 de recursos a corto plazo para cubrir
cada dolar de deuda corriente, esta se da basicamente porque han crecido sus
necesidades de recursos financieros por el incremento de su volumen de compras y
gastos mensuales que han variado de la cantidad de USD 307.470,53 del afio 2010 a
la cantidad de US$ 358.762,22 en el afto 2011. Esta solvencia de la compafiia sin ser
la 6ptima considero que es suficiente toda vez que su cartera no es altamente morosa
lo que garantiza que podré cubrir sus obligaciones con proveedores y el personal.
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La liquidez inmediata refleja que también ha disminuido del 0,96 del afio anterior al
0,76 en este afio, lo que hace prever que ante situaciones de requerimiento
emergente de recursos para cubrir pagos inmediatos, los administradores tendrin
que recurrir a recursos externos de terceros o a los aportes propios de [os socios.

La solvencia y més aun la liqguidez inmediata de la empresa se podrd corregir con un
mejoramiento en la politica de recaudacién de cartera, o en mejorar las condiciones
de pago a los proveedores, puesto que se observa que la rotacion de las ventas ha
disminuido de 5,46 veces en el afio 2010 a 4,42 veces en el afio 201 1, mientras tanto
el periodo de cobranza se ha incrementado de 28,90 dias a 33,22, lo que afecta
basicamente a la liquidez inmediata.

El apalancamiento {inanciero de la compafiia refleja que los socios son duefios de un
porcentaje mayor del total de sus activos o inversiones, puesto que se incrementd su
participacion del 67,86% del afio anterior al 26,19% en este afio, esta situacion es
positiva, puesto que refleja que los resultados positivos han incrementado su
patrimonio neto, sin embargo la estructura del balance general refleja que hay
concentracién del activo en el inventario y las cuentas por cobrar a los clientes por
un valor total de US$ 832.392,53 que representan el 83,4% del total, lo que ha
obligado a recurrir a créditos bancarios para cubrir esta concentracién de recursos,
llegando al 91% del total de pasivos las obligaciones con proveedores e instituciones
financieras. Se deberd intentar mejorar las condiciones de rotacion de los inventarios
y de la cartera y de ser posible apalancarse en ¢l crédito de los proveedores.

La rentabilidad neta en ventas de la compafiia en términos porcentuales ha mejorado
en relacion al afio anterior, incrementandose del 1,64% del afio 2010 al 2,37%, en
términos monetarios esta rentabilidad se ha incrementado en el 69,91%, puesto que
ésta vari6 de US$ 61.523,32 del afio 2010 a la cantidad de US$ 104.535,44 en este
afio esto es en US$ 43.012,12.

Sin embargo de que la rentabilidad neta ha mejorado, el margen bruto ha disminuido
del 15,33% al 15,16%, lo que demuestra que las condiciones de venta de los

proveedores en relacién al porcentaje de utilidad no se ha mejorado y mas biemeg ha
visto disminuido. S NCIA AN
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6.- CONCLUSION Y OPINION

Como conclusién de nuestra actividad de revisiéon de los movimientos contables y
financieros de la compafifa, asf como de la gestién administrativa al frente de la
empresa, se observa que las actividades se han encaminado a un crecimiento
progresivo tanto econdmico como organizativo, lo que permite prever que lograra
consolidarse de mejor manera en el siguiente y proximos afios.

Se espera que la administracion de la compafiia proyecte mejorar su margen bruto de
rentabilidad a través de mejorar sus condiciones de comercializacién con su
distribuidor nacional o los descuentos que se otorguen a los clientes.

Considero que la gestion de los administradores al frente de la compafiia ha sido

acertada, cumpliendo en todos los aspectos requeridos con eficiencia y oportunidad.

El presente Informe de Comisario Principal pongo a wvuestra disposiciéon y
consideracidn, para su andlisis y opinién correspondiente.
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ESTADOS FINANCIEROS
COMPARATIVOS..,
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PROVEMARCAS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

Al 31 de Diciembre del 2011

ACTIVOS
Caja Bancos
Clientes
Cuentas Por Cobrar
Inventarios

Otros Activos Corrientes
Activos Fijos
Total de Activos

PASIVOS
Proveedores
Obligaciones Financieras
Sueldos y Beneficios por Pagar
Impuestos por Pagar
Pasivos a Largo Plazo
Total de Pasivos

PATRIMONIO
Capital Social
Reservas
Aportes Futura Capitalizacion
Resultado de Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio
Total Patrimonio

Total de Pasivos y Patrimonio

Caja Bancos

Clientes

Cuentas Por Cobrar
Inventarios

Otros Activos Corrientes
Suma de Activos Corrientes

2010 2011
3.995,55 13.257,80
297.868,21 401.370,71
111.053,18 84.613,04
239.978,96 431.021,82
7.150,31 8.354,00
28.501,33 59.337,11
688.547,54 997.954,48
350.616,27 444.062,86
67.643,36 198.721,40
11.174,23 15.162,51
9.706,67 7.622,74
28.141,82 70.974,46
467.282,35 736.543,97
124.444,00 124.444.,00
18.303,25 19.659,91
0,68 0,68
16.993,94 12.770,48
61.523,32 104.535,44
221.265,19 261.410,51
688.547,54 997.954,48
0,00 0,00
13.257,80 1,41%
401.370,71 42,76%
84.613,04 9,01%
431.021,82 45,92%
3.354,00 0,89%
938.617,37 100,00%
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AMBATO - ECUADOR

PROVEMARCAS CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2011

INGRESOS
Ventas

Total de Ingresos

Costo de Ventas
Utilidad Total en Ventas

GASTOS
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

Total de Gastos

Utilidad Operacional
Ingresos no Operacionales
Egresos no Operacionales
Utilidad del Ejercicio

2010

3.761.591,66

2011

4.409.682,03

3.761.591,66

3.185.047,45

4.409.682,03

3.741.002,12

576.544,21 668.679,91
292.511,90 330.501,88
198.844,42 215.427.88
13.242,53 18.214,71
504.598,85 564.144,47
71.945,36 104.535,44
6,18
10.428,22
61.523,32 - 104.535,44
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PROVEMARCAS CIA. LTDA.
CALCULQ DE INDICES FINANCIEROS l ‘
}
DE LIQUIDEZ
2010 2011
Solvencia Activo Corriente 660.046,21 1,50 938.617,37 1,41
Pasivo Corriente 439.140,53 665.569,51
Capital de Trabajo Activo Cte. - Pasivo Cte. 220.905,68 273.047,86 [
Liquidez inmediata Activo Corriente - Inventarios 420.067,25 | 0,96/ 507.595,55 0,76
- Pasivo Corriente 439.140,53 665.569,51
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DE SOLVENCIA
Endeudamiento del Activo Pasivo Total 467.282,35 | 68%. 736.543,97 74%
Activo Total 688.547,54 997.954,48
Eundeundamiento Patrimonial Pasivo Total 467.282,35 211%| 736.543,97 282%
Patrimonio 221.265,19 261.410,51
1
Endeudamiento Activo Fijo Patrimonio 221.265,19 776% ol 261.410,51 441%
Activo Fijo Neto 1| 28.501,33 b 59.337,11
Apalancamiento Activo Total 688.547,54 311%| 997.954,48 382%
Patrimonio 221.265,19 261.410,51 ‘
Patrimonio frente al Activo 32,14% 26,19% | -5.94%
Pasivo frente al Activo 67,86% i 73,81% |
| i
\ : I
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DE GESTION
' . E
Rotacién del Activo Fijo Ventas Netas 3.761.591,66 131,98 4.409.682,03 ; 74,32
Activo Fijo Neto 28.501,33 59.337,11
Rotacién de Ventas Ventas Netas 3.761.591,66 5,46! 4.409.682,03 4,42
Activo Total 688.547,54 | i 997.95448
Periodo de Cobranza Ctas por Cobrar * 365 108.721.896,65 28,90| 146.500.309,15| 33,22
Ventas Netas 3.761.591,66 dias 4.409.682,03 dias
]
| | i
Periodo de Pago Ctas por Pagar * 365 127.974.938,55 533,3] 162.082.943,90: 376,0
Inventarios 239.978,96 dias 431.021,82 | dias
Rotacién de Inventarios Costo de Ventas 3.185.047,45 | 20,86‘ 3.741.002,12 11,15
Promedio de Inventarios 152.654,03 17,49, 335.500,39 32,73
Impacto Gtos. Admin. y Vtas. Gtos. Adm. y Vtas. ‘ 491.356,32 13,1%| 545.929,76 12,4%
Ventas Netas i1 3.761.591,66 4.409.682,03
I
Impacto Gtos. Financieros Gastos Financieros 13.242,53 0,4% 18.214,71 0,4%
Ventas Netas 3.761.591,66 4.409.682,03 |
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DE RENTABILIDAD
Rentabilidad Neta del Activo | Utilidad Neta 61.523,32 8,94%| 104.535,44
Activo Total 688.547,54 997.954,48
i
Margen Bruto { Vtas Netas - Costo de Ventas 576.544,21 15,33%| 668.679,91

i Ventas Netas 3.761.591,66 4.409.682,03
i |
Margen Operacional Utilidad Operacional 576.544,21 15,33%' 668.679,91
Ventas Netas 3.761.591,66 | 4.409.682,03
Rentabilidad Neta de Ventas Utilidad Neta 61.523,32 | 1,64% 104.535,44
(Margen Neto) | Ventas Netas | | 3.761.591,66 | 4.409.682,03
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