Ambato mayo 30, 2.007

Senor Ingeniero

Santiago Vargas

GERENTE GENERAL DE LA
COMPANIA VARMA S.A.
Presente

De mi consideracion:

A fin de que se sirva elevar a conocimiento de los senores
miembros de la Junta General de Accionistas, en mi calidad de
Auditor Externo contratado por la Compania VARMA S.A., remito a
usted adjunto al presente el Informe Financiero que contiene la
opinion del auditor, los estados financieros auditados al 31 de
diciembre del 2006, y las notas a e€sos estados. De igual modo,
acompano la Carta Confidencial que incluye comentarios y
sugerencias.

Cabe anotar que los documentos senalados son tramitados una vez
que fue analizado su contenido con el Gerente General y Contadora
de VARMA S.A..

Con los sentimientos de sideracion y estima, suscribo.

QUPERINTENDENCIA DE COMPANIAG
REGISTRO DE SOCIEDADES

Sermania Aguilar
26 JON. 2007



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
OPINION DEL AUDITOR

Ambato mayo 28, 2.007

A los miembros de la Junta General de Accionistas.

En sujecion al contrato de auditoria externa, se examiné los estados de situacion, de evolucion
del patrimonio, de flujos de efectivo y el de resultados de la Compaiiia VARMA S. A. al 31 de
diciembre del afio 2.006. Los estados financieros fueron emitidos bajo la responsabilidad de la
Administracion, y el Auditor tiene la obligacion de expresar una opinion sobre esos estados con
la base del examen.

El trabajo de auditoria incluyo:

a)  Aplicacion de pruebas y determinacion de evidencias que sustentan las cantidades y la
informacion presentada en los estados financieros.

b)  Evaluacion de los principios de contabilidad y de las normas pertinentes vigentes en el
pais.

c) Evaluacién de la estructura del control interno financiero y de las politicas vy
procedimientos contables.

d)  Verificacion de la presentacion en conjunto de los estados financieros.

e) Examen al cumplimiento de obligaciones tributarias en observancia al Art. N° 56 de la Ley
006 de Control Tributario Interno, y al Art. N° 213 del Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno publicado en el Registro Oficial N° 601 del 30 de diciembre
de 1994 y su reforma. Con ese proposito, el trabajo del Auditor considera las normas
definidas en la Resolucion N° 1071 que fue dictada y firmada por la Directora General del
Servicio de Rentas Internas el 26 de diciembre del 2002, referentes al alcance, uso de
formatos y presentacion del Informe y sus anexos.

El examen se realizd de acuerdo con las normas de la profesion generalmente aceptadas. La
Auditoria fue planificada y realizada para obtener un grado razonable de seguridad de que los
--estados financieros estan exentos de exposiciones erréneas o falsas de caracter significativo;
por consiguiente, incluyo las pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de
auditoria necesarios en las circunstancias. Se exceptua al alcance de nuestro trabajo la
verificacion del inventario de materiales al 31 de diciembre del 2006, asi como de las cuentas
correlativas por el efecto que pudieran sufrir por cualquier error o inconsistencias que el rubro
Inventario mantenga, en razon de que el contrato de servicios de Auditoria Externa fue suscrito
en una fecha posterior al cierre del ejercicio.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos sus
aspectos importantes la situacion financiera de VARMA S.A. al 31 de diciembre del afo 2.006 y
los resultados del mismo periodo, excepto por lo que se describe a continuacién y por efecto
que esas salvedades originen:
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1. CLIENTES

a. La Empresa mantiene un registro extracontable de clientes mediante tarjetas
Kardex manuales, cuyos datos en muchos casos no son consistentes con los
registrados en Contabilidad.

Esta inconsistencia se debe a que en las Kardex se hace constar el valor de la
factura, el cargo por reparaciones, trabajos extras, accesorios; asi como el valor
a cobrar del interés por financiamiento cargado al saldo por pagar del cliente
(una vez cerrado el acuerdo de venta y cancelado el correspondiente anticipo);
mientras que en Contabilidad, Unicamente se registra como cuenta por cobrar el
valor de la factura de venta. Esta situacion origina que el saldo de la cuenta
Clientes no sea exacto, dado que se omite el registrar los valores por los
conceptos sefalados incluidos los intereses por cobrar.

b. Existen clientes que contablemente presentan saldo cero, empero el Kardex aun
revela valores por cobrar. Las cuotas que cancelan con posterioridad se
contabilizan en la cuenta denominada Financiamiento de Clientes, para de esta
manera transferir con un solo asiento al final del ano a la cuenta Otros Ingresos.
En ese orden, las cuentas citadas incluyen por error ademas el importe de las
ventas de accesorios de vehiculos, de las reparaciones efectuadas, entre otros.

Ejemplos de clientes que en el saldo contable revela cero y en el Kardex algun
valor, son como sigue:

CUOTA EN CONTABILIDAD CUOTAS EN KARDEX
CLIENTE CTA. CLIENTES
FECHA VALOR CUOTA FECHA VALOR CUOTA
20/03/2006 | S. - | 20/03/2006 | S 500,00
Galarza Alvarez | 0570572006 | S. - | 05/05/2006 | S 700,00
José Cerafin 15/09/2006 | S. - [ 15/09/2006 | S 900,00
15/09/2006 | S. - 115/09/2006 | S 900,00
. 14/11/2006 | S. 14/11/2006 | S. 950,00
Rojas Morocho ’

Vicente Salvador | 14712/2006 S. 14/12/2006 | § 950,00
13/09/2006 | S. 13/09/2006 | S 420,00
Loayza Valarezo | 11/10/2006 | S. - [ 11/10/2006 | S 1.033,33
José 09/11/2006 | S. - [ 09/11/2006 | $ 1.033,33
13/12/2006 | S. - {13/12/2006 | S 1.033,33

El artificio contable sefalado es inapropiado, por cuanto no se registra y controla
por separado cada transaccion, por lo que deberia ser eliminada la cuenta
Financiamiento Clientes para que cada transaccion sea asentada segin su
naturaleza.

El saldo de la cuenta at finalizar el ejercicio 2006 que fue de $.188.957,39 se
transfirié a la cuenta Otros Ingresos, como quedo indicado.
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De otro lado, el sistema de Cuentas por Cobrar Clientes es deficiente, dado que
los intereses y los importes adeudados por concepto de reparaciones y venta de
accesorios adicionales a la fabricacion de la carroceria, no constan en Cuentas por
Cobrar.

2. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

La provision de creditos incobrables se aplico al saldo total de la cuenta clientes al 31
de diciembre del 2006, y no en base a lo que determina el Capitulo IV, Articulo 10
literal 11 de la Ley de Régimen Tributario Interno que manifiesta:

“Las provisiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario
del negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razon del 1% anual sobre los
créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes
de recaudacion al cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del
10% de la cartera total. ......".

Se sugiere efectuar el ajuste de acuerdo a la norma involucrada.
3. VARIOS DEUDORES

La subcuenta Negociacion Cartera Banco de Machala de la cuenta Varios Deudores,
registra el valor del dinero acreditado a la Cuenta Corriente de este banco por
concepto de Venta de Cartera por $.69.300,00.

Para registrar como crédito los cheques entregados en garantia por $.7.786,00 que el
banco devuelve, y debitar los cheques en poder del Banco que regresan protestados, se
apertura la Cuenta de Ahorros No. 1300016398 del Banco de Machala a nombre de la
Empresa. Esta cuenta no es controlada a través de auxiliar de bancos, por lo que su
saldo de $.3.798,25 al 31 de diciembre del 2006, no revela en la Contabilidad.

Cabe anotar que el saldo no acreditado de $.7.786,00 fue retenido por el Banco como
garantia de la negociacion, con la particularidad de que ese importe no se evidencia
contabilizado en una cuenta que lo identifique como garantia, por to que ese valor
afecta a la cuenta Negociacion Cartera Banco de Machala.

Por tanto, en los débitos y créditos de la cuenta de ahorros de Varma, existen valores
que se entiende corresponden a los cheques que se vencen y le depositan, para luego
debitarlos a favor del Banco, mas estas transacciones no estan asentadas en los
registros contables.

El descontrol es ocasionado por la falta de registro contable y la conciliacion bancaria
que debe existir desde la apertura de la cuenta que es del 04 de octubre de 2006, a la
fecha de nuestro examen, esto es el 7 de mayo del 2007.

4. SEGUROS

La obligacion por las Polizas de Seguros contratados se registra en Pagos Anticipados y
como contrapartida en la cuenta Proveedores, y cada vez que VARMA realiza un pago a
la Compaiiia de Seguros, este valor es debitado de la cuenta de Pasivo, cuando (o
correcto es que la Empresa considere en sus registros extracontables esa deuda, y en
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Contabilidad, cada pago lo que corresponda al devengado en Pagos Anticipados ¢ en el
gasto.

5. ACTIVO FUO

En esta cuenta se evidencido que un computador se encuentra incluido en el grupo de
Equipos de Oficina, por lo que la depreciacion se lo esta realizando al 10% anual y no al
33.33% como indica la Ley de Régimen Tributario Interno. Asi mismo, las sumadoras,
fax y otros bienes que constan como Equipos de Computo, se los aplica el 33.3% y no el
10% que es lo correcto.

6. OBLIGACIONES BANCARIAS

En o que se refiere a las Obligaciones Bancarias a favor del Produbanco, se evidencio
lo siguiente:

a. Se registro la totalidad de la deuda de $.310.000,00 en el pasivo corriente, mas
no fue contabilizada la parte proporcional en el pasivo a largo plazo, empero de
que se trata de un préstamo a tres afos.

b. En Contabilidad falta registrar en forma independiente cada obligacion y sus
movimientos, y a su vez conciliar con las tablas de amortizaciones que emite el
Banco, lo cual dificulta su control.

c. El préstamo realizado a Produbanco por el monto de $.50.000,00 se cancela en
cuotas de $.12.500,00; sin embargo, el valor de $.500,00 que es parte de una
cuota consta en la cuenta Gastos Financieros.

d. En vez de contabilizar $.12.500,00 como abono a la deuda, se registro inclusive
$.312.89 que corresponden a intereses pagados. Lo indicado se presenta en el
siguiente cuadro:

OBLIGAC. BANCARIAS VALOR SEGUN

CODIGO " prepa  asiento  DETAMLE o iBiA AMORT. coONTaBiL, DIFERENCIA
2122, 25/09/2006 C0002605 Pago Préstamo 12,500.00  12,000.00 500.00
25/10/2006 C0002687 Pago Préstamo " 12.500.00  12,812.89 (312.89)

s. 75,000.00  24,812.89 8711

e. Al conciliar los valores de las tablas de amortizacion que emitid el banco con las
deudas que se presentan en este rubro, se establecid una diferencia de
$.15.312,66, tal como se evidencia a continuacion:

SEGUN
N° DETALLE $ TABLAS DE REGISTROS
AMORTIZAC. | CONTALES
}JPréstamo N° | " 310,000.00 80,000.00
230,000.00
2{Préstamo N° 2 " 200,000.00 200,000.00
Diferencia establecida (15,312.66)
Suman: $. 510,000.00 494,687.34
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Segun la Contadora, esta diferencia se debe a que, en algunos meses, la cuota
que abona incluye tanto el capital como el interés, por cuanto el banco no
proporciona una tabla de amortizacion separandolos. Los $.15.312.66
corresponden a lo siguiente:

. En el mes de diciembre se cancelo el valor de $.10.000,87 por intereses; vy,
] Los $.5.311,79 es un valor no determinado por Auditoria.

Cabe precisar que esta diferencia y otras no ha sido posible determinarlas, toda
vez que el registro contable de esta cuenta falta mejorarlo.

f.  En Contabilidad se registran tanto el capital como los intereses de la deuda en
Obligaciones Bancarias, cuando lo correcto es que los intereses se asienten en
Cuentas de Orden para su control, para al vencimiento transferirlos a Cuentas por
Pagar previo a la cancelacion.

7.  GASTOS FINANCIEROS

En el cuadro que sigue se revelan valores por abonos de préstamos registrados
incorrectamente como gasto, a mas de los que figuran como intereses, ante lo cual es
recomendable que Contabilidad revise los pagos y débitos en cuentas, conciliando con
las tablas de amortizacion, a fin de conocer con exactitud si corresponden a intereses
pagados o si en ellos se incluye el capital, previo al correspondiente ajuste.

BANCO VALOR CONCEPTO
Pichincha S. 12.281.60 Interés Préstamo
Pichincha S. 7.804.13 Interés Préstamo
Pichincha S.  1.568.62 Interés Préstamo

Produbanco S. 23.601.88 Abono Préstamo
Produbanco S. 18.303.85 Abono Préstamo
Produbanco S. 18.303.96 Abono Préstamo
Produbanco S. 18.306.29 Interés Préstamo

SUMAN S.100.170.33

El resultado del examen practicado al IVA e Impuesto a la Renta causados, retenidos y
or la Compaiiia, se revela en el Informe sobre el Cumplimiento Tributario y en los
ocumento que remitira el Auditor a la Gerencia y al SRI.

“RNAE 262
4 RUC 1800971002001
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2 006
(Expresado en Délares)

DETALLE
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja
Bancos
Clientes

(-) Provisiones Incobrables

Cuentas por Cobrar Empleados
Cuentas por Cobrar Obreros

Cuentas por Cobrar Obreros Materiales

Recuperacion de Cartera

Deudores Varios
Anticipos Proveedores
Materia Prima
Praduccidn en Proceso
Productos Terminados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FLUO
Depreciable
Maquinaria Pesada
Magquinaria Liviana
Herramientas
Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Equipos de Computo
Vehiculos

Depreciacion Acumulada

TOTAL DEPRECIABLE
TOTAL ACTIVO FlJO

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Impuestos Anticipados
Seguros
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO:
Fuente : VARMAS.A,
Preparo: Contador General

ANO 2005 ANO 2006
EN DOLARES EN DOLARES
500.00 500.00
197.44 40.61
505,918.93 454,080.40
-12,179.30 -16,720.10
12,855.25 27,820.49
669.96 433.04
475.45 211.68
3,370.00 -
- 8,316.72
- 12,209.69
334,991.72 369,010.34
33,000.93 -
35,521.70 -
915,322.08 855,902.87
313,186.65 313,186.65
72,707.83 107,328.94
15,470.10 18,835.55
11,393.57 11,393.57
3,784.34 4,674.34
21,228.14 23,113.64
117,726.24 117,726.24
-142,771.74 -212,489.52
412,725.13 383,769.41
412,725.13 383,769.41
28,624.38 44,380.26
12,896.44 11,571.49
41,520.82 55,951.75
1,369,568.03  1,295,624.03
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2 006

(Expresado en Délares)

DETALLE ANO 2 005 ANO 2 006
EN DOLARES EN DOLARES
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores Locales 394,625.12 405,864.25
Obligaciones Bancarias 452,953.89 564,324.51
Acredores Laborales 18,176.37 17,878.40
Provisiones Beneficios Sociales 56,603.63 75,997.33
Liquidaciones de Trabajo 6,964.53 6,638.84
Obligaciones con el IESS 6,201.54 10,523.13
Acreddores Fiscales 11,492.07 16,760.49
Anticipos Clientes 67,368.59 21,563.47
Dividendos por Pagar Accionistas 1,692.55 1,692.55
Acreedores Varios - 8,192.88
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,016,078.29 1,129,435.85
PASIVO A LARGO PLAZO
Reserva Jubilacion Patronal - -
Documentos por Pagar - -
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO - -
TOTAL PASIVO 1,016,078.29 1,129,435.85
PATRIMONIO
Capital Social 273,855.00 273,855.00
Reservas 44,541.54 44,541.54
Pérdidas Ejercicios Anteriores - -199,532.67
Pérdida del Presente Ejercicio -199,532.67 -187,301.56
Aportes Futuras Capitalizaciones 234,625.87 234,625.87
TOTAL CAPITAL Y RESERVAS 353,489.74 166,188.18
TOTAL PATRIMONIO 353,489.74 166,188.18
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,369,568.03 1,295,624.03

VARMA S.A.
Contador General

Fuente :
Preparé:
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ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.006
(Expresado en délares)

INGRESOS

VENTAS MERCADERIAS 22.434,136.89
Ventas Construcciones -2,392.627.28

Ventas Reparaciones -39,233.37

(-)Descuento en Ventas 995.39

Ventas Extraordinarias -3,271.63

OTROS INGRESOS -196,843.10
intereses Ganados -329.24

Otros ingresos -196,513.86

TOTAL INGRESOS: -2,630,979.99
COSTOS:

MATERIALES DIRECTOS 1,509,980.88
MANO DE OBRA DIRECTA 429,179.31
Sueldos y Salarios 308.162.10

Beneficios Sociales 121,017.21

Materiaes Indirectos 8.04
MANQO DE OBRA INDIRECTA: 41,799.54
Sueldos y Salarios 22,786.49

Beneficios Sociales 19,013.05

GASTOS GENERALES DE FABRICACION 87,076.02
Depreciaciones 42,383.65

Servicios Basicos 65.09

Qtros Gastos de Fabricacion 44,627.28

COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 10.560.59
Materiales Indirectos 8.288.0!

Mantenimiento de Activos 2,272.58

TOTA COSTOS 2,078,604.38
GASTOS

GASTOS EN VENTAS 187,039.10
Remuneraciones 363.69

Publicidad 1.800.00

Arriendos 120,562.10

Otros Gastos en Ventas : 64,313.31

GASTOS ADMINISTRATIVOS 321,272.13
Sueldos y Salarios 50,827.30

Beneficios Sociales 22,508.74

Gastos Fijos 32,515.93

Otros Gastos Administrativos 215,420.16

GASTOS FINANCIEROS 231,365.94
Intereses Pagados 141,281.53

Intereses Pagados £46.30

Gastos Bancarios 89,238.11

TOTAL GASTOS 739,677.17
TOTAL COSTOS Y GASTOS 2,818,281.55
RESULTADO DEL EJERCICIO 187,301.56

Fuente : VARMA S.A. J
Preparo: Contador Generatl
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DETALLE

Saldo al 31-XI1-2005 en Délares

Pérdida del Ejercicio 2005

Pérdida del Ejercicio 2006

Saldo al 31 de diciembre del 2006

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE VARMA S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006

Fuente : Varma S.A.
Prepard: Contadora General

EXPRESADO EN DOLARES
CAPITAL RESERVAS PERDIDA PERDIDA APORTES TOTAL
EJERCICIOS DEL PRESENTE FUTURAS
ANTERIORES EJERCICIO CAPITALIZAC.
273,855.00 44,541.54 - (199,532.67) 234,625.87 353,489.74
(199,532.67) 199,532.67 -
(187,301.56) - (187,301.56)
273,855.00 44,541.54 (199,532.67) (187,301.56) 234,625.87 166,188.18
273,855.00 44,541.54 (199,532.67) (187,301.56) 234,625.87 166,188.18
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,006

DETALULLE

Flujo de Efectivo de Actividades Operativas
Efectivo recibido de Clientes -2,690,242.37
Efectivo pagado a Proveedores y Empieados -2,690,242.37
Materiales Directos 1,509,980.88
Mano de Obra Directa 405,789.71
Materiales indirectos 8.04
Mano de Obra Indirecta 41,799.54
Gastos Generales de Fabricacidn 17,358.24
Costos Indirectos de Fabricacién 10,560.59
Gastos de Ventas 213,412.21
Gastos Administrativos 330,732.61
Gastos Financieros 231,365.94
Efectivo neto generado en actividades operativas - 70,765.39
Efectivo proveniente de actividades de inversion

Aumento en Maquinaria Liviana 34,621.11

Aumento en Herramientas 3,365.45

Aumento de Equipo de Oficina 890.00

Aumento en Equipos de Cdmputo 1,885.50
Efectivo neto generado en actividades de inversid 40,762.06
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento

Aumento en Obligaciones Bancarias -111,370.62
Efectivo neto generado en actividades de financia -111,370.62
Efectivo neto generado en el Periodo 156.83
Efectivo al Inicio del Periodo -697.44
Efectivo al Final del Periodo -540.61

CONCILIACION DE LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTIDAS EXTRAORDINARIAS
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad neta antes de impuestos y partidas extraordinarias 187,301.56
Ajustes por:
Gastos Depreciaciones y Amortizaciones -69,717.78
Efectivo proveniente de actividades operativas antes 117,583.78
de cambios en el capital de trabajo
Clientes Netos -56,379.33
Cuentas por Cobrar Empleados 14,965.24
Cuentas por Cobrar Obreros y Materiales -500.69
Recuperacion de Cartera -3,370.00
Deudores Varios 8,316.72
Anticipos Proveedores 12,209.69
Materia Prima 34,018.62
Produccion en Proceso -33,000.93
Productos Terminados -35,521.70
Impuestos Anticipados 15,755.88
Seguros -1,324.95
Proveedores Locales -11,239.13
Acreedores Laborales 297.97
Provisiones Beneficios Laborales -19,393.70
Liguidaciones de Trabajo 325.69
Obligaciones con el IESS -4,321.59
Acreedores Fiscales -5,268.42
Aaticipos Clientes 45,805.12
Acreedores Varios -8,192.88
Efectivo Neto proveniente de actividades Operativas 70,765.39

Direccion: Ficoa Av. Los Guaytambos

-10 -

Teléfono: 2415-415



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006

1.- ANTECEDENTES

Segun escritura plblica celebrada el 20 de julio de 1998, se constituyo en la Republica
del Ecuador bajo la denominaciéon de GRUPO EMPRESARIAL VARGAS SALMAN COMPANIA
LIMITADA, en la notaria de la Dra. Helen Rubio Lecaro. Mediante escritura publica
otorgada ante la Notaria Primera del Canton Ambato el veintidos de febrero del ano dos
mil, inscrita en el Registro Mercantil del Canton Ambato bajo el nimero ciento nueve, el
doce de abril del dos mil, la Compafiia cambié su denominacién a VARMA SOCIEDAD
ANONIMA, se transforméd en una sociedad anénima y adopto un nuevo Estatuto.

DOMICILIO.- De acuerdo a los Estatutos Sociales, para realizar las actividades fija su
domicilio principal en la ciudad de Ambato, capital de la Provincia de Tungurahua,
pudiendo establecer agencias y sucursales en cuatquier lugar del pais o del exterior, si
asi lo resolviere la Junta General de Accionistas.

DURACION.- La Compaiiia tendra una duracion de cincuenta afos, contados a partir de
la fecha de su inscripcion en el Registro Mercantil.

CAPITAL SOCIAL.- En la actualidad, la Compaiiia dispone de un Capital Social Suscrito
de $.USD 273.855,00 mediante la emision de doscientas setenta y tres mil ochocientas
cincuenta y cinco nuevas acciones ordinarias y nominativas de un dolar de los Estados
Unidos de América cada una.

2.- OBJETIVO SOCIAL
La Compania se dedicara a las siguientes actividades:

Diseno, fabricacion y construccion de carrocerias para vehiculos de todo tipo;
Fabricacion de automotores;

Ensamblaje de chasises y carrocerias de todo tipo;

Importacion, exportacion, compra, venta, distribucion y comercializacion de
vehiculos, carrocerias, partes, piezas, repuestos y en general de toda clase de
bienes relacionados con la industria automotriz y metal mecanica;

Mantenimiento y reparacion de vehiculos, chasises y carrocerias;

Asesoria en todo lo que se refiere a la industria automotriz y metal mecanica;
Asociarse con personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras que realicen
actividades similares, o actuar como agente, distribuidor, representante o
comisionista de aquellas; v,

h. La Compafia podra participar como socia o accionista en la constitucion de otras
compafias, adquirir acciones o participaciones o suscribir aumentos de capital de
compariias existentes, aunque no exista afinidad con su objeto social.

anuoy

v o

Para el cabal cumplimiento de su objetivo social, la Compafia podra celebrar y ejecutar
toda clase de actos y contratos de cualquier naturaleza permitidos por la Ley. Sin
perjuicio de las previsiones previstas en otras leyes, [a Compafiia no se didicara a
ninguna de las actividades reservadas en la Ley General de Instituciones del Sistema
Financiero para las Instituciones reguladas por dicha Ley, asi como tampoco se dedicara

Direccion: Ficoa Av. Los Guaytambos Teléfono: 2415-415
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a ninguna de las actividades previstas en la ley de Mercado de Valores para las
Instituciones reguladas por ella.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Sociedad estan basadas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las que fueron emitidas por la Federacion Nacional de Contadores con
autorizacion de la Superintendencia de Compafias del Ecuador. Las normas requieren
entre otras cosas que la Administracidon realice ciertas estimaciones inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con fines de valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables acogidas por la Compafiia
para la preparacion de sus estados financieros.

Caja y Equivalente de caja.- Representa el efectivo disponible y los saldos de bancos.

ingresos y costos de venta.- Se registran en base a la emision de facturas a los clientes
por la enajenacion de mercaderia.

Valuacion de Inventarios.- Es realizada al costo de adquisicion, bajo el sistema de
inventario promedio.

Valuacion de propiedades , planta y equipo.- Consta en los registros al costo de
adquisicion. El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afos de vida util estimada asi: de 20 afios para
edificios; 10 afios para muebles, enseres y equipos de oficina; 5 ahos para vehiculos; y 3
anos para equipos de computacion.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconoce y paga en base a
los resultados de cada afo y de acuerdo al Codigo del Trabajo y a la Ley de Régimen
Tributario Interno, respectivamente.
3.- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Y PRACTICAS CONTABLES
A.  PRESENTACION DE NOTAS
1.  DISPONIBILIDADES
La Compania considera efectivo o equivalentes de efectivo los valores
contabilizados en Caja, Caja Chica y Bancos. La partida registra un saldo

de §. 540.61 al 31 de diciembre del 2006.

Como saldo a la fecha de corte del examen de la partida Caja, la Empresa
registra el valor de $. 500.00.

La cuenta Bancos al 31 de diciembre del 2006 revela el saldo de $.40.61,
contabilizado en el Banco e Pichincha cuenta de ahorros.

Direccion: Ficoa Av. Los Guaytambos Teléfono: 2415-415
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2.  CLIENTES

El rubro de Clientes registra al final del periodo un satdo de $.454,080,40,
conformado asi:

Coop. Transportes Bafios 3. 1,500.00
Coop. 28 de Septiembre Ibarra " 5.,000.00
Coop. Ecuatoriano Puliman " 119,603.91
Coop. Brisas de Santay Panorama " 5.010.00
Coop. Transportes Gilberto Zambrano " 40,411.00
Coop. Transportes Interparroquial " 56.00
Coop. Transportes Pifias " 20,654.34
Coop. Transportes Santa " 15.00
Coop. Transportes Tac - Zaruma " 3,600.00
Coop. Transportes Tumbaco " 2,508.00
Coop.Transportes 6 de Diciembre " 3,002.00
Clientes Varios " 165,984.98
Furgones " 10,000.00
Turismo " 942.36
Uniandes " 31.36
Coop. De Transporte Coactur " 54,670.00
Coop. Transportes Macuchi . 641.45
Alimentador Trole Quito " 17,000.00
Coop. Ecuatoriana Heroica " 3,450.00
Reserva Ctas. Incobrables " -16,720.10
Total Exigible 3. 437,360.30

3. CUENTAS POR COBRAR

Esta cuenta registra al final del periodo un saldo de S. 28,465.21,
distribuido asi:

Empleados $. 27,820.49
Obreros " 433,04
Obreros Materiales " 211.68
Total Exigible 3. 28,465.21

4.  VARIOS DEUDORES

En este rubro se contabiliza al 31 de diciembre del 2006 un valor de
$.8,316.72, conformado asi:

Consumo Tarjeta de Crédito 5. (.73
Negociacion Cartera Beo. Machala " 7,786.00
Farmacia por Pagar " 529.99
Total Exigible $.7  8316.72

5.  ANTICIPOS PROVEEDORES

El rubro de Anticipos Proveedores registra al final del periodo un saldo de
$.12,209,93, determinado del siguiente modo:
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Barriga Arellano José Luis 3.

Quimelia S.A.

Vargas Mayorga Luis Alfonso
Alvarado Santiago

Total

6. MERCADERIAS

114.00
400.00
7,695.69
4.,000.00

. 12,209.69

Los inventarios que constan en el estado de situacion al final del periodo
por un valor de $. 369,010.34, constituye la materia prima. Para valorar
los bienes registrados como inventarios, la Empresa utiliza el método

promedio.

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

En este rubro se contabiliza atl 31 de diciembre del 2006 un valor de
$.55,951.75, conformado asi:

8. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO E INSTALACIONES

Impuestos Anticipados

Seguros

Total Exigible

$.

"

$.

44,380.26
11,571.49
55,951.75

Al 31 de diciembre del 2006, segin el estado de situacion, los activos
correspondientes a la Propiedad, Planta, Muebles y Equipos estan
constituidos de la siguiente forma:

DEPRECIABLE
Maquinaria Pesada
Magquinaria Liviana
Herramientas
Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Equipo de Computo
Vehiculos

DEPRECIACIONES
Maquinaria Pesada
Maquinaria Liviana
Herramientas
Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Equipo de Computo
Vehiculos

Suman

$.

"

313.186.65
107,328.94
18,835.55
11,393.57
4,674.34
23,113.64

117,726.24

-89,514.23
-33.000.57
-5,998.52
-3,670.406
-3,091.59
-20,159.77
-57.054.38

$.

$.

506.258.92

-212,489.52

T 383,769.41

La depreciacion se efectud en base al costo ajustado de los activos fijos
al inicio del ano o al valor de los bienes adquiridos durante ese ejercicio.
Los porcentajes de depreciacion aplicados por la Compania a esos activos,
se sujetan a las tablas de vida util y porcentajes de depreciacion que
constan en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
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Interno asi:

BIEN PORCENTAJE
Instalaciones, maquinarias, EQuipos y

Muebles 10% anuat
Vehiculos 20% anual
Equipos de Computacian 33% anual

9. PROVEEDORES LOCALES

Esta cuenta presenta un saldo de §. 405,864.25, conforme al siguiente

detalle:
Almacén Laboral 5. 1,239.01
Adheplast S.A. N (0.89)
Aga del Ecuador S.A. " 5,023.72
Adecomp " 37.96
Ambatol " 73.35
Altecm atriz " 696.11
Alvarado Gato " 2,454.95
Aluvicar " 399.66
Acero " 3.671.10
Automotores de la Sierva " 39.15
Autosierra S.A. " 150.41
Andinatel S.A. " (99.03)
Andinamotors S.A. " 134.68
Aki " 170.70
Aranda Diaz Martana " 25.80
Alulema Miguel " 0.10
Ahk Camara de Industrias " 102.40
Ambavisién Canal2 TV " 20.00
Bricheto Mario " 47.20
Buen Viaje " 884.41
Gasolinera Ballesteros " 65.80
Barreno Cérdova Carlas " 2,024.00
Brenntag Ecvador S.A. " 9,269.87
Barriga Arellano José Luis " 183.55
Bakhtiari Dashiri Alis's " 80.50
Bloguera los Andes Paucar N {0.07)
Calufia Jorge " 3,450.54
Cedal " 2,.644.86
Codisa " 5.038.59
Colorlac " 629.55
Cuesta Carvlos Representante ° 4.,427.59
Comercial Producauchos " 73.01
Colonial Cia.Seguros " 14.934.67
Comercial Haig " 163.02
Corfopyn " 103 .60
Comercial Yolanda Salazar ¢ 9,463.75
Club Socialy Deportivo M. " 222.00
Cepeda CIA.LTDA. " 198.21
Corfopyn " 103.60
Calderon Mena CIA.LTDA. " 156.13
Casa El Recreo " 0.68
Cepeda Logroio Guido " 928.25
Comytrans " 6.00
Credit Report C.A. " 21.78
Compucad Goods Comercial . 1,068.63
Ceuce “ (0.05)
Crilam it " 5,952.72
Cristal Auto Andrés Cordo " 326.04
Chisag Maria Lourdes " 89.10
Dicameza " 7.99
Dispatz " 107.40
Demaco " (0.08)
Distribuidora J&J " 17,044.38
Distripernos " 106.85
Ceniro Internacional Deci " 129.00
Edimca " (0.01)
Esprom " 9,494 .44
Pasan: $. 103,587.28
Direccion: Ficoa Av. Los Guaytambos Teléfono: 2415-415
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Viene: 103,587.28

Elimed CIA. LTDA. $. 1,106.27
El Heraldo " 112.95
Electrdoncia Mantilla " 0.13
Ecvatoriana Industrial N (0.01)
Empresa Hotelera Cuenca " 160.8R8
Ecuacolor Laboratorios Fotos " 8§2.306
Euro " 6,413.05
Electroofertas " 91.09
Estacion de Servicios A.G. " 5.00
Envideoso " 11.72
El Café de la Vaca " 0.07
Ecuahelados S.A. " 3.94
EM_ Celular Gualoto Luis " (0.10)
Estacién de Servicio el Arup " 43.00
Fairis " 684.04
Ferrocentro " (0.08)
Frenos Romo " (0.01)
Freico " 608.51
Ferretol " 3,099.38
Fundimat " 4.182.16
Fundidora Ramos " 139.62
Ferreteria Castillo CIA.LTD " 1,950.50
Fuentes San Felipe " 116.18
Falcon Rodriguez Edgar " 1,912.00
Tirado Alvarez Daniel " 0.80
Flores Morejon Marcelo " 331.41
Gasolinera El Colombiano " 20.00
Gasolinera Los Sauces " 5.00
Gasolinera Oriente " 5.00
Gasolinera El1 Puente " 50.00
Gasolinera Huachi " 52.00
Gasolinera El Colombiano " 220.84
Gasolinera Custode " 91.00
Gasolinera Puma Express " 1.10
Galauto Grupo Auto. Galarza " 1,420.80
Gasolinera Santa Clara " 59.50
Francisco Guerrero " 0.05
Gamboa Nufiez Catalina . 271.72
Gobierno de ta Provincia “ 0.39
Hotel Oro Verde Guayaquil " 126.98
Hotel Rossy Narvaez " 30.00
Hotel La Carolina Howard " 84.32
Hotel Casino Emperador " (0.05)
Haig - Importaciones " 366.31
ldmacon " 67,438.95
Incavel " 29,488.13
Inarecrom S.A. " 2,469.77
Incomo " 1,201.81
Industrias 1 .C. Rueda " 31,531.73
Juliecom S.A. " (0.35)
Landa Landa Angel Maria " 45,044.32
Llantasierra " 426.15
Lopez Zamora Héctor " 81.76
Ladifquin CIA LTDA. " 523.57
Mundy Home CIALTDA " 765.90
Multicolor Distribuciones ! 4,864.60
Pasan: 5. 283,283.44
Direccion: Ficoa Av. Los Guaytambos Teléfono: 2415-415
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Viene: 283,283.44

Mayorga Villalva Francisco $. 4.80
Mi Cocina Resturant Café " 124.39
Mega Auto Altamirano " 59.33
Mi Ferreteria " 0.00
Mecdnica General Don Guil " .01
Mantiila Anda Nilda " 74.00
Materiales para la Construcc " 106.63
Medina Lopez Martha " 40.00
Masabanda Tisalema Gladys " 5.54
Musicalisimo Sociedad " (0.43)
Maquinarias y Vehiculos " 1,389.08
Moguetas Venus Holguin " 383.42
Neus Representaciones " (0.01)
Najomez Cia Ltda " 1,059.006
Novacero " 5,962.91
Nifiez Ruiz Renee " (0.20)
O ffice America " 270.17
Otecel " (6.05)
Ortega Solis Jaime " (0.02)
Pavisa " 21,050.72
Pernos Ambato " 0.04
Procoineec " 9,506.86
Prometal " 239.42
Punina Tereza " 184.68
Provig Industrial " 296.95
Panavial " (0.12)
Planhofa " (0.01)
Pypgas CIA.LTDA " 29.15
Proafio Rumipamba Baios " (0.01)
Paredes Rodriguez Luis N 51.30
Plasticos Davila A 542.19
Productos Diesel " 1,703.04
Pinturas Verdesoto " 22,969.03
Petruska Loza Alfredo " 69.19
Paladines Altamirano " 123.12
Pintulac Trecx CIA LTDA " 1.14
Producauchos Arroba " 291.06
Pavos Industrializados " (0.03)
Paco " 32.21
Proafio Vinicio " 19.80
Peritajes y Avaluos " o 12.31
Quito Motors S.A. " 4.,523.45
Quimicos P.G.R. " 1,610.306
Quinta Loren Hosteria " 0.21)
El Resorte Automotriz " 3,204.75
Rodamientos Bower " (0.01)
Ron Juan " 537.00
Rubio Mario " 40.89
Radio Colosal " 615.60
Repuestos Diesel CIA LTDA. 0.11)
Romero Solis Sanl Hernan " 2,788.12
Romero Solis Juan Alberto " 4,410.43
Romero Salas Luis Guiller " 5,125.31
Representaciones Todopart " 5,978.94
Rodamientos Bower Ramos ] " 17.48
Ramos Urvina Jorge Abelar " 0.01
Pasan: 3. 378,730.76
Direccion: Ficoa Av. Los Guaytambos Teléfono: 2415-415
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Viene: 378,730.76

Ramos Abril Galo $. 3,141.94
Restaurante Pic Nic CIA. " (0.00)
Rivera Granizo Edissa " (0.05)
Reital Cia Ltda. ” 0.30
Repuestos Carlos Palacios " 590.70
Restaurantes Entretenimien: " 22.92
SIDEPRO " 938.04
Santamaria Marcelo " 2,441.60
Servientrega Ecuador S.A. " 2606.84
Sevilla Abad Alberto " 103.10
Suarez Abril César " 0.02
Supermaxi Caracol " 350.05
Santana Héctor Agusto " 977.15
Sia Cia Ltda. " 2,164.50
Santamaria Isabel " 0.70
Taller Coichones Wilson " 115.27
Trasandina " 0.04
Tool Box Importaciones " 230.91
Talleres Kia S.A. " 147.26
Transmetsa Cia Ltda. " 51.00
Vasquez Galo " 15,591.03
Vidrieria Santa Rita " 0.01
Luis Santiago Vargas " 0.28
Worinet Cia. Ltda. " (0.006)
Total Proveedores 5. 405,864.25

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Como saldo al 31 de diciembre de 2006, en este rubro la Empresa registra
$. 564,324.51, cuyo valor corresponde a las siguientes cuentas:

Produbanco " 494,687.34
Sobregiro Pichincha " 798.68
Sobregiro Produbanco " 57,016.10
Sobregiro Pacifico " 4,057.66
Sobregiro Machala " 7,764.73
Suman: 5. 564,324.51

A continuacién se presentan las caracteristicas de cada uno de los
préstamos, asi como sus tablas de amortizacion:
a. Banco Produbanco

Al 31 de diciembre de 2006, en este rubro la Empresa registra
$.494,687.34, cuyo valor corresponde a las siguientes obligaciones:

VALOR
Ne DETALLE ADEUDADO
I Préstamo N° 1 $. 356,581.01
2 Préstamo N°2 " 211,000.00
3 Diferencia Sobregiros " (72,893.67)
5. 494,687.34
Direccion: Ficoa Av. Los Guaytambos Teléfono: 2415-415
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. Préstamo N° 1

Fecha de emision
Fecha de vencimiento
Plazo

Monto Financiado
Carga Financiera

Tasa de Interés Nominal
Tipo de Tasa de Interés
Suma Total de Cuotas

CUQTA FECHA
1 25-Ene
2 26-Feb
3 26-Mar
4 25-Abr
5 25-May
6 25-Jun
7 25-Jut
8 27-Ago
9 25-Sep
10 25-0ct
11 26-Nov
12 26-Dic
13 25-Ene
14 25-Feb
15 25-Mar
16 25-Abr
17 26-May
18 25-Jun
19 25-Jul
20 25-Ago
21 25-Sep
22 27-0ct
23 25-Nov
24 26-Dic
25 26-Ene
26 25-Feb
27 25-Mar
28 27-Abr
29 25-May
30 25-Jun
31 27-Jul
32 25-Ago
33 25-Sep
34 26-Oct
36 25-Nav

Total

22 de noviembre del 2006
25 de noviembre del 2009
36 meses

$.3

10.000,00

$.58.319,04

1%
Vari

able

$.366.769,04

SALDO VALOR
CAPITAL CUOTA
300,001.41

-07 289,813.38 10,188.03
-07 279,625.35 10,188.03
-07 269,437.32 10,188.03
-07 259,249.29 10,188.03
-07 249,061.26 10,188.03
-07 238,873.23 10,188.03
-07 228,685.20 10,188.03
-07 218,497.17 10,188.03
-07 208,309.14 10,188.03
-07 198,121.11 10,188.03
-07 187,933.08 10,188.03
-07 177,745.05 10,188.03
-08 167,557.02 10,188.03
-08 157,368.99 10,188.03
-08 147,180.96 10,188.03
-08 136,992.93 10,188.03
-08 126,804.90 10,188.03
-08 116,616.87 10,188.03
-08 106,428.84 10,188.03
-08 96,240.81 10,188.03
-08 86,052.78 10,188.03
-08 75,864.75 10,188.03
-08 65,676.72 10,188.03
-08 55,488.69 . 10,188.03
-09 45,300.66 10,188.03
-09 35,112.63 10,188.03
-09 24,924.60 10,188.03
-09 14,736.57 10,188.03
-09 4,548.54 10,188.03
-09 - 5,639.49 10,188.03
-09 - 15,827.52 10,188.03
-09 - 26,015.55 10,188.03
-09 - 36,203.58 10,188.03
-09 - 46,391.61 10,188.03
-09 - 56,579.60 10,187.99

- 356,581.01
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11.

12.

13.

. Préstamo N° 2

Fecha de emision
Fecha de vencimiento

12 de junio del 2006
6 de abril del 2007

Plazo 10 meses
Monto Financiado $. 200.000,00
Carga Financiera S. 12.000,00
Tasa de Interés Nominal : 1%
Tipo de Tasa de interés: Fija
Suma Total de Cuotas : $.211.000,00
SALDO VALOR
CUOTA FECHA CAPITAL CUOTA
211,000.00
1 03-Jun-07 205,500.00 5,500.00
2 06-Abr-07 - 205,500.00
Total 211,000.00

ACREEDORES LABORALES

Al 31 de diciembre de 2006, en este rubro la Empresa registra el valor de

$.17,878.40, conformado asi:

Noémina por Pagar Obreros " 5,232.19
Noémina por Pagar Empleados 12,577.34
15% Participacion Trabajadores " 68.87

Total Documentos: 3.

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

_7Ema

El estado de situacion revela al 31 de diciembre del 2006 en este rubro el

valor de $. 75,997.33, conforme el siguiente detalle:

Provisién XIII Sueldo " 12,848.00
Provision XIV Sueldo 5,897.48
Provision Fondo de Reserva 24,827.17
Provision Vacaciones 28,388.65
Obreros Varma (multas) " 2,018.75
Empleados (multas) 1,025.93
Laboral por Pagar 991.35

Total $.

LIQUIDACIONES DE TRABAJO

75,997.33

La Compafiia presenta un saldo de $.6,638.84 a la fecha de corte del

examen, bajo la siguiente desagregacion:
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Obreros S. 6,157.71

Empleados " 334.42
Bono Macara " 146.71
Total S 6,638.84

14. OBLIGACIONES CON EL IESS

Al 31 de diciembre del 2006, esta cuenta revela en el Balance S.
10,523.13 conformado asi:

Aportes IESS " 6.393.57

IECE - SECAP " 4,129.56

Total $. 10,523.13
—-o——— 1}

15. ACREEDORES FISCALES

Esta cuenta presenta un saldo de S. 16,760.49 correspondiente a la
participacion de liquidacion de impuestos.

16. ANTICIPOS CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2006, en este rubro la Empresa registra el valor de
$.21,563.47, conformado asi:

Depositos por Verificar " 3,823.47
Bravo Esver " 1,000.00
Morales Loor Vicente " 3,740.00
Patifio Quezada Saul " 2,000.00
Panchi Vega Carlos " 10,000.00
Padilla Edison " 1,000.00
Total $. 71,563.47

17. DIVIDENDOS POR PAGAR ACCIONISTAS

Como saldo al 31 de diciembre de 2006, en este rubro la Empresa registra
$.1,692.55.

18. ACREEDORES VARIOS

La Compania presenta un saldo de $.8,192.88 a la fecha de corte del
examen, bajo la siguiente desagregacion:

EEASA " 1,996.16
EMAPA " 209.78
ANDINATEL " 988.06
Transt. Efectivo Pago " 2,592.41
Otros " 2,406.47
Total 5. 8,192.88

19. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiia se constituyo de la siguiente manera:

Direccion: Ficoa Av. Los Guaytambos Teléfono: 2415-415

-21-




20.

21.

22.

23.

VALOR
LUIS VARGAS 192,018.00
SANTIAGO VARGAS 27,279.00
PEDRO VARGAS 27,279.00
JUAN PABLO VARGAS 27,279.00
Suman: 273,855.00

RESERVAS

La Compafia presenta un saldo de $. 44,541.54 a la fecha de corte del
examen, cuya desagregacion es como sigue:

Reserva Legal 7,374.45
Reserva de Capital 37,167.09
SUMAN:... 44,541.54

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

La Compafiia presenta un saldo de (5.199,532.67) a la fecha de corte del
examen, bajo la siguiente desagregacion:

Resultado del Ejercicio (45,514.05)
Cta.3.3.3. (154,018.62)
SUMAN:... (199,532.67)

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

Como saldo al 31 de diciembre de 2006, en este rubro la Empresa registra
$.234,625.87 a favor del senor Accionista Luis Vargas Mayorga..

PERDIDA DEL EJERCICIO

Al 31 de diciembre del 2.005, la Compania revela como resuttado del
ejercicio el valor de $. 187,301,56.

IV. EVALUACION DE RECOMENDACIONES DE AUDITORIA EXTERNA

A la fecha del examen, no existen sugerencias expresadas por Auditoria Externa sobre el

- RNAE 262
C 1800971002001

05, por cuanto la Compaiiia estaba exenta por la ley de contratar ese

SUPERINTENDENCIA DE Comp k
REGISTRO DF QOCIEDADégM

Sermaniq Aguilar pms,
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