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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

NOTA 1 - OPERACIONES

Alvarado Ortiz Constructores Cia. Ltda., fue constituida mediante escritura publica el 22 de abril de
1897, fue inscrita en el Registro Mercantil y aprobada per la Intendencia de Compafiias de Ambato el
24 de abril de 1997 mediante Resolucion No. 97.5.1.1.051.

Su objeto social es el diseno, planificacién, fiscalizacién y construccién de obras viales, civiles,
sanitarias, hidraulicas, eléctricas y de infraestructura en generai, La importacion y comercializacion de
vehiculos, maquinaria y quipos de construccion.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultade del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijd como moneda de curso legal
del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracién de cumplimiento -

Los estados financiercs de la compafiia se prepararon de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIF) segun las emiti6 el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad pianta y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generaimente en ef valor razonable de la contrapartida dada en el intercambic de ios activos.

Los estados financieros de ALVARADO ORTIZ CONSTRUCTORES CiA. LTDA., comprenden los
estados de situacion financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre del 2043 y 2012.

La preparacién de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contabies.
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NOQOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y eguivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros iiquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en ef estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al cosio de adquisician o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados comprende la materia
prima, mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion y excluye los
gastos de financiamiento. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en
la produccion o venta. El valor neto realizable representa ef precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicidn en ¢l momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcicnamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
ia ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccidn de activos calificados.

d.2 Medicidn posterior al reconocimiento:. modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el

importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
oroducen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta v equipo de la Compania,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del active y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

ta



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{(Continuacién)

d.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades de planta y equipo ajustadas son presentados a sus valores revaluados, que
son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menaos la depreciacién acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materiaimente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacidn de estas propiedades planta y equipo se reconoce en ofro
resultado integral, y se acumula en el patimenio bajo e encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida
en que se carga la disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de propiedad planta y equipe incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante,
parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compaiia. En ese caso, ¢l
importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor
revaluado del activo y la calculada segin su costo ariginal. Las transferencias desde fas cuentas de
reserva de revaluacidn a utilidades retenidas no pasan por el resuttado del pericdo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesio a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacidon y vidas atiles - El coste o valor revaluade de propiedades, planta y
equipe se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas (tiles
usadas en el ¢élculo de la depreciacion:

itern Vida Gtil (en afios)
Muebles y enseres 4-10
Equipos de computacion 3
Magquinaria y equipo 5-35
Vehiculos 5-15

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
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Costos por préstamos - —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
Su Uso o venta.

El ingresc por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos —

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estades financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para tedas las diferencias lemporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Beneficios a empleados —

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-empledo, o aguellos
generados por beneficios pactados durante la contratacién del personal la compania, asi como los
criginados de contratos colectivos de trabajo.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucic) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado integral se
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reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

Participacion a trabajadores -

La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

1. Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesges y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probabie que fa Compafiia reciba los
beneficios econdmicos aseciados con la transaccién.

I12. Prestacién de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por
referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de terminacion del contrato se determina
de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por referencia
al estado de terminacién de la instalacién, determinado como la proporcion del tiempo total estimado
para instalar gue haya transcurrido al finalizar cada periodo;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proparcion del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las tendencias
histdricas en el nUmero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en &l pasado; v,

Los ingresos provenientes de contratos se recanocen a las tasas contractuales en la medida en que se
incurran en horas de produccion y gastos directos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

Contratos de Consfruccion-
La Compafia usa el “método del porcentaje de realizacion” para el reconocimiento de los ingresos v

gastes con referencia al estado de realizacién del contrato. El estado de realizacién se determina por
referencia a los costos del contrato incurridos en la fecha del estado de situacién financiera como un
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porcentaje de los costos estimados totales para cada contrato. Los costos incurridos durante el
eiercicio en relacién con la actividad futura de un contrato se excluyen de los costos del contrato para
determinar el porcentaje de realizacién.

Los costos de los contratos se reconocen cuando se incurren en ellos. Cuando el resultado de un
contrato de construccion puede estimarse de forma fiable y es probable que el contratc vaya a ser
rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea probable
que los costos totales del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, fa pérdida
estimada se reconoce inmediatamente como un gasto del gjercicio. Cuando el resultade de un contrato
de construceién ne puede estimarse con suficiente fiabilidad, los ingresos del contrato se reconocen
s6lo hasta el limite de los costos del contrato incurridos que sea probable que se recuperaran.

La Compaiiia presenta como un activo el importe bruto adeudado por los clientes por el trabajo de
todos los contratos en curso para ios cuales los costos incurridos mas los beneficios reconocidos
(menos las pérdidas reconocidas} superan la facturacién parcial. La facturacién parcial no pagada por
los clientes y las ratenciones se incluyen en “Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar’.

La Compafia presenta como un pasivo el importe bruto adeudado a los clientes por el frabajo de todos
los contratos en curso para los cuales la facturacién parcial supera los costos incurridos mas los
beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas).

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el
periodo mas cercano en €l que se conocen.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociaciéon cuando se realiza
una compra o venta de un active financiero y son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valar razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amertizado o al valor razonable.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién}

La Compaiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimienta, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina [a clasificacion de sus instrumentos financieros en el mamento del reconocimiento inicial.

k1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivades con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimignto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El pericdo de crédito promedio sobre
la prestacion de servicios es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activoe. Se clasifican en actives
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados coma pasivos financiercs o como patrimonio
de conformidad con la sustancia de! acuerdo contractual.

L os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de !a obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

I1. Préstamgs - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neta de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usande el método de interés efectivo.

12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se& miden al costo amortizado utilizando el
método de ia tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 120 dias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Normas nuevas y revisadas con efecto sobre los estados financieros
Durante el afio en curso, la compaiiia ha aplicade una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del

2013.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacién de partidas en otro resultado integral



Durante ei afio en curso, {a compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1-
Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral vy estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio.
En virtud de fas modificaciones a la NIC 1, el estado del resultade integral cambia su nombre por el
"estado del resultado del periodo y otro resuitado integral” (v ¢l "estado de resultados™ pasa a
denominarse como la "estado de utilidad ¢ pérdida"™). Las modificaciones de la NIC 1 conservan la
opcidn de presentar el resultado del pericdo y ofro resultado integral en un Gnico estado o en dos
estados separados pere consecutivos, Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las
partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran
reclasificados posteriormente al resultado de! ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condicicnes. El impuesto
sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre ia misma base, y estas
modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos. Las moedificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por
io tanto, [a presentacién de partidas de otra resullado integral se ha meodificade para reflejar los
referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacidn antes mencionados, la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningln impacto en el resultade del periodo, la utilidad integral y
el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afo en curso, la compafiia ha aplicado (a NIiC 19 - Beneficios a ks Empleados (revisada en el
2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 {revisada en el 2012) cambia la contabilizacidén de los planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminacién. El cambio mas importante se refiere a la contabilizacidén de los cambios en
las obligaciones por beneficios definidos v los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de
los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la &l método de [a “banda de
fluctuacion™ permitida por la versidn previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de
servicios pasados. Adicichalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariaies (nuevas mediciones)
se recanocen inmediatamente en otro resullado integral. Por ofra parte, el costo de interés y
rendimienio esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen
por el enfoque del “interés neto”, el cual segin la NIC 19 (revisada en el 2012}, se calcula aplicando la
tasa de descuento neta sobre el pasivo 0 activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en afios
anteriores,  Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la
presentacién del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la compania ha aplicade las disposiciones transitarias pertinentes de
la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, v ha actualizado los importes comparativos en forma
retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas
La compafia no ha aplicade las siguientes Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Normas Intemacionales de Contabilidad {NIC) e Interpretaciones del Comité {CINIIF) nuevas vy
revisadas gue han side emitidas pero aun no son efectivas:



IIE Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NItF 9 y NIIF 7  Fecha abligatoria efectiva de la NIIF
9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF Entidades de inversion
12y NIC 27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacte sobre fos importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,
2013 2012
Caja chicas 9.584 9.250
Bancos 273.772 810.278
283.356 819.526




NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Diciembre 31,
2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales;
Clientes No relacionadas 2.515.358 1.523.374
Clientes por planillas provisionadas 4.442 055 2.411.361
Provision cuentas dudosas (307.827) {(251.853)
6.640.586 3.682.882
Otras cuentas por cobrar:
Compafias Relacicnadas 2.339 2.339
Funcionarios y empleados 896 6.950
3.235 0.289
Total 6.652.821 3.692.171
NOTA 5 - INVENTARIOS
Diciernbre 31,
2013 2012
Inventario de Materia Prima 753.999 508.734
inventario de Mantenimienta 661.562 396.432
Inventario de Construccién 54.764 101.277
Inventario de Seguridad Industrial 6.140 15.469
Inventario en Transito 244 659 32.268
Total 1.721.124 1.055.180

NOTA & - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion :
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Maquinaria y equipo
Vehiculos

Equipos de computacion
Muebles y enseres

Menos;
Depreciacion acumulada

Terrenos
Importaciones en Transito Maquinaria

Total
Movimiento:
Saldo al 1 de enero

Adiciones netas
Depraciacion del afo

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Diciembre 31,

2013 2012
13.347.765 10.552.092
4.285.382 4.326.289
60.927 53.469
70.358 69.247
17.764.432 15.001.097
(5.190.692)  (3.602.763)
12.573.740 11.398.334
360.418 360.418
- 750.151
12.934.158 12.508.903
12.508.903 12.653.501
1.555,072 1.289.509
(1.129.817)  (1.434.507)
12.934.158  12.508.903
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Diciembre 31,

201 2012
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores Relacionados 58.033 66.696
Proveedores locales 2.1G7.756 1.439.899
Subtotal 2.165.789 1.506.695
Otras cuentas por pagar:
Con gl [EES 57.935 49,293
Sueldos por pagar 236.367 197.976
Otras 224.778 176.736
Subtotal 518.080 424.005
Total 2.684.869 1.930.700

NOTA 8 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicién:

Diciembre 31,
2013 012
Participacion a trabajadores 392.089 309.499
Beneficios sociales 893.484 95.554
Total 481.573 408.053

NOTA 9 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la oltigacion por beneficios definidos es como sigue:
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Diciembre 31,

2013 2012
Jubilacion Patronat 235.703 150.992
Bonificacién por Desahucio 84.573 44 271
Total 320.276 195.263

(1) Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mds hubieren prestado sus servicias en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condician de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de |a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compariia entregara el 25% de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. &l valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual vy el
costo del servicic anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basades en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

NOTA 10- ANTICIPO DE CLIENTES

Diciembre 31,
2013 : 2012

Gobierno Auténomo Descentralizado Pastaza 700.053 1.107.363
Gobierno Provincial de Tungurahua 673.790 -
Servicio De Contratacion De Obras Secocb 245034 -
Alvarado Lascano Jose 4.000 642.551
Hlustre Municipio de Latacunga 197.577 197.577
Gobierno Auténomo Descentraiizado Ambato - 486.258
Cortes Sandoval Eloy - 238.166
Servioriental S.A. - 150.000
Castillo Silva Ines - 132,128
Otros 148.723 1.807.129
Total 1.967.177 3.653.809

NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO
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Tasas de

2013 2012 interés
Sobregiros Bancarios 516 -
Banco del Pacifico 1.312.500 - 7,95%
Produbanco 1.000.000 257.606 8,00%
Produbanco 517.955 9.02%
Banco Bolivatiano - 381.722
Intereses por pagar 16.508 -
2.847.479 639.328
Porcién Largo Plazo
Banco del Pacifico (562.500) -
2.284.979 639.328
NOTA 12- INGRESQOS DIFERIDOS
2013 2012
Cuerpa de Ingenieras del Ejercita {1} 3,126 1.584.026
Cuerpo de Ingenieros del Ejercito Tramo 1l {2) 1.455.718 -
1.458.844 1.564.026

Fecha de vencimiento

14/09/2015
25/05/2014
01/09/2014

{1) Corresponde al Proyecto del Cuerpc de Ingenieros del Ejército, provision y ¢olocacion de afirmados y
asfaltade del tramo Ambate — El Arenal para el proyecto de rehabilitacién, reactivacién y mejoramiente de
la carretera Ambato — Guaranda cuyo monto de contrato es de USD$ 7'428.471,83. El inicio de la obra
fue el 10 de septiembre del 2012 y su terminacion esta proyectada para el 13 de julio del 2013.

La compafiia facturo el 9 de Agosto del 2012 el anticipo de USD$ 2.228.541 y reconocié como pasivo por
ingreso diferido en su contabilidad, y a medida que se ha prestado el servicio se ha reconocido el ingreso

en los resuttados del periodo.

NOTA 12- INGRESOS DIFERIDOS
(Continuacién)

{2) Corresponde al Proyecto del Cuerpe de Ingenieros del Ejéreite Tramo Il v servicios complementarios
los cuales fueron divididos en los siguientes contratos:
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Numerg de Nombre del Contrato Valor Fecha de inicio Fecha de

Contrato Finalizacion
1 Ambzto Arenal 40-60 7.428.472 10/09/2012 13/07/2013
2 Complementario 40-60 2.194.951 28/06/2013 31/12/2013
3 Ambato Arenal 20-40 10.292.086 14/05/2013 31/12/2013

La compafiia facturo el 14 de agosto det 2013 el anticipo por servicios complementarios por USD$
877.980, 37 yel 10 de mayo del 2013 &l anticipo de USD$ 4.116.834.22 del segundo tramo y reconocid
como pasivo por ingreso diferido en su contabilidad, y a medida que se ha prestado el servicio se ha
reconocidoe el ingreso en ios resultados del periodo.

NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso nomal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compaiifa estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que pemmiten identificar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectivigdad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafia, una caracterizacion y
una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compafiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La compaifiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por [a compafiia manteniendo una combinacidn apropiada entre los préstamas a tasa fija y a
tasa variable.

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus abligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera para la compafia. La Compafiia ha
adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera occasionada por los
incumplimientos. La compafiia Gnicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

13.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General esla que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de

NOTA 13 — INSTRUMENTQS FINANCIEROS
{Continuacion)

liqguidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar l0s requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y large plazo asi como la gestién de liquidez de la compafia. La compafiia maneja ef
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectives proyectados y reales y conciliando ios perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.



13.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Socios a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonic.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revisién, esta Gerencia considera el coste del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
NOTA 14- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 5.411.598 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de
un délar cada una.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enire ef 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieras (4 de abril del

2014} no se predujeron eventos que, en la opinion de la Administracion de !a Compafiia, pudieran
tener un efecto significative sobre diches estadoes financieros que no se hayan revelade en los mismos.

Contador General
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