JARA SEGURIDAD JARASEG ClA. LTDA,

Motas a los Estados Financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1- OPERACIONES

JARA SEGURIDAD JARASEG CIA. LTDA., fue constituida mediante escritura publica de 17 de
marzo de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil e! 26 de marzo del mismo afo en la ciudad de
Riobamba, provincia de Chimborazo, Republica del Ecuador. El objetivo Social de la Compafiia es
el de proporcionar proteccidn y vigilancia de personas, bienes muebles € inmuebles, de
investigacién, de transporte y custodia de valores bajo el directo control y supervisién de la autoridad
publica.

Sus socios son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana.
APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorzacion del
Gerente General de la Compafila, la administracién prevé que la Junta General de Socios aprobara
los estados financieros sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) D c um

La Compafila prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF).

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
aestimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales padrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los
perlodos que se presenian.

b) Bases de preparacién

Los estados financleros de JARA SEGURIDAD JARASEG CIA. LTDA., comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017. Estos estados
financieros han sido preparades de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF).

¢}  Nuevos pronuncjamientos contables

A la fecha de emisidn de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los estados financleras de la Compafiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion
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Morma Tema Aplicacién obligatoria
para ejarcicios
iniclados a partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una 1 de enero 2018

empresa conjunta a su valor razonable

NIC 40 Enmiendas referentes a \ransferencias de propiedades de 1 de enero 2018

inversibn y que las mismas deben realizarse cuando hay un
cambio demostrable en el uso del activo

NIIF 1 Enmiendas relacicnadas a la eliminacién de las exenciones a 1 de enero 2018
corno plazo para los adoplanies por primera vez con respecio a
la NUF 7. la NIC 18y la NIIF 10.

NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémao contabillzar determinados tipos de 1 de enero 2018
operaciones de pago basadas en acclones.

MNIF 4 1 de enero 2018
Enmiendas a la NIF 4 "Conftratos de seguros™ relativas a la
aplicacién de la NIIF  (Instrumentos financieros).

NIIF 9 Corresponde @ la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las 1 de enero 2018
publicadas anteriormente y a la NIC39 y sus guias de aplicacion.

NIF 15 Publicacién de la norma “Reconocimiento de los ingresos 1 de enero 2018
procedentes de |os contratos con |os clientes”

CINIIF 22 Aclaracion sobre lransacciones en moneda extranjera o partes 1 de enaro 2018

de transacciones en las que existe una coniraprestacion
denominada o tasada en una moneda exiranjera

MiC 28 Aclaraciom sobra el registro a largo plazo de una inversion que 1 de enerc 2019
no esta aplicando el valor patimonial proporcional,

NIIF 16 Publicacién de la nomna “Arrendamientos” esta noma 1 de enero 2018
reamplazara a la NIC 17.
Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones 1 de enarg 2016

NS nagativas de clerias condiciones de pagos adelantacios. =

CINIIF 23 Interpretacidn que clarifica el reconocimiento y medicién de las 1 de enera 2018
incertidumbras sobre cierios tratamientos de impuesto a la renta.

NIIF 17 Norma gue reemplazara a la NIIF 4 “Conirato de seguros™. 1 de enero 2021

La administracitn estima gque la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no generardn impacto significativo en los Estados Financieros
del afio de su aplicacion inicial.

d) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafia se presentan en Dolares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Replblica del Ecuador a parlir de
marzo de 2000,

e) Actlvos financleros

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: actives financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, invarsiones financieras disponibles para la venta o como derivados
designados comao instrumentos de cobertura.
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f) Pasivos financieros

Estan representadas por ei efectivo o financiamiento recibido, v se presentan a largo plazo al
cierre del gjercicio. Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, netos de los
costos que se haya incurrido en la transaccion, Posteriormente se medirsdn al costo amortizado.
Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar o como derivados
designados como instrumentos de cobertura. La Compafila determina la clasificacion de los
pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

g) Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
Inversionas financieras llquidas con vencimiento original de tres meses o menos que son
inmediatamente convertibles. Los scbregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

h) Instrumentos financieros
Activos financleros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financiercs al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financleras
disponibles para la venta o derivados designados come instrumentos de cobertura. La Compafila
determina Iz clasificacidn de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y,
cuando s apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afo.

Todos los actives financleros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccitn, excepto los activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados,

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos deniro de
un pericdo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en ia fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compafila se compromete a comprar o vender el aclivo.

Los activos financieros de la Compafila incluyen efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y olras cuentas por cobrar.

Medicidén posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resuffados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y ios activos financieros designados al momento de su reconccimiento
inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican come mantenidos para negociar si se adquieren con el
proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esla categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia que no se designan como
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instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional
de Contabilidad (NIC) 39, Los darivados, incluidos los derivados implicitos separados, también
s& clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como Instrumentos de
cobertura eficaces.

Los aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafia no tiene activos financiaros al valor razonable con camblos en resultados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobras son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene
intencion de venderios inmediatamente o en un futuro préximo v que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio

Después de su reconocimiento iniclal, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el usc del método de ka tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula temando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva La
amortizacién de |a tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado
de resultados integrales como costos financiaros.

La Compaiila tiene en esta categoria [as siguientes cuentas: efective en caja y bancos, deudores
comearciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y olras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccidn, netas de una provision para cuentas incobrables cuando
es aplicable,

inversiones a ser mantenidas hasfa su vencimiento

Los actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando fa Compafila tiene la Intencién y capacidad de
mantenerios hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafifa mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amertizado usando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cuaiguier descuento o prima en Ia adquisicion y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integraies. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compaiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2017 y 2018,

Activos financferos disponibles para fa venia

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen tftulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquelios que se espera mantener por un
tiernpo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en
las condiciones del mercado. :
Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
12
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por su wvalor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como
una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso,
la perdida acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en Iz linea de costos
financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor
razonable por falta de un mercado active o de informacidn relevante para su determinacion, estos
activos financieros se presentan al costo.

La Compafila mantiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2017
y 2016,

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo;

Se transfieran los derechoes contractuales sobre los flujos de efectivo del active o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los fiujos de efectivo sin una demora significativa,
a fravés de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), v (2) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafia haya transferdo sus derechos coniractuales de recibir los flujos de efectivo
de un activo, o hayan celebradoe un acuerdo de transferencia, pero no hayan transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos,
ni hayan transferido el control de los mismos, los activos se contindan reconociendo en |a medida
de la implicacion continuada de la Compafila sobre los actives. En ese caso, la Compafiia
tambié&n reconoce los pasivos relacionados. El active transferido y el pasivo relacionado se miden
gde una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido,

Una implicacidn continuada que tome la forma de una garant/a sobre el activo transferido se mide
come el menor importe enfre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de la
contraprestacion que la Compadfiia serla requerida a devolwer.

Deterioro de actives financieros

La Compafila evalia en cada fecha del estado de situacian financiera, si existe evidencia objetiva
de gue un active financierc o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo
finamciero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de unec o0 mas evenios gue han ocurrido después del
reconocimignto inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”™) y si el evento de perdida tiene
un impacto en los flujos de efectivo futuros estimades del activo financiero o actives financieros
de la Compafila que pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deteriora puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses
o principal, la probabilidad de que entren en qulebra u otra reorganizacion financiera y cuando
los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de efective
futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones econdmicas que se comelacionan con
valores predeterminados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, no se han determinado indicios de deterioro de activos
financieros.
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Iii. Pasivos financieros
Reconocimiento y medicidén inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 33
se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos
¥ cuentas por pagar, sagun sea pertinente. La Compafila determina la clasificacién de sus
pasivos financieros en su reconocimienta inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen Inicialmente por su valor razonable, excepto los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccién
se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, ¥ cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafla es parfe de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son ciasificados como obligaciones a corto
plazo a menos que la Compafila tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
abligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacidn financiera. Los
costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicion de! financiamiento.

Medicidn posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos ffnancieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento iniclal al valor razonable con cambios en resultados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negaciar si se contraen con el
propdsitc de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafifa, que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 39. Los derivados implicitos separados también se clasifican como mantenides para
negociar, salvo que se designen come instrumentos de cobertura eficaces, Las ganancias o
pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resuliados
integrales.

La Compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Fréstamos y cuentas por pagar

La Compaiila mantiene en esta calegoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y
cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costc amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos
se dan de baja, asl como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de
la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
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o prima en la adquisicion y las comisiones o los coslos que son una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce come costo
financierc en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasive financierc es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o meodificacion se trata como una baja del pasivo criginal ¥ el reconocimiento de un
nuevo pasivo, v la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de
resultados integrales.

iv. Compensacidén de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacidn financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencidén de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente,

. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria per vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiende que los participantes en el
mercado actian en su mejor interés econdmico. La Compafila utiliza técnicas de valuacion que
son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarqula de valor razonable, descrita a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los dalos usados que sean significatives para la
medicidn al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente cbservable. . .

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacitn gue es significativo

para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Compafila determina si se han producido transferencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion ai final
de cada periodo de reporte. La gerencia de la Compafla determina las pollticas y
procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no mmrra_ntes. A cadafecha
de reporte, la gerencla analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.
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i

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiila ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y &l nivel de la
Jerarqula de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

f} Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son

reconocidas al monto original de emision de |a factura, luego a valor razonabile; se miden al costo
amortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquiar deterioro.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacién da las cuentas.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,

excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de siluacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Propledad, planta y equipo
i el i

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipc se medirédn iniciaimente por su costo de
adquisiclén,

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precic de adguisicion mas todos los
costos directarnente relacionados con el funclonamiento y ia ubicacidn del activo.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al costo
mencs |la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su
valor.

Mitodo da depreciacion v vidas Ot

El costo o valor revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el meétodo
de linea recta

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria y equipo y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vidia ytil (en
afios)
Vehlculos 5
Equipos de comunicacion 10
Armamento 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
ta i ina

La utiiidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.
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Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a ulilidades retenidas.

k} Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos
pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a fa renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (Iributaria) registrada
durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibies. E| impuesto corriente se calcula utilizando las lasas
fiscales aprabadas al final de cada ejercicio econdmico.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidaos en los estados financieros v Ias bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utllidad gravable. E| pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferenclas ternporarias deducibles, en la medida en
que resulte prebable que la Compafila disponga de ulilidades gravables futuras contra las que
se podrla cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuaniificarse empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacidn en el ejercicio econdmico en el cual el activo se realice o el
pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambics en |a tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacian de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resuliados de! perfodo.

R fforid

Los impuestos corrientes vy diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del! resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimenio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios,
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m) Provisiones

n)

La compafila reconoce las provisiones cuando tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicitay como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafila tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar fa obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembuolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perlodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo
estimade para cancelar |a obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneflclos econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédilto Proyectada, con wvaloraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y perdidas actuariales se
reconocen ulilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor presente de la
obligacién al inicio del periodo dividido entre el nidmero promedio de aftos de trabajo que le resten
a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razén
de gue esta obligacién no esta fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en gue los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el perlodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Partici

La Compafila reconoce un pasivo y un gasio por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafila. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuente, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafila pueda otorgar,

Prestacién de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado de
terminacion del servicio. El estado de terminacién del servicio se determina de la siguiente
manera:

Los honorarios por servicios de seguridad y vigilancia se reconocen como ingresos de
actividades ordinarias por referencia al estado de terminacién de servicio, determinado como la
proporcién del tiempao total estimado para la prestacion que haya transcurrido al finalizar cada
periodo.
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p) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizade el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en €l que se conocen.

q) Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
Ios ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

= Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal,
contermplan la posibilidad de compensacion y la Compafila tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados,

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros reguiere que la gerencla realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estan basados en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa
de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias, Los resultados
actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en |os estados financieros se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrén diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales

La estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia
de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacidn de los mismos.

Vida dtil de propiedad, maquinaria y equipo

La propiedad, maquinaria y equipa se registran al costo y se deprecia en base al método de linea
recta durante la vida (til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor
en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principaimente en las
proyecciones de uso fuluro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las nomnas tributarias y al monto y |a oportunidad en que se genera el resultado
gravable futuro, La Compalila calcula previsicnes, sobre la base de estimaciones razonables, para
las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad
trivutaria. E importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en
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inspecciones tributarias anteriores de existir, y en Ias diferentes intarpretaciones acerca de las
regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asescres legales, Esas diferencias de
interpretacion pueden surgir en una gram variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilic de la Compafila

Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desemboisos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente significativo relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacién de empleo,
se determina mediante valuacicnes actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones gue podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaieza de largo plaro, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que
sa informa,

Para la determinacion de ja tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad del Ecuador que es 8,50% equivalente a la tasa promedio de los bonos
de gobiemo publicado por el Banco Central del Ecuador, en vista de que en el pals no existe un
mercado de valores amplio.

El Indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin Registro Oficial No. 650 del 28 de
agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los [ndices de inflacién
futuros esperados para el pals.

Provisiones

Dabido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar €| importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocides
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en |la mejor estimacion de los
desembolses gue seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en

consideracidn toda la informacién disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

{espacio en blanco)
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NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se componen como sigue:

Diciembre 31,
Corrienta Corriente
{en U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 593,147 1,324,700

Otras cuentas por cobrar 73,861 15.542
Activos Financieros 1,067,008 1,340,242
Pasivos financieroa medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar proveedores 509,192 735725

Cuentas por pagar relacionadas 620,297 628,804
Pasivos Financieros 1,129,489 1,364,529

NOTA & - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016; efectivo y equivalentes de efectivo se presentan como sigue.

Diciembrea, 31
2017 20186
{en U.5. délares)
Cajas
Caja General 26,689 14,658
Bancos
Solidario - 1.180
Pichincha 4,307 5111
Internacional 2,447 7
Produbanco 18,267 -
MM Jaramillo Arteaga - 299
Cooperativa San Francisco 17,836 20,203
42,857 26870
69,546 41,529

{espacio en blanco)
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NOTA 6 — CUENTAS POR COBRAR, NETO DE PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSO

COBRO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar se compongn como sigue.

Diclembre, 31
2017 2016
{en U, 5. délares)
Clientes (i) 840,352 1,187,926
Clientes Litigio (ii) 152,795 -
Funcionarios y empleados 55,703 50,793
Companiias relacionadas (véasa en nota 13) 25,429 20,556
Anticipo a proveedores 153,576 80,432
Provisién de cuentas de dudoso cobro (29,471) {21,802)

Provisién coste amortizado

2,208 _  (2,205)
1,496 179 1,324 700

(i) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los clientes se muestran como sigue:

Diciembra, 31
2017 20186
(en U.S. dblares)

CONSTRUCCIONES GLOBALES ANDINAS CGA S.A, 105,608 117.450
HILOMG OIL SERVICE & ENGINEERING ECUADOR CIA, LTDA. 81,516 121,510
UNIVERSIDAD REGIONAL AUTONOMA DE LOS ANDES 80,522 75,6821
GENTE OIL ECUADOR PTE. LTD. 71,958 132,881
PARDALISERVICES S.A 60,120 42 748
PANANMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 40,404 40,983
CONSTRUCCIONES ¥ PRESTACIONES PETROLERAS S5 A. 39,388 103,563
HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S A. 35,508 44 569
FAIRIS C.A. 28,139 13,886
INGENIERIA Y SERVICIOS SERINGEN S.A. 24,512 15,350
SOCIEDAD DE LUCHA COMNTRA EL CANCER 20,758 18,069
LLANTAMBATO S.A. 20,195 20,195
NELSCATERING CIA. LTDA. - 87,175
CENTRO DEPORTIVO OLMEDO - B5,620
OTROS 231,716 280,308

840,352 1, 187,926

(espacio en blanca)
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(i) Las cuentas por cobrar en litigio al 31 de diciembre de 2017 se presentan como sigue;

Diclembre, 31

2017

(en U.S. dblares)
NELSCATERING ClA. LTDA. 87,175

CENTRO DEPORTIVO OLMEDO 65,620

152,795

(i) El movimiento de la provision al 31 de diciernbre de 2017, para cuentas de dudoso cobro
S0N cOMo Sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Saldo inicio del afio 21,802 12,204
Provision del afio 7 669 9,598
29,471 21,802

La Compafila al 31 de diciembre de 2017 mantiene cuentas por cobrar de clientes vencidas por
US3211.218 supericres a 360 dias; |las cuales US$152.795 se encuentra realizando gestiones
legales para el cobro de las mismas. Las Normas Intermacionales de Informacion Financiera “NIIF™
establecen que cuando existe deterioroc en sus activos la Compafila debe establecer la
metodologia apropiada para estimar la provisién necesaria para registrar las pérdidas en forma
razonable, debido a esta situacion los estados financieros adjuntos mantienen una provision
insuficiente para kas cuentas de dificll recuperacién por aproximadaments USS28 952,

En base a los antecedentes; Acosta & Acosta Abogados Cla. Lida. mediante contestacién a la
carta de confirmacién sobre temmas, demandas y litigios que Jara Seguridad Cia. Ltda. mantenga
al 31 de diciembre de 2017, expresan lo siguiente:

‘Las expeclativas de éxilo en los casos son buenas, pues las obligaciones a favor de Jara
Seguridad Jaraseg Cfa. Lida., se encuentran debidamente sustentadas en facturas con debidas
retenciones, y en ef caso de Nelscatering Cla, Lida, también con cornunicaciones de esla uliima
reconociendo las obiigeciones pandientes; sin embargo, es menester recordar que tratarse de
procesos judicialas resufta imposible garantizar un resultado, pues no es élico hacerfo, as! cormo
también tenemas una prohibicidn expresa en esie sentido en la ley de Federacidn de Abogados.”

{espacio en blanco)
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NOTA T - IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se
formaban de la siguiente manera:

(a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Diclembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlaras)
Por cobrar
Afios anleriores 388,215 674,156
Afio 2015 196,951 156,951
Afio 2018 157,654 157,654
Afic 2017 160,162 -
902,982 1,028,761
Por pagar
Impuesto al valor agregado - IVA 668,179 671,422
Retenciones en la fuente de Impuesio a la Renta 22,288 16,280

690,467 687,702

{b) Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
tarlifa impositiva serd del 25% en el caso de gue |la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficlarios o similares, residentes o establecidos en paralsos
fiscales o regimenes de menor Imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que cerresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la
proporcidn de la base imponible gue corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla
con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones
que establece la Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno, podria obtener una reduccién en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre
y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
afo.

{c) Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anteriar, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a |a renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minime.
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(d) Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que concilian la utilidad contable y la utilidad tributable para el calculo del Impuesto
a la rentz en el afio 2017 fueron ias siguientes:

Diclembre, 31
2017
{en U.S. défares)

Utitidad (pérdida) antes de impuesto a la renta y participacién

trabajadores 250,161
15% Participacion trabajadores (37,524)
Méas - Gastos no deducibles 327,693
Base imponible para el impuesto a la renta 540,330
Tasa de impuesto a la renta 22%
Impuesto a la renta causado 118,872
Anticipo determinado para el ejercicio corriente Nota 7 84,455
Impuesto a la Renta Corriente - 118,872

(2) Situacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafila, dentro del plaze de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, slempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

(espacio en blanca)

25



7¥S 6ESSI J0d BYOUIYDIY 0OURg [ UOI SI|GANLIUY @ SAGBNYY Seulg Sopepuald SUSHUBW */L0Z 8P S.GLUBISIP 8P LE |8 Blyediion B

112'229') (agg'00z) {sz8'08) LPO'EL6'L {9L0'61) (09e'559) 1/0'886'2 ojau ofy oajzoe jap 0)s0)
(288'zpe's) lze'zey {195'009) (£59'F95'c) 2.6'66 (L0L'E69) (¥25'£96'2) epenwnoe ugldelaasdaq
¥9L'59¢’s (g9g'zzo) ££1'605 PBZ BLP'G (8PO'GLL) Lpl'ie L09'GE6'S |eloigng
0s2'9 - 052'n - > = 2 alemyog
000'0¥Z - - 000'0¥Z - - 000'0¥T Se|qanwuy sauaig
G66°C5L'Y (EL9'ZT9) 13418 4 G9E'8SE'Y (810'SLL) BYe8LL GOS'SSP' Y e ITETY
15576 & ovL'ZL 118'8) - - 119'62 saJjasua £ sajgeniy
lel'ogl - §02's ZEB'0EL - Z86'CL 0s6'9Ll uoiseynduios sp odinbg
06E'21LZ (osz) = 0¥9°21Z - - 0r9'LLZ ojuswewe £ odinbg
SEL'BLS - §6£'99 0¥ L5% : LLB'S 629'Shl UQIOEAUNLLIOD Bp odinbg
Loz SeJUdA 9L0z sRjuan 24107 odinbs
2p iquNp seUO ap AP SSUOIIPY  8p aiqus i
°p L IV / seleg e ML IV / sefeq op IS Nﬂu EomiENy oL

-anbis oweo usuodwon a5 'gLQz A £L0Z ap aiqwanip 9p |g e odinba £ eueuinbew 'pepaidosd g

YAYINWNOVY NOISVIOIN430 30 OLIN OdINDI A VIMYNINDYIN 'AV03IdONd - 8 VLON

(eouswy ap sopiun sopejs3 sof ap seJe|Qp Ua sepesesdx3)
910Z A L10Z I9P 2JqWaI21p 9P |g [2 SOPEUIULIG] SOYE O] 10g
S0IBioUEULd SODE]ST SO| € SEJON




RA iD RA 1A,

Nolas a los Estados Financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
{(Expresadas en délares de los Estados Unidos de Amsérica)

NOTA 2 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los Activos por Impuestos Diferidos al 31 de diclembre de 2017 y 2016, se presentan como
sigue;

Diclembre 31,
2017 20186
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos diferidos:

Cuentas por cobrar 60.262 60.262

: Propiedad, maguinaria y equipo 5.760 5.760
Obligaciones por beneficios definidos 92.863 92.863

158.885 158.885

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las Obligaciones Financieras al 21 de diciembre de 2017, se conforman como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dblares)
Sobregire bancario (i) 175,544 204,921
Obligaciones Financieras -
Banco de Guayaguil, devengan un interés anual a la . 5 689
tasa del 11,23% .
= P con vencimiento en mayo
2017, devenga intereses calculados a la tasa del - 7,585
11.83%, anual.
- Banco de |la Produccién, con vencimiento en octubre
de 2017, devenga intereses celculados a la tasa del - 6,603
11.83%, anual.
Banco del Pichincha, varios préstamos bancarios
cuycs vencimientos van desde diciembre de 2015 2 6,796 14,259
octubre de 2018, con una tasa de interés nominal del
10,19% anual
182,340 239,077

(i) Al 31 de diciemnbre de 2017 los sobregiros se presentan comao sigue:

Diciembre, 31
- 2017
(en U.S. dblares)
Banco Pichincha - 34657293-04 90,665
Banco de Guayaguil - 5912710 63,319
Banco de Guayaquil - 6823011 21,560
175,544

{espacio en blanco)
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NOTA 11 —- CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas por pagar s& componen de:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U_S. ddlares)

Corto plazo
Provesdores (i) 509,192 735,725
Socios por pagar 67 440 128,809
Otras 85,118 80,396
Contratos de mutuo (i) 605,297 602,712
1,287,047 1,558,642

Largo plazo
Contratos de mutuo (ii) 15,000 26,083

1,282,047 1,584 735

(i) Los praveedores al 31 de diciembre de 2017 se presentan como sigue:

Diciembre, 31
2017 2017
{en U.5. dolares)

ASEGURADORA DEL SURC. A 76,615 62,167
RIVADEMEIRA ESTEVEZ VICTOR HUGD 39,263 30,689
ITSATOURS ClA, LTDA, 37 09T 10,210
JARA MARTINEZ PABLO 28,281 55,302
PROJECT ENGINEERING CONSTRUCTION CIA. LTDA, 25.3TT 3B 418
DMI CENTER CORPORATIVO CUENTAS EN PARTICIPACION 21,854 1,951
FORMASEGPRIV DEL ECUADOR CIA.LTDA = 23,608
CALI LARA HUGO GERMAN 19,750 14,996
VITER| VILLAMARIN WILMER EDISON 19,592 -
LOYOLA RUIZ KLEBER GOMZALD 16,186 -
JARA JARA AURELIO 10,509 31,460
CONSORCIO ECUATORIAND DE TELECOMUNICACIONES S A. CONECEL “ 39,754
AGROCATERING ¥ SERVICIOS S.A. - a8, 756
OTROS 213,268 380413

509,192 735,725

{espacio en blanco)
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(i) Los contratos de Mutuo Acuerdo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se presentan como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. délares)
Corto plazo
Martinez Garcia Ana - 58,915
Jara Jara Aurelio 338,400 338,400
Diaz Martha 40,000 40,000
Parra Erika Paulina - S.000
Martinez Garcla Oiga 23,897 23,897
Rivadeneira Victor 30,000 30,000
Lépez Jorge 173,000 1¢2,500
605,297 602,712
La
Ana Patricia Jara - 1,342
Alejandra Hinojosa 15,000 15,000
Carlos Jara - 9 751
15,000 26,083

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, corresponde a coniratos de mutuo por préstamos otorgados
por socios y funcionarios de la Compafiia, los cuales generan la tasa de interés maxima fijada
por e Banco Central del Ecuador, y son renovables cada afio,

NOTA 12 - BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

{a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados corio plazo se formaban de la
siguiente manera;

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.5, ddlares)
Participacidn a trabajadores 114,236 31,320
Sueldos por pagar 471,399 497 272
Beneficlos sociales
Décimo tercero 40,394 45,894
Décimo Cuarto 116,055 129,137
Vacaciones 20,728 1,397
Obligacién con el IESS 172,066 200,977
934 878 805 997

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacién de empleo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, |la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les comesponda segtn la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona ei Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o méas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que & la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
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afos de trabajo continuo o interumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubllacién,

Asl también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafila tendria un pasive por
indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de |a relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a ia Jltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios definidos de post empleo y
terminacion de empleo se formaban de la siguiente manera:

Diclembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddiares)
Jubilacién Patronal 502,445 727,008
Desahucio 110,897 112,904
613,342 839,812

NOTA 13 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 con partes relacicnadas es como
sigue:

Diclembre 31,
2017 2016
{en U.S_dolares)
Cuentas por cobrar:
Jara Alamas 22,070 17,197
Jara Services 3358 3,356
25,429 20,556
Cuentas por pagar:
Socios por pagar
Jara Martinez Fabian - 22085
Martinez Garcla Olga 44,785 56,785
Fausto Jara Martinez - 29810
Edgar Jara . 1,934
Pablo Jara Martinez - 8,171
Jara Jara Aurelio - Utilidades 22,655 37,925
Contratos de Mutuo

Martinez Garcla Ana - 58,915
Jara Jara Aurelio 338,400 338,400
Diaz Martha 40,000 40,000
Parra Erika Paulina - 9,000
Martinez Garcla Olga 23,897 23,897
Rivadeneira Victor 30,000 30,000
Lopez Jorge 173,000 102,500
Jara Ana Patricia - 1,342
Alejandra Hinojosa 15,000 15,000
Carlos Jara - 9750
687,737 758,614
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a)

b)

<)

d)

NOTA 14 - PATRIMONIO
Capital socjal

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social se compone de 742,750 participaciones
nominativas con el valor de un doélar cada una

Ressrva legal

La Ley de Compafilas de la Replblica del Ecuador requiere que las compafilas de
responsabilidad Limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las
utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 20% del capital social de la compafila. Esta
reserva no puede dfstribuirse a los socios, excepto en caso de liguidacion de la compafia; sin
embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porcidn que excede al 50% o para
cubrir pérdidas en ias operaciones.

De acuerdo con la resolucitn No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafilas emitida el 9 de septiembre de 2011, el salde deudor proveniente de los ajustes
por adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
solo podra sar absorbido por los resultados acumulados y las del Gitimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafila mantiene las siguientes demandas y reclamos
pendientes de resolucicn:

Juicio de impugnacidn No. 2005-23597, ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario
No.1 por concepto de Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2001, por una cuantia de
US319.403,70 por glosas establecidas por el Servicio de Rentas Internas en contra de la
Compafia.

De acuerdo al criterio del Abogado de ta Compalfila, en base a los argumentos presentados se
espera una sentencia favorable en un 60%, desechando la demanda propuesta el 18 de
diciembre de 2017, el cual interpuso recurso de casacion en contra de la sentencia dictada.

Juicio de impugnacién MNo. 2010-0066, ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No.1
por concepto de Impuesio a la Renta del ejercicio fiscal 2006, por una cuantla de US$135.278,54
que cormesponde a la obligacion determinada por el Servicio de Rentas Internas en contra de la
Compafila,

De acuerdo al criterio del Abogado de la Compafila, en base a los argumentos presentados se
espara una sentencia favorable en un 80%.

Juicio de impugnacidn No. 17507-2014-0018, ante el Trbunal Distrital de lo Contencicso
Tributaric No.1 por concepto de Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2008, por una cuantla de
US$87.936,07 que corresponde a la obligacion determinada por el Servicio de Rentas Internas
en contra de la Compafiia.

De acuerdo al criterio del Abogado de la Compafila, en base a los argumentos presentados se
espera una sentencia favorable en un 85%.

Juicic de impugnacién No. 18803-2017-00117 presentado ante el Tribunat Contencioso
Adminfstrativo y Tributario con sede en el Cantdn Ambato, por concepto del Impuesto a la Renta
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por el ejercicio fiscat 2014.

De acuerdo al criterio del Abogado de la Compafi(a, en base a los argumentos presentados se
espera una sentencia favorable en un 759,

Los estados financieros no incluyen una provisitn para el caso de que exista un fallo adversc de
esios asuntos.

NOTA 16 — COSTO DE SERVICIOS DE VIGILANCIA, SEGURIDAD ¥ OTROS
Un detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 del costo de servicio s como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Costos del personal
Sueldo 3,627,435 3,837,655
Haras extras 1,818,086 1,942 324
Beneficios sociales 2,201,631 2,429,383
Otros 299,670 337,744
Costos generales de operacion

Alimentacion 544,959 764,659
Uniformes 159,903 134614
Derechos y permisos 84,967 112,630
Alojamiento 3,267 374,161
Mantenimiento y reparacion 148,270 198,786
Mantenimiento y repuestos 179,798 178,404
Movilizacion personal operativo 167,333 215,420
Seguros y garantias 439,350 278,440
Servicios logisticos 422,952 407,019
Depreciaciones 583,956 672,474
Otros 1,208,944 937,648

12,228 519 12,821,371

{espacio en blanca)
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NOTA 17 - GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OTROS

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los gastos es como sigue:

Diclembre 31,
2017 2016
{(en U.S. dolares)

Gastos del personal

Sueldo 659,371 650,544

Horas extras 167,245 132,856

Beneficios sociales 315,832 320,828

Otros 54,531 116,825
Gastos generales

Servicios administrativos 76,357 51,851

Arriendo edificios 29,815 30,836

Teléfono 6,367 22 596

Bancarios 15,183 15475

Legales 9,048 12,906

Depreciaciones 16,589 20,627

Otros 183,058 71,852

1,543,408 1487296
NOTA 18 = INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologlas y supuestos empleados por la Compafifa para determinar los valores
estimados de mercado depanden de los rminos y caracter(sticas de riesgo de los diversos
instrumentos financleros. Para aguellos instrumentos financieros que se llevan al costo
amortizado y cuyo valor razonable es similar 3 su valor en libros; como son, el efectivo en caja y
bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar ¥ cuentas
por pagar a relacionadas y los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar no se divulga
la informacién de valor razonable segin lo requerido por las NIIF,

NOTA 19 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Companiia. La Compafila
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus ocperacionas,

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafila se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacidn, medicion y monitorec continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de 2
Compafiia.

El proceso inde pendiente de control de riesgos no incluye riesgos de naegocio como cambios en

el medico ambiente, tecnologfa e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacian estratégica de la Compardia.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafila evallia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
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cambios de los riesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la
gestion de cada uno de eslos riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes;

{a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios nesgos que tienen una caracteristica comin: |a posibilidad
de gue la Compafila sufra pérdidas como consecuencia de las varnaciones del mercado,
derivadas de los activos que ella posee. Asl, entre los méas comunes se encuentran:

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o
al alza, respectivamente.

- Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafia se deteriore como consecuencia de la
operacién propia o de terceras, asl coma de las condiciones aconbmicas.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacidn de estos riesgos se encuentra la
diversificacién de aclivos y pasivos.

- Riesgo de tasa da inferés

El riesgo de |a tasa de interés es el resgo de fluctuacion del valor justo de! fiujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido a carmbios en las lasas de interés de mercado. La expesicion
de la Compafia al riesgo de cambics en las tasas de Interés es minima, ya que sus obligaciones
con acreedores no generan intereses.

- Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio &s el riesgo de gue el valor razonable o flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiers fluctien debido a cambios en (os tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafila realiza sus operaciones en Délares de
E.U.A_ moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financiercs.

{b) Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una perdida financiera. La
Compafila esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por
cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y otros
instrurmentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafila, relacionados a la administracidn del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalta en forma permanente, Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a
la fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia serla el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liqguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasives, del
financiamiento de sus socios y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la

34



A LT

Notas a los Eatados Financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Compaliia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracidn del riesgo de liquildez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia
de la Compafia crienta sus esfuerzos a2 mantener fuentes de financiamiento a fravés de la
disponibilidad de lineas de crédito.

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financiercs, no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los
mismoes 0 en sus notas.

Tnte. Pablo Jara doyEe
Gerente General ente Financlero

Contador
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