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ASESORIA CONTABLE
TRIBUTARIA Y FINANCIERA

Ambato, Encro 28 del 2019

Senores:

Junta General de Socios

INDUSTRIA DE PAPEL “PAPELOM" Cia. Ltda.
Ciudad

De mi consideracion:

En cumplimento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias y la
Resolucion No0.92.1.4.3.0014 de octubre [3 de 1992 de la Superintendencia de
Compaiiias, referente a las obligaciones de los Comisarios, en mi cahdad de Comisaria
Revisor de Industrias de Papel Papelom Cia. Ltda, presento a ustedes mi informe y
opinion sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacion presentada a ustedes por
la Admimistracion, en relacion con la situacion financiera y resultado de operaciones de
la Compatflia por el periodo comprendido entre el Iro de enero y 31 de diciembre del
2017,

Responsabilidad de Ia administracion de la Compaiia por los Estados Financieros

Es responsabilidad de los administradores de Ia Compafiia la preparacion y presentacion
de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, asi como el diseflo, implementacion, y el mantenimiento de controles
internos  relevantes para la preparacion y presentacion de los estados ¢ informes
financieros,

Responsabilidad de Ia Comisaria Revisor

En mi cahidad de Comisario Revisor mi responsabilidad ¢s expresar una opinion sobre
los estados financieros de la compaiiia, asi como evaluacion de los controles internos de
la compaiia, revision sobre ¢l cumplimiento por parte de la administracion, de las
normas legales, estatutarias y reglamentarias. Por lo que he procedido al estudio,
revision y comprobacion de las diferentes etapas economico — admimistrativas de los
registros contables y libros socictarios. Considero por lo tanto que los resultados de la
revision proveen bases apropiadas para expresar mi opinion v en base a cllo puedo
certificar lo siguiente:

- Luego de la revision y comprobacién de los libros y registros contables de la
Compaiiia se ha establecido, que los mismos se encucntran llevados y
conservados de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes v que lo
registrado en los libros contables corresponden exactamente a lo presentado en
los estados financicros, y guardan conformidad con lo establecido en los
Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, por tanto, reflejan razonablemente la
situacion financiera de la empresa.
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- Los administradores han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas
por juntas generales, directorio y las normas constantes en las leves, reglamentos
vy estatutos de ia Compafiia.

- Los procedimientos de control interno establecidos por Industrias de papel
Papelom Cia lLtda, garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la
veracidad de la informacion financicra y administrativa, asi como promueven y
estimulan la observancia de las politicas prescritas v ¢l fiel cumplimiento de las
metas v objetivos programados; es decir, que los controles financieros,
contables, administrativos y operativos son razonablemente adecuados.

- Los bienes de la compafiia, tienen una adecuada custodia v conservacion,
inclusive las construcciones en curso, la misma que nos place sehalar que esta
proxima a inaugurarse, los directivos estiman que para ¢l segundo semestre del
presente afio puedan desmontar la maquinana de las instalaciones actuales y
trasladarse a la nueva edificacion la misma que ha sido técnicamente disefiada v
construida, a fin de brindar un ambicnte seguro v saludable a sus trabajadores v
por supucsto proteger el medio ambiente,

- Lamentablemente, este informe no pudo ser realizado en su debida oportumdad
debido a que ¢l programa contable (SIACI) y el disco duro del servidor,
sufrieron un severo dafio, lo que retraso la posibilidad de obtener los estados
financieros a tiempo, y cumplir con las obligaciones tanto de orden mbutario
Como societarno.

Anilisis Comparativo de los Principales Indicadores Financieros

Como parte complementaria del siguiente informe se adjunta ¢l balance general y estado
. de pérdidas y ganancias condensados, asi como los principales indices ¢ indicadores
financicros obtenidos de las cifras que muestran los balances

En cuanto a los indices de liquidez, se observa que la empresa cuenta con 1,27 centavos
por cada dolar que adeuda y lo ubica en una mejor condicion en comparacion con el afio
2016, igual situacion ocurre con la prueha acida o prueba de fuego pues la empresa
cuenta con 0.99 centavos por cada dolar que adeuda

Los indices de rentabilidad por su parte han sufrido una constante disminucion, desde el
aio 2015, una reduccion en el volumen de ventas ha afectado considerablemente la
situacion financiera de fa empresa. por lo que resulta ser un punto de alerta para los
directivos, al conversar con ellos sobre este particular mamfiestan estar conscientes de
la situacion actual, sin embargo son optimistas que fas cosas mejorarin, actualmente s¢
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encuentran sus esfuerzos enfocados en impulsar nuevas lineas de produccion, a fin de
aprovechar la capacidad instalada al maximo,

En las ventas se observa una disminucion del 3,96 %, esta baja en las ventas obedece
principalmente a la entrada en vigencia del sistema de facturacion electronica segun
Resolucion NAC-DGERCGC15-00000004 publicada en el Registro Oficial 414 de 12
de enero de 2015 que si bien no afectd las ventas inmediatamente a partir del aio 2015,
st lo hizo a partir del afo 2016, pues la obligatoriedad de adoptar estc Sistema de
Facturacion Electronica fue progresivo y en funcion de un calendano que obligaba a los
contribuyentes que reunian ciertas caracteristicas a emitir sus facturas mediante cl
empleo de medios electronicos prescindiendo del servicio de las imprentas

Papelom al haberse constitiido en una de las empresas lideres en la produccion de
facturas en papel continuo mediante el sistema offset, fue una las empresas del sector de
imprentas afectado por esta resolucion que, si bien busca controlar de mejor manera las
obligaciones de los contnbuyentes con el estado, al tiempo de cuidar ¢l medio ambiente;
sin embargo, un gran numero de empresas del sector papelero ¢ imprentas se han visto
seriamente afectadas.

Si a esta situacion le sumamos la ausencia del Sefior Xavier Garrido gerente general y
pilar fundamental de Papelom hasta el afio 2015, son grandes los retos que los socios de
Papelom debieron afrontar estos uios, Por lo que conscientes de su rol protagomco en b
sociedad como fuente generadora de empleo directo e indirecto, con urgencia estan
emprendiendo en la busqueda ¢ implementacion de nucvas lincas de produccion que les
permita mantenerse y de ser posible posicionarse nuevamente en ¢l mercado

La 1dea es aprovechar la capacidad instalada tanmto del sistema offset, full color v
troquelado, sin embargo son sistemas que requieren reentrenamiento del personal,
contratacion de un mayor numero de personal y el empleo de una gran cantidad de horas
adicionales para ejecutar los procesos productivos, por otra parte se requiere también de
mas personal en ventas, nuevas campafias de publicitarias para la promocion de los
nuevos servicios v productos, imvestigacion v desarrolio de mercado para emprender
con las nucvas lincas de produccion, por lo que esto influye considerablemente en el
aumento del costo de ventas v los gastos de admunistracion y ventas

Es asi que el costo de ventas también ha aumentado en ¢l 4,01%, eso se debe ademas de
lo antenormente manifestado a que ¢l precio del papel, principal matenia prima de la
empresa, ha sufrido un incremento a mivel internacional, por su parte los gastos de
administracion v ventas  registran también un ligero aumento de 2,48%, lo cual
considerando que la produccion ha bajado y que son muchos los costos fijos que la
empresa debe soportar, como el hecho de estar todavia se encuentra pagando una deuda
contraida para 1a construccion de ia planta de produccion en la parroguia de Santa Rosa
la cual buscaba responder de forma responsable a una ordenanza municipal en favor de
una sociedad y del medio ambiente, estos indices realmente no representan mayor
preocupacion, por el contrario se aplaude [a gestion de los directivos pues estin
logrando hacer lo necesario con una cantidad reducida de recursos.
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El margen de utilidad operscyonal ha sufnde una vanacion importanie tal es asi que para
el afo 2016 la rentabulidad fe de 3,34 % micntras pars ¢l afio 2017 es de 4,19 % Por
s parte la oblidad neta en el aflo 2016 fue de |20 v para e afa 2017

lamentablemente hay una perdida que representa - 6,93%

Papelom indudablemente es una empresa con gran travectona, ¢ legado del Seflor
Kavier Clarrido esta presente ¢n la memona institucional, 1o cual se reflcis en el desen
de mantener la empresa o Mote v volverla a colocar en una empresa responsable con la
sociedad, el esmdo v el medio ambiente, al tiempo de recupernr su liderazgo en el
mercado con imagen, precio v caludmd

En cuanto al mvel de endeudameemto registra una ligera disminucion del 58% al S0%,
8o sumado a la mejora en los indices de bgquidez, como va s mamifesto anienormente
se convierten en purstos a favor de los directivos

Sugiero, por lo o, continden desplegando todos los esfuereos necesanos, o fin de
consolidar las nuevas lineas de produccion v emprender en nuevas de tal maner que se
aproveche al miximo el espacio flsico, v la capscidad instalada de la macuinania, o cual
sin lugar a dudas contribuira o mejorar los ingresos de Papelom v ubicarla en una mejor
posicidn, financier v competityva

Informe sobre cumplimicnio s Lev Laboral

Fn cumplimiento a lo dispuesto en la primera disposicidn general de la Ley 2006-48
reformatoria al Codigo de Trabajo, informo que durante ¢l gjercicio 2017, la compaia
no mantuve trabajedores contriados bajo el sistema de intermediscidn laboral con
empresas que cuenian con la autonzacion requenda por la Ley para prestar ese tipo de
wErVICION

Informe sobre cumplimicnio o Ley de Compaiias

Es wdo cuanto puedo informar en mi calided de commsana de la compafia, dando
cumplimicnto con todas las disposiciones constamtes en ¢ A 279 de la Ley de
Compafias

Atentamente?

OMISARIO REVISOR
feg 79386

Nota: Adjunto sirvise encontrar Balances Comparativos e Indicadores Financieros
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INDICES DE LIQUIDEZ APALANCAMIENTO FINANCIERO Y
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