INFORME DE COMISARIO REVISOR
COMPANIA: MANUFACTURAS DE CUERO CALZAFER CIA-LTDA.

Sefores accionistas

Dando cumplimiento a su requerimiento y conforme lo estipula la Ley de Companias
vigente, y una vez realizado el analisis a los Estados Financieros de la compaiia al 31 de
Diciembre del 2000, pongo a consideracion el informe de Comisario Revisor.

GENERALIDADES

A inicios del aflo 2000 la situacién econémica del pais presenta una creciente devaluacion
del sucre, como medida para contrarestar la situacién cadtica de nuestra economia se
opta por un esquema nuevo la Dolarizacion.

Este proceso involucré dentro del aspecto econémico que las empresas apliquen la
Conversion de Estados Financieros, para aplicar el esquema de dolanzacidn de
conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 se aplico los siguientes
procedimientos: a) se aplica la correccidon monetaria al 31 de marzo del 2000, b) se
ajustan las partidas no monetarias del balance general con los indices de correccion de
brechas, y c) se convierte los estados financieros a dolares dividiendo todas las cuentas
para $/.25.000.

SITUACION FINANCIERA

Del andlisis efectuado al Estado de Situacion Financiera se obtiene que el Indice de
Liquidez inmediata considerando los activos mas liquidos a corto plazo es de $0.25 por
cada dolar de deuda, demostrando una disminucién de liquidez en relacion al ato
anterior, originando retrazo en los pagos a los proveedores.

El Indice de Patrimionio demuestra que apenas el 10,69% del total de!l activo corresponde
a los accionistas notandose una disminucién del 68,86% en relacion al aflo antenor, el
Indice de Rotacién del inventario determina que la empresa vende sus inventanos
lentamente, en lo que respecta a los dias al cobro tienen un promedio de 108 dias en el




aino 1999 y de 53 dias en el aflo 2000 lo que demuestra que la cobranza de las cuentas
por cobrar es mas oportuna.

RESULTADOS

Las ventas alcanzan a $162.459 y un promedio mensual de $13.538 con un costo de
ventas del

81.56% lo que ha permitido obtener una utilidad bruta en ventas del 18,44% que si bien
es cierto las ventas se incrementaron pero su costo de ventas no permite obtener una
utilidad en ventas como la del afio anterior.

ANO 1999 2000
COSTO DE VENTAS 78.67% 81,56%
UTILIDAD BRUTA VENTAS 21,33% 18,44%

Los gastos de ventas representan el 5,68% , gastos administrativos el 6,07%, los gastos
financieros el 2,53% , gastos no operacionales el 3% del total de las ventas, que en su
conjunto representan el 17,28% lo que demuestra que el control de los gastos ha tomado
un rumbo positivo.

ANO 1999 2000
GASTOS DE VENTAS 11,32% 5 80%
GASTOS ADMINISTRATIVOS 6.66% 6.07%
GASTOS FINANCIEROS 16,00% 2.53%
GASTOS NO OPERACIONALES 3.00%
TOTAL 33.08% 17.26%
ASPECTOS LEGALES

Para realizar mi labor encontré la colaboracién de la Administracion y de la Contadora,

verificando que se han cumplido con las normas legales, estatutarias y de 1a Junta
General.

Los Libros Societarios y de Contabilidad han sido llevados en buena forma.
Las cifras de los Estados Financieros guarden relacién con los registros contables y los

saldos de las cuentas concuerdan con los controles y auxiliares de conformidad a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.




RECOMENDACIONES

Del analisis efectuado me permito realizar las siguientes sugerencias:

- Implementar un sistema de control de inventarios que de como resultado una reduccion
de los requerimientos de inventarios.

- Negociar las condiciones de crédito mas amplias con los proveedores.

- Mantener el control riguroso de los gastos de la empresa.

- Compensar las pérdidas acumuladas con la utilidad neta del ejercicio.

CONCLUSIONES

Por lo anteriormente expuesto considero que los Estados Financieros de la Compariia
CALZAFER CIA.LTDA. reflejan la situacion financiera al 31 de Diciembre del 2000, y
sugiero a los seflores Accionistas aprueben los Balances sin modificaciones.
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