N

(2)

PICA — PLASTICOS INDUSTRIALES C. A. -
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Descripcion del Negocio y Operaciones

PICA — PLASTICOS INDUSTRIALES C. A. (la Compafiia) fue constituida en la ciudad de
Guayaqguil, Republica del Ecuador, segun escritura publica de fecha 23 de mayo de 1961, Su
actividad principal consiste en la produccidn, elaboracion y comercializacion de articulos de
material pidastico. L.a Compafia se encuentra domiciliada en Ja Av. 9 de QOctubre y Boyaca,
Guayaquil, Ecuador, sus operaciones estan sometidas a! control y vigilancia de la
Superintendencia de Comparfilas.

En el afic 2012 aproximadamente el 18% (19% en el 2011} de ias ventas de la Compaiiia se
realizaron a su relacionada Pycca S. A..

Bases de Preparacién de los Estados Flnancieros

(a)

(b)

{c)

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NHF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de la

Compaiiia el 5 de marzo de 2013 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacién de la junta de accionistas de ia misma.

Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafila. A menos que se indique lo contrario, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIFs requiere que [a
Administracién de la Compafiia efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue las
estimaciones son revisadas y en cualquier perigdo futuro afectado.
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En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material sobre los montos reconocidos en los
estados financieros, s& incluyen en las siguientes notas:

’ Nota 8 — Cuentas por cobrar comerciales
’ Nota 13 — Propiedad, planta y equipos
. Nota 20 - Instrumentos financieros
La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo

significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afo financiero, se incluye en las
siguientes notas:

. Nota 18 — Reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio
. Nota 15 - Impuesto a la renta

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilifad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

{b}

Clasificacidn de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellcs con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaftia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compafiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas exitranjeras a fa fecha del estado de
situacion financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa
fecha. lLas ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera en partidas
monetarias, son la diferencia enfre el costo amortizado de fa moneda funcional al
comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el
costo amortizado en moneda extranjera cpnvertido a la tasa de cambio al final del
periodo.
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lnsteumentos Financieros

i,

Activos Financiergs no Derivados

La Compaffa reconcce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en gue se originan. Los ofros activos financieros se reconhocen iniciaimente en 'a
fecha de negociacion en la que (a Compalfila comienza a serf parte de las provisiones
contractuales del instrumento.

La Compafila da de baja un activo financiero cuando l0s derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir Jos flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
{a gue se transfieren substanciaimente todos ios riesgos y beneficios reiacionados
con la propiedad de! activo financiero, Cualquier participacién en los actives
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafia se reconoce
oMo un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el manta neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, fa Compafifa cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propbsito de liquidaric sebre una
base neta o de realizar el activo v liquidar el pasivo simultaneamente,

La Compafiia tiene los siguientes actives financieros no derivados: activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento, cuentas por cobrar comerciales, a
entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

- Activos Financieros Mantenidos Hasta el Vencimiento

Se incluyen aquellos valores adquiridos con Ja intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento son reconocidos iniciaimente a su vaior razonable mas cualquier
costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
fos activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valotizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por
deterioro.

Los activos financieros mantehidos al vencimiento incluyen inversiones.
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- Cuentas por Cobrar Comerciales, a Entidades Relacionadas y Otras Cuentas por
Cobrar

Son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mearcado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas
cualquier costo de ftransaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valarizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro.

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivaientes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, depositos a plazo e inversiones de corto plazo
adquiridas en valores allamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambias en su valor y con vencimientos originales de fres meses o menoes.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafila reconoce ios instrumentos de deuda emifidos en la fecha
en gue se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente
en la fecha de la transaccion en la que la Compafiia se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. La Comparila da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Comparfiia clasifica los pasivos financieros ne derivades en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconcgideos inicialmente a su
vajor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo,

Los otros pasivos financieros se componen de: documentos por pagar, vencimientos
circulantes de la deuda a largo plazo, deuda a large plazo, cuentas por pagar
comerciales, y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (unica clase de acciones emitida por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.
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Inveniarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El
costo de los inventarios se determina por &l método del costo promedio, excepto por ias
importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos
incurridos para adquirir los inventarios, los costos de preduccidon ¢ conversién y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicion actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso narmal del
negocio, menos fos cosios de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta.

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto
de realizacién, se reconoce en el ejercicio en que ocurre 1a pérdida y se refleja en el
estado de situacién financiera como una disminucidn de las respectivas partidas de
inventario.

Propiedad, Planta y Equipcs

i. Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por detericro. El costo de partidas de propiedad,
planta y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicion a NIIF, fue determinado
por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

La propiedad, planta y equipas se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuras y su ¢asto puede ser determinado de
una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. El costo de actives construidos por fa propia entidad incluye:

+ el costo de los materiales y la mano de obra directa;

+  gualquier ofro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

» cuando la Compania tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacién de los costos de gesmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicadds; vy
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* los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en resultados.

Costos Posteriores

Los desembolses posteriores son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros para la Compadia y su costo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta y equipo son reconccidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de la propiedad, planta y equipos se caicula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacién de los elementos de
propiedad, planta y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el métedo de
Iinea recta con base a las vidas (tiles estimadas de cada componente de la
propiedad, planta y equipos. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso ¢ en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para los periopdos actuales y comparativos son las
siguientes:

Edificios Entre 15 y 60 afios
Instalaciones y mejoras 10 afios
Equipos de computacion 3 afios

Maguinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

Entre 5 y 25 aflos
10 anos
9 afiog
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Los métodos de depreciacién, vidas atiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos Intangibles

Se reconoce una parida como activo intangibie cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la Compania y ei costo del
activo pueta ser medide de manera fiable. La Compafia reconace un activo intangible
por los acuerdos de concesion de locales en las diferentes provincias del territorio
ecuatoriano, las mejoras y adecuaciones gue realiza a los locales.

Reconocimiento y Medicidn

La Compafia registra los activos intangibles a su costo de adquisicidn. Estas infangibles
son considerados de vida finita.

Amortizacién
La amortizacién de los intangibles se basa en el costo det activo y se reconoce en

resultados con base al método de linea recta durante la vida util estimada de los mismos,
desde la fecha en la que se encuentren disponibles para su uso.

La vida qtil estimada para la concesidn de locales para ios periodos en curso y los
comparativos es de 10 afios,

Los métodos de amortizacién, vidas Otiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Propiedades de |nversion

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener
rentas por arrendamiento o para conseguir plusvalla en la inversidn o ambas cosas a la
vez, pero no para la venta en el cursg normal del negocio, uso en la produccién o
abastecimiento de bienes o servicios, o para propdsitos administratives. Las
propiedades de inversion se vaiorizan al costo.

£l costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de )a propiedad
de inversion. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los
materiales y la mano de obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al
proceso de hacer que el activo sea apto parg trabajar para su uso previsto y los costos
por prestamos capitalizados.
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Cualguier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada
como la diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y el valor en libros del
elemento) se reconoce en resultados. Cuando se vende una propiedad de inversion gue
se clasificd anteriormente como propiedades, planta y equipo, cualquier monto
relacionado incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a las ganancias
acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedades, planta y equipo,
su valar razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior
contabilizacion.

Activos Arrendados

La ciasificacién del arrendamientc de aclivos depende si la Compafia asume
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos vy beneficios
inherentes a la propiedad, en caso ¢ontrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menar entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento.  Después del reconocimiente inicial, el activo es
contabilizado de acuerdo con fa politica contabie aplicable al tipo de activo.

Pagos por Arrendamientos

L.os pagos realizados bajo un arrendamiente de active operacicnal se reconocen en ¢l
estado de resuliados integrales bajo el método de linea recta durante el perlodo de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen come instalaciones y
mejoras, se clasifican como activos intangibles y se amortizan por el menor de los lapsos
entre la vida util estimada del bien vy la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia chjetiva de detericro. Un active
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y esk o esgs eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujo ivp futuros dei activo que puede estimarse de
manera fiable, - .
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La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de page por parte de un deudor, la reestructuracitn de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que la Compafila no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas
que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para
un instrumento. Ademas, para una inversidn en un instrumento de patrimonio, una
disminucién significativa o prolongada de las partidas en su valor razonable bajo su
costo es evidencia objetiva de deterioro.

La Compafila considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectiva. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por detericro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Una pérdida por detericro relacionada con un activo financiero que se vaiora al costo
amortizado se caicula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en rasuitados y se reflejan an una
cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorade continda reconociéndose a través del reverso del descuento.
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte
contra resultados.

Actlivos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a
inventarios e impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del active. Se reconoce una pérdida
por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperabie.

El importe recuperahble de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos 105 gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los fiujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor de! dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propdsitos de evaluacién del deterigro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntcs €n el grupo mas pequefio de activos, que
generan flujos de entrad ivo ptovenientes del uso continuo, los que son
independientes de los fluj
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Las perdidas por deterioro son recongcidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar
el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deteriore, el valor en
libros del activo no puede exceder al valor que habria side determinadeo, neto de
depreciacion y amortizacién, si no se hublese reconocido una pérdida por deterioro.

)] Beneficios a Empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos —Jubilacidén Patronal

El Cédigo de! Trabajo de la Republica del Ecuador establece la abligacién por parte
de los empleadores de canceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafi(a;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados.

La obligacién neta de la Compafia relacionada con el plan de jubilacion patronal se
determina calculande &l monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambic de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado.

La Compadila reconace todas las ganancias o perdidas actuariales que surgen de los
planes de heneficios definidos en resultados y todos los gastos relacionados con ios
planes de bheneficios definidos, excluyendo el saneamiento del descuento, en los
gastos por beneficios 2 empleades en resultadas.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion patronal, la
poicion de mejora del beneficio que tiene relacién con servicios pasados de los
empleados sera reconocida en resultados usando el método de linea recta durante el
perlodo promedio remanente para que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida que los empleados tengan derecho a la mejora de los
beneficios de forma inmediata, el gasto serda reconocido inmediatamente en
resultados,

Cuande tengan lugar reducciones o liquidaciones, ja Compafila procedera a
reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismes. Estas ganancias o
pérdidas incluiran cualquier camblo que pudiera resultar en el valor presente de la
obligacién por beneficios definidos, cuplquier ganancia o pérdida actuarial y el costo
de servicios pasados gue no hubjera s|do previamente reconocido.

<
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Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo

El Cédigo del Trabajo de la Repdbiica del Ecuador establece que cuando la relacidn
laboral termine por desabucio, e empleador deberd pagar una indemnizacion
eguivalente al 25% de la dltima remuneracion mensual multiplicada por el numero de
afios de servicio.

La obligacion neta de la Compariia relacionada con el beneficic de indemnizacion
por desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibide a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en pariodos pasados; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.
Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconccida de inmediato en resultados.

Beneficios a Corio Plazo

Las obligaciones por beneficios a corfo plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleadas provean sus servicios.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posae una obligacidn legal o impiicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepio corresponden al pago de la décimo
tercera remuneracion, décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones,
participacion de log trabajadores en ias utllidades, bonificaciones por desempefio
que la Compafiia reconoce a sus ejecutivos y los beneficios reconocidos en el
contrato colectivo de trabajo.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Provisiones vy Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios o penalidades en general, s& reconocen como pasiva en e! estado de
situacion financiera cuande existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario uf flujo de salida de beneficios econémicos
para resolver la obligacion y el monto puede &er estimado de manera fiable.

Reg. No. (.8894

-11-




)

PICA ~ PLASTICOS INDUSTRIALES C. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de os Estados Unidos de América - US$)

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor del dinerc en el tiempo y los riesgos especificos de la cbligacién. El
saneamiento del descuento se reconocce como costo finangiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmices sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo centingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o Mmas eventos futuros son tamhién
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Los compromiscs y contingencias significativos son tevelados en la nota 25 a los
estados financieros.

Reconocimiento de Ingresos Qrdinarios y Gastos

i. Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de [as actividades
ardinarias son reconocidos al valor razonable de ia contrapartida recibida ¢ por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocides cuande existe evidencia
persuasiva que los riesgos vy los beneficios significativos derivados de propiedad de
los bienes son transferides al comprador, es probable que se recihan los beneficios
asociados con fa fransaccion, {os costos incurridos y las posibles devoluciones de los
bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compafia no conserva
para si ningOn envolvimiento en la administracidn carriente de los bienes vendidos.
Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuentc se reconoce como una reduccion del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

ii. |ngresos por Arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos de propiedades de inversidén son reconocidos en
resultadoes a través del método lineal durante el periodo de arrendamiento.

L.os ingresos por arrendamiento por propiedades subarrendadas se recohocen como
otros ingresos.

azo Flore
Contador
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iii. Gaslos
Los gastos son reconocidos con base en 10 causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financiercs

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses, los
cuales son reconccidos en resultados al costo amortizade, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, comisiones pagadas, saneamiento de descuentos en las provisiones.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la
construccion o la produccidn de un activo que califica se reconoccen en resultados

usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gaste por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y &l impuesto
diferido. El impuesto a ia renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacfone a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultadas integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuestc Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar scbre la utilidad gravable
del afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cuzalquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

ii. Impuesto Diferido

E! impussto a la renta diferido es reconocido sobre {as diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a ia
renta diferido por fas siguientes diferencias temporales; (i} el reconocimiente inicial
de un activo 0 pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios, vy
gue no afecté la utilidad o pérdida financiera ni gravable, (i) las diferencias
relacionadas con inversiones en subsidigtias y en negocios conjuntes en la medida
en que es probable que no serdp revertidas en el futuro; y, (iii} las diferencias
temporales tributables que s del redenocimients inicial de una plusvalia.

4
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La medicién de los impuestos diferidos refiejan las consecuencias tributarias que se
derivan de ta forma en que la Compafila espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o fiquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la iey
de impuesto a la renta promuigada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impueste diferido son compensados y consecusntemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y astan relacionados con los impuestos a la renta aplicades por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en
forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta serén realizados al
mismo tiempo,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibies, en la medida en
gue sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que
puedan ser wilizadoes. Los aclivos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
del estado de situacian financiera y son reducidos en la medida que no sea probable
que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

fi. Expesicton Tributaria

Al determinar lgs montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compafila considera el impacto de (as posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafiia cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para tcdos los afios fiscales
abiertos, sobre la base de su evaluacidn de muchos factores, inciuyendo ias
interprefaciones de la ‘ey ftributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compafila
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el perlodo eén que se
determinen.

{4) Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero AGn no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de In
Internacionales de Contabilidad (NI

prrmacion  Financiera (NIIF}, Normas
aciones del Comité (CINNF) nuevas vy
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revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para perfodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2012 y no han sida cansideradas en la preparacién de estos

estados financieros:
Norma Asunto Efectiva a partir de

NIC 1 {(enmienda} Presentacion de partidas de otros ingresos

integrales 1 de julio del 2012
NIF 1 (enmienda} Préstamos de gobiermno 1 de enero de 2013
NIIF 7 (enmienda) Reweiacidn - Compensacion de activos

financieros y pasivos financieros 1 de enero de 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enerp de 2013
NiiF 12 Informacién a revelar sobre patticipaciones

en otras entidades 1 de enerop de 2013
NIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enerc de 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero de 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero de 2013
NIC 28 (2011) Inversicnes en asociadas y negocios

conjuntos 1 de enero de 2013
NIC 32 (enmienda) Compensacitn de activos financieros y

pasivas financieros 1 de enerp de 2014
NIIF 9 {2009 y 2010) Instrumentos financieros 1 de enerp de 2015

La Compafila no planea adoptar tempranamente estas normas, aquelias que pueden ser
relevantes para la Compalfiia se indican a continuacién:

(8) NIF g Instrumentos Financieros (2009 v 2010)

La NIIF @ {2009} introduce nueves requerimientos para la clasificacién y medicién de
activos financieros. Segun lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financiercs son
clasificados y medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y
las caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. La NIIF 9 {2010) introduce
adiciones con relacion a los pasivos financieros. El [ASB actualmente tiene un proyecto
activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificacion y requerimientos de medicion
de la NIIF 9 y adicionar nuevos requefimientos para direccionar el deterioro de activos
financieros y comabilidad de coberturas.

La NIF 2 (2009 y 2010) es efectiva para periodos anuales gue inicien en o después del 1
de enero del 2015, con adopcion temprana permitida. No se espera que [a adopcion de la
NIIF 9 tenga un impacto importante en 10s actipos y pasivos financieros de la Compafiia.

Reg. No. 0.8894
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NIIF 13 Medicién al Valor Razonable (2011)

La NIIF 13 proparciona una fuente Gnica de guias sobre como el valor razonable es
medido, ¥ reemplaza las guias de medicidn del valor razonable que actualmente se
encuentran dispersas en varias NHF. Con excepciones limitadas, la NIIF 13 sera
aplicada cuando la medicién o revelacién del valor razonable es requerido o permitido
por otras NIIF. No se espera que esta norma tenga un impacto material sobre los en
los estados financieras de la Compafila. La NIIF 13 es efectiva para perlodos anuales
que inician en o después del 1 de enero del 2013, con adopcién temprana permitida.

NIC 18 Beneficios a Empleados (2011)

NIC 19 (2011) cambia la definicién de beneficios de empieados a corio plazo y otros
beneficios de empleados a largo plazo a fin de aclarar la distincidn entre ambos. Para
los planes de beneficios definidos, no se espera gue la eliminacion de la eleccién de la
politica contable para el reconocimientio de ganancias y pérdidas actuariales tengan un
impacto sobre la Compafila. La NIC 19 {2011) es efectiva para periodos anhuales gque
inicien en o después del 1 de enero de 2013, con adopcién temprana permitida.

Determinacidn de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine los valotes razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

{a)

Cuentas por Cobrar Comerciales, a Entidadegs Relacionadas y Otras Cuentas por Cobrar

E! valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales, a entidades relacionadas vy
otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectiva futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion
financiera. Este valor razonable se determina para propdsitos de revelacion.

Los montos en iibros de las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar
relacionadas y ofras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonabie, dado su
vencimiento de corto plazo.

Propiedad, Planta v Equipos

El valor razonable de las propiedades y equipo reconocido camo costo atribuido
corresponde al monto estimado por peritos independientes contratados por la Compafiia,
dicho valor se basa en los enfoques de rmercado y de costo usando los precios de
mercado para activos similares, cqudo estdh disponibles, o el costo de reposicidn st un

— 43@(
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precio de mercado no estaba disponible. Este valor razonable es ei precio por el cual un
activo podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y
un vendedor dispuestos en una transaccitn en condiciones de independencia mutua.

{c) Qtros Pasivog Financieros

Ei valor razonable, que se determina para propésitos de revelacion, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

Los montos registrados por la deuda a largo plazo de ia Compafia se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de la misma son similares a las tasas
de mercado, para instrumentos financieros de simiiares caracteristicas.
Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales, a entidades relacionadas y
otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo a! 31 de diciembre de 2012 y 2011 y es el

siguiente;
Afos terminados el
31 de diciembre de
2012 2011
Efectivo en caja uss 9,553 15,474
Bancos 4,598,733 1,190,789
Depdsitos en transito - 81,077
Inversiones 40,000 796,886
Efectivo y equivalentes de efactivo
el estado de fiujo de efectivo uss 4,048,286 2,084,228
(7) Activos Financieros Mantenidos hasta e! Vencimiento

Al 31 de diciembre de 2011 los activos financiercs mantenidos hasta el vencimiento estan
conformados por certificados de depésitos con vencimiento a 180 dias y tasa de interés fija
anual del 5.38%.

- Contador
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{8) Cuentas por Cobrar Comaerciales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las cuentas por cobrar comerciales se detailan come sigue:

Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011

Clientes mayoristas Uss 9,036,347 11,299,766

Clientes industriales 1,448,751 1,376,807

Exportacion 545,892 586,058

11,030,990 13,262,631

Provision para deterioro de cuentas

por cobrar comerciales (nota 2Q0) (254,674) (284,552)

Cuentas por cobrar comerciates, neto UsS$ 10,776,316 12,978,079
L ] E——— _ — ______ _}

(9) Otras Cuentas por Cobrar
El detalle de ofras cuentas por ¢obrar at 31 de diciembre de 2012 v 2011 es el siguiente;

Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 201
Anticipos a proweedores uss 65,342 797,091
Préstamos empieados 221,853 211,847
Arriendos por cobrar 162,486 84,473
Impuesto a la renta pagado en excese
(nota 15) 841,805 -

impuesio a la salida de divisas 568,726 540,900
Otras 237,542 299,358

Uss 2,097,754 1,943 669

(10) Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es &i siguiente:

Contador
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Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011

Materias primas UsS$ 3,006,314 3,882,969
Productos terminados 5,225,263 5,036,405
Productos en proceso 2,744,082 4,502 559
Materiafes y suministros 1,642,228 1,078,127
Importaciones en transito 1,913,593 1,947 527
Repuesios y accesorios 443,741 425,745
14,975,221 16,873,332

FProvision para abgolescencia - {1,526,444)
Uss 14,975,221 15,346,888

En el 2012, las materias primas, materiales y otros consumibles y los cambios en productos
terminados y en proceso reconocidos como costo de ventas ascendieron a US$34,300,519
(US$36,908,831 en el 2011).

En et 2012 la Compafiia utilizd ta provisibn por obsolescencia dando de baja los bienes que
constituian dicha provision,

Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los gastos pagados par anticipado correspenden a seguros
contratados por la Compafia, los cuales se amortizan considerando ia vigencia de las
respectivas pélizas.

Propiedad de Inversidn

Las propiedades de inversidon estan conformadas por una serie de propiedades comerciales
que son arrendadas a terceras. Cada uno de 108 arriendos contiene un pefiodo inicial de 1 a 3
aflos con rentas anuales corregidas por inflacidn, no se cobran ¢uotas contingentes,

La Compafiia arrienda sus propiedades de inversién como arrendamiento operativo. Durante
el afio, US$113,892 fueron reconocidos como ingresos derivados en rentas como resultados
{USS0 en 2011).

Reg. No. 0.8894
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Los pagos futuras minimos del arrendamiento son comoe sigue:

2011
Un afio Uss 65,018
Entre dos y tres aflos 113,880

uss 178,888

Los gastos por reparaciones y mantenimiento reconocidos en gastos del ejercicio totalizaron

US$257,019 en 2012.

Al 31 de diciembre de 2012 las propiedades de inversion, por un valor neto de US%4,072,271,
se encuentran en garant(a de documentos por pagar y deuda a largo plazo cantraldos por la

Compafia (nota 17).

{13}  Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y par los afios gue terminaron ef 31

de diciembre de 2012 y 2011 es camo sigue:

azo Flores
Confador
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Equipos Constru-
Magquinarias Muebles y de com- Activos cciones
Terrenos Edificios Instalaciones uipos enseres putacién Vehiculos en transito en curso Total
Gosto o costo atribuido:
Saldos al 31 de diciembre del 2011 uUss 3,870,102 8,191,795 1,695,665 11,997,960 172,556 160,492 959,982 480,285 9,698,010 37,226,848
Adiciones 1,093 4,353,546 363,162 4.717,801
Retiros - (4,408,444} {17,484) - - (4.425,928)
Transferencias - 10,033.726 116,841 3,629,612 54,383 32,984 64,284 (3,953,348 (9.978,582 -
Saldos al 31 de diciembre del 2012 3,871,195 13,817,077 1,812,606 15,610,088 226,939 193,476 1,024,266 880,483 82,590 37,518,720
Depreciacion acumulada:
Saldos ai 31 de diciembre del 2011 uss - (312,756) (1,148,607) (2,193,595) (89.484) (32.779) (346,403) - - (4,123,624)
Gasto depreciacion del afio - - - -
Retiros - - - - - -
Transferencias - - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2011 - (312,756) (1,148,607} (2,193,595) {89,484) (32,779) (346,403) - - (4,123,624)
Gasto depreciacitn del afo (217,106) (171,487 {1.204,927) (21127) {56.420) (252.902) (1,923,969)
Retiros 23,637 4,721 28,258
Saldos al 31 de diciembre del 2012 uss - (506,325) (1.320.054) (3.393.801) __ (110611) (89.199) (599,305) - - €.019.335)
Valor en libros neto:
Al 31 de diciembre dei 2012 uss 3,871,195 13,310,752 492,512 12,216,287 116,328 104,277 424,961 880,483 82,590 31,499,385

Reg. No. 0.8894
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Los activos en transito al 31 de diciembre del 2012 incluyen magquinarias que estan siendo
importadas por la Compafiia por US$880,483 (US$480,285 en el 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 edificios con valor neto en libros de US$5,871,938 (US$5,907,214
en el 2011) se encuentran en garantia de documentos por pagar y deuda a largo plazo
contraidos por la Compalfiia (nota 17).

Activos Intangibles

Los activos intangibles corresponden al contrato de concesién con la Fundacion Terminal
Terrestre, por un local destinado a la comercializacién de bienes producidos por la Compafiia.
El valor inicial del contrato fue US$108,350, con un plazo de 10 afios y vencimiento en el afio
2017.

impuesto a la Renta

Gasto por Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se presenta a continuacion:

Anfos terminados €l
31 de diciembre de

2012 2011
Impuesto a la renta corriente USS 1,074,862 1,734,944
Impuesto a la renta diferido (325,399) (275,832)

uss 749,463 1,459,112

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta Corriente

La tasa corporativa de impuesto a |a renta ecuatariana es el 23%, en el 2012 (24% en et 2011).
Dicha tasa se reduce al 13% en el 2012 (14% en el 2011} si las utilidades se reinvierten en la
Compafila a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de
madquinarias 0 equipos nuevos o bienes relacionados con investigaciéon y tecnologia que
mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 23% en el 2012 (24% en el 2011) a la
utilidad antes de impuesto a la renta:
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Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011

Impuesto que resultaria de aplicar ia tasa

corporativa de impuesto a la renta del 23%,

enel 2012 (24% en el 2011)a la utilidad

antes de impuesto a la renta uss 1,007.644 1,799,182
Gastos no deducibles 193,124 184,596
Beneficio tributario por reinversion de

US$1,000,0600 en 2011 - {100,000}
Beneficio tributario por pago a trabajadores

nuews y discapacitados (125,908) {215,033)
Cambios en diferencias temporales reconocidas (325,399) (209,633)

Gasto por Impuesto a la renta Uss 749,463 1,459,112

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es el siguiente:

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Anticipos ¥y Anticipos y
relenciones Por Pagar retenciones Por Pagar

Saldo al inicio del afio uss - (328,757) - (793,375)
Impuesto a la renta corriente - (1,074,862) - (1,734,944)
Pago de impuesto a la renta

del afio anterior - 328,757 - 793,375
Pago de anticipo de impuesto a

la renta 9,131 - - -
Crédito tributario generado por

impuesto ala salida de givisas 1,203,502 - 680,777 -
Retenciones de impuesto a

la renta en la fuente 704,034 - 725,410 -
Compensacion de anticipos y

retenciones contra el Impuesto

por pagar (1.074,862) 1,074,862 (1,408,187) 1,406,187

US$,.” 841,805 - - (328,757)
o L-}‘ g Fy
o ¥
f&us ° Fl’or%s/
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Impuestos Diferidos

l.os activos y pasivas por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

Ahos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Activo por impuesto difericdo:
Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar uss 114,485 138,465
Beneficios a empleados a largo plazo 106,916 277,825
221,401 416,290

Pasivo por impuesto diferido:
Cuentas por cobrar comerciales (63,074) (64,931)
Propiedad, planta y equipos (1,140,367) {1,658,798)
{1,203,441) {1,723,729)
Activo (pasivo) neto UsSs$ (982,040) {1,307,439)

El movimiento de las diferencias temporales durante los afos que terminaron el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 fue reconocido en el estado de resuliados integrales y es el
siguiente;

Afos terminados el
el 31 de diciembre de

otz 0 __2on

Otras cuentas por cobrar Uss - 35,616

Propiedad, planta y equipos - 8,500
Inventarios - (90,381}

Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar 23,980 (56,861)

Beneficios a empleados a largo plazo 170,909 99,524
Cuentas por cobrar comerciales (1,857) (6,744)
Propiedad, planta y equipos (518,431) (265,486}
uss (325,399) {275,832)

En el afic 2012, mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 de la Presidencia de la Repuablica, se
suprimio la disposicidn expresa del Reglamento para la Aplicacién a la Ley de Régimen
Tributario Interng que establecia la no deducibilidad del gasio de depreciacion correspendiente
a la revaluacion de la propiedad, planta y equipo. La-Administracion de la Compafia, con base
en su evaluacion de ias disposicicnes de la Ley de [Régimen Tributario Interno y hasta que las
autoridades tributarias emitan un pronungi@miento &cerca de la interpretacion y alcance de la
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referida disposicién, decidié mantener el pasivo por impuesto diferido por US8§1,140,367,
resultante de la diferencia temporaria asimilable a este concepto, la cual surgi¢ al optar por el
valor razonable como costo atribuido para ciertas partidas de propiedad, planta y equipo en la
adopcion por primera vez de las NIIF.

(Continua)
Precios de Transferencia

El Decrete Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial Mo. 494 del 31
de diciembre del 2004, incorpord a la legislacién ecuatoriana, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacién de resuitados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente durante el afic 2008 mediante Resolucion del Servicio de
Rentas Internas (SRI) No.NAGC-DGER2008-464 publicada el 25 de abril de 2008 en el Registro
COficial No. 324 se establecid que los requisitos para la presentacion de informacion con
referencia a dicha normativa tiene relacién Unicamente para las operaciones con partes
refacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo pericdo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$5,000,000. Con fecha 25 de enerc de 2013, mediante resolucion
No. NAC-DGERCGC1300011 la Administracién Tributaria modifica a Resolucién antes
indicada, estableciendo que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuada
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en ei exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar, el

anexo de operaciones con partes relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$%6,000,000
deberan presentar anexo e informe de precios de transferencia. Esta reforma entréd en
vigencia a partir del dia 25 de enero de 2013 por lo que afecta a la presentacion del informe y
anexo del ejercicio fiscal 2012.

La Administracion de la Companfia, se encuentra elaborando los informes de precios de
transferencias del afio 2012, sin embargo, ¢on base al analisis efectuado, estima que no
surgiran ajusies importantes al ingreso y aclivo por impuesto a la renta reflejados en los
estados financieros.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto a! valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por las Compafiia por los afios 2009 al 2012 estan abiertas a revision por
parte de las autoridades tributarias.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumuladoes por Pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas y gastos
acumulades por pagar se detallan come sigue;

Contador
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Afigs tarminados ol
31 de diciembre de

2012 2011
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Uss 2,770,648 3,254,550
Proveedores del exterior 11,344,174 10,817,514
USs 14,114,822 14,072,064
Otras cuentas y gastos acumuiados
por pagar:
Anticipo a clientes y otros uss 274,432 296,036
Impuesto al valor agregado por pagar 237,057 306,245
Impuesto a la salida de divisas 1,034,607 1,090,161
Retenciones de impuesto a larenta e
impuesto al valor agregado 158,620 133,986
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 773,129 1,371,604
Némina y beneficios sociales 1,087,783 924,847
Otras 160,773 159,135
USS 3,727,401 4,282,014

La exposicidon de la Compafiia al riesgo de iiquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 20.

De acuerdc can las leyes laborales, la Compaiila debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafiia ha estimado el gasto de participacién
de los trabajadores en las utilidades en US$773,129 (US$1,371,604 en el 2011). El gasto es
reconacido en las siguientes partidas del estado de resultados integrales:

Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Costo de ventas uss 551,950 1,082,485
Gastos de administracién 111,445 160,094
Gastos de ventas 109,734 129,025
Uss 773,128 1,371,804

(17}  Documentos por Pagar y Deuda a Largo Plazo

Esta nota provee informacion sobre los términos gontractuales de documentos peor pagar y

izados al costo amortizado. Para mayor
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informacién acerca de la exposicion de la Compafiia al riesgo de tasa de interés y de liquidez,
véase nota 20:

Todos los préstamos estan denominados en US ddlares. Los términos y condiciones de los
prastamos son como sigue:

Afos terminados el

31 de diciembre de

2012 2011
Afios de Tasa de Importe en Importe en
vencimiento interés libros libros
Préstamos a tasa de interés variables:
Produbance 2013 8.25% - 8.54% 1,011,229 -
Banco de Guayaqguil 20143 8.00% - 8.30% 1,000,000 -
Corporacion Financiera Internacional 2018 8.02% 4,004,069 4,664,435
Préstamos a tasa de interés fija:
Santander Internacional 2013-2014 1.60% - 4.32% 9,607,895 11,167,650
Banco Bolivariano 2013 7.50% - 8% 252,500 3,178,527
Citibank 2013 7.80% 1,031,417 -
Otros 2015 3.00% 450,000 -

17,357,110 19,010,612

Un detalle de los documentos por pagar y deuda a largo plazo por los afos que terminaron el
31 de diciembre de 2012 y 2011 &s como sigue:

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Documentos por pagar Uss 3,324,146 - 11,135,411
Vencimientos circulantes de la deuda
a largo plazo 3,088,875 3,897,050
Deuda a largo plazo excluyendo ven-
cimientos circulantes 10,934,089 3,978,151
US$ 17,357,110 19,010,612

Los vencimientos agregados de la deuda a largo plazo para cada uno de los afios subsiguientes
al 31 de diciembre de 2011 son como sigue:

Contador
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2014 Us$ 8,131,988
2015 813,025
2018 663,025
2017 663,025
2018 €63,025

El préstamo por US$4,004,069 (US$H4,664,435 en el 2011) corresponde al mento
desembolsado al 31 de diciembre de 2011 del crédito que por US$4,994, 081 otorgd la CFN a
la Compariia en diciembre de 2010, para financiar la adquisicion de maquinarias y la
ampliacién de una planta industrial. En relacidon a esle oitimo préstame, de acuerdo a los
términos establecidos con la CFN, durante el 2011 la Corporacidén Financiera Nacional
proporciond a la Compafifa US$870,851 correspondiente al monto restante del préstamo
concedido.

El contrato de préstamo con la CFN requiere que la Compafifa mantenga una relacién
Patrimonio/Activo Total minimo del 30% y mantendra una relacion Capital Social/Activo Total
minimo del 10%. La Compafia debera mantener durante la vigencia del crédito una cobertura
de garantia minima del 125% en relacién al monto de la operacidon de crédito. El
incumplimiento con cualesquiera de los Indices y obligaciones antes indicados, da derecho a la
CFN a declarar de plazo vencido la operacion e iniciar el cobro por la via coactiva.

En garantia de los docurmnentos por pagar y de la deuda a large plazo con instituciones
financieras, la Compafiia ha constituido hipotecas abiertas sobre terrenos y edificaciones con
valor neto en libros US$9,944 209 al 31 de diciembre de 2012 (US$9,643,261 en el 2011),

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio
£l movimiento en e! valor presente de las provisiones para pensiones de jubilacién patronal e

indemnizaciones por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011
£S5 COMOo sigue:

Reg. No. 0.8894
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Indemniza-
Jubilacién cién por
patronal desahugio Total

Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2010 Uss 4,184 333 1,081,131 5,265,464
Pérdidas {ganancias) actuariales (165,701) (7.179) (172,880)
Costo por sendcios actuariales 178,482 33,082 211,544
Costo financiero del periodo 143,721 50,462 154,183
Beneficios pagados (253,847) {149,738) (403,585)
Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2011 4,086,988 1,007,738 5,084,726
Pérdidas (ganancias) actuariales 423,666 48,190 471,856
Costo por senvcios actuariales 274 908 70,289 345,197
Costo financiero del periodo 274,930 61,780 336,710
Beneficios pagados {63,109) {132,343) (195,452)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (98,920) - (98,920)
Obligaciones poar beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2012 uss 4,898 463 1,055,654 5,954,117

Segin se indica en el Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador todos aquellos
empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma compafia tienen derecho a
jubilaciéon patronal, beneficio que se determina en base a los afios de servicio, edad del
empleado al momento del retiro y al promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco
afos previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho Céodigo establece que en los casos de
terminacion de la relacidon laboral por desahucio, el empleader bonificara al trabajadoer con el
equivalente al 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio
prestados.

La Compafila acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizada es el “Metodo de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a ios servicios prestados en el periodo
cofrienie. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales.

Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleade y demas

parametros establecidos en el Cédige del Trabajo, con un minimo para la cuantificacidn de la

pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y

de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacidn patrohal y 25 aflos minimo de servicio sin edad

minima de retiro. De acuerdo a los estudios actugriales contratados, los que cubren a todos
Luis hazo Flg *
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los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de [a reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Afos terminados sl
31 de diciembre de

2012 2011
Trapajadores jubilados Us$ 953,908 41Q 867
Trabajadores activos con derecho adquirido
de jubilacion vitalicia {con 25 afos o mas
de senicio) 2,826,849 2,656,824
Trabajadores activos con tiempo de senicio
entre 10 afos y menos de 25 afios de sendcio 631,723 574,140
Trabajadores activos con menos de 10 anos
de senvicio 485,983 445,357
uss 4,898,463 4,086,988
L e e ——}

El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estadoe de resuitade integral:

Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Costo de ventas uss 517,056 16,321
Gastos de administracion 100,539 16,989
Gastos de ventas 100,538 5,354
Costos financieros 338,710 194,183
US$ 1,054,843 232,847

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

Reg. No. 0.8894
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Afios terminados el
31 de diciembre

2012 2011
Tasa de descusenio 7.00% £.50%
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.00%
Tabla de rotacion (promedio) 8.90% 4.90%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compadia posee
sobre ias variables que determinaran el pago futuro de esta obligacibn. Cambios en las tasas
¢ supuesios usados en jos estudios actuariales pueden tener un efecto importante en fos
montas repartados.

Gastos de Personal

Los valores pagados por la Compafiia en concepio de gastos del personal incluidos en los
rubros de costos de ventas, gastes de administracion y de ventas en el estado de resuitados

integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 se resumen a
continuacion:

Aftos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Sueldos y salarios uss 8,682,927 8,496,987
Bonificaciones 1,417,895 1,193,637
Beneficios laborales 3,703,189 3,667,925
Participacién a trabajadores 773,129 1,371,604
Jubilacion patronal y desahucio 718,133 38,664
uss 15,295,273 14,768,817

{19)  Capital y Reservas .o

Capital Acciones "'2
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La Compafia ha emitido unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Acciones autorizadas Uss 16,800,000 14,800,000
Acciones suscritas y pagadas US$ 8,410,000 7,410,000

Reserva Legal

La Ley de Compadlas de la Repdblica del Ecuador, requiere para las compafias andnimas,
que salvo disposicién estatuiaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un mensaje
no menor a un 10% destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que este alcance por
lo menos el 50% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en e} caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pétdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de 2012 esta pendiente la
apropiacion correspondiente a la utilidad neta del afio 2012; el monto minimo de apropiacién es
aproximadamente US$363,160.

Reserva Facultativa

Esta reserva se apropia de fas utilidades no distribuidas, en base a las disposiciones
especificas de a Junta de Accionistas, quien ademas puede disponer en utilizacién, siendo de
libre disposicion.

Reserva de Capital

De acuerdo con 1o previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saido de la reserva de
capital no esta sujeto a distribucion a los accionistas y puede ser objeto de capitalizacion en ia
parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa decisidn de la Junta General de
Accionistas.

Resultados Acumulados por Aplicacid

La Superintendencia de Com r.  mediante Resolucion No.
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SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011
establecid que los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las "NIF" se
registren en el patrimonio, en una subcuenta denominada “Resultados acumulados
provenientes de ia adopcién por primera vez de las NIF", separada del resto de ios resultados
acumulados. El saldo acreedor de esta cuenta no puede ser distribuido entre los accionistas,
pero puede ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Oltimo ejercicio econdomico concluido, si las hubieren; utiizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liguidacién de ia Compariia.

Otros Resuitados Integrales

Revaluacion de propiedad, planta y equipo

Incluye el efecto por revaluacion de propiedad, planta y equipo, que representa su valor
razonable con base en avaldos practicados por peritos independientes.

Administracidn de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Comparila estd expuesta a [os siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

+ Riesgo de crédito
+ Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsabie por establecer y supetvigar el marco de administracion de
rigsgos, asi como el desarrollo y monmtoreo de las politicas de administracion de riesgos de ia
Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compailia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar imites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos v el cumplimiente de los limites. Se revisan
regularmente las pollticas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafia a fin de
que reflejen ios cambios en las condicicnes de mercado y en {as actividades.

La Compafiia, a través de sus normas y procedirnientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y canstructivo en el que todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Administracion de ia Compaftia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracidn de riesgos
es apropiado respecto de los riesgos a los-gue se fenfrenta ia Compafia.

Riesqo de Crédito

Reg. No. 0.8894
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El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafila si un cliente o
contraparte en un instrumente financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicidon maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es como
sigue:

Afigs terminados el
31 de diciembre de

2012 2011

Efective y equivalentes de efectivo Uss 4 648,286 2,084,226
Activos financieros mantenidos

hasta el vencimiento - 1,007,142

Cuentas por cobrar comerciales, neto 10,776,316 12,978,079
Cuentas por cobrar a entidades

relacionadas 3,232,472 3,202,076

Otras cuentas por cobrar corriente 2,097,754 1,843,668

US$ 20,754,828 21,215,192

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La exposicidn la Compafila al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo a las compafifas relacionadas que
representan aproximadamente et 18% [19% en el 2011) de los ingresos de la Compadla, no
existen clientes que individuaimente representen concentraciones de crédito importantes.
Desde un punto de vista geografico ¢ demografico no existe concentracién de riesgo de
crédito.

L.a Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nueve
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision de
la Compafia incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en aigunos casos
referencias bancarias.

Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo
que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada 6 meses. Los
clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compafiia solo
pueden efectuar compras de contado y/o mediante ef otorgamiento de garantias adecuadas.

e
)Z 57
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Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segtin sus caracteristicas
de credito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son mayorisias,
minoristas o usuarios finales, su ubicacion geografica, industria, perfii de antigledad,
vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican
como “de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes restringidos vy son monitoreados por la
Administracion, y las ventas futuras se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La concentracion de las operacicnes de crédito es como se indica a continuacion;

Aflas lerminados €l
31 de diciembre de
2012 2011
Ciientes Uss Clientes UsSs§

Clientes con riesgo superor a

US$1,000,000 uss 1 1,397,195 3 3,805378
Clientes con riesgo superiora

Us$100,000 y menor a

US$1,000,000 15 3,352,888 i6 3,312,290
Clientes con riesgo superior a

US$50,000 y menor a

US$100,000 27 1,.831434 23 1,572,738

Clientes con riesgo igual o
menor a US$50,000 1,089 4449473 686 4,572,225
uss 1,132 11,030,980 728 13,262,631

La Compania establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacién de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Esta provisibén se determina
en base a una evaluacion especifica que se relaciona con exposiciones individualmente
significativas. La Administracién considera que no existen pérdidas en las que se havya
incwrido pero gue aln no se han identificado, atribuibles a clientes que manejan
individualmente riesgos poco significativos.

Pérdidas por Deteriore

La antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estade de
situacion financiera es la siguiente:

zo Flore
Contador
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Afios terminados el
31 de diciambre de

2012 2011
Valor bruto Deteriotg - Valor bruto Deterioro
Cosriente Uss 6,775,626 - 8,420,442 -
De 1 a 30 dias 3,186,248 - 4,290,623 -
De 31 a 60 dfss 414,024 - 194,186
De 61 a 80 dias 237,832 - 42,696 -
De 91 a 120 dias 101,151 - 31,500 11,367
De 121 a 360 dias 152,793 81,458 57,939 57,939
Mayores a 360 dias 163,216 163,216 215,245 215,248
Uss 11,030,990 254 674 13,262,631 284 852

La variacién en la provision por deterioro con respecto a las cuentas y documentos por cobrar
comerciales en los afics que terminaron e! 31 de diciembre de 2012 y 2011 fue la siguiente:
Afo terminado el
31 de diciembre de 2012
Cuentas por

cohrar
comerciales  Reiacionadas Total
Saldos al inicio dei afio uss 284 552 1,152,470 1,437,022
Castigos (29,878) - (29,878)
Saldos al final del afo Uss 254 674 1,152,470 1,407,144

Aflo terminado el

31 de diciembre de 2011
‘Cuentas por

cobrar
comerciales  Relacionadas Total
Saldos al inicio del afio Uss 304,706 1,152,470 1,457,176
Cashigos {(20,154) - (20,154}
Saidos al final del afio USs 284 552 1,152,470 1,437,022

Contador
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Efectivo vy Equivalentes a Efectivo

La Compafila mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$4,648,286 al 31 de diciembre
de 2012 (US$2,084,226 al 31 de diciembre de 2011), que representan su maxima exposicion al
riesge de crédito por estos activos. El efeclivo y equivalentes a efectivo son mantenidos
principaimente con bancos e instituciones financieras que estan calificadas entre el range AAA-
y AAA segun las agencias calificadoras Pacific Credit Rating y Bank Watch Ratings o
Humphreys 5. A

Riesgo de Liquidez

Ei riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compatfila tenga dificutades para cumpliy con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gque son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compafila para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incutrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compaiiia.

La Administracion de la Compaiiia dispone de informacidn que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compafila tiene como objetivo contar con
los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un perfodo
de 90 dias, incluyendo el pago de obligacicnes financieras cuande vencen; esto excluye el
posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la
fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liguidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieres, incluyendo los pagos
estimados de intereses al 31 de diciembre de 2012 y 2011;

Afio terminado ol
31 de diciembre de 2012

Valor en Vencimiento DeOal Da3as Degai2 De1a? De2ab

libros contractual messs messs meses afios aftos

Docunentos por pagar y deuda a

larga plaze US§ 17,357.110 18,886,035 4214798 833,820 2271792 8,339,867 3,389,757
Cuentas por pagar comerciales 14,114,822 14114822 124982,419 1,442,533 489,871 - -
Cuentas por pagar compafiiag rgla.

cignadas 102,744 102,744 - - 102,744
Ofrgs cuenias y gastos acumulados

por pagar 3,727,404 3,727,401 1,722,025 834 006 583,672 464 405 122,983

USS 35302077 36631002 18119242 2946358 2448379 8804272 3,512,750

Contador
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Afo terminado el
31 de diciembra de 2011

Vaior an Vencimignts  Dela3l De3as Degai2 Petaz Dazas

libros contractual meses meses meses afios afiog
Documantos por pagar y deuda a
larga plaze uss  195,010892 20,868,233  11,257172 1,735 983 557,054 2,770,700 4,344,344
Cuentas por pagar comercialgs 14,072,064 14,072,064 13,836412 235,652 - - -
Impuesto a la renta por pagar 328,757 328,757 - 328,757
Ctras cuentas y gastos acumulados
par pagar 4,282,014 4,282 014 1,948,613 1,708,381 449,458 177,852

USS 376893447 30,350,088 27040997 4,012,753 1,006,522 2,048,252 4,044,344

Como se muestra en mayor detalle en la nota 17, en el afdic 2012 la Compadia cbtuvo
financiamiento a largo plazo con varias instituciones financieras para capital de trabajo.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precics de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafia o ef valor de
los instrumentos financieros que mantiene. Bl objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controtar (as exposiciones a este riesgo dentro de paramelros
razonables y al mismo ttempo optimizar la rentabilidad.

La Administracion considera que [as variaciones en las tasas de interés y tasas de cambio, en
el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compafiia.

Riesqgo de Moneda

La Compafiia, en 1o posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al
U8 dolar, moneda funcional, por consiguiente, la Administracion considera que la exposicidn de
la Compa#ia al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasa de Interés

La Comparlia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de o posible
préstamos a tasa fija.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el perfil de Jas tasas de interés de las pasivos financieros de
la Compafifa que devengan intereses es como sigue:

Contador |
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Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Saido en Participacién Saldo en Paricipacién
libros pasivos del totai libros pasivos del total
financieros pasivos financieros pasivos
Tasa de interés (US3) financieros (Uss® financieros
Variable 6,015,298 35% - -
Fiia 11,341,812 B65% 19,010,612 100%
17,357,110 100% 19,010,612 100%

Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fija

La Compadla no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por o
tanto, una variacién en la tasa de interés al final del perlode que se informa no afectarfa el valor
registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de intetés fija, los resultades o ef
patrimonio de [a Compania.

Administracion de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que ‘e permita conservar la
confianza de los inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrolio future del negocio. La
Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

El capital se compone del capital acciones, raserva legal, reserva de capital y resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NiiF, los mismos que de
acuerdo a las disposicicnes vigentes no estan disponibles para distribucién de los accionistas.
La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcion de elio determina el nivel de utilidades que se reinvierte anuaimente y el nivel de
dividendos que se paga a 10s accionistas. la decision de reinversion también se basa en los
fncentivos tributarios que recibe la Compafifa. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia
para la administracion de capital durante el afio; tampoco exisie un pian de compra-venta de
acciones definido.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el sigulents:

Contador
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Afcs terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Total pasivos US$ 42,238,234 44,095,612
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (4,648,286) (2,084,226)
Deuda neta UsS$% 37,589,948 42,011,386
Total patrimonio US$ 29,492,968 25,965,808
Indice deuda - patrimonio ajustado 1.27 1.62

Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es el resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas a
través de propiedad o administracion en los afos que terminaron el 31 de diciemhre de 2012 y
2011:

Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Ventas de productes terminados UsS$ 14,292,203 14,587,477
Ingresos por arriendos 225,640 176,639
Senicio administrativo 173,818 230,831
Compras de productos terminados 54,265 774,390
Sendcios de guardiania 522,329 -
Arriendamientos 47,798 -
Gastos por hospedaje 67,654 -
Pago por reembolso de gastos 65,491 128,263

La Compafila efectla ventas de sus productos a sus companias relacionadas. En el afo que
termindé el 31 de diciembre de 2011 las ventas efectuadas ascienden a US$14,292,203
{US$14 587 477 en el 2011).

En el 2012 la Compafia compré productos terminados a Pycca S. A, por US$54,265
(US$774,390 en el 2011), y proporcioné servicios administrativos a esta companla relacionada
por US$173,818, en el 2012 (US$230,831 en el 2011).

En el 2012 la Companfia recibid serviei /guardi nia de Proteccién Maxima de Seguridad
S. A. Protemaxi por US$522,329.~) =

el

d [+]f
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LUn resumen de los saldos con entidades relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

ARos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Activas carrientes:
Pycca . A, US$ 2,671,129 2,852,945
Hotel Oro Verde 8. A. 1,227 -
Protemaxi 1,350 773
Unicentro Turistico Jabucam 3,615 -
Inmopica 219,867 -
uss 2,897,188 2,853,718
Activos no corrientes:
Pycca - Peru uss 1,422,090 1,435,164
Unicentro Turistico Jabucam 65,604 65,664
Provisién para deterioro cuentas
por cobrar (1,152,470) (1,152,470)
Uss ___ 335264 348,358
Pasivos:
Pycca 8. A. vs$ 22,091 -
Hotel Oro Verde 5. A. 12,996 -
Protemaxi 43,143 -
Karabu Turismo 514 -
inmopica 24,000 -
uss 102,744 -

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

largo plazo se resumen 2 continuacion:

Sueldos y salarios Uss
Bonos

Beneficios a corto plazo

Beneficios a largo plazo

Valor Razonable

Reg. No, 0.88

Durante Jos afios 2012 y 2011, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 ' 2011
576,674 515,699
10,454 18,316
37,242 37,242
348,035 519,986
972,405 1,081,243
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Los valores razonables de los activos y pasivos financieros y sus valores en libros mostrados
en el estado de situacion financiera son como sigue:

Afios terminados el

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Saldos en Valor Saldos en Valor
libros razonable libros razonable
Activos financieros:
Efectivo y equivalenies de efectivo US$ 4,648,286 4,648 286 2,084,226 2.084,226
Activos financieros mantenidos hasta
el vencimiento - - 1,007,142 1,007,142
Cuentas por cobrar comerciales, neto 10,776,318 10,776,316 12,978,079 12,978,079
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 3,232,472 3,232,472 3,202,076 3,202,076
Otras cuentas por cobrar cormente 2,087,754 2.097 754 1,843,669 1,943,669

uss 20,754,828 20,754,828 21215192 21,215,192

Pasiws financieros:

Documentes por pagar US$ 3,324,148 3,324,148 11,135,411 11,135.411
Vencimimientos circulantes de la deuda

a largo plazo 3,088,875 3,098,875 3,897,050 3,897,050
Cuentas por pagar comerciales 14,114,822 14,114,822 14,072,064 14,072,064
Cuerntas por pagar compafijas relacionadas 102,744 102,744 - -
impuesto a la renta por pagar - - 328,757 328,757
Ofras cuentas y gastos acumulados

por pagar 3,727,401 3,727 401 4,282,014 4,282,014
Deuda a largo plazo excluyendo jos

vencimientos circulantes 10,934,089 10,934,089 3,978,151 3,678,151

Uss 35,302,077 35,302,077 37,693,447 37,693,447

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y de la deuda se aproximan a su
valor razonable considerando que estan sujetos a tasas de interés que se aproximan a la tasa
de mercado para empresas con financiamiento con caracteristicas similares.

Los montos registrados de los otros activos y pasivos financieros corrientes se aproximan a su
valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimientos a corto plazo.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia, requieren la determinacién
de los valores razonables para los actives y pasivos financieros ¢ no financieros. Los valores
razonables han sido estimados para proposito de valoracion y/o revelacion utilizando la
informacién disponible en el mercado y siguiendo métodos de valuacién apropiados.
Informacion adicional sobre la estimacion del valor razonable de activos y pasivos esta

revelada en las notas especificas a los e financiefos.
< :
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(22} Ingresos y Costos Financieros

Los saldos de ingresos y costos financieros que se muestran en el estade de resultados
integrales por los aftos terminadas el 31 de diciembre de 2012 y 2011 se resumen a
continuacion.

Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Ingresos financieros - intereses ganados Uss 26,374 130,350
Gastos financieros:
Jubilacién patronal y desahucio UsSs 336,710 194,183
Comisiones pagadas 16,801 14,425
intereses pagados 979,118 496,614
Us$ 1,332,630 705,222

(23) Otros Ingresos

Los saidos de otros ingresos que se muestran en el estado de resultados integrales por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 se resumen a continuacion:
ARos terminados el

31 de diciembre de

2012 2011
Ingresos por arriendo uss 723,338 521,833
Senvicios administrativos 173,818 230,831
Senicio de transporte 182,737 182,967
Utilidad en venta de propiedad, planta y
equipos - 157,363
Venta de articulos 0 materiales usados 68,884 25,589
Otros menores 176,520 204,630
UsS$ 1,325,297 1,323,243

Reg. No. 0.8854
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Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en ios afios que terminaron el 31 de
diciembre de 28012 y 2011;

Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011

Cambios en las materia primas y consumibles,
productos terminados v productos en proceso  US$ 34,300,519 36,908,831
Gastos del personal 15,295,273 14,768,817
Gasto por publicidad y propaganda 1,638,626 1,977,954
Gasto por transporte 1,673,847 1,110,766
Gasto por impuestos y contribuciones 302,554 314,858
Gasto por mantenimiento y reparaciones 1,089,754 1,151,847
Gasto por honorarios 2,027,165 2,002,377
Gasto por depreciacion 1,923,869 1,656,148
Gasto por senvicios basicos 1,858,733 1,815,635
Gasto por materiales y repuestes 1,599,341 1,260,777
Gasto por combustible 320,633 326,741
Gasto por viajes 274,012 298,982
Gasto por seguro 327,987 314,087
Gasto por licencias 545,015 567,152
Gasto por arriendo ©05,021 952,729
Gasto guardiania y vigilancia 431,264 495,100
Indemnizaciones 1,036,987 741,935
Otros 2,736,750 3,190,417
USs$ 88,287,450 69,859,153

Compromisos y Contingencias

Compromisos

La Compafiia y Disney Consumer Products Latin America, Inc. suscribieron el 2 de junio de
2010 un contrato de licencia de derechos de autor, en Ja que se otorga una licencia para
reproducir y/o utilizar algunos de los materiales y marcas de propiedad de Disney {Dishey
Fairies, Clasicos de Disney, la Casa de Mickey Mouse de Disney, Princesas de Disney,
Buscando a Nemg y Cars) scbre los productos que elabora y distribuye 'a Compania. E! precio
acordado es eguivalente al 13% — 18% sobre las ventas de los productos que incluyan el
disefio de Disney y vence en septiembre de 2012. Durante et 2012 se suscribié un nuevo
contrato bajo los mismos términos para los siguientes materiales y marcas (Disney Princesa,
Disney Fairies, Casa de Mickey Mouse, Phineas and Ferb, personajes estandar de Disney,
Winnie the Pooh, Club Penguin, Jake y jratas del pais de nunca jamas, Minnie, Disney

Reg. No. 0.8894
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Babies, Cars, Cars 2, Toy Story 1-2-3, Monsters University) con vigencia desde de octubre
2012 hasta septiembre de 2014.

La Compalfifa y Nelvana International Limited suscribieron el 11 de febrero de 2011 un contrato
de licencia de derechos de autor, en la que se otorga una licencia para reproducir yfo utilizar
algunos de los materiales y marcas de propiedad de Nelvana International Limited (The Fairly
QOddParents) sobre los productos que elabora y distribuye la Compafila. E! precio acordado es
equivalente al 10% sobre las ventas netas. El contrato vence en mayo de 2012,

La Compafila y Warner Bros suscribieron durante el 2011 cantralos da licencia de derechos de
autor, en la que se otorga una licencia para reproducir y/o utilizar algunos de los materiales y
marcas de propiedad de Warner Bros (DC Comics Justice League) sobre 105 productos que
elabora y distribuye ia Compahia. El precic acordado es equivalente al 11% saobre las ventas
netas. Los contratos vencen en diciembre de 2012,

La Compafia y Aoom S. A. suscribieron en diciembre de 2011 un contrato de licencia de
derechos de autor, en la que se otarga una licencia para reproducir y/o ulilizar algunos de los
materiaies y marcas de propiedad de Aoom S. A. (Shakira, Selena Gémez) sobre los productos
que elabora y distribuye la Compadia. El precio acordado es equivalente al 15% sobre las
ventas netas. El contrato vence en diciembre de 2012,

La Compafiia y Marvel Characters Inc. suscribieron el 4 de febrero de 2012 un contrato de
licencia de derechos de autor, en la que se otorga una ficencia para reproducir y/o utilizar
algunos de los materiales y marcas de propiedad de Marvel Characters Inc {Spider Man) sobre
los productos que elabora y distribuye la Compania. El precio acordado es equivaiente al 16%
sobre las ventas netas, adicional un 2% si los bienes se venden en términos F.C.B fuera del
terriforic ecuatoriano. E! contrato vence en junio de 2013,

La Comparila y Sanric do Brasil suscribieron el 24 de abril de 2012 un confrate de ficencia de
derechos de autor, en la que se otorga una licencia para reproducic y/o utilizar algunos de los
materiales y marcas de propiedad de Sanrio do Brasil (Helio Kitty) sobre los productos que
eiabora y distribuye la Compafla. El precio acordado es equivalente al 12% sobre 'as ventas
netas. Elcontrato vence en mayo de 2014.

En diciembre de 2010 la Compaiia firmé el décimo noveno contrato colective de trabajo con
vigencia hasta e 31 de diciembre de 2012, en el cual se estable ciertos beneficios a favor de
los trabajadores a mas de los dispuestos por Ley. El 18 de febrero de 2013, la Compania firmé
&l vigésimo contrato colectivo de trabajo con vigencia hasta et 31 de diciembre de 2014,

Contingencias

La Compafiia esta defendiéndose de demandas planteadas por 18 ex trabajadores quienes
reclaman un monto en agregado de US$462,717, por diferencias en remuneraciones,
bonificacian por desahucio, indemnizaciones por despido intempestive y jubilacién patronal. A
la fecha de este informe siete de los cas &R gue log demandantes reclamaban US$264 244

Reg. No. 0.8894
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la sentencla de la primera instancia ordend a la Compafia pagar a los demandantes
cantidades menores a US$8,000 para lo cual [a Compafiia presentd apelacion a ia sentencia;
en otros dos casos las demandas por US$25,823 fueron declaradas sin lugar en la primera
instancia; para los ofros diez casos cuyos reclamos ascienden a US$172,650 se esta a la
espera de sentencia de primera instancia. La Administracién de la Compania, en base al
criterio de sus asesares legales y las sentencias antes indicadas que mandaron a pagar un
monto significativamente menor al reciamado, considera que el pasivo que podria resultar de ia
resolucién final de estos asuntos no sera material,

E! Servicio de Rentas Internas notificd con orden de determinacidn No. 2009090151 de 30 de
jurio de 2009 el inicio del proceso de auditoria fributaria por la declaracién de impuesto a la
renta de afio 2006, resultado de lo cual se emitié el Acta No. 0920100100274 el 29 de junio de
2010 que establece diferencias de impuesto a ia renta a pagar de US$933.874 exciuyendo
intereses y multas, argumentando gastos no deducibles por diferentes conceptos. La
Compaitia presentd la respectiva impugnacién, bajo e! procedimiento de Reclamo
Administrativo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscatl del Guayas vy el 30 de septiembre de 2011,
ia Saia acoge en todas sus partes la demanda de impugnacion presentada por ia Compafila y
deja sin efecto la Resolucion, dispeniendo que se dé de baja las obligaciones y se dispuso el
archivo del Juicio,

Desde el 2011 la Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE) inici¢ juicio coactivo en contra de
la Compafia por una deuda de US$10,055 de intereses de una obligacion estabiecida
mediante 1a Resolucion No. GDG-DAJG.PVR 002992 expedida el 25 de mayo de 2000 que
disponia que la Compafia pague a la CAE la suma de US§73,704. La Compafifa impugné
dicha resolucidn ante la Primera Sata del Tribunal Distrital No. 2 de Guayaguil debido a gque la
CAE estaba impedida de emitir titulo de pago por dicha obligacion. A la fecha de este informe
el proceso se encuentra en instancia de prueba. A criterio de la Comparila y amparados en el
criterio de sus asesores legales cualguier resolucitn sera favorable a la Compafiia, por lo que
no se ha constituido ninguna provisién al respecta.

Desde el 2011, la Compaiila se encuentra defendiéndose de la demanda planteada en su
contra por un asesor legal que prestaba sus servicios. El demandante reclama una cuantia de
US$110,000. A la fecha de este informe el caso se encuentra a la espera de una fecha para la
Audiencia de Conciliacién. La Administracion de la Compadia, basada en el criterio de sus
asesores legales, estima que la sentencia sera a su favor, en razén que el demandante
reclama honorarios cuyo derechos para cobrar habrian prescrito en el 2009.

Reclasificaciones

Ciertos saldos de las cifras comparativas al 31 de diciembre de 2011 han sido reclasificados
para propdsitos de uniformidad con la presentacidn de los estados financieros de 2012, Las
reclasificaciones en el Estado de Situacion Financiera consisten en US$348,358 (netos) de
saldos por cobrar a compafiias relacionadas de corto a largo plazo y cotras cuentas por cobrar
corriente y no corriente por US$29,459 a otros acliyos no corrientes. En el Estado de
Resuitados Integrales se reclasificaron | 194,183 cotrespondientes ai costo financiero de la
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(27) Eventos Subsecuentes

La Compafila ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 5 de marzo de 2013, fecha en
gue los estados financiercs adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha de) estado de situacion
financiera pero antes del 5 de marzo de 2013, que requiera revelacidn o ajuste a los estados

financieros adjuntos.

Reg. No. 0.8894
- 47 -




