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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PICA - PLASTICOS
INDUSTRIALES C.A., al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados
de resultados, de evolucion del patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas; de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinion los estados financieros mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PICA - PLASTICOS
INDUSTRIALES C.A., al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
promulgados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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4. El pais ha vivido una crisis generalizada del sistema bancario y financiero,
incrementos de precios en el mercado interno y altas tasas de devaluacion del sucre
frente al dolar de los Estados Unidos de América. Estos factores han generado una
marcada recesion econémica y un alto incremento de las tasas de desempleo. En
marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprobé el proceso de dolarizacion de la
economia, que establece como moneda del pais el dolar de los Estados Unidos de
América y fija para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dolar de
S/. 25.000, con lo que se espera un mayor control de la estabilidad monetaria y
fortalecimiento del sistema financiero, que originen una recuperacion global de la
actividad econémica del pais. No es posible aun establecer integramente los efectos
de los cambios introducidos y sus consecuencias, si los hubiere sobre la posicion
econdmica y financiera de la compaifiia y los resultados de sus operaciones futuras,
por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas
circunstancias de incertidumbre.

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondientes
al afio terminado al 31 de diciembre del 2000 de PICA - PLASTICOS
INDUSTRIALES C.A., requerido por disposiciones vigentes, se emitira por
separado.
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PICA -P

BAILANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DEI 2000
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos

Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por adelantado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

INVERSIONES - ACCIONES EN COMPANIAS

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Terrenos ¢ instalaciones
Maquinarias y equipos y moldes
Muebles y enseres y equipos de computacién
Vehiculos

Menos - Depreciacién acumulada

Construcciones en proceso
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en ddlares)

898,774.11
2,360.43
3,899,214.00
9,421,705.46
51,293.00

14,273,347.00

727,422.00

1,550,591.99
7,691,960.02
253,465.41
767,798.58

10,263,816.00
{(4,558,285.00)
26,469.00

5,732,000.00

20,732,769.00




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores locales y del exterior
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Capital adicional
Utilidades apropiadas
Utilidades no apropiadas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en ddlares)

8,078,791.02
2,079,530.00
708,396.00

10,866,717.02

197,512.00

1,668,015.98

12,732,245.00

308,400.00
5,865,416.00
671,333.00
1,155,375.00

8,000,524.00

20,732,769.00




PICA-P

ESTADO DE RESULTADOS

-

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION

Gastos de ventas

Gastos de administracién

Utilidad en operaciones

OTROS INGRESOS (EGRESOS):

Utilidad antes de provisién para

participacion de trabajadores

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Utilidad antes de provision para

impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad neta

Ver notus a los estados financieros

(Expresado en délares)

24,073,640.31
(17,694,504.57)

6,379,135.74

1,793,371.00

1,954,579.00 (3,747,950.00)

2,631,185.74

(818,832.00)

1,812,353.74

(271,853.74)

1,540,500.00

(385,125.00)

1,155,375.00




PICA - PLASTICOS IND LES C.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)

Reserva por Utilidades apropiadas Utilidades
Capital Capital Revalorizacién Reexpresion Reserva Reserva no
Social Adicional del Patri Monetaria Legal Facultativa Total apropiadas
Saidos al 31 de diciembre de 1999 308,400.00 - 3,169,839.00 - 44,641.00 373,187.00  417,828.00 202,717.00
Ajuste afios anteriores - - (270,722.00) - - (6,041.00) (6,041.00) -
Apropiacion a reservas - - - - 20,272.00 182,445.00  202,717.00 (202,717.00)
juste por aplicacién de NEC - 17:
Inventarios - - - 174,165.00 - - - -
* 1 i - acci en compaiif - - - 145,237.00 - - - -
* Propiedades, planta y equipos - - - 1,733,942.00 - - - -
* Patrimonio de los accionistas - - 3,786,667.00 (2,873,712.00) 5,683.00 51,146.00 56,829.00
* Transferencia de reexpresién monetaria - (820,368.00) - 820,368.00 - - - -
* Transferencia de reserva por reval. patrim. - 6,685,784.00 (6,685,784.00) - - - - -
Utilidad neta del ejercicio - - - - - - - 1,155,375.00
Saldos al 31 de diciembre del 2000 308,400.00 5,865,416.00 - - 70,596.00 600,737.00  671,333.00 1,155,375.00

Ver notas a los estados financieros



PICA - PLASTI INDUSTRIA A

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Fluj Efectivo por las activida racion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo recibido por otros ingresos

- Cancelacién del 15% a trabajadores e Impuesto a la Renta 1999
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de Efectivo por la ivida inversion:

Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién

Fluj Efectivo por las activi financiamiento:

Aumento en cuentas por pagar a largo plazo
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo

Mais - efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en ddlares)

21,906,930.00

23,904.00
(83,721.20)
(18,577,436.00)

3,269,676.80

(2,994,743.00)

(2,994,743.00)

238,474.91

238,474.91

513,408.71

387,726.29

901,135.00




CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Mas:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACI()N:

Depreciaciones

Cuentas incobrables

Reserva para jubilacién patronal
Pérdidas en cambio

Resultado por exposicion a la inflacién

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumentos en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por adelantado
Proveedores locales y del exterior
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

1,155,375.00

1,338,323.83
199,171.12
126,748.35
287,097.03
203,928.93

2,155,269.26

(2,660,679.21)

(4,991,961.04)

(12,411.49)
5,925,848.55
1,139,776.73
 558,459.00

(40,967.46)

3,269,676.80




PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituyo en 1961 en Ecuador, y su objetivo principal es la industrializaciéon de
materia primas y productos semielaborados tantos nacionales como extranjeros, de manera
especial se dedicara a la produccion de articulos plasticos y de manera general podra dedicarse a
cualquier actividad industrial o mercantil permitida por las leyes de la Republica del Ecuador.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas
por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por el Servicio de Rentas Internas y
Superintendencia de Compaiiias. A partir del 1 de abril del 2000, los registros contables son
llevados en Dolares de los E.U.A.

Los activos y pasivos monetarios como: caja y bancos, inversiones temporales, cuentas por
cobrar y por pagar, gastos pagados por adelantado, proveedores locales y del exterior, pasivos
acumulados, reserva para jubilacion patronal y cuentas por pagar accionistas; directamente se
convirtieron en dolares utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por USS$ 1.00.

En el caso de los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, como: inventarios, inversiones -
acciones en compailias, propiedades, planta y equipos y patrimonio de los accionistas,
expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo y
pasivo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999 el efecto de
inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion monetaria y por el
indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.




La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion del
indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000,
fueron incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion,
REI. La ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el
31 de diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1 de enero
del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio terminado el 31 de diciembre de 1999, no estan
sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.

La compaiiia efectué un ajuste no contable a los saldos de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2000 para convertirlos de Sucres a Dolares de los E.U.A. utilizando los
procedimientos de la NEC No. 17 (Nota 2), con el proposito de cumplir con la elaboracién del
estado de evolucion del patrimonio y del estado de flujo de efectivo.

INVENTARIOS.- Los inventarios de productos terminados y de materia prima se muestran al
costo promedio y al valor de la dltima compra respectivamente, mas los efectos de aplicar el
esquema de dolarizacion (NEC-17) de conformidad con las disposiciones legales.

Los inventarios en transito se valoran al costo de la factura mas otras cargas relacionadas con la
importacion.

El costo se determina sobre la base del costo promedio. Los saldos son originados
principalmente durante el mes de diciembre del 2000.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.- Las propiedades, planta y equipos se muestran
al costo mas los efectos de aplicar el esquema de dolarizacion (NEC-17) de conformidad con las
disposiciones legales, menos la correspondiente depreciacién acumulada. De acuerdo con las
disposiciones en vigencia, informamos que, como parte del examen de los estados financieros
adjuntos, los auditores independientes revisaron en términos generales la dolarizacién de las
propiedades y equipos en sus aspectos significativos.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales mas el efecto de la
dolarizacion usando el método de la linea recta de acuerdo con las siguientes vidas utiles
estimadas:

ACTIVOS ANOS
Edificios e instalaciones 20 y 10
Maquinarias y equipos y moldes 10y 5
Muebles y enseres y equipos de computacion 5

Vehiculos 5




RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA.- En el afio 2000 se registro el efecto de dolarizacion de los activos no
monetarios y del patrimonio de los accionistas a la Reexpresion Monetaria y Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio, respectivamente.

Los saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Capital Adicional.

JUBILACION PATRONAL DE LOS TRABAJADORES.- EI costo de beneficio de
Jubilacion Patronal a cargo de la compaiiia es contabilizado mediante la constitucién de una
provision con cargo a los gastos del afio.

El monto es determinado basandose en un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente calificado.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA.- Las provisiones para la participacion de los trabajadores en
las utilidades y para el impuesto a la renta de la empresa son registradas con cargos a los
resultados del gjercicio en que se devengan.

NOTA C.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2000, la cuenta caja y bancos consistia en:

Caja USS 159,894.40
Bancos:

De Guayaquil S.A. 310,153.56

Del Pacifico S.A. 3,257.80

Filanbanco S.A. 19,101.57

Del Pichincha C A. 158,990.84

Bolivariano S.A. 15.37

Internacional C.A 4,681.03

Lloyds Bank Cia. Ltda. 52,479.84

Produbanco C.A. 190,199.70 - 738,879.71

US$ 898,774.11




NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes:

Nacionales US$ 3,373,559.33

Extranjeros 197,389.02 3,570,948.35
Menos — reserva para créditos

incobrables (291,945 .36)

3,279,002.99

Compaiiias relacionadas 257,052.98
Otras 363,158.03

USS$  3,899,214.00

NOTA E.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000, los inventarios consistian en:

Productos terminados US$ 5,274,779.96
Materias primas 3,809,426.92
Repuestos 283,365.79
En transito 54,132.79

US$  9,421,705.46

NOTA F.- INVERSIONES - ACCIONES EN COMPANIAS
Al 31 de diciembre del 2000, las inversiones - acciones en compaiiias consistian en:

PARTICIPACION EN EL PATRIMONIO

COMPANIA INVERSIONES PORCENTAJE VALOR
Industrias Remco S.A. US$ 457.42 18.25 1,188.52 (@)
Ecuaresinas S.A. 1,015.60 20 2,713.99 (@)
Empacadora S.A. 1,110.97 50 2,475.56 @)
Electroquil S.A. 100,984.17 - - (b)
Hotel Oro Verde S.A. HOTVER 395,337.84 - - (b)
Manta Oro, Hotelera Manta S.A. 228,516.00 - - )
US$ 727.422.00

(a) Cifras no auditadas
(b) Cifras no disponibles




NOTA G.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2000, las propiedades, planta y equipos consistian en:

Saldos al 1 Adiciones Ajustes Aplicacién Saldos al 31
de Enero Y Y Nec — 17 de Diciembre
ACTIVOS FLJOS: del 2000 Transferencias Bajas del 2000
Terrenos, edificios e
instalaciones US$ 704,443.00 143,869.99 - 702,279.00 1,550,591.99
. Maquinarias y equipos y
Moldes 2,912,948.00 2,556,350.02 (1,611,541.00) 3,834,203.00 7,691,960.02
Muebles y enseres y
equipos de computacion 126,162.00 81,039.41 (78,886.00) 125,150.00 253,465.41
Vehiculos 320,537.00 213,482.58 (165,197.00) 398,976.00 767,798.58
4,064,090.00 2,994,742.00 (1,855,624.00) 5,060,608.00 10,263,816.00
Depreciacion acumulada (2,105,627.00) (1,338,324.00) 1,855,624.00 (2,969,958.00) (4.558,285.00)
Construcciones en proceso 56,315.00 (29,846.00) - - 26,469.00
Total propiedades, planta y
equipos neto US$ 2,014,778.00 1,626,572.00 - 2,090,650.00 5,732,000.00

I~ NOTA H.- PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR
Al 31 de diciembre del 2000, los proveedores locales y del exterior consistian en:
Locales:
Didesa S.A. 255,217.00
Plastiempaques S A. 69,399.00
Polichemicals S.A. 92,886.00
Textil San Pedro S.A. 175,181.00
Ecuapunto Cia. Ltda. 181,669.00
Distelar Cia. Ltda. 251,376.00
Texpac Cia. Ltda. 127,515.00
Otros 2,084,366.02 3,237,609.02
Exterior:

Atromenex S.A. 78,585.00
Molds & Plastic Machinery Inc. 1,344,330.00

— Propilco — Polipropileno del Caribe S.A. 521,730.00
Equistar Chemicals, LP 139,230.00
Compounding Masterbatching Ind. Ltda. 132,200.00
Petroquimica Colombiana S A. 191,550.00
Tril, Export. Corporation of Puerto Rico 233,013.00
Poliolefinas Intemacionales C.A. 114,520.00
Carbo Quimica S.A. 73,270.00
O.P.P. Petroquimica S.A. 79,002.00
Suministros Materias y Colorantes S.A. 98,137.00
Bamberger Polymers International Corp. 115,600.00
Otros 1,720,015.00 4,841,182.00

US$ 8,078,791.02




NOTA 1.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas y documentos por pagar consistian en:

Servicios:

Norlop Thompson & Asociados US$ 149,761.00

Empresa Elec. del Ecuador S.A. 82,385.00

Seguros Rocafuerte S A. 41,570.00

Empresa de Agua Potable Guayaquil 1,135.00

Compaiiia de Seguros Ecuat. Suiza C.A. 11,284.00

Otros 47,478.00 333,613.00
Compaiiias Relacionadas:

Pycca S.A. 1,248,623.00

Karabu Turismo C.A. 10,419.00

Unicentro Turistico Jabucam S.A. 155,685.00

Otras 331,190.00 1,745,917.00

US$ 2,079,530.00

Estas deudas no devengan ningun tipo de interés a cargo de la compaiiia.

NOTA J.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre del 2000
en las cuentas de pasivos acumulados:

SALDOS AL 1 SALDODi AL31
DE ENERO PAGOS Y/O
PROVISIONES DICIEMBRE

DEL 2000 UTILIZACIONES DEL 2000

Beneficios Sociales US$ 94,314.00 409,447.00 (165,968.00) 337,793.00
Préstamos y Aportes al IESS 4,546.00 113,943.00 (107,446.00) 11,043.00
Impuestos por pagar 51,077.00 1,111,247.00 (802,764.00) 359,560.00
US$  149,937.00 1,634,637.00 (1,076,178.00) 708,396.00

NOTA K.- IMPUESTO A LA RENTA

La provision para impuesto a la renta por el afio 2000 ha sido calculada aplicando la tasa del
25% (sobre las utilidades gravables de la compaiiia).

La compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1996 inclusive. Los afios 1997, 1998, 1999 y
2000 se encuentran abiertos a revision.




NOTA L.- RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

Durante el 2000, la compafiia actualizo la Reserva Matematica Actuarial, necesaria para el
funcionamiento de las Jubilaciones patronales futuras, por lo que la Gerencia contratd los
servicios de un profesional independiente para que establezca en base a un estudio actuarial la
parte proporcional de dichas reservas que deberia tener la compaiiia al 31 de diciembre del 2000.
NOTA M.- RESERVAS LEGAL Y FACULTATIVA

La ley requiere que cada compaiiia anonima transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacién de la compafiia pero puede

ser utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi como para capitalizarse.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.

NOTA N.- OTROS INGRESOS (GASTOS)

Al 31 de diciembre del 2000, los otros ingresos (gastos) consistian en:

Otros Ingresos:

Intereses ganados US$ 13,711.93

Utilidad en cambio 175,225.43

Otros 1,795.72 190,733.08
Otros Gastos:

Pérdida en cambio 462,322.46

Intereses y comisiones bancarias 193,259.51

Resultado por exposicion a la inflacién 203,928.93

Otros 150,054.18 (1,009,565.08)

US$ (818,832.00)

NOTA N.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

Las principales transacciones celebradas con compaiiias y partes relacionadas por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2000 corresponden a:

Servicios prestados US$  2,027,104.20

Estas transacciones se efectuaron en términos equiparables a otras de igual especie realizadas
con terceros.




NOTA O.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacion de estos estados financieros (1 de
febrero del 2001) no se produjeron eventos que en la opinion de la administracion de la
Compailia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




