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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los acclionistas de:

‘ PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

1. Hemos avuditado el balance general adjunto de PICA - PLASTICOS
INDUSTRIALES C.A., al 31 de diciembre de 1999, v los comrespondientes
estados de resultados, de evolucidn del patrimonio y de cambios en la
posicidn financiera por el afo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compadia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos
estados financleros basados en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria seq
disefiada y readlizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones emrdneas o Inexactas de cardcter
sighnificativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas; de la
evidencia gque soporta las cantidades y revelaciones presentadas en (os
estados financieros. Incluye también ia evaluacidén de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacién de la presentacidn general de los
estados financieros. Consideramos gue nuestra auditoria provee una base

razonable para expresar una opinidn.

3. En nuestra opinidn los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A., al 31 de diciembre de 1999, los
resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los cambios en
la posicion financiera por el ano terminado en esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por
la Superintendencia de Compariias del Ecuador.
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4, Como se describe en la Nota B a los estados financieros, en 1999 la
Compania aplicé las disposiciones contenidas en el reglamento de
Comreccidn Monetaria y en consecuencia, cambid el método de valuacidn
de: Inventarios, Pagos anticipados, Inversiones - acciones en companias,
Propiedades, planta y equipos, Proveedores del exterior y Patrimonio de
los accionistas.

5. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondientes al ano terminado al 31 de diciembre de 1999 de

PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A., reqguerido por disposiciones vigentes,
se emitird por separado.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caqja y Bancos
Cuentas por cobrar
Inventaros
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

INVERSIONES - ACCIONES EN COMPANIAS

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Terrenos, edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos y moldes
Muebles y enseres y equipos de computacion
Vehicvulos

Menos - Depreciacidon acumulada
Construcciones en proceso

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en sucres)

8,575,5625,072
36,032,653,578
107,134,921,179
972,037,754

152,715,137,533

20,439,226,31 1

17,611,070,419
/2,823,720,859
3.154,041,923
8,013,427,220

101,602,260,421
(52,640,749.818)
1,407,898,647

50,369.409,250

223,523,773,144



(Expresado en sucres)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:

Proveedores locales y del exterior 56,329,293,118
Cuentas y documentos por pagar 23,468,831,874
Pasivos acumulados 3,748,422,930
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 83,546,547,927

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL 1,769.091,254
CUENTAS POR PAGAR - COMPANIAS RELACIONADAS 20,645,970,265
CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS 15,092.560,311

TOTAL PASIVOS 121,054,169,752

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social /7,7 10,000,000
Reserva por revalorizacidn del patrimonio 79,245,977,806
Utilidades apropiadas 10,445,699,486
Utilidades no apropiadas 5,067,926,100

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 102,469,603,392

TOTAL 223,523.,773,144

Ver notas a los estados financteros



PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

tnero - Abril
VENTAS NETAS 53,373,69 1,360
COSTO DE VENTAS (40,574,153,414)
Utilidad Bruta 12,799,8637,946
GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION:
Gastos de ventas (4,559,499,217)

Gastos de administracion (3,814,122,755)

Utilidad en operaciones

OTROS INGRESOS (EGRESOS): (1,933,288,208)

Utilidad antes de provision para
participacion de trabajadores
y provision impuesio a la renta 2,492,627,766

PARTICIPACION DE TRABAJADORES (373,894,165}

IMPUESTO A LA RENTA 0

Utilidad neta 2,118,733,601

Ver notas a los estados financieros

4,425,915,974

(Expresado en sucres)

Mayo - Diciembre

172.958,029,862
(131,035,217,181)

41,922,812,681

(15,198,027,786)
(16,051,726,225)

10,673,058,670

(6,004,730,358)

4,668,328,312

(1,062,663,121)

(656,472,692)

2,949,192,499

Tofal

226,331,721,222
(171,609,370,595)

54,722,350,627

(19,757,527,003)
(19,865,848,980)

15,098,974,644

(7,938,018,566)

7.160,956,078
(1,436,557,286)

(656,472,692)

5,067,926,100



PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en sucres)

Reserva por Utilidades apropiadas Utilidades
Capital Revalorizaciéon Reexpresion Reserva Reserva no
Social del Patrimonio Monetaria Total Legal Facultativa Apropiadas
Saldos al 31 de diciembre de 1998 /,710,000,000 58,926,242,780 - /.747,206,245 846,165,373  6,901,040,872 2.698,493,24]1
Transacciones del aio:
ropiaciones - - - 2,698,493,241 269,849,324  2,428,643,917 (2,698,493,241)
‘Zexpresién Monetaria:
* Inventarios - - 5,453,724,307 - - - -
* Pagos anticipados - - 125,732,891 - - -~ -
* Inversiones - acciones en
compaiias - - /,109,875,645 - - - -
* Propiedades, planta y equipos - - 14,812,023,364 - - - -
* Proveedores del exterior - - (7,181,621,181) ~ - - -
* Patrimonio de los accionistas - 41,868,929,674 (41,868,929,674) - - - -
Transferencia - (21,549,194,648) 21,549,194,648 - - - -
Utilidad Neta - - - - -~ - 5,067.,926,100
Saldos al 31 de diciembre de 1999 /7.710,000,000 79,245,977 ,806 - 10,445,699,486 1,116,014,697  9,329.684,789 5,067,926,100

m—ﬂ&
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Ver notas a los estados fingncieros

¢




PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:

Operaciones:
Utildad Neta
Mds: Gastos que no afectan al Capital de Trabajo
Depreciaciones

Capital de trabagjo provenientes de operaciones
Aumento de cuentas por pagar accionistas
Aumento de cuentas por pagar - compainias relacionadas
Aumento de reserva para jubilacion patronal

LOS RECURSOS FINANCIEROS FUERON UTILIZADOS EN:
Aumento de propiedades, planta y equipos, neto.

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventanos

Gastos pagados por adelantado
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores del exterior

Pasivos acumulados

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en sucres)

5,067,926,100

11,939,275,030

17,007,201,130
1,810,330,275
20,645,970,265
176,936,602

39.640,438,272

13,236,876,119
26,403,562,153

Aumento
(Disminucion)

(224,652,136)
10,865,326,448
51,127,759,065

846,304,863
(3,366,730,623)

(31,816,322,667)

(1,028,122,797)

26,403,562,183



PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituyd en 1961 en Ecuador, y su objetivo principal es Ia
industrializacion de materia primas y productos semielaborados tantos
nacionales como extranjeros, de manera especial se dedicard a la
produccidén de articulos pldasticos y de manera general podrd dedicarse a
cualquier actividad industrial o mercantil permitida por las leyes de la
Republica del Ecuador.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados
financieros han sido preparados sobre la base del costo histdérico, modificados
parcialmente para el caso de: Inventarios, Pagos anticipados, Inversiones -
acciones en compaiias, Propiedades, planta y equipos, Proveedores del
exterior y Patrimonio de los accionistas, segin se explica mds adelante, de
acuerdo con las disposiciones contenidas en el reglamento sobre aplicacion
del sistema de Correccidn Monetaria de los Estados Financieros.

INVENTARIOS.- Los inventarios de productos terminados y de materia prima
se muestran al costo promedio y al valor de la ultima compra
respectivamente, reexpresados hasta la fecha de ciemre del ejercicio.
Aquellos inventarios que no registraron adquisiciones durante el dltimo mes del
ejercicio se qjustaron basdndose en los porcentajes proporcionales
correspondientes.

Los inventarios en transito se valoran al costo de la factura mas otras cargas
relacionadas con la importacion.

La revalorizacién del ano 1999 de acuerdo con el mencionado reglamento se
acreditd a la cuenta Reexpresion Monetaria.



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.- Las propiedades, plania y equipos se
muestran al costo mds el valor de las revalorizaciones efectuadas de
conformidad con las disposiciones legales, menos la comrespondiente
depreciacidon acumvulada. De acuverdo con las disposiciones en vigenciq,
informamos que, como parte del examen de los estados financieros adjuntos
los auditores independientes revisaron en términos generales la revalorizacion
de las propiedades, planta y equipos en sus aspectos significativos.

La revalorizacidn del afio 1999 de acuerdo con el Reglamento de Correccidn
Monetaria, se acreditd a la cuenta Reexpresidon Monetaria. Las bases de
revalorizacidon que aplicd la compania sobre los bienes poseidos al 31 de
diciembre de 1999, de conformidad con el citado reglamento, son:

- Los activos que se encontraban en propiedad de la Compania al 31 de
diciembre de 1998 y su comrespondiente depreciacidn acumulada se

revalorizaron aplicando al costo gjustado a esa fecha, el porcentaje de
ajuste por inflacidn anual correspondiente a 1999 del 53%.

— Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente
depreciaci®n acumulada se ajustaron con base en los porcentajes

proporcionales correspondientes.

La depreciacidn ha sido calculada sobre los valores contables originales mas
las revalorizaciones efectuadas usando el método de la linea recta de
acuerdo con las siguientes vidas Utiles estimadas:

ACTIVOS ANOS
Edificios e instalaciones 20y 10
Magquinarias y equipos y moldes 10y S
Muebles y enseres y equipos de computacion 10y 5
Vehiculos 5

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO.- En 1999 registra los
efectos de la comreccidn monetaria del patrimonio de los accionistas y el saldo
deudor de la cuenta reexpresidn monetaria. El saldo de esta cuenta no
puede distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado libre de impuesto
a la rentaq.



REEXPRESION MONETARIA.- Registra el efecto neto de la cormrreccién
monetaria de las cuentas de: inventarios, pagos anticipados, Inversiones -
acciones en compafias, propiedades, planta y equipos, proveedores del
extenor y patrimonio de los accionistas.

Los saldos deudores o acreedores de la cuenta patrimonial Reexpresion
Monetaria, producto de la aplicacidn del Sistema de Correccidn Monetaria
hasta el 31 de diciembre de 1999, fueron transferidos a la cuenta Reserva por

revalorizacion del patrimonio al 31 de diciembre de 1999.

JUBILACION PATRONAL DE LOS TRABAJADORES.- El costo de beneficio de
Jubilacién Patronal a cargo de la compania es contabilizado mediante Ila
constitucidn de una provisidn con cargo a los gastos del ano.

El monto es determinado basédndose en un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente debidamente calificado.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA.- Las provisiones para la participacién de los trabajadores en las
vtilidades y para el impuesto a la renta de la empresa son registradas con
cargos A los resultados del ejercicio en que se devengan.

NOTA C.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 1999, la cuenta caja y bancos consistia en:

Cajo S/.  1.230.971.948
Bancos:

De Guayaquil S.A. 922.252.374

Del Pacifico S.A. 213.771.150

Filanbanco S.A. 3.679.047.688

Del Pichincha C.A. 1.094.402.884

Bolivariano S.A. 9.887

Financorp S.A. 1.435.069.141 7.344.553.124

S/, 8.575.525.072



NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes:

Nacionales
Extranjeros

S/, 23.277.539.603
/.202.163.807

Menos — reserva para creditos

incobrables

Companias relacionadas

Oftras

NOTA E.- INVENTARIOS

30.479.703.410

(2.319.370.082)

28.160.333.328

5.313.867.257
2.558.452.993

S/.

Al 31 de diciembre de 1999, los inventarios consistian en:

Productos tferminados

Materas primas
Repuestos
En transito

S.

36.032.653.578

41.367.391.631
58.838.70%9.503
3.380.148.294
3.548.671.731

S/. 107.134.921.179

NOTA F.- INVERSIONES - ACCIONES EN COMPANIAS

Al 31 de diciembre de 1999,

consistian en:

PARTICIPACION EN EL PATRIMONIO

las inversiones - acciones en companias

COMPANIA INVERSIONES
Industrias Remco S.A. S/. 5.938.667
Ecuaresinas S.A. 12.997.782
Empacadora S.A. 14.089.327
Eterplast C.A. 384.634.364
Electroquil S.A. 7.750.275.090
Hotelera Machala S.A. 5.712.909.634
Hotelera Guayaquit S.A. 5.002.930.558

Hotelera Manta S.A.

(a) Cifras no auditadas
(b) Cifras no disponibles

1.555.450.888

S/. 20.439.226.310

PORCENTAJE VALOR
18.25 20.997.738
20 36.208.719
50 36.332.552
1.60 :

(a)
(Q)
(b)
(b)
(b)
(b)
(b)



NOTA G.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 1999, las propiedades y equipos consistian en:

Costo Historico:

Terrenos, edificios e Instalaciones

Maguinarias y equipos y moldes

Muebles y enseres y equipos de
computacion

Vehiculos

Depreciacion acumulada
Construcciones en proceso

Total Costo Histérico

Correccion Monetaria:

Terrenos, edificios e Instalaciones

Maquinarnas y equipos y moldes

Muebles y enseres y equipos de
computacion

Vehiculos

Depreciacion acumuladao

Total Costo Correccion

Total Propiedades y Equipos, neto.

S/.

S/.

S/.

Saldos al 1
cde enero
cde 1999

3.902,912,555
23,954,648,495

259,805,292
3.080,432,067

31,497,798,409
(12.,729,296,277)

18.768,.502,132

6.344,231,840
24,098,693,282

1,221,533.257
2,188,213,919

33,853,392,278
(18,362,109,633)

15,491,282,665

34,259,784,797

Adiciones

Y
Transferencias

2,160,908,245
8,679,981, 311

241,984,060
935,281,771

12,018,155,387
(6.766,505,801)
1,407,898,647

6,659,548,233

9,649,342,417
23.665,138,324

1,027,543,480
2,612,516,125

32,954,540,346
(23,315,287,211)

?.639,253.135

16,298,801.,368

Ajustes

Y
Bajas

(18,587,176)
(2,452,119,716)

(92.894,110)
(250,614,415}

(2,814,215,417)
2,659,784,465

(154,430,952)

(27.737,462)
(5.122,620,837)

(203,950,056)
(553,102,247

(5,907,410,602)
5,872,664,639

(34,745,963)

(189,176,915}

Saldos al 31

de diciembre
de 1999

5,645,233,624
30,182,510.090

1,108,875,242
3,765,099,423

40,701,738,379

(16,836,017,613]
1,407,898,647

25,273,619,413

11,965,836,795
42,641,210,769

2,045,146,681
4,248,327,797

60,900,522,042

(35.804,732,205)

25,095,789.837

90,369,409,250



NOTA H.- PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre de 1999, los proveedores locales y del exterior consistian

en.

Locales:
Assiolo S.A.
Didesa S.A.
Plastiempaques S.A.
Polichimicals S.A.
Textil San Pedro S.A.
Ecuapunto Cia. Ltda.
Oftros

Exterior:
Petraplast C.A.
Propilco — Polipropileno del Caribe S.A.
Equistar Chemilcals
Hontell USA
Pefrogquimica Colombiana S.A.
Tril, Export. Corporation of Puerto Rico
Muehilstein. International Ltda
Carbo Quimica
Comai
Propilven

Bamberger
Ofros

1.668.436.060
6.527.748.244

807.359.875
1.657.248.505
1.529.936.476

778.314.372
5.485.187.882

2.202.000.000
7.424.960.500
4.512.761.002
3.082.249.500
2.885.537.500
2.457.652.200
3.434.202.500
1.792.157.338
1.658.913.400
1.217.155.500
1.116.781.000
6.090.691.264

18.454.231.414

37.875.061.704

NOTA I.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

en.

Servicios:
Noriop Thompson & Asociados
Empresa Elec. del Ecuador S.A.
Seguros Rocafuerte S.A.
Empresa de Agua Potable Guayaquill

Compania de Seguros Ecuat. Suiza C.A.

1.126.013.098
718.869.952
306.249.240
54.277.304
118.063.280

56.329.293.118

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas y documentos por pagar consistian

2.323.472.874



Companias Relacionadas:

Pycca S.A. 7.006.685.605

Karabu Turismo C.A. 260.476.493

Jabucam S.A. 940.225.064

Dinatrading S.A. 249.320.392

Oftras 245.067.288 8.701.774.842
Accionistas 12.443.584.158

S/. _23.468.831.874

Estas deudas no devengan ningun tipo de interés a cargo de la compaiia.

NOTA J.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afo y los saldos al 31 de
diciembre de 1999 en las cuentas de pasivos acumulados:

SALDOS AL 1 SALDOS AL 31
DE ENERO PAGOS Y/O DE DICIEMBRE
DE 1999 PROVISIONES UTILIZACIONES DE 1999 -
Beneficios Sociales S/. 1.212.552.029 17.446.089.561 (16.367.229.465) 2.291.412.125
Préstamos y Aportes al IESS 105.961.772 2.325.147.226 (2.251.026.850) 180.082.148
Impuestos por pagar 1.146.087.658 18.092.449.212 (17.961.608.213) 1.276.928.657
Intereses por pagar 255.698.674 - (255.698.674) -
S/. _2.720.300.133 ~ 37.863.685.999 _ {36.835.563.202) 3.748.422.930

NOTA K.- IMPUESTO A LA RENTA

La provisidn para impuesto a la renta por el ano 1999 ha sido calculada
aplicando la tasa del 15% (sobre las utilidades gravables de la compahia).

La compahia ha sido fiscalizada hasta el ano 1996 inclusive. Los afos 1997,
1998 y 1999 se encuentran abiertos a revision.



NOTA L.- RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

Durante 1999, la compahia actualizd la Reserva Matemdatica Actuarial,
necesaria para el funcionamiento de las Jubilaciones patronales futuras, por lo
que la Gerencia contratd los servicios de un profesional independiente para
que establezca en base a un estudio actuarial la parte proporcional de dichas
reservas que deberia tener la compania al 31 de diciembre de 1999.

NOTA M.- RESERVAS LEGAL Y FACULTATIVA

La ley requiere que cada compania andnima transfiera a reserva legal por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50%
del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas
excepto en caso de liquidacidn de la compatia pero puede ser utilizada para
cubrir pérdidas de operacién asi como para capitalizarse.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los
accionistas.

NOTA N.- OTROS INGRESOS (GASTOS)

Al 31 de diciembre de 1999, los otros ingresos (gastos) consistian en:

Oftros Ingresos:

Intereses ganados S/. 264.054.228
Utllidad en cambio 4.719.358.810
Armendos cobrados 128.873.813
Otros 271.406.872 5.383.693.723
Otros Gastos:
Pérdida en cambio 13.004.174.530
Intereses y comisiones bancarias 12.523.665
Oftros 305.014.094 (13.321.712.289)

S/. (7.938.018.566)




NOTA N.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

Las  principales transacciones celebradas con companias y partes

relacionadas por el ano terminado al 31 de diciembre de 1999 corresponden
a:

Servicios prestados S/. 23.852.354.000

Estas transacciones se efectuaron en términos equiparables a otras de igual
especie realizadas con terceros.

NOTA O.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1999 v la fecha de preparacidon de estos estados
financieros (14 abril del 2000) no se produjeron eventos que en la opinidn de
la administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.



