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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A losaccionistas de:

PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PICA - PLASTICOS
INDUSTRIALES C.A., al 31 de diciembre de 1998, y los correspondientes

estados de resultados, de evolución del patrimonio y de cambios en la posición
financiera por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son

responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorías.

. Efectuamosnuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente

aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoría
incluye el examen, a base de pruebas; de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administración, así como una

evaluación de la presentación general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para expresar
una opinión.

. En nuestra opinión los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de
PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A., al 31 de diciembre de 1998, los

resultados de sus operaciones, la evolución del patrimonio y los cambios en la
posición financiera por el año terminado en esa fecha, de conformidad con

principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador.
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4. Comosedescribe en la Nota B a los estados financieros, en 1998 la Compañía

aplicó las disposiciones contenidas en el reglamento de Corrección Monetaria
y en consecuencia, cambió el método de valuación de: Inventarios,

Inversiones - acciones en compañías, Propiedades, planta y equipos,
Proveedores del exterior y Patrimonio de los accionistas.

5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondientes al año terminado al 31 de diciembre de 1998 de

PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A., requerido por disposiciones
vigentes, se emitirá por separado.

      
Plaonere: Ta, Ula.

No. de Registro de la Luis PraMio'Sánchez
Superintendencia de Licencia Profesional

Compañías: 227 RNC,22280

 

Carlos Limones Borbor

Licencia Profesional

RNC. 2790

16 de Marzo de 1999



PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

INVERSIONES -— ACCIONES EN COMPAÑIAS

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Terrenos, edificios e instalaciones

Maquinarias y equipos y moldes

Muebles y enseres y equipos de computación

Vehículos

Menos — Depreciación acumulada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

TOTAL

Ver notas a los estadosfinancieros.

(Expresado en sucres)

8.800.177.208

25.167.327,130

50.553.437.807

84.520.942:145

13.329.350.666

9.847.144,395

48.053.341.777

2.181.358.549

5.269.345.986

65.351.190.707

(31.091.405.910)

34.259.734.797

132.110.077.608



PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:

Proveedores locales y del exterior

Cuentas y documentos por pagar

Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

CUENTAS POR PAGAR- ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

(Expresado en sucres)

17.331.349.270

20.102.101.251

2.720.300.133

40.153.750.654

1.592.154.652

13.282.230.036

55.028.135,342

Capital social 7.710.000.000

Reserva por revalorización del patrimonio 58.926.242.780

Utilidades apropiadas 7.747.206.245

Utilidades no apropiadas 2.698.493.241

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 77.081,942.266

TOTAL

Ver notas a los estadosfinancieros.

132.110.077.608



PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES _C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en sucres)

VENTAS NETAS 133.590.962.122

COSTO DE VENTAS (103.585.306.804)

Utilidad Bruta 30.005.655.318

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de ventas 11.100.708.056

Gastos de administración 12.821.749.673 (23.922.457.729)

Utilidad en Operaciones 6.083.197.589

OTROSINGRESOS(GASTOS): (2.010.345.155)

Utilidad antes de provisión para

participación de trabajadores 4.072.852.434

PARTICIPACION DE TRABAJADORES (610.927.865)

Utilidad antes de provisión para

impuesto a la renta 3.461.924,569

IMPUESTO A LARENTA (763.431.328)

Utilidad neta 2.698.493.241
 

Ver notas a los estadosfinancieros



PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en sucres)

     

Aportes para Reserva por Utilidades apropladas Utilidades

Capital futuro aumento  Revalorización Reexpreslón Reserva Reserva no
Social de capital del Patrimonio Monetaria Total Legal Facultativa Apropladas

Saldos al 31 de diciembre de 1997  6,400,640,000 - 42,627879,149 - 5,921,448,273 656,321,648 5,265,126,625 1,898,437,248

Transacciones del año:

Aportes de accionistas - 1,309,360,000 - - - - - -

Transferencia a capital social 1,309,360,000 (1,309,360,000) - - - - - -

Apropiaciones - - - - 1,898,437,248 189,843,725 1,708,593,523 (1,898,437,248)

Pago de multastributarias - - - - (72,679,276) - (72,679,276) -

Reexpresión Monetaria:

0 * Inventarios - 2,981,546,278 - - - -

*  Inversiones-acciones en

compañias - - - 4,100,177,431 -

0 Propiedades, planta y equipos - - - 9,447,131,152 -

* Proveedores del exterior - - - (230,491,230) - - - -

* Patrimonio de los accionistas - - 25,647278,428 (25,647,278,428) - - - -

Transferencia - - (9,348,914,797) 9,348,914,797 - - - -

Utilidad Neta - - - - - - - 2,698,493,241

Saldos al 31 de diciembre de 1998  7,710,000,000 - 58,926,242,780 - 7,747,206,245 846,165,373 6,901,040,8 2,698,493,241

 

     

ta

- Ver notas a los estados financieros



PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

ESTADO DE CAMBIOSEN LA POSICION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en Sucres)

LOS RECURSOSFINANCIEROS FUERON ORIGINADOSPOR:

Operaciones:

Utilidad Neta

Más: Gastos que no afectan al Capital de Trabajo:

Depreciaciones

Capital de trabajo proveniente de operaciones

Aumento de cuentas por pagaraccionistas

Aumento de capital social

LOS RECURSOSFINANCIEROSFUERON UTILIZADOSEN:

Aumento de propiedades, planta y equipo, neto

Aumento de inversiones - acciones en compañías

Disminución de reserva para jubilación patronal

Pago de multas tributarias

AUMENTOEN EL CAPITAL DE TRABAJO

2.698.493.241

10.505.759.041

13.204.252.282

4.450.555.851

1.309.360.000

18.964.168.133

9.130.519.784

129.095.069

452.948.341

72.679.276

(9.785.242.470)
9.178.925.663
 

Aumento

ANALISIS DE LOS CAMBIOSEN EL CAPITAL DE TRABAJO: (Disminución)

Caja y bancos

Inversiones

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por adelantado

Sobregiros Bancarios

Cuentas y documentos por pagar

Proveedores locales y del exterior

Pasivos acumulados

AUMENTOEN EL CAPITAL DE TRABAJO

Ver notas a los estadosfinancieros

5.865.234.905
(1.122.118.546)
6.915.887.931
5.871.826.691
(41.913.989)
179.881.861

(10.182.517.689)
2.975.999.428

(1.283.354.929)
9.178.925.663



PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES _C.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

NOTAA.- OBJETIVO DE LA COMPAÑIA

La compañía se constituyó en 1961 en Ecuador, y su objetivo principal es la

industrialización de materia primas y productos semielaborados tantos nacionales como
extranjeros, de manera especial se dedicará a la producción de artículos plásticos y de

manera general podrá dedicarse a cualquier actividad industrial o mercantil permitida por

las leyes de la República del Ecuador.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados
financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, modificados

parcialmente para el caso de: Inventarios, Inversiones - acciones en compañías,

Propiedades, planta y equipos, Proveedores del exterior y Patrimonio de los accionistas,
según se explica más adelante, de acuerdo con las disposiciones contenidas en el

reglamento sobre aplicación del sistema de Corrección Monetaria de los Estados
Financieros.

INVENTARIOS.- Los inventarios de productos terminados y de materia prima se

muestran al costo promedio y al valor de la última compra respectivamente,

reexpresados hasta la fecha de cierre del ejercicio. Aquellos inventarios que no
registraron adquisiciones durante el último mes del ejercicio se ajustaron basándose en
los porcentajes proporcionales correspondientes.

Losinventarios en tránsito se valoran al costo de la factura mas otras cargas relacionadas
con la importación.

La revalorización del año 1998 de acuerdo con el mencionado reglamento se acreditó a la

cuenta Reexpresión Monetaria.



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.- Las propiedades, planta y equipos se

muestran al costo másel valor de las revalorizaciones efectuadas de conformidad con las
disposiciones legales, menos la correspondiente depreciación acumulada. De acuerdo

con las disposiciones en vigencia, informamos que, como parte del examen de los

estados financieros adjuntos los auditores independientes revisaron en términos generales

la revalorización de las propiedades, planta y equipos en sus aspectossignificativos.

La revalorización del año 1998 de acuerdo con el Reglamento de Corrección Monetaria,

se acreditó a la cuenta Reexpresión Monetaria. Las bases de revalorización que aplicó la

compañía sobre los bienes poseídos al 31 de diciembre de 1998, de conformidad conel

citado reglamento, son:

— Losactivos que se encontraban en propiedad de la Compañía al 31 de diciembre de
1997 y su correspondiente depreciación acumulada se revalorizaron aplicando al costo

ajustado a esa fecha, el porcentaje de ajuste por inflación anual correspondiente a
1998 del 45%.

— Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente depreciación

acumulada se ajustaron con base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

La depreciación ha sido calculada sobre los valores contables originales más las

revalorizaciones efectuadas usando el método de la línea recta de acuerdo con las

siguientes vidas útiles estimadas:

ACTIVOS AÑOS

Edificios e instalaciones 20 y 10

Maquinarias y equipos y moldes 10y 5
Muebles y enseres y equipos de oficina l0y 5

Vehículos 5

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO.- En 1998 registra los
efectos de la corrección monetaria del patrimonio de los accionistas y el saldo deudor de

la cuenta reexpresión monetaria. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como
utilidad pero puede ser capitalizado libre de impuesto la renta.

REEXPRESION MONETARIA.- Registra el efecto neto de la corrección monetaria

de las cuentas de: inventarios, inversiones - acciones en compañías, propiedades, planta

y equipos, proveedores del exterior y patrimonio de los accionistas.



Los saldos deudores o acreedores de la cuenta patrimonial Reexpresión Monetaria,
producto dela aplicación del Sistema de Corrección Monetaria hasta el 31 de diciembre
de 1998, fueron transferidos a la cuenta Reserva por revalorización del patrimonio al 31
de diciembre de 1998, luego de compensadaslas pérdidas de ejercicios anteriores.

El saldo de la cuenta Reexpresión monetaria, en la parte que corresponda al saldo
acreedor, que sea transferido a la cuenta Reserva por revalorización del patrimonio,

podrá ser capitalizado previo el pago del impuesto previsto en el numeral 6 del artículo
14 de la Ley No. 51, publicada en el Registro oficial No. 349 de 31 de diciembre de
1993,

JUBILACION PATRONALDE LOS TRABAJADORES.- El costo de beneficio de
Jubilación Patronal a cargo de la compañía es contabilizado mediante la constitución de

una provisión con cargo a los gastos del año.

El monto es determinado basándose en un estudio actuarial practicado por un profesional

independiente debidamente calificado.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA.- Lasprovisiones para la participación de los trabajadores

en las utilidades y para el impuesto a la renta de la empresa son registradas con cargos a
los resultados del ejercicio en que se devengan.

NOTAC.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 1998, la cuenta caja y bancos consistían en:

Caja S/.  1.694.108.478

Bancos:

De Guayaquil S.A. 2.514.649.970

Del Pacifico S.A. 2.741.262.869

Del Progreso S.A. 1.090.808.587

Filanbanco S.A. 581.875.441

Del Pichincha C.A. 155.007.533

Bolivariano S.A. 20.552.175

Financorp S.A. 1.912.155 7.106.068.730

S/.  8.800.177.208



NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1998, las cuentas por cobrar consistían en:

Clientes:

Nacionales S/. 22.605.851.355

Extranjeros 462.283.583 23.068.134.938

Menos-— reserva para créditos
incobrables 1.378.824.332

21.689.310.606

Compañías relacionadas 2.046.876.060

Otras 1.431.140.464

S/. 25.167.327.130

NOTAE.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1998, los inventarios consistían en:

Productos terminados S/. 22.254.769.331

Materias primas 24.224.551.088

Repuestos 2.957.340.340

En tránsito 1.116.777.048

S/. —50.553.437.807

NOTAF.- INVERSIONES - ACCIONES EN COMPAÑIAS

Al 31 de diciembre de 1998, las inversiones - acciones en compañías consistían en:

PARTICIPACION EN EL PATRIMONIO

COMPAÑIA INVERSIONES PORCENTAJE VALOR

Industrias Remco S.A. S/. 3.872.875 18.25 17.418.417 (a)
Ecuaresinas S.A. 8.476.446 20 23.841.981 (a)

Empacadora S.A. 9.188.292 50 27.630.088 (a)
Eterplast C.A. 250.837.592 - - (b)

Electroquil S.A. 5.054.307.480 1.60 - (b)
Hotelera Machala S.A. 3.725.648.647 - - (b)

Hotelera Guayaquil S.A. 3.262.638.945 - - (b)

Hotelera Manta S.A. 1.014.380.389 - - (b)
S/. 13.329.350.666

(a) Cifras no auditadas

(b) Cifras no disponibles



NOTA G.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 1998, las propiedades, planta y equipos consistían en:

Costo Histórico:

Terrenos, edificios

e instalaciones S/

Maquinarias y equipos y moldes
Muebles y enseres y equipos

de computación
Vehículos

Depreciación acumulada

Total Costo Histórico

Corrección Monetaria:

Terrenos, edificios

e instalaciones
Maquinarias y equipos y moldes
Muebles y enseres y equipos

de computación
Vehículos

Depreciación acumulada

Total Corrección Monetaria

Total S/.

Saldos al 1

de Enero

de 1998

2.937.956.973
20.997.081.086

1.382.830.849
1.638.096.625

26.955.965.533

(11.024.632.436)

15.931.333.097

4.458.739.554
22.265.275.205

1.997.417.579
1.291.416.610

30.012.848.948
(19.756.289,144)

10.256.559.804

26.187.892.901
 

Adiciones

y
Transferencias

783.965.024

6.227.134.055

432.643.935

1.686.776.786

9.130.519.800

(6.293.350.765)

2.837.169.035

2.3840.426.302
14.237.602.281

583.250.126

1.317.332.491

18.973.611.200
(13.743.888.339)

5.234.722.861

3.071.891.896

Ajustes

y
Bajas

(219.009.442)

(3.269.566.646)

(855.669,492)

(44.441.344)

(4.588.686.924)

4.588.686.924

0

(954.934.016)

(12,404.134.204)

(1.359.114,448)
(419.835,182)

(15.138.067.850)
15.138.067.850

0

0

Saldosal 31

de Diciembre

de 1998

3.502.912.555
23.954.648.495

959.805.292

3.080.432.067

31.497.798.409

(12.729.296.277)

13.768.502.132

6.344.231.840
24.098.693.282

1.221.553.257
2.138.913.919

33.853,392.298
(18.362.109.633)

15.491.282.665

34.259.784.797



NOTA H.- PROVEEDORES LOCALESY DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre de 1998, los proveedores locales y del exterior consistían en:

Locales:

Desarrollo Industrial del Ecuador S.A.

Otros

Exterior:

Propilco - Polipropileno del Caribe S.A.

Equistar Chemilcals

Resinas Lineales

Petroquímica ColombianaS.A.

Tril, Export. Corporation ofPuerto Rico

Muehlstein. International Ltda

Carbo Química

Comai

Otros

S/. 7.452.900.088

1.265.700.161

2.173.726.000

1.425.066.000

1.338.023.000

982.686.000

531.736.000

485.314.000

333.640.000

307.983.000

1.034.575.021

S/.

NOTA L- CUENTAS Y DOCUMENTOSPORPAGAR

8.718.600.249

8.612.749.021

17.331.349.270

Al 31 de diciembre de 1998, las cuentas y documentos por pagar consistían en:

Servicios:

Norlop Thompson $: Asociados S/.

Empresa Elec. del Ecuador S.A.
Seguros Rocafuerte S.A.

Atromenex S.A.

Pacifictel S.A.

Anglo Automotriz

Cías. Relacionadas:

Pycca S.A.

Karabú Turismo C.A.

Dinatrading S.A.

Accionistas

Otras

Estas deudas no devengan ningún tipo de interés a cargo de la compañía.

794.345.000

394.022.000

116.324.832

115.622.559

102.238.872

66.278.841

2.701.112.801

237.731.627

218.089.878

1.588.832.104

3.156.934.306

3.522.860.693

6.833.474.148

S/. 20.102,101.251



NOTAJ.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el año y los saldos al 31 de diciembre de
1998 en las cuentas de pasivos acumulados:

SALDOSAL 1 SALDOSAL 31

DE ENERO PAGOS Y/O DE DICIEMBRE

DE 1998 PROVISIONES UTILIZACIONES DE 1998

Beneficios Sociales S/. 736.248.046 9.519.170.229 (9.042.866.246) 1.212.552.029
Préstamos y Aportes al IESS 37.860.357 1.556.650.655 (1.438.549.240) 105.961.772

Impuestos por pagar 662.836.801 16.315.353.088 (15.832.102.231) 1.146.087.658
Intereses por pagar - 255.698.674 - 255.698.674

S/. 1.436.945.204 27.646.372.646 (26.363.517.717) 2.720.300.133

NOTA K.- IMPUESTO A LA RENTA

La provisión para impuesto a la renta por el año 1998 ha sido calculada aplicando la
tasa del 25% (sobre las utilidades gravables de la compañía).

La compañía ha sido fiscalizada hasta el año 1996 inclusive. Los años 1997 y 1998 se
encuentran abiertos a revisión.

NOTAL.- RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

Durante 1998, la compañía actualizó la Reserva Matemática Actuarial, necesaria para el
funcionamiento de las Jubilaciones patronales futuras, por lo que la Gerencia contrató los
servicios de un profesional independiente para que establezca en base a un estudio
actuarial la parte proporcional de dichas reservas que debería tener la compañía al 31 de
diciembre de 1998.

NOTA M.- AUMENTO DE CAPITAL

La Junta General Extraordinaria y Universal de accionistas, en sesión celebrada el 25 de

septiembre de 1998, acordó aumentar el capital social en S/. 1.309.360.000., con lo
cual el capital suscrito y pagado ascendía a S/. 7.710.000.000. La protocolización de
este aumento fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantón Guayaquil, el 8 de octubre

de 1998.



NOTA N.- RESERVAS LEGAL Y FACULTATIVA

La ley requiere que cada compañía anónima transfiera a reserva legal por lo menosel

10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital social.

Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidación de la

compañía pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operación así como para

capitalizarse.

Lareserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposición de los accionistas.

NOTA Ñ.- OTROS INGRESOS(GASTOS)

Al 31 de diciembre de 1998, los otros ingresos (gastos) consistían en

Otros Ingresos:

Intereses ganados S/. 601.495.661

Utilidad en cambio 1.164.146.154

Dividendos ganados 115.309.260

Arriendos cobrados 225.337.870

Otros 233.161.427 2.339.450.372

Otros Gastos:

Pérdida en cambio 3.874.817.378

Intereses y comisiones bancarias 301.889.685

Otros 173.088.464 (4.349.795.527)

S/. (2.010.345.155)

NOTA O.- TRANSACCIONES CON  COMPAÑIAS Y PARTES

RELACIONADAS

Las principales transacciones celebradas con compañías y partes relacionadas por el año
terminado al 31 de diciembre de 1998 correspondena:

Servicios prestados S/. 17.6683.410.408

Estas transacciones se efectuaron en términos equiparables a otras de igual especie

realizadas con terceros.

NOTAP.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1998 y la fecha de preparación de estos estados financieros

(16 de Marzo de 1999) no se produjeron eventos que en la opinión de la administración
de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.


