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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala junta de Accionistas de

PICA - Plasticos Industriales C.A.
Guayaquil, 20 de marzo del 2018
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de PICA - Plasticos Industriales C.A. (la Compaiiia) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de PICA - Plasticos Industriales C.A. al 31 de diciembre del 2017y el
desempeifio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de PICA - Plasticos Industriales C.A. de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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PICA - Plasticos Industriales C.A.
Guayaquil, 20 de marzo del 2018

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados durante la ejecucién de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion
sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre estos
asuntos.

Asuntos significativos de anditoria Como enfocamos el asunto en nuestra en

auditoria
Provision de beneficios post — empleo
(jubilacién patronal y desahucio)
La Compania mantiene provisiones por planes de Como parte de los procedimientos de auditoria ejecutados

beneficios definidos normados y requeridos por las  [realizamos:
leyes laborales ecuatorianas, estas provisiones son
consideradas de alta importancia para nuestra Evaluacion de los supuestos actuariales y demograficos y
auditoria debido a la magnitud de los montos, el juicio las metodologias de valoracién utilizadas por el
profesional involucrado, los conocimientos técnicos  |profesional independiente de la Compaiiia.
requeridos, y presunciones significativas utilizadas
para determinar el pasivo por pensiones y desahucio. |Evaluacion de la competencia, experiencia e
independencia del actuario contratado por la Compaiiia.

La base de empleados que posee la Compania es de
1,130 personas. El calculo de estas estimaciones es Evaluamos los supuestos actuariales y verificamos las
realizado en funcion a estudios actuariales practicados [tasas de descuento y tasa de incremento salarial utilizadas
por un perito calificado independiente, quien utiliza  |en la valoracion del pasivo por pensiones y desahucio.
métodos actuariales para estimar el valor presente de
estas obligaciones. La valoracion de estas obligaciones [Comparamos los supuestos en torno a los aumentos
requiere un juicio significativo y experiencia técnica enjsalariales con las tasas de inflacion que es la base para
la eleccion de los supuestos adecuados. Los cambios enElichos aumentos y verificamos que la tasa de mortalidad
as presunciones significativas como lo son los ea la establecida por la autoridad laboral.
umentos salariales, las tasas de descuento, de
rotacion y de mortalidad, pueden tener un impacto  |[Verificamos que las provisiones estimadas seglin estudios
material en la estimacion. ctuariales crucen con los registros contables y validamos
la data de empleados usada en los estudios tomando una
31 de diciembre del 2017 la provisién de beneficios |muestra de empleados y verificando con los datos de las
post — empleo asciende a aproximadamente planillas de pago y viceversa.
US$9,600,000 que representa el 26% del total de
asivos de la Compaiiia. Ver Nota 17.

Otra informacion
La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el

Informe del Administrador, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.
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PICA - Plasticos Industriales C.A.
Guayaquil, 20 de marzo del 2018

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
del Administrador y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de PICA - Plasticos Industriales C.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relgeionados con empresa en marcha y utilizando el prineipio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseniamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
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PICA - Plasticos Industriales C.A.
Guayaquil, 20 de marzo del 2018

obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la administracion de la Compariia una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la administracion de la
entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
(ue son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente
estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés piiblico del mismo.

Pagina 4 de 51




}

AW w W W R W R R E RN NN R W R R E R R R R AR e e W e W

o

pwc

PICA - Plasticos Industriales C.A.
Guayaquil, 20 de marzo del 2018

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios — Informacion Financiera
Suplementaria

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de PICA - Plasticos Industriales C.A. al 31 de
diciembre del 2017, también hemos auditado la informacién financiera suplementaria incluida en los
anexos 1 a 5 adjuntos.

En nuestra opinion, la informacion financiera suplementaria mencionada en el parrafo anterior al 31 de
diciembre del 2017 esta preparada razonablemente, en todos los aspectos importantes, de conformidad
con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Q\{W o-lmm.fm

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L. '
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Total de los activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, plantas y equipo

Activos intangibles

Otros activos

Total de los activos no corrientes
Total activos

Nota

20

18

10
1

2017 2016
3,452,906 2,775,021
470,034 154,440
12,075,219 12,913,552
2,226,650 2,157,448
288,486 466,049
1,259,752 1,200,645
10,712,185 10,953,822
281,965 264,680
2,089 26,506
30,760,286 31,002,163
36,838,702 36,274,000
225,759 282,145
24,924 35807
37,089,385 36,501,952
67,858,671 67,594,115

iyas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes
Préstamos con entidades financieras
Fmision de obligaciones
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas
Otras cuentas por pagar
Otros impuestos por pagar
Beneficios sociales
Total de los pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos con entidades financieras
Emision de obligaciones

Beneficios sociales

Impuesto a la renta diferido

Total de los pasivos no corrientes
Total de los pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Las netas e

P -
PA. Heriberto Vélez ‘
erado Especial
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14
17
18

2017 201
2,859,475 8,366,067
948,510 961,716
9,653,408 9,638,774
99,449 20,164
1,041,505 586,855
1,171,541 Q11,932

2,102,315 1,724,943

17,876,203 22,210,451
7,392,071 2,880,574
366,667 1,203,333
9,572,743 8,899,620
1,076,058 877,977
18,407,539 13,951,504
36,283,742 36,161,955
10,410,000 9,210,000
14,751,259 16,799,646
6,413,670 5422,514
31,574,929 31,432,160
67,858,671 67,594,115

s.anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Luj
Contador General
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ventas 74,279,762 68,299,149
Costo de venta (1) 22 (49,121,562) (45,340,610)
Utilidad bruta 25,158,200 22,958,539
Gastos de administracion (1) 22 (9,645,340) (10,499,695)
Gastos de venta (1) 22 (9,779,915) (9,151,745)
Otros ingresos, neto 23 207,889 773,545
Utilidad operacional 5,940,834 4,080,644
Gastos financieros, netos 22 (864,864) (1,170,978)
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,075,970 2,009,666
Impuesio a la renta 18 (1,548,838) (758,052)
Utilidad neta 3,527,132 2,151,614
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resultado del ejercicio:
Ganancias (pérdidas) actuariales 17 (384,363) 204,285
Resultado integral del afio 3,142,769 2,355,899

(1)  Incluye US$895,759 de participacion de los trabajadores en las utilidades (2016: US$513,470). Ver
Notas 16 y 18.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Lufs Lazo

oderado Especial Contador General

)
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2016
Resolucién de 1a Junta de Accionistas del 17 de marzo del 2016:

Aumento de capital
Apropiacitn a reservas
Dividendos declarados

Resolucion de la Junta de Accionistas del 20 de junio del 2016:
Liscision de las propiedades de inversion

Utilidad neta del afo
Otros resultados integrales

Saldo al 31 de diciembre del 2016
Resolucion de la Junta de Accionistas del 20 de marzo del 2017:

Iner de capital mendiante apropiacion de resultados acumulados
Apropiacidn a reservas
Dividendos declarados

Utilidad neta del afo

Otros resultados integrales

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Reservas Resultados acumulados
Por aplicacion de las
Capital social Legal Facultativa Reserva de capital NIIF Acumulados Total
8,410,000 3,125,219 13,206,260 4,579,508 3,663,805 3,110,922 36,005,714
Boo,000 - - - (Bo0,000) -
B 426,817 41,350 % (468,167) -
= - - - (3,000,000} (3,000,000)
- (4,019,453) 2 . (4,019,453)
- - - 2,151,614 2,151,614
- - 204,285 204,285
9,210,000 3,552,036 13,247,610 560,055 3,663,805 1,198,654 31,432,160
1,200,000 - - - (1,200,000) -
% 215,161 736,452 * (951,613) -
- (3.000,000) - (3,000,000)
" = - - 3527132 3,527,132
- - - > (384,363) (384,363)
10,410,000 3,767,197 10,984,062 Eﬁﬂﬂi 3,664,805 2,189,810 31,574,929

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

CP
Apoderado Especial

Pigina 9 de 51

Heriberto Vélez \

Z

/ng. Jis Lazo

Confador General




|

LU V! Tt Gt VA RN VY Tt Ut T R R Tt T VAT TR TR TR TR TR R TR TR TR TR TR TR TR TR TR TR

PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de lns ividades de operacidn:
Utiliddad antes de impuestos

Miis on (eréditos) o resultudos que no
reprosentan movimienio de efeetivo
Depreciacion del afio de | iedades, plantus ¥
1oy del afio de propicdades de i i
Amortizacion del afio de i ilal
1 i para jubilocidén patronal y desahuci
Participacion de los trabajodores en las utilidades
Benefvios sociles
Gastos fi i (por de abligoc )]
tastos 11 i (por obligae fi feris)

Provision pam cuentas incobrables

Cambios en aclivos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar clientes
Cucntas por cobrar a compofiias relocionados cordentes y no corrfentes
Ol ras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios
Gustos pagados por anticipado
Otros activos corrientes ¥ no corrientes
Cuenlas por pagar 8 provesdores
Cuenlas por pagar companias relacionadas
Oiras cuentos por pagar
Olros impucsios por pagar
Pagos de participacion de los trabajodores en las ulilidades
Popos de beneficios sociales
Pugos de jubilacidn y desahueio
Efectiva provisto por las actividudes de operciin
Irﬁpui‘a’lu u la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

Flujo de efectivo de las actividades de i o
Tl dei 2 pixal

Aclici de propicdad tiles e mapaiy

Bajas de p fades, planta ¥y equiy neto

Adiciones de intangibles
Bajas de activos intangibles, neto
Efectivo neto utilizado en lus sctividodes de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de fi i i
Préstamos con entidodes financieras
Pagos de emisiin de obligaciones

Papos de int por dhe obli
Pupgos de pré eon enlidades [ i =
Papgos de inlereses por préstamos con entidades finonvieras TR
Pago de dividendos

ivo neto utilizado en las setividades de i

Auments (disminucidn) neto de ofectiva
LEfective y equivalontes de efective al inicio del ofio
Efective y equivalentes de efectivo al final del afio

Mola

1
17
16
1
14
22

16
16

Lie]
10
11
1

14
14

19

2017 2016
5,075,970 2,000,660
000,600 w2, Hg, 500
= 1682, 00
Sty
1,242,799 5
Ho5.750 Gl3.470
16,704,800 16,555,138
145,861 215,105
605,051 054,420
w2uf BT D2 00
2,075, 25,547,600
600,460 4,308,560
(273,941) (442,452}
1FRE03 i1
30,894 23,007
21,647 2,700,480
(17,285) (24, 0000)
45,000 (7.195)
14,6534 {655.020)
70,285 O131,710)
454,650 {1H0,8B04)
259,610 1,449
(513.470) (1,052,550]
(16,700, 810) (16,5096,878)
(749.300) (F06,7697)
1,714,425 12,000, 18
1,1150, ) HH1,005)
10,0360, 668 p 004,010
(315,594) (o440
(3,627.850) (3115,601)
2,557 H#9,990
(8,0549) (272,213)
9,002 =
Ghoao.0o3) Caird.iia8)
5,850,000 13.422,000
(926,667) (926,667)
{154,066) (2:33,199)
(6,873,605) (14,444,680)
(o7.a52) {958,051)
(3,000,000) 207,500
i Aerdeiid ) 7.:378,990)
677885 1,271,560
2,775,021 L503,455
el 52,000 2.@, 02 L

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

<= (PA. Heriberto Véle?
Apoderado Especial
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y ohjeto soeial

PICA - Plasticos Industriales C.A., (La Compaitia) fue constituida en Ecuador en mayo de 1961, su
domicilio principal se encuentra en la cindad de Guayaquil, en las calles Boyaca y g de octubre y sus
plantas estan ubicadas en el kilometro 8.5 frente al Fuerte Huancavilca y en el kilémetro 11.5 via Daule. Su
actividad principal es la importacién, exportacion, transformacion, comercializacion y venta de productos
plasticos.

Emision de obligaciones

La Compaiiia en afios anteriores realiz6 emisién de obligaciones a través del mercado de valores,
manteniendo al 3t de diciembre del 2017 aproximadamente US$1,315,000, de valores por pagar. Ver Nota

14.

A efectos de esta emisién, la Compafifa tuvo que someterse a una calificacién por parie de una empresa
calificadora de riesgos; y a enero del 2018 mantiene una calificacién de “AAA-",

Situacion econémica del pais

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo
los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,
no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continoa afectando Ia liquidez de ciertos sectores de
la economia del pais.

Las autoridades continfian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China}, incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvagnardias, que se implementé para restringir las importaciones vy mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquemna de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
significativos en sus operaciones.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitides con fa
autorizacién de fecha 19 de marzo del 2018 del Apoderado Especial de la Compaiiia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de PICA - Plasticos Industriales C.A. se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF)} emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopei6n integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bhajo €l criterio del costo histérico,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las

areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
| _fg POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
i las fechas indicadas a continuacion:

; o Aplicacton obligatoria para

: g Horma Tema sjercivios iniciados a partir de:

| NIC 28 Mejoras relacionadas con ta medicién de una asociada o una empresa conjunta 4 s valor rezonable. 1 de eners 2018

g NIC 40 Eamiendas referentes a iransfe ias de propiedades de i ion y que las mi deben realizarse euando 1 de energ 218

: hay un eambio demosirable en el uso del activo.

' NIIF L Enmiend lacionadas a ka eliminacion de las j a corto plazo para los adaplantes por prinera vez + de enero 2018

' H con respecle a la NITF 7, la NIC 19y la N1IF 10, EREFD 201

- Ni{F 2 Las enmiendas aclaran ¢dma contabilizar determinados tipos de operaciones de pago busadas en acciones + do enoro 2018

i g MNITF 4 Enmiendas a la NITF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la MIIF a (Instrumentos financieros). 1 de enera 2018

NIFg Corresponde & la revisidn final de la NHF ¢ {insiramertos financiernz), que reemplaza las publicadas L de stiero 2018

i a anteriormente y a I NIC 30 y sus guias de aplicacion.

g WIIF 15 Pubdicacion de la norma "Reconccimiento de 105 ingresos procedentes de los conlrales con los clientes”, esta \ de enero 2018

: norma reemplazara ala NIC 11 ¥ 18,

i - CINIIF 22 Acluracion sobre transaceiones en moneda extranjera o partes de transaceiones en las gie existe una 1 de enero 2918

: _i contraprestacién denominada o tasada en una meneda extraniera,

NIC 28 Aclaracitn sobre el regisiro a largo plaze de una inversidn que no esta aplicando et valor pawimonial 1de enero 201 E

proporcional : @

- a NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrend ‘' @sta norma i Gala NIC17. 1de enero 2019

- NIIF 9 Enmienda a ka N1IF g (instrumentos fi ierog) celacionada con las p iones negativas de cierlas 1 do enero oot

5 condiciones de pagos adelantados 8

a CINIIF 23 Interpretacién que clatifica el reconovimiento y medicifn de las incertidumbres sobre ciertos lratantienlos de 1 de enero 261
impuesto a la renta 9

5 NlF17 Noma que reemplazach a la NIF 3 "Contratos de Seguros”. £ de enerc 2021

o La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas

T interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el

X g ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En

relacion a las NIIF 15 y 9; la Administracién informa que, basada en una evaluacién general de los
mismos, no habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido a:

. NIIF 15 - Los ingresos de la Compaiiia se registran al entregar sus productos es decir cuando se
satisfacen las obligaciones de desempeiio y no hay obligaciones de desempeifio exigibles posteriores
a la entrega de dichos productos, el precio de la transaccion es por el valor de la contraprestacién y
no existen costos incurrides para obterer y cumplir los contratos; por lo tanto no se esperan efectos
al adoptar esta norma; y,

. NIIF 9 - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes y relacionadas
que se liquidan hasta de 30 a 9o dias ¥ que historicamente han presentado un bajo monto de
deterioro inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras,

En relacién a la NIIF 16, la Compatiifa opera con concesion de locales alquilados donde funcionan algunas
de sus bodegas y su edificio Administrativo; al momento la Administracién se encuentra realizando el
andlisis de los efectos de esta norma que entrara en vigencia en enero del 2019.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdimico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es Ia moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

(b} Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en ¢l estado de resultados, en el
rubro de otros ingresos neto. .

2.3 Informacién financiera por segmentos

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar decisiones operativas relevantes. Dichos ejecutivos son
responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, los cuales se
han definido como: Plasticos, juguetes, calzado y zapatillas, Esta informacién se detalla en la Nota 21.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1. Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La g

Administracion determina la clasificacion de sus actives financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, 1a Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de ‘
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, ‘
|
I
|
|
|
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NbTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en d6lares estadounidenses})

la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las Cuentas
por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situacion
financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depdsitos con vencimiento fijo,
que la Administracion tiene la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Son
activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser designados en
alguna de las otras categorias de activos financieros, Se incluyen en el activo corriente. Al 31 de diciembre
del 2017 y 2016 la Compaiiia no mantiene inversiones mayores a 12 meses.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con
entidades financieras, pasivos por emisién de obligaciones y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas y
proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2,Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

i

N W

AW W W W Wl

5§

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacioén y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses}

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden principalmente a los montos adeudados por la mereaderia
vendida en el curso normal de los negocios, Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizade menos la provision por deterioro, el perfodo de crédito que otorga
la Compaiiia a sus clientes va de 30 a 90 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por Pycca S.A.
por venta de productos o prestacion de servicios en especial alquiler de activos y servicios
administrativos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se liquidan hasta 45 dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos y préstamos otorgados a
empleados, que se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se recuperan en el corto
plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses
sobre Ia base del devengado en el rubro Ingresos financieros, No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisicién. Si la Compafia vendiese un importe significativo
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro Gastos
financieros, neto en el periodo en que se devengan.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
* aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categorta:

i) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corvesponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de resultados integrales bajo el rubro Gastos financieros, neto.

ii) Emisién de obligaciones: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialiente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos en caso de ser significativos, y se registran a
su costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados calculados se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, neto, en el periodo en
que se devengan.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacién financiera, los cuales se presentan en el pasivo no corriente,
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

iit) Cuentas por pagar proveedgres: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en go dias.

iv) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente con
Pycca S.A. por la adquisicion de inventarios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no devengan intereses y se liguidan en el corto plazo.

2.6.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la. cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar
que se presentan en el estado de situacion financiera netas de las cuentas por cobrar a clientes,

2.6.4 Baja de activos v pasivos financieros:

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
PICA - Plasticos Industriales C.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustanctalmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o 4 su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las nbicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Las importaciones en trdnsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acamuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

adquisicién o construecton del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los otros activos es caleulada lineaimente basada en la
vida ttil estimada de los bienes, o de los componentes significativos identificables que posean vidas titiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafifa estima
que ¢l valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida iitil serd irrelevante.

Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Instalaciones y equipos 10
Edificios 5-65
Maquinasy equipos 5 -24
Muebles vy enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a un afto. Al 31de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
aifio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Licencias de software: Costos incurridos para la adguisicion de software, el cual se amortiza en linea recta
en un periodo de 2 aiios.

Concesiones: Hasta el 2016 comprendia el pago por la concesién de un drea dentro de centros comerciales
para el funcionamiento de un local y se amortizaban en linea recta en el plazo del contrato. Las mejoras a
propiedades arrendadas se clagificaban en el rubro Propiedades, plantas y equipos y eran depreciadas en
linea recta en funcién de los plazos de los contratos de concesion, que oscilaban entre los 3 y 10 afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, plantas y equipos) y sujetos a amortizacion (activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a st monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se ha identificado 1a necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos y activos intangibles), debido a que, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente, También establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
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sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolueidn, Io cual podria ser aplicable, de acuerdo con Ia norma que rige la devolucion de este
anticipo.

En el 2017 y 2016 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el méiodo del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a 1a fecha del estado de situacitn financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a commpensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12 Provisiones

Se registran cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados, ii} es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econdémicos
para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros, de
tos desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.13 Beneficios a los empleados
Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a;
i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a Ia renta, segiin lo establecide por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
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administrativos y gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

ii) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

1ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldgs: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador,
Beneficios sociales no corrientes (Jubilacion patronal y desahueio):

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaci6én de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, €l empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los aifios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

En adicién a lo anterior, segiin el Art, 16 del Contrato colectivo vigente la Compaiiia reconocera a los
trabajadores que habiendo cumplido méis de 25 afios y que perciban una remuneracién mensual menor a
US$1,000 y decidan terminar la relacién laboral voluntariamente, una bonificacién igual al 100% del
salario basico del trabajador, multiplicado por los afios de servicios prestados, pero limitando el niimero
de aiios hasta 35 afios; beneficio que es excluyente de otros beneficios de ley y adicional a los valores
correspondientes a la jubilacién patronal.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos v gastos {resultados) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacién financiera, €l cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a
una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta
calidad emitidos en los Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados vy que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamenie en resultados del afio.
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafifa.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, 1a Compafia debe apropiar por 1o menos el 10% de 1a utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva es apropiada de las utilidades y es de libre disponibilidad, previa disposicion de la Junta General
de Accionistas de la Compaiiia. Véase estado de cambios en el patrimonio,

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a d6lares estadounidenses realizado por exigencia legal al 3t de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluide, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NIIF.

Durante el 2016 este rubro fue disminuido en aproximadamente US$4,019,000 por escision de
propiedades de Inversién.

Resultades acumulados - Ajustes provenrientes de la Adopeidn por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
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“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del 1iltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiifa.

Reconocimientoe de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes

Los ingresos comprenden el valor de la venta de hienes, neto de impuestos a las ventas y descuentos. Se
reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos
fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de la Compaifiia, como se describe mas adelante,

Segmentos pldsticos, juguetes, calzado y zapatillas:

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus preductos al
comprador y en consecuencia, transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

Ingresos por servicios

Corresponden principalmente a los arrendamientos operativos de sus propiedades de inversién y se
registran al momento que el alquiler es prestado. La Compaiiia asume los riesgos y beneficios inherentes a
su propiedad.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que reguieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:
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e  Provision por deterioro de Cuentas por cobrar y Otras cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas
incobrables es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una calificacién por niveles de

riesgo determinado en funcién al comportamiento de pago histérico de los Gltimos 6 meses, Las
categorias se denominan: A- Excelente, B — normal, C - deficiente, D ~ dudoso recaudo, E — pérdida.
Una vez clasificada y calificada la cartera se agrupan por vencimientos sobre los cuales se aplican los
porcentajes de pérdidas estimadas. La provigién para cuentas incobrables se carga a los resultados del
afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Propiedades, planta y equipos y activos intangibles: La determinacion de las vidas tiles de
propiedades y equipos y los plazos de amortizacién de los intangibles que se evalfan al cierre de cada
afio.

s Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el cilculo actuarial de jubilacién

patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

o Impuesto a la renta diferido: La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en e] futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus eperaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asf
como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los Yimites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades.

La Compaitia, a través de sus normas vy procedimientos de administracion, pretende desarrollar un

ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones,
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La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafiia.

a) Riesgos de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

I} Riesgo de moneda;

La Compafiia, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al US délar,
moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que la exposicién de la Compafiia al
riesgo de moneda es irrelevante.

ii) Riesgo por tasa de interés:

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la
Compaiiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto

de intereses y por la cuantia de los flujos futuros,

Al 31 de diciembre del 2017y 2016 el perfil de la tasa de los pasivos financieros de la Compaiifa que
devengan interés es como sigue:

201 2016
Pasivos financieros a:
Tasa de interés fija 8,587,482 9,239,268
Tasa de interés variable 2,979,421 4,262,421
11,506,003 13,501,689

Analisis de Sensibilidad para Pasivos Financieros a Tasa de Interés Variable

Una variacién de 1 punto porcentual en la tasa de interés al final del periodo que se informa habria
incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente US$45,153 en el
2017 y aproximadamente US$135,010 en el 2016, Este andlisis asume que todas las otras variables
permanecen constantes.
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b}

iif) Riesgo de precio:

La Compaiiia no esti expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias puesto que

gran parte de éstas son adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacion y sus precios de venta
son comparables con los del mercado.

En relacion a las materias primas importadas, sus proveedores son recurrentes y los precios de los
productos no tienen variaciones importantes.

Riesga de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de efectivo y equivalentes a efectivo, las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar,

El importe de los activos financieros en los estados de situacion financiera adjuntos representa la
méxima exposicion de riesgo de crédito.

Cuenias por cobrar comerciales

La exposicion la Compatiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Excluyendo a las compaiitas relacionadas que representan
aproximadamente el 19% (18%, en el 2016) de los ingresos de la Compaiiia, no existen clientes que
individualmente representen concentraciones de crédito importantes.

La Compaiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. Se establecen limites
de venta para cada cliente, los que representan el monto abierto mixime que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada mes, Los clientes que no cumplen con los
requerimientos de solvencia exigidos por la Compafiia solo pueden efectuar compras de contado v/o
mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

La Compaiia establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Esta provision se determina en base a
una evaluacion especitica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas.
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La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacitim

Entidad financiera zo17 016
Banco de Guayaquil 8.4, AAA AAA
Banco del Pacifico S.A, AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AMA- AAA-
Banco Bolivariano C.A, AAA- AAA-
Banco Solidario 3.A. AA+ AA+
Banco dela Produccion S.A, AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Citibank Ecuador N.A. AAA AAA
Ocean Bank Miami (No disponible) - -
Santander Miami (No disponible) - -
JP Morgan Chease Bank N.A. AA AA

(1)  Datos disponibles al 30 de septiembre del 2017. Fuente; Superintendencia de Bancosy
Seguros del Ecuador,

¢)  Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que 1a Compafiia tenga dificuitades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiifa.

La Administracion de la Compaiiia dispone de informacién que le permite monitorear log
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 9o
dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto
de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision de
estos estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan
ser consideradas como riesgo de liquidez,

Liquidez y tablas de riesgo de interés - Las siguientes tablas detallan los vencimientos contractuales
restantes de la Compafiia para sus pasivos financieros no derivados. Las tablas se han elaborado
sobre la base de los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros basados en la
primera fecha en la que la Compaiiia puede ser obligada a pagar.
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Menos de Entre1yz Entregys
2017 1 afip afos afios
- Préstamos con entidades financieras 3403051 4,948,287 3752459
Hrmisuon de abhigacwanes 1,611,600 388,667 -
Cuentas por pagar a proveedores 16,019,804 - -
Cuentas por pagar 2 compafias relacionads 99,449 - -
Menos de Entre1y2 Eniragys
2016 t aio 4nos o
Préstamos con entidades financieras 8745 3,101,602 -
Emision de chligaciones 1,085.733 1,400,267 -
Cuentas por pagar a proveedores 99474552 - -
Cuentas TO5 pagar 2 compaiiias relacionats 00,64 - -

4.2 Administracion del riesgo de capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La Compaiifa no est4 sujeta a
requerimientos externos de incremento de capital.

La Compaiifa hace segnimiento al capital, utilizando el indice deuda neta — patrimonio ajustado. Para este
proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efectivo y equivalentes a
efectivo; y el patrimonio ajustade incluye todos los componentes del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron log siguientes:

201 2016
Cuentas por pagar a proveedores 9,653,408 9,638,774
Total de obligaciones financieras y emision de obfigaciones 11,566,723 13,501,690
Cuentas por pagar a companias relacionadas 90,449 20,164
_ Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {3,452,906) (2.775,021)
2 Deuda neta 17,866,674 20,385,607
Total patrimonio 31,574,929 31,432,160
U Capital total 49,441,603 51,817,767
: Ratio de apalancamiento 36% 39%

Pagina 28 de 51

LR TN ST TR T T T Y T T T T T TR I P T T A T T



PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,452,906 - 2,775,021 -
[nversiones tempotales 470,034 - 154,440 -

3,922,940 - 2,029,461 -

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cohrar clientes : 12,075,219 - 12,913,552 -
Cuentas por cobrar 4 compaiias relacionadas 2,226,650 - 2,157,448 -
Otras cuentas por cobrar (1) 153,45 - 234,983 -
Total activos financieros 18,477,054 N 18,950,880 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras 2,859,475 7,392,071 8,366,067 2,880,574
Emision de obligaciones 048,510 366,667 061,716 1,203,133
Cuentas por pagar & proveedores 9,853,408 - 9,638,774 -
Cuentas por pagar compaiias relacionadas 60,449 - 20,164 -
(tras cwentas por pagar 1,041,504 . 586,855 -
Total pasivos financteros 14,602,347 7,758,738 19,573,576 4,173,007

(1) Seexcluyen anticipos entregadbé a proveedores.

Valor razonable de instrumentos financieros

» Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar
¥ por pagar a compaiiias relacionadas, otras cuentas cobrar y cuentas por pagar a proveedores se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

o El valor en libros de las inversiones mantenidas al vencimiento as equivalente a su valor razonable pues
generan intereses vigentes en el mercado.

¢ Las emisiones de obligaciones que devengan intereses equivalentes a las tasas activas de estos
instrumentos vigentes en el mercado (8% vs 8% promedio reportado en pigina de Bolsa de Valores de
Guayaquil para instrumentos similares).
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

+ Enlo que respecta a los intereses con entidades financieras las tasas son variables por lo cual su valor es
equivalente a su valor razonable (tasa de interés activa vigente al 31 de diciembre del 2017 segjin el
Banco Central del Ecuador 10.21% vs 9.56% tasa promedio que devengan los préstamos).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

201 2016
Efectivo en caja 10,178 10,679
Bancos 3,367,911 2,704,342
Inversiones temporales {1) 74,817 -
3:452,906 2,775,021

(1) Corresponde a una péliza de acumulacién colocada a 31 dias que devenga una tasa de interés anual
del 3.3%, 1a cual fue liguidada en enero del 2018,

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Clientes 12,743,950 13,562,240
Menos - provisién por deterioro de cuentas por cobrar {668,731) {648,688)

12,075,219 12,013,552
e S ——

Anélisis de antighiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2017 2016

Por vencer 8,005,557 3% 8,151,912 Ha%

Vencidas: o
Hasta 30 dias 340,540 2% 5,607,037 7%
312 budias 210,632 2% 386,397 3%
612 60 dias 116,457 1% 128,541 1%
512 120 dias 57,846 0% 50,217 0%
121a 130 diad 138,173 i% 183,552 %
180 a 360 dias 275,855 % 274,203 2%
Mas de 160 599,100 5% 688,361 5%
4,738,393 a7k 5407,328 Jok
12,743,950 100% 13,502,240 100%

e ——
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en doblares estadounidenses)

c) El movimiento de la provisién de deterioro de cartera es el siguiente;

AW WM

2017 2016
Saldo al 1 de enero 648,688 468,254
o Incremento 228,867 224,000 }
Utilizaciones (1) (208,824) (43,566)
668,731 648,688

(1)  Corresponde a cartera a més de 5 afos de antigiiedad que fue dada de baja.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

| 2017 2016
Anticipo a empleados y funcionarios 158,914 163,905
Anticipo a proveedores (1) . 109,201 231,068
Otras 20,281 71,076
288,486 466,049

(1)  Corresponde principalmente a: i) anticipos entregados a proveedores del exterior por importaciones
de mercaderias por aproximadamente US$90,833 (2016: US$130,000).

9. INVENTARIOS

NN W N R WO W NN NN

. 2017 2016
s Materias primas (1} 3,187,277 2,580,129

Productos terminados {1) o 4,445,728 4,965,923
Productos en proceso (1) 1,870,004 1,938,995
Materiales y suministeos (1) 719,289 792,498

: Imnportaciones en trangito 23,750 212,207

! Repuestos y accesorios 466,137 464,070

; _ 10,712,185 10,053,822

i (1}  Lainformacién por segmentos operacionales es como sigue:

i 201 2016

Plisticos 6,730,099 5,994,719

3 Jugletes 1,030,280 1,158,043

; Caizado 2,305,508 3,046,855

; Zapatillas 156,411 77,028

: 10,222,298 10,277,545
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Sallos al ide enero de) 2016
Cysto ’
Drepreciacion acumilada

Valoren fbrus al Lde enero del 2016

blo vimic ntos 2634

Adiciones ()

Transferencias {1

Bajsivenias

Depreciacin

Yaloren bros aldtde diciembre del 20k

Al 31 de diciembre del 2G16

Costa

Depreciciin acumulada

Yaloren bbros @l 3 de diviembre dal 20

Movimienins 2017

Adwienes

Trans ferencis {1)

Bajpalventas

Depreciacidn

Vaberen lbres ab3tde dicizombre del 2017

Aldde diciembre del 2017

Casto

Depreviciin 2cumulida

Valoren lbroy 1l 3 fde diciembre del 2017

Magninas y Mughks ¥ Equipos de Activos ¢n
Temenas insfalaciones e qUipos Edifew s 2RSEMES Yehicuks COmputac kn 1Ehis o (hras envurso Toral
31337402 1.3':03,]08 26586384 H,115.736 276,665 1323332 327503 304,86 1398 904 43,998 624

- (L7%1932) (8.903.939) (L625.630} (720 1LO79.45Y {284.070 - . 113539750

3327402 SIL6 6HA4S 4956 01944 Hisn 43R 08, M4 1308 964 36,39 841
LO9084 . 450,000 L336.607 35,691

- 2869977 3,580 . {308.B6) 257037h -
46,8393 {43,000 - - - {150 - . 189.990)

- (64,7431 1234843 {389.76%1 (2L345) 1680601 (31753 - - 2891362}
3327402 399 554 B.255.862 12100, 287 89.179 15857 neg 650,000 365, H) 36.374.000
31337402 2.256.269 A4 A M, 115,736 285245 1223332 27753 63010 363,40 53033321

- {LB36,715) 111218.782) 12.015.49) (060661 {LHT475) 3B} - - {6.75L321)
3327402 199,554 8,255,662 1200287 89.79 15.857 k] 630,000 363.HO 36274000

. - - - . - . - 3627839 3627859

650,000 38,351 2,169 890 163367 100 JL96a1 £630,000) (2.992.779) .

- - (2357) - - . - . {2350

- (BLKHY) 11494.163) 410.3701 ({1370 141559 (1L0&M - (306060015
3977402 354,756 B.918.830 P 446,284 TR 35208 31500 1000220 36538702
1917402 2292620 32631177 H.E78,103 287455 1233332 359.7H L090.220 36.650.423 7

- {1937 864 {07247y (243138 120343 (L3034 (3379H - (D E1LS2 T
3.977.402 354,756 BIBAI0 [t A46 184 Az 35.298 31800 L0220 368387000

(1) Durante el afio 2017, las principales adiciones se efectuaron en los rubros maquinarias y equipos por aproximadamente

US$2,159,980 (2016: US$3,999,000), realizadas fundamentalmente para la linea de productos plasticos.

Existen activos entregados en garantia de préstamos con entidades financieras, Ver Nota 13.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.
: NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
‘@ POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)
. Q 1.  ACTIVOS INTANGIBLES
gi Activos
- Concesiones (1) intangibles () Total
e~ Al 1 de enero del 2016
ﬁ Costo 108,450 - 108,350
Aganortizaeién acumulada (87,584) - {87,584}
Q Valor en libros at 1 de enero del 2016 20,760 - 20,766
- Movimientos 2016
. Adiciones - 272,217% 272,213
fg Ammortizacion (11,834) - (10,834)
Valor en libros al 3t de diciembre del 2016 g,géz 272,213 282,145
@ Al 31 de diciembre del 2016
Costo 108,350 272,213 380,563
g Amortizacion acumulada (o8, 418} - (08 418}
B Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 ' 9,932 272,213 282,145
@ Movimientos zo17
- Adiciones - 8,039 8,030
| Baja (9,932) - (g,932)
g Eg Amortizacion - (54,493) (54.40:3)
- Valor en lilwros al 31 de diciembre del 2017 - 225 PEG 22;5729
; @ Al 31 de diciembre del 2017
- Costo a8,418 280,252 378,670
Amortizacién acumulada (98,418) (54.493) {152,011)
Yalor en libros al 31 de diciembre del 2017 - 226,750 225,;59

(1) Correspondia a concesiones de areas comerciales otorgadas a la Compaiiia en el centro comercial
del terminal terrestre, que tenian un plazo de 10 aiios.

(2) Corresponde principalmente ala adquisicién de la licencia de software para la logistica de los
inventarios del centro de distribucién.

@ @ & ';“

2

et

12, CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

' 2017 2016

;5 Proveedores locales 2,325,484 3,463,200

: Proveedores del exterior 7,327,924 6,175,565
9,653,408 9,038,774

Corresponde a pasivos por adquisicion de bienes para ser utilizados en las operaciones. Los proveedores
locales se liquidan hasta en 90 dias, mientras que los del exterior son negociados por lo general a través de
cartas de crédito se liquidan hasta en 120 dias.

Li:
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Tasa de interés anual

2017 2016
Ingtitucion
Ranco Bolivariane C.A. 6.25% - 7% 7% - B.81%
Banco Internavional 5.4, 6.75% -7.5% 7.5% - 0.02%
JP Morgan Chase Bank N.A. 9.50% 7.20% - 7.28%
Corporacion Financiera Nacional (1} 9.02% 9.02%
Bance Santander Internacional 2.5% 1.65%
No corriente

Corresponden a obligaciones financieras para financiar capital de trabajo.

2017 2016
2,979,240 2,835,119
2,603,524 2,096,346
2,093,646 2,020,104

471,664 1,341,667
1,005,472 1,153,405

10,251,546 11,246,641
{7.392,071) {2,880,574)
2,850,475 8,366,067

(1)  Elcontrato de préstamo con la CFN requiere que la Compafia mantenga una relacién patrimonio/
activo total minimo del 30% y mantendra una relacion capital social/activo total minimo del 10%. La
Compaiiia deberd mantener durante la vigencia del crédito una cobertura de garantia minima del
125% en relacién al monto de operacién de crédito, El incumplimiento con cualesquiera de los indices
y obligaciones antes indicados, da derecho a la CFN a declarar de plazo vencido la operacién e iniciar

el cobro por la via coactiva.

Al 31 de diciembre del 2017 1a Compaiiia ha entregado en garantia de los préstamos y obligaciones con

instituciones financieras, hipotecas abiertas sobre terrenos y edificaciones por aproximadamente un
valor neto en libros de US$4,621,485 (aproximadamente US$7,641,000en el 2016).

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Afiog 2017 2016
2018 - 1,795,501
2019 1,878,101 1,085,073
2020 2,195,177 -
2021 418,733 -
2022 2,900,000 -
7,392,071 2,880,574
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14.

PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en doblares estadounidenses}

EMISION DE OBLIGACIONES

2017 2016
Emizién de obligactones (1) 1,315,177 2,255,049
Menos - poreidn corriente (948,510} (961,716)
366,667 1,203,333

(1) LaJunta General de Accionistas celebrada el 13 de junio del 2013 aprobo la emisién de obligaciones
con garantia general por un monto total de US$5,000,000, de las series “A” y “B” a una tasa anual
de interés fija del 8%, con un plazo de 1800 dias y 2160 dias, respectivamente, pagando capital e
intereses semestralmente, los fondos obtenidos fueron destinados para cancelar pasivos con
instituciones financieras. El prospecto de oferta ptiblica asi como la inseripeion en el registro de
mercado de valores fueron aprobadas por la Intendencia de Mercado de Valores en septiembre del
2013. PICA - Plasticos Industriales C.A. se encuentra inscrita como emisor privado de valores del
sector no financiero bajo el No. 2013.2.01.00654 y los titulos emitidos bajo el No.2013.2.02.012224.

Emisién de obligaciones 201 2016
Saldo de monto emitido 2,255,049 3,199,810
Pagos de capital realizados en:
2016 - (a26,667)
2017 {926,667) -
Pagos de interés
2016 - (233,199}
2017 (159,066) -
Costo financiero devengado .
2016 - 215,105
2017 145,861 -
Saldo al 31 de diciembre 1,315,177 2,255,049
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Los vencimientos anuales estimados de las emisiones al 31 de diciembre son:

Afios 2017 2016

2018 - 926,666

2019 366,667 366,667
306,667 1,293,333

De acuerdo con los indicados prospectos, PICA - Plasticos Industriales C.A. debera durante la vigencia de

las obligaciones mantener:

- Activos libres de gravamenes sobre las obligaciones en circulacién.

- Un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses equivalente hasta el

80% de los activos de la empresa.
- La Compaiiia no repartira dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compailia se encuentra en cumplimiento de estos resguardos.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017 2016
Anticipo de clientes 121,720 109,768
Depdsitos en garantia y garantfas aduaneras 48,251 82,717
Retenciones al personal en favor de terceros 184,682 167,231
Otros (1) 686,852 227,139
1,041,505 586,855

(1) Corresponde principalmente a provisiones de pagos de proveedores por aproximadamente

US$501,404 (2016: US$53,000) cuyas facturas aan no han sido recibidas.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS E)EPLICATI'VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES
Saldos al Pagosy/o Saldos al
2017 inicio Incrementos utilizaciones final
Beneficios sociales corrientes
Beneficios a empleados (1) 1,212,473 16,704,893 {16,709,810) 1,206,556
Participacior de los trabajaderes
en las utilidades (2} 513,470 895,759 (513,470) 895,759
1,724,943 17,600,052 {17,223,280) 2,102,315
206
Beneficios soviales corrientes
Beneficios a empleados (1) 1,253,213 16,555,138 (16,596,878) 1,211,473
Participacion de los trabajadores
en las utilidades (2} 1,052,559 513,470 (1,052,559} 513,470
2,305,772 17,068,608 (17,649.437) 1,724,943

(1) Incluye provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, aporte patronal por pagar al
IESS y vacaciones.

(2) Ver Notaz.3.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO -

a) Elmovimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio es el siguiente:

Juln'lﬁilin Bezabnci Totel
2017 2016 21 203 L2017 20t6
Al deenero 723498 BispgagH RN L7666 H839.620 B.bidq
Crighi o servichus turmendes 11} o7 51100 A5y 1yl gsL B 80
Custas por intereses {1} JHAM aoben f,068 L] E.LE rate]
Servirics por miodificaciéa 2l plan, reduociones o lguidacs eipats (2} g9 {i849%) - . {18534 (534950
Pérdid {grnancia) actwarial (2) 152407 4590 g0 {8,761} 523,357 489,210
Beneficios pagados (ab2sa) {299.05) (10,046) (4impniz) (7100} trob,a)
Trateroneia e el o dlGtpo ) {158,6HH) - L4651 . [404,739) '

Al de diciembre 3.22.:]’ L 235448 I.{)Id.g} 155022 CRTENM &M'

(1) Elgasto registrade en el 2017 fue de US$1,242,799 (2016; US$1,111,478) por jubilacién patronal y
desahucio,

{2)  Reconocidos en otros resultados integrales.

(3)  Corresponde a empleados transferidos a su relacionada Pyeca S.A.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

b) Las principales hipotesis actuariales usadas fueron sobre una base de 1,130 personas (2016: 1,155

personas)

2017 2016
Tasa de descrento 4.02% 4.14%
Tasa incrementosalarial 2.50% 3.00%
Tasa incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tabla de rotacién . 17.46% 15.97%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por ¢l Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Soctal en €l afio 2002,

¢) Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que lag otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado

la obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién;

Jubilacion

patronal Desahucio
Tasa de descuento !
Variacion OBD (tasa de descuento-0.5%) {(148,117) (42,278) !
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5 %) -2% -3% {
Variacidn OBD (tasa de descuento +0.5%) 160,530 45,8238 '
Impacto % en el OBD {tasa de descuento + 0.5%) 2% 3%
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 162,241 47.529
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salavial + 0.5%) 2% 4% ‘
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {(150,935) (44,305)
Imypacte % en el OBD (tasa de incremento salarial - ©.5%) 2% -3%
Tasa de mortalidad :
Variacion OBD (tasa de mortalidad +1 afio) (100,689) 42,639 ‘
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad +1 afig) -1% 3% g
Variacién OBD (tasa de mortalidad -1 aiio) 105,378 {40,368)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad -1 afio) 1% -3 %
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A. ‘

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Impuesto ala renta

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

W W W W W ow W W W e W W

w
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Impuesto ala Tenta corriente 1,350,757 881,905
Impuesto ala renta diferido 198,081 {123,853)
1,548,858 758,052 i
b) Impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar :
La composicion de los impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar es el siguiente: i
2017 2016
Impuestos por cecuperar
: Anticipos y retenciones de impuesto a la renta 622,660 983,900
Impuesto a la salida de divisas 368,177 305,004 i
5 Crédito tributario {nolas de crédiio) 268,915 1,741 i
5 1,259,752 1,290,645 :
' Olros impuestos por pagar
Retenciones a empleados de Impuesto a la Renta 47,852 46,976
. impuesto a la salida de divisas 561,152 503,759
' Retenciones en la fuente del Impueste a la Renta 90,145 40,384
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregads 134,065 05,340
[mpuesto al Valor Agregado en ventas 348,523 224,904
(Hros - 509
i 1171541 911,932
e
_ ¢)  Situacidn fiscal
—rtd - -
En noviembre del 2015, la Compaiiia presento un reclamo formal de pago en exceso
;f_-;’g correspondiente a los saldos del ejercicio econémico del 2014 mediante tramite 109012016172539,
por retenciones en la fuente por la suma de US$68,120 y ¢l saldo de impuesto a la salida de
= US$9,438. En diciembre del 2015 se apertura la causa a prueba. |
= En marzo del 2016 la Administracion tributaria resuelve improcedente la impugnacién a la 3
. resofucién No. 109012016RRREC021729 correspondiente al tramite 100012016172539. En abril del
pe 2016 la Compafiia present6 la solicitud para la apertura de un recurso de revision a la resolucién
= ‘
= ‘
1'
1
|
;
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

No. 109012016 RRREC021729 emitida al tramite 109012016172539. Hasta la fecha de emisién de
lgs presentes estados financieros se encuentre el tramite en mencidn en proceso.

Al cierre de marzo del 2018 se han presentado los reclamos y aiin no hay resolucién de! tramite.

En junio del 2016, la Comparnia presenté un reclamo formal de pago en exceso correspondiente a los
saldos del ejercicio econdmico del 2015 medionte irdmite 109012016081619, por retenciones en la
fuente e impuesto a la salida de divisas por la suma de US$$730,363. En julio del 2016 se apertura la
causa a prueba,

En noviembre del 2016, mediante resoluciéon No. 100012016 RDEV121742 resuelve aceptar
parcialmente la solicitud de pago en excesos correspondiente al ejercicio econémico 2015 por la
suma de US$672,529 y en la misma fecha se rectbi6 la acreditacién, En diciembre del 2016
mediante trimite 100012016195672 la Compafiia presenid un reclamo formal de pago en exceso
correspondiente al ejercicio econdmico 2016 por US$57,834 por las retenciones que fueron negadas
en el tramite 10901201681614. En abril del 2017, mediante resolucién No. 10901217RRECo057286 se
recibi6 la emision de nota de crédito cartular por US$57,834 por concepto de retenciones de
impuesto a la salida de divisas.

. En junio del 2017, la Compaiiia present6 un reclamo formal de pago en exceso correspondiente a los
saldos del gjercicio econdmico del 2016 mediante tramite 109012017118731, por retenciones en la
fuente e impuesto a la salida de divisas por la suma de US$848,508. En julio del 2017 se apertura la
causa a prueba.

¥n diciembre del 2017, mediante resolucién No. 100012017RDEV221266 resueive aceptar
parcialmente la solicitud de pago en excesos correspondiente al ejercicio econdémico 2016 por la
suma de U$$823,992 v en la misma fecha se recibié la acreditacién. En enero del 2018 mediante
tramite 109012018009998 la Compatiia presentd un reclamo formal de pago en exceso
correspondiente al ejercicio econdmico 2016 por US$24,466 por las retenciones que fueron negadas
en el tramite 1090120171187231, cuyo tramite aun sigue en proceso.

Los afios 2014 & 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades tributarias.
d)  Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compaftias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea supertor a US$15,000,000 (Anexo e Informe o U8$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa,

La Administracion de la Compaiifa considera que basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2016, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta
de ese aflo, y que las transacciones del 2017 son similares a las del 2016, ha concluido que no habra
impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2017.

e)  Conciliacion tributaria - contable
A continuacion se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre el afio terminado al
31 de diciembre:
2017 2016
Utilidad antes de participacion de los irabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 5,971,720 1,423,136
Benos - 15% de participacion de los trabajadotes en las utilidades (B95,750) {513,470)
Utilidad antes de impuesto 5,075,970 2,900,660
Mas - Gastas na dedocibles (1) 1,816,613 1,768,265
Menos - Beneficio tributario por pago a trabajadores diseapacitados {70,964} {123,816)
Base {mponible 6,821,025 4,554,115
Impuesto ala renta chleutado a la tasa 12% US$1,500,000 (2016: US§1,200,000) 180,000 144,000
Impuesto a la renta chleutado a lz tasa 22% US$5,521,624 (2016: US$3,354,115) 1,170,757 737,905
Impueste s la renta corriente 1,350,757 881,605
Menos - Anticipos de impuesto a la renta y retenciones
de impuesto a la renta en la fuente (1,871,343 (1,730,413)
{mpuesto a la renia por pagar {(mpuesto a la venta por recuperar) {520,586) {848,508)
(1) Incluye principalmente: i} depreciacién por revaliio de propiedades, plantas y equipos por
aproximadamente US$528,000 (2016:US8$475,000), ii) jubilacién patronal por
aproximadamente US$517,000 (2016: US$483,000), Adicionalmente en el 2016, incluia fa
provision por impuesto a la salida de divisas por aproximadamente US$145,000.
Durante el 2017 y 2016, la Compafiia registré como Impuesto a la Renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor
que el anticipo minimo de US$658,457 (2016: US$738,956), signiendo las bases descritas en
la Nota 2.11.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

f)  Impuesto a la renta diferido
Fl analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:
2017 2016
[mpuesto diferido que se reatizard deatra de 12 meseg 43.395 198,081
Impuesto diferide que se realizard después de 12 meses 1,032,663 679,806
1,076,058 877.977

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2016 1,001,830
Movimiento del afio (123,853)
Al 21 de diclembre del 2016 ) 877,077
Movimiento del afo 198,081
Al 31 de diciembre del 2017 1,076,058
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo Pl
Provisiinde Prowision: por
Impuesta ala salida jubilacicm patronal y - Provisién detientas Propiedades, plantas y
dedfivimg. Drcash | v drsaodioi} eqipos Total

impuestes diferido .
Al e enero de2meé 83 ° - 74040 FTR] b [1,7:361) fmotdan)
Movimiento del afc . [ - 7883 15,660 7.80 123,853
AL3a dedlicipmibre del 2016 Jufo - Thi0 288, L7g 193,432 [1,468981) [Errdr]
Moviinlento del it (2) 435 Lt ) 360 |246.734} (35,660} {z8.033) {198,081}

A de diviembre del 2017 36248 wRogn 83,000 W43 158272 (149704} (Lus:osH)

(1)  Durante el 2017 la Compaiifa realiz6 un analisis considerando las leyes tributarias vigentes y
la probabilidad de poder reversar estas diferencias en el futuro, come resultado de este
andlisis decidié reversar estas diferencias temporarias,

{2) En diciembre del 2017, la Compafiia realizé el ajuste de sus impuestos diferidos aplicando la
tasa del 25% generando un mayor gasto de impuesto a la renta diferido de US$129,127 por el
cambio de tasa del impuesto a la renta para sociedades de acuerdo a la Ley de Reactivacién
Fcondmica.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afies 2017 y 2016 se
muestra a continuacién:

2017 2016

Utilidad del afio antes de impuestos 5,075,970 2,009,666
[mpuesto a la tasa vigente 22% 1,116,713 640,127
Més - Gastos no deducibles que no se reversaran en el future 168,610 265,162
Més - Efecto por reduccién de tasa (por reinversiones) 150,000 120,000
Lifecto de incremento de tasa sobre impuesto diferide 129,127 -
Menos - Beneficio tributario por pago @ trabajadores
diseapacitados (15.612) (27,240)

(asto por impuestos 1,548,828 758,052

Tasa efectiva u% 26%

g) Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacidén
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad
de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%, Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion,

Cambios en los criterios para Ja reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades, La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
més de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga ¢ incremente el
empleo.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Fideicomiso Boyacd

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto, Asi también para el calculo del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 €] monto determinado para la obligatoriedad de utilizar
a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electronico.

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
coma crédito tributario,

La Administracién de la Compaiiia considera que, de las mencionadas reformas, el principal
impacto que tendran es el incremento de la tasa de impuesto a la renta, la no deducibilidad de las
provisiones de jubilacion y desahucio y la no reduccion de la tasa de impuesto a la renta por
reinversion de utilidades.

CAPITAL SOCIAL Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El capital autorizado, suserito y pagado de la Compaiiia al 3t de diciembre del 2017 comprende 10,410,000
(2016: 9,210,000) acciones ordinarias, nominativas y liberadas de valor nominal US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los accionistas de PICA - Plasticos Industriales C.A. son:

2017 D016
% USs % Uss
66.25 6,896,625 b6.25 6,101,625
11.25 1,171,125 .25 1,036,125
Fideicomiso Espartaco 12 1,171,125 iLa5 1,036,125
125 1,171,125 11.25 1,036,125
109,00 16,410,000 100.00 3,216,000
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Distribucién de dividendos

En el 2017 se declararon y pagaron dividendos por US$3,000,000. En el 2016 se declararon y pagaron
dividendos por US$3,000,000 y adicionalmente se pagaron US$1,237,500 del saldo de dividendos del afio
2015.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2016 con compaiiias
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compafifas con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

Saldos
ociedad . Relarion Transacetén 2017 2016
Cuentas por cobrar a compaitias relacionadas corrientes
Pyeca S.A. (1) Entdad del Cormercial 2,200,842 1,936,449
inmuopica - Inmuebles Pira 8.A. Lntidad del Cometeiat 8o 219,867
I Late] Opo Verde 8.4, Entdac del Comercial - 1,132
. 2,226,650 2157448
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Pycca 5.4, Vnbidad del Comerciul 01,266 20,164
Inmopic: - Inmuebles Pica S.A. Entwdad del Comercial 47480 -
Bin Bam Bum S.A Enhdad del Comercial 404
-
Karabu Turismo [,nt:dad del Unmeteial a4
Grupe
Fredios y Construcciones 3.4 Entided del Comercial 3015
Grupo
Y99 20,163

(1)  Corresponde a saldos por venta de productos y de servicios administrativos prestados. i
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en déblares estadounidenses)

Transacciones

Sociedad

Venta de producto terminado

Pycea S.A.

Servicios administrativos
Pycea 8.4,
Inmopica - Inmuebles Pica S.A.

Arri do de i bl
Pyeca S.AL

Hotel PHG 3.4,

Hotel Org Yerde 5.4,
Karvabi Turismo C.A.

Compra de bienes
Pyeea S.A.

Gastos pour servicios varios
Hotel Oro Verde S.A.

Manta Oro Hotelera Manta 8.A.
Bin Bam Bum S.A.

Karabu Furismo

Inmopica - Inmuebles Pica S.A.

Gastos por arriendo de inmuebles

Inmopica - Inmuebles Pica $.A.

Unicentro Turistico Jabucam S,A.

Bienes rajces inmuebles 8.4,
Codena La Gaviota S.A.
Predios ¥ Construcciones 5.4,

Relacion

Entidad det Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupa

Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad el Grupo
Entidad del Grupo

Entidad de: ¢irupe

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
LEntidad del Grupg

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Transaccign

Comercial

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comergial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercizl
Comercial
Comergial
Comercial

201 2016

14,047,144 13,192,044
200,000 497,446

276,734 -
567,640 497,446
140,628 136,170

5529 -
6,760 12,4058
1,243 11,058
154,148 162,086
86,056 17,971
27,725 18,272
- 818

25,404 -
10,456 12,128
- 14,094
63,585 45,512
960,327 219,936
23,759 14,351
11,700 11,658
25404 25,500
90,362 97,078
1,111,554 364,523

La Administracion de la Compafifa incluye como miembros clave a personal ejecutivo y las Gerencias de
las diferentes dreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la

gerencia se detallan a continuacién:

2007 2016
Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 2,872,365 2,487,215
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compaiifa reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es evaluada regularmente.

Criterios de segmentacién; para efectos de gestién, la Compaiiia esta organizada en 4 divisiones
operativas, siendo los principales: Plasticos, calzado, juguetes, zapatillas. Estos segmentos son la base
sobre la cual la Compaiiia toma decisiones respecto de sus operaciones y asignacion de recursos.

Los segmentns operativos son informados de manera coherente con la presentacién de informes internos
que usa la Administracién en el proceso de toma de decisiones y control de gestion, considerandolos desde
una perspectiva asociada al tipo de negocio.

Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos principalmente en la venta de productos y en la
prestacién de servicios al consumidor final. ‘

A contintiacién se presenta tinicamente la informacion por segmentos de las cuentas de resultados, dado

que los rubros del estado de situacién financiera son administrados y controlados en forma centralizada, a
excepcion de la informacién de inventarios revelada en la Nota 9.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Afic 2017
Ingresos por ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Margen bruto

Gastos administrativos
Gastos de ventas
Margen operacional
Ailo 2016

Ingresos por ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Margen bruto

Gastos administrativoes

Gastos de ventas

Margen aperacional
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Plisticos Calzado Jugueies Zapatillas Otros Total
57,441,291 6,905,160 5,338,284 4,242,297 352,630 74,279,762
(36,687,770) (5,228,595) (3,835.155) {3,145.090) (224,943) (49,121,562)
20,753,612 1,676,565 1,503,129 1,097,207 127,687 25,158,200
36% 24% 28% 26% 36% 34%
(6,496,123} (1,389,970) (806,324) (785,894) (167,029} (9,645,340}
(7,513,271) (960,818} {585.452) (726,696) 6,322 (9,779,015}
6,744,218 (674,223) 111,353 (415,383) (33.020) 5,732,945
12% -10% 2% -10% -9% 8%

Plasticos Calzado Juguetes Zapatillas Otros Total
52,421,781 6,337,501 4,595,584 4,671,826 272,457 68,209,149
{33.152,811) (5,101,818) (3,287,406) (3,647,057) (151,518) (45,340,610)
14,268,970 1,235,683 1,308,178 1,024,769 120,939 22,058,539
7% 19% 28% 22% 44% 34%
(7,.506,608) {1,498,085) (711,010) (925,624) 142,622 {10,499,695)
(6,814,435) {889,0914) (612,776) (828,161) (6,459) (9,151,745)
4,947,837 (1,152,316) (16,508) (729,016) 257,102 3,307,009
9% -18% 0% -16% 94% 5%
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS

Compres de mereaderias
Sueldos y beneficiog sociales

livencias ¢ Nota 25)

Clasto por puldicidad y propagimla

il por trnsporte

#isto pit impuestys yconlribuciones
iasto por martenimienta y reparatinges
(Faslo por honeraring

Tasto por depreciacion PREE {Notz 10}
Gasle por deproctacion Propiedides de inversida
tiasto por servicios bisicos

[iast por materiales ¥ repuesins

{relos por combrustibles
Vsl par seguny

Gasto por artiendode activas fjos

(iasto por guardiania y viglascia
Inemnizaclanes

{ling

Ingresos y egresos financieros

(agios financieres

Inteneses devengados sobre préstamos con entidades financieras

Intereses devengados sobre emisién de obligaciones

Gastos y comisiones bancarias

[ngresos financiercs
Tntereses ganados
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S0y Wb . Tewal
{ists Gastes
Cogtodewag {iashs de veptd uiministalivgs  Qostodevenly {3ystus de venla admini3tratives i 0th
295,186 25,096,485 - - 25,255,186 26,006,885
HAS 40017 ATHL055 LI 80,268 $:024,601 B 5% 1797259
dran2 LY Y543 J0.881 1R155 103227 b 64,463
242h 1453215 ™,308 5804 RIS 18850 1553439 1404581
155847 1305 17059 122993 A4 2RI 22994897 240043
24,826 1213 30,500 M52 16135 GRS B4t 280 1147506
had, 10 150873 156,547 506,136 U oo 105475 458,539 LT
6,451 7o 125,562 FLEL]] 545,064 LIq0e 1,309,216 1720, 564
b LR TH 42,150 588,471 19348 241 1,060,600 240,502
- - _ . . 162,000 - 162,020
2604 Lo74dq 183350 103853 11 Bgs 170,314 244008 2318062
Lasgagh t25,632 27650 1423770 245 2537 2,126,480 2277552
263,668 1514 A 262,371 3142 20,18 H2,073 aB5002
i1 by 4592 HLUT 47472 51130 w,B20 05420
154748 qroatz b3z 85772 s 110,306 L6459, gi7805
205969 65 24,475 1a ot W62 619449 5720W
- 195,850 904,374 2,607 53716 By e 560,233 956,m3
1fa78 0565 2442 206,501 735,686 {43408 1,526 2104885
g IS5 0645240 45,340,610 Q54745 10,499,605 HH&EEJ? 992,050
201 2016

(665,951) (954,426}

(145,861} (215,105)

{64,008) (13,365)

(B75,820) (1,182,896)
e —_—e————

10,050 1,918

10,956 1,018

1864,864) (1,170,978
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.,

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

2017 2016
Otros ingresos
Arriendo de inmuebles (1) 1,071,248 1,008,411
Servicios administrativos (2} 290,506 497,446
Venta de articulos o materiales usados 260,328 204,343
Hemates {3) 403,502 258,238
Otros 222,633 287,138
2,248,617 2,200,576
Otros egresas
Gastos plaza nueve {1} (692,825) (432,857)
Gastos y adecuaciones menores de bodegas para arrendar {168,483} (198,494}
Remates (1) (884,267) (668,478}
Otros (295,053) (187,202}
{2,040,728) {1,487,041)
207,880 F73.845

(1)  Corresponde a los ingresos que se generaban por arriendo de locales comerciales en el centro
comercial de Plaza Nueve. Durante el 2017 Pica siguio facturando a los arrendatarios el alquiler del
inmueble; por lo tanto Pica registra los ingresos por esta facturacién y en el rubro de otros egresos la
facturacién que recibe de Inmopica por arriendos y servicios administrativos. La diferencia entre
ambos rubros por US$378,423, representa la comisidn del 16% que Pica recibe por su gestién,

(2} Corresponde a ingresos por servicios prestados a su relacionada Pycea S.A.

(3) Corresponde a la venta de mercaderia averiada.

CONTINGENCIAS

La Compafiia estd defendiéndose de demandas planteadas por 48 ex - trabajadores quienes reclaman un
monto en agregado de US$1,175,953, por diferencias en remuneraciones, bonificacion por desahucio,
indemnizaciones por despido intempestivo y jubilacion patronal,

A la fecha de estos estados financieros existen: i) 18 casos en que los demandantes reclamaban
originalmente US$380,557 ¥ que en primeras instancias se ordend pagos por aproximadamente
US$104,000, monto que ha sido consignado en los juzgados por parte de la Compafia, sin embargo ésta
atin podria apelar, ii) 3 casos en los que los demandantes reclamaban originalmente US$47,622 y que en
primeras instancias se ordenaron pagoes por US$19,000, montos que no se han consignado y que estin en
proceso de apelacion, iii) 21 casos que totalizan US$444,775 que se han declarado sin lugar a la demanda y
iv) 6 casos que suman US$303,000 que estan en proceso de audiencias preliminares. La Administracion
de la Compania, en base al criterio de sus asesores legales y las sentencias antes indicadas que mandaron a
pagar montos significativamente menores a los reclamados, considera que el pasivo que podria resultar de
la resolucién final de estos procesos no serfa significativo.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

N(:_)T 'AS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
Contrato de Licencias:

La Compaiiia y Disney Consumer Products Latin America, Inc., suscribieron en octubre de 2012 un
contrato de licencia de derechos de autor, en la que se otorga una licencia para reproducir y/o utilizar
algunos de los materiales y marcas de propiedad de Disney (Disney Princesa, Disney Babies, los
Aristogatos de Disney Marie, Cars 2, Toy Story 1-2-3, Monsters University) sobre los productos que
elabora y distribuye la Compaiiia. El precio acordado oscila entre el 14% v 17% sobre las ventas de los
productos que incluyan el disefio de Disney. El vencimiento del contrato fue en septiembre 2016. En
octubre de 2016 se renové el contrato bajo los mismos términos para los siguientes materiales y marcas
(Cars, Disney Fairies, Frozen, La Casa de Mickey Mouse, Minnie, Personajes de Winnie The Pooh,
Princesas de Disney, Toys Story 1, 2 y 3, Personajes Estandar de Disney) y tiene vencimiento en
septiembre de 2018.

La Compafiia y Mattel Europa B. V., Netherlands, suscribieron el 1 de enero de 2016 un contrato de
licencia de derechos de autor, en ia que se otorga una licencia para reproducir y/o utilizar algunos de los
materiales y marcas de propiedad de Mattel Europa B. V., Netherlands (Barbie, Hot Wheels, Max Steel,
Monsters High y Max Steel) sobre los preductos que elabora y distribuye la Compaiifa. El precio acordado
es equivalente al 12% sobre las ventas netas, adicional un 6% si los bienes se venden en términos F.O.B
fuera del territorio ecuatoriano. El contrato vencio el 31 de diciembre de 2016 y fue renovado hasta el 30
de junio del 2018.

La Compaiiia y Universal Studios Licensing LLC (Universal) firmaron el 13 de noviembre de 2016 un
contrato de licencia de derechos de autor, en la que se otorga una licencia para reproducir y/o utilizar las
marcas de propiedad de Universal (Minions) sobre los productos que elabora y distribuye la Compaiiia. El
precio pactado es el 12% sobre las ventas netas. El contrato tiene vencimiento el 30 de junio de 2016 y fue
renovado hasta junio del 2017, no hubb renovacion del mismo.

Los gastos incurridos por estos conceptos se detallan en la Nota 22.

Contrato Colectivo:

En agosto del 2017 la Compafiia firmé el vigésimo segundo contrato colectivo de trabajo con vigencia hasta
el 31 de diciembre de 2018, en el cual se estable ciertos beneficios a favor de los trabajadores a mas de los
dispuestos por Ley.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciernbre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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ANEXO 1
Pigina 1 dez
PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

EMISION DE OBLIGACIONES

A conlinuacion se detallan las principales condiciones que constan en los prospectos de oferta pablica que respaldan las emisiones de obligaciones, sohre
las cuales, la C ftiz ha dado i

CUMPLIMIENTO
CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE QFERTA PUBLICA §1 NO N/A
Emisor: PICA - Plasticos Industriutes C.A.
Clases, series, montos, plazos y unidad monetaria.-
: Plazo por serie Unidad
Clase Monto por serie ~—-azZ0 DOL SCHe r—y
_ (en dias) monetaria ] a
A 2,800,000 1800 Dolares
B 2,200,000 2160 Dolares
5,000,000
Monto de eada obligacion de cada serie:
Clise A Primera emision
i) Serie 1: Materializados US$ 20,000, Dy ializados U5% »= 1,000
Denominacién de los titulos.-
Las ablipaciones materializadas a emitivse sevén al portador. En el easa de las ¢ falizadas no cabe lu emisitn al portador o a la orden. o a
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ANEXO1
Phgina z de 2

CUMPLIMIENTO
CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA NO N/A

Emisor.- m} O
PICA - Plagticos Industrinles C.A.

Capital a emitir.- @ 0 O
Por un monto de US$5,000,000

Moneda.- = (] O
Darales de los Estados Unidos de América

Tasa de interés

Tasa interés nominal de 8%, fija anual durante el plazo total de las obligaciones, =] | O
Forma de cilculo.-

La farmula de caleulo serd 360/ 360, es decir, se considera afios de trescientos sesenta dias, de doce meses con duracitn treinta dias cada mes. = 0 0
Sistema de amortizacién para el pago del capital e intereses,- @ O o
Pagos semestrales igunles de capital mis intereses, al vencimiento,

Garantias,-

Las obligaciones se emiten con garantia general de PICA - Plisticos Industrinles C.A., en términos establectdos en In Codificacion de [ 0 m]
Resoluci Moneturiag, Fi i de Valores y Seguros,

Mecanismo de colocacién.-

Las colocach de las obligaciones se realizard indisti o través del do bursatil y/o hursétil, slendo el responsable y asesor] o m}
de las emisiones la Casa de Valores Advfinsa 8. A

Agente pagador.-

El agente pagador es PICA - Plisticos Industriales C.A. = (m] O
Rescates anticipados.-

La Compaiiia no realizard icipados de las obligaciones emitidas. o] [m] O
Destino de los recursos o captar.-
Los recursos captados servirin en un 100% para cancelar pasivos de un costo mayor o plazo menor, Ver anexo 2 @ o -
Rey deoblignclonist
Estudio Juridico Pandzic & Asociados 8.A, ] =] m]

e
Contibdor Gerferal
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ANEXO 2

PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES

31 DE DICIEMBRE DEL 2017
EMISION DE OBLIGACIONES

Desti recursos seglin prospectos

Los recursos captados servirin en un 100% para cancelar pasivos de un costo mayor o plazo menor.

Colocacidén de los recursos segiin registros de la Compariia:

Al 31 de diciembre
del 2017

uss
Capital de trabajo 5,000,000

000,000

-
P

/Pz\aw A
: i [— ) . Luj
poderado Especial Contad6r General
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ANEXO 3

PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A,
CUMPLIMIENTO DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL Y DE LOS
INTERESES DE LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES REALIZADAS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
EMISION DE OBLIGACIONES (RESUMEN HISTORICO)

Maonto colocado Dias

vigente al 31 de Fechas de colocacion provisionados Interés por pagar

Tipo de papel Monto emitid; diciembre del 2017 (iltima) Fechas de vencimiento Fecha de pago del altimo cupén (p dio) al 31/12/2017

Primera emisién 5,000,000 1,293,333 21/10/2013 14/10/2019 14/10/2017 77 21,844 (1)

(1) Valor registrado en el rubro "Emisi6n de obligaciones” - dentro de los pasivos corrientes.

P c;TA. Heriberto Vélez | fng. 1€ Lazo

poderado Especial Contador General
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ANEXO 4
Pagina 1de 2

PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

CUMPLIMIENTQ SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUR RESPALDAN LA EMISION DE
VALORES

31 DE ICIEMBRE DEL z017

EMISION DE OBLIGACIONES

Resguardos de PICA - Plisticos Industriales €4, segiin el Articulo 11 de la Seccidn [, Capitola ITL Titulo E1, Libro 11 de la Codificacion de
Reschiciones Monetariag, Finaneieras, de Valores y Seguros:

Resguardos

Art, 11.- Resguardos.- Mientras se encuentren en circulacién las obligaciones, Tas personas juridicas de derecho piblice v/o privado deberdn
mantener resguardos a la émision, para lo cual, mediante una resolucion def méximo érgano de gobierno, que en e} caso de una compafiia
et la junta general de socios o accionistas, o el drgano de administracién que esta delegue, debera obligarse a:

1. Determinar al menos las signientes medidas cuantificables en funeién de razones financieras, para preservar posiciones de ligoidez y solvencia
razonables dei emisor:

a) Mantener semestralmente un indicador promedic de liquidez o circulante, mayor o igual a uno (1), a partir de a autorizaci6n de la oferta piiblica y
hasta ia redencidn total de los valores, y,

b) Los activos reaies sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquelios activos
que pueden ser liquidados y convertidos an efectivo.

a) Indicador de hiquidez {No auditada)
Jo-jun-17 A-dic-17
Activo corriente 26,033,275 30,769,286
Pasivo coriiente 23,592,485 17,876,203
127 172

b) Activos reales

Al 31 de diciemnbre del 201+ . usg

Total activos 67,858,671
(-] antivipos a provesdores (135,341}
(-) gastos pagados pot anticipado {281,005)
(-) activos intangibles (225,759)
Total activos realas 67,215,606
Total pagivos . 36,283,742

185

La Compaiiia ha cumplido con el mencionado resguardo.

2. No repartic dividendos mientras exizstan obligaciones an mora,

La Compafifa no mantiene obligaciones en mora al 21 diciembre del zo17.

3. Mantener la relacién de los actives libreg de gravamen sobre obligaciones en circulacion.

Garanti neral .
Garantia genetal de PICA - Plisticos Industriales C.A., segin el Articulo 13 de la Seceién I, Capitulo ITi, Titulo II, Libre IT de la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros:

"Al total de activos del emisor deberd restarse lo siguiente: los activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en
litigio ¥ el monta de las impugnaciones tributarias, independi iente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; el
monto no redimida de obligaciones en circulacién; el monto no redimide de titularizacién de flujos futuros de fondos de hienes que se espera
que existan en los que el emisor haya actuado como originador; los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que
tengan por ohjeto garantizar obligaciones propias o de terceros; euentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacién de derechos
fiduciarios a cualquier titulo, en los crales el patrimonio autdnomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores de renta fija
emitidos por ef emisot y negociados en el mercado de valores; y, las inversiones en acciones en compafiias nacienales o extranjeras que no
ceticen en bolsa o en imercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas
eomplementarias.

Una vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculard sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este resultado el monto mAxime a emitir.”
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ANEXO 4
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE
VALORES

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Colateral constituido uUss

Activas totales 67,858,671
(-) Activos diferidos o impuestos diferidos (225,759)

(-} Activos gravados (4,621,485)
() Activos en litigio 3

(-) Monto de impugnaciones tributarias -

(-) Monto no redimido de las obligaciones (1,315,177)
{-) Monto no redimido de titularizacion de flujos futuros de fondos de bienes en los que el

emisor haya actuado como originador &

(-) Los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por

objeto garantizar obligaciones propias o de terceros -

(-) Las cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion de derechos

fidueiarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténoma este compuesto por

bienes gravados -

{-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor v negociados en el mercado de va -

(-} Las inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no coticen en

bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de

Mercado de Valores y sus normas complementarias -

Total activos libres de gravamen 61,606,250

8o%
Monto méaximo disponible 000
Obligaciones no redimidas 1,315,177
Garantfa voluntaria

La Compania mantiene los signientes mecanismos de garantias, un detalle es como sigue:

Continuar manteniendo su politica proactiva en cuanto a la comercializacion y prudente en cuanto al crecimiento, privilegiando a la eficiencia
frente al volumen, todo esto con la finalidad de preservar el cumplimiento de su objeto social, y asi poder cumplir con sus clientes y sus
acreedores de manera especial con los futuros compradores de sus Obligaciones a Largo Plazo que emitird la empresa en el Mercado de
Valores,

- No repartir dividendos mientras existan titulos - valores obligaciones en mora,

- Activos libres de gravimenes sobre las obligaciones en circulacion.

Al 31 de diciembrp del 2017 la Compaiifa se encuentra en pleno cumplimiento de estos resguardos.

X ’ ng. Jaths Lazo
joderado Especial Caontador General
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ANEXO 5
PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO
ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS
VINCULADAS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A continuacion se detallan los principales saldos con compaiiias relacionadas, vigentes al 31 de diciembre del 2017, los cuales la Compaiiia ha
revelado y presentado en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2017:

20317
Activo
Pycca S.A. (1) 2,209,842
Inmopica Inmuebles Pica S.A. 16,808
2,226.6E

(1) Corresponde a saldos por venta de productos y servicios administrativos prestados,

Bases de reconocimiento
Medicion inicial
Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es

reconocido como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se deseribe a continuacién:

Medicion posterior

npaiiias re adas: Corresponden a los montos adeudados por venta de productos o prestacion de servicios en especial
alqmler de acnvos y servicios adrrumstralwos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
se liquidan hasta 45 dias,

rl‘pg. Lazo
Contador General
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