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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta de Accionistas de

PICA - Plastieos Industriales C.A.
Guayaquil, 18 de marzo del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de PICA - Plasticos Industriales C.A, (la Compafiia) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de PICA - Plasticos Industriales C,A. al 31 de diciembre del 2016 v el
desempenio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Finaneiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria,

Independencia

Somos independientes de PICA - Plasticos Industriales C.A. de conformidad con el Codigo de Etica para

Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos significativos de la auditoria
g

Los asuntos significativos de anditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra anditoria y para formarnos nuestra opinion
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sobre los estados financieros en su conjunto, y no
asuntos.

expresamos una opinion por separado sobre estos

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos el asunto en nuestra en
auditoria

Provision de heneficios post — empleo
(jubilaciéon patronal y desahucio)

La Compaiia mantiene provisiones por planes de|
beneficios definidos normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas, esta provision es
considerada de alta importaneia para nuestra
anditoria debido a la magnitud de los mantos, el
juicio profesional involucrado, los conoeimientos
téenicos requeridos, y presunciones significativas
utilizadas para determinar ¢l pasivo por
pensiones,

Adicionalmente la Administracion analizd y
registro los impactos de la adopeion de la
cnmicnda a la NIC 19, gque entro en vigencia a
partir de enero del 2016, la enal indiea que la tasa
de desenento para traer a valor presente las
obligaciones de beneficios post-empleo se
determinara utilizando como referencia los
rendimicntos del mereado, al final del periodo
kobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones corporativos
de alta calidad emitidos en Dolaves de los
Estados Unidos de América con plazos similares
a los que se liquidan las obligaciones. Hasta ¢l
2015 se ulilizaba la tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Baneo Central del
Feuador.

Los efeetos originados por la aplicacion de esta
enmienda fueron reconocidos, como lo indica la
norma, afectando las utilidades retenidas al
inicio del ano 2015 por aproximadamente
US$748,000 y los resultados integrales del ario
2015 por aproximadamente US$60,000. Ver
Nota 2.4,

La base de empleados que posee la Compania es
de 1,156 personas. Il caleulo de esta estimacion

Como parte de los procedimientos de auditoria
ejectitados realizamos:

Evaluacion de los supuestos actuariales y
demograficos y las metodologias de valoracion
utilizadas por el profesional independiente de la
Compaiiia.

Evaluacion de la competencia, experiencia e
independencia del actuario contratado por la
Compaiiia.

Ll",valuamus los supuestos actuariales y verificamos
as tasas de descuento y tasa de incremento salarial
utilizadas en la valoracién del pasivo por pensiones.,

Comparamos los supuestos en torno a los aumentos
salariales con las tasa de inflacién que es la base
para dichos aumentos y verificamos que la tasa de
mortalidad sea la establecida por la autoridades
laborales.

Verificamos que las provisiones estimadas segtin
estudios actuariales crucen con los registros
contables y validamos la data de empleados usada
en los estudios tomando una muestra de empleados
y verificando con los datos de las planillas de pago y
viceversa.

Mantuvimos reuniones con la Administracion dela
Compania para evaluar los efectos en los estados
financieros una vez que el estudio actuarial fue
realizado tomando en cuenta la aplicacion de la
enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad
No. 19 - Beneficios a empleados y verifieamos que
los ajustes hayan sido registrados y divulgados.

Pagina 2 de 55




.

pwe

PICA - Plasticos Industriales C.A.
Guayaquil, 18 de marzo del 2017

Como enfoeamos el asunto en nuestra en

Asuntos significativos de auditoria Saafes
= DES auditoria

es realizada en funcién a estudios actuariales
practicados por un perito calificado
independiente, quien utiliza métodos actuariales
para estimar el valor presente de estas
obligaciones, La valoracion de estas obligaciones
requiere un juicio significativo y experiencia
técnica en la eleccion de los supuestos
adecuados. Los cambios en las presunciones
significativas como lo son los aumentos
salariales, las tasas de descuento, de rotacion y
de mortalidad, pueden tener un impacto material
en la estimacion.

Al 31 de diciembre del 2016 la provision de
beneficios post — empleo asciende a
aproximadamente US$8,900,000.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe del Administrador, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), la enal fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria. ,

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion v no ,
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
del Administrador y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados finaneieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en ¢l trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de PICA - Plasticos Industriales C.A. es responsable de 1a preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que |
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. |
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
gue la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mdis realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria: .

s  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evideneia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es miis elevado que en el caso
de una incorreceion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las eircunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

e  Evaluamuos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e  Concluimos sobre lo adecnado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, coneluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compartiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
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conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compania no contintie
como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la anditoria.

También proporcionamos a los responsables de la administracion de la Compaiia una declaracion de que
hemeos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidon con los responsables de la administracion de la
entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente
estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablemente esperat que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés ptblico del mismo.

Scsuntudas (oogans
No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguras: o011

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo Reestrueturados (*)
Al3rde Algide
diciembre del diciembre del Al1 de enero del
Activos corrientes Nota 2016 2015 2015

Efeutive y equivalente de efectivo o 2,775,021 1503455 2,227,420
[nversiones temporales 154,440 78,000 73:273
Cuentas poreohrar cientes 7 12,013,552 17,440,141 14,026,723
Cuentas porcolnara compaiiss relacionadas 21 2,167,448 1,684,006 3,429 507
Otras cuentus por eobray B 466,040 510,510 463,306
[mpuestos por recuperar 19 1,250,645 1,314,458 1653439
[nventanios 9 10,953,522 1,71 34H 14,856,430
Gastas pagados por antivipady 264,680 240,671 295,991

Otros activos 20,500 19,251 =
Total de los actives corrientes 31,002,163 36,514,516 38.047.4%9

Activos no corrientes [

Propiedades, plantas y equipn 10 96,574,000 36,130,861 34,502,711
Propicdades de inversian 11 s 4,181,474 4343494
Activas intangihles 12 282,145 20,766 51,602
Cuentas por colwary compe filas relacionadas 01 - 90,000 50,504
Otros activig 5806 41,866 46,608
Total de los activos no corrientes 96,501,051 40,411,967 49,005,160
Total activos 67,504,114 76,008,481 77.112,508

(*) Ver Nota 2.2,

Heriberto Vélez || ﬁﬁ_ Auis Lazo
Appderado Especial Contador General
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Pasivo y palrimenio

Pasivos corrientes

Préstimas con entidndes financieras

Emision de obligaciones

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar companias relacionadug

Otras cuentas par pagar

Otros impuestos por pagar

Bencficios sociales

Total de los pusivos corrienles

Pasivos no corrientes
Préstumos con enlidades financieras
Emision de obligaciones
Beneficios sociales
Impussto a la renta diferido
Total de los pasivos no corrientes
Total de los pasivos

Patrimonio
Capital sarial
Reservas
Resultados acumulados
Total def patrimonio
Total del pasivo y patrimonio

(*)Ver Nota 2.2

1
15
18

20

Reestructurados (*)

Algrde Algtde
diciembre del diciembre del Al1deenero
2016 2015 del 2015

8,366,067 8.047,707 6,801,426

961,716 979,810 995461
9638774 10,294,700 15,027,193

20,164 1,382,983 9,082,801

585,855 767,719 480,160

911,932 900,483 1,343,739
172,043 2,305,772 2,213,614
22,210451 244,685,604 29,944,493
2 880,574 4,226,051 9,168,076
1,204,143 2,220,000 5,146,667
8,850,620 8,690,224 8,086,787

877,977 1,003,850 754,044
13,951,504 16,147,105 15,153,674
36,161,055 40,832,769 45,098,067
0,210,000 8,410,000 8,410,000
16,799,646 16,931.479 12,081,503
5422,513 11,354,235 11,522,608
31,432,159 36,095,714 32,014 51
67,594,114 gz&;&s 77,112,508

Apoderado Especial
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Restrueturado (*)
Nota 2016 2015
Ventas 22 8,209,149 78,326,408
Costo de venta (1) 23 (45.340,610) (53,575,247)
Utilidad brota 22,058,530 24,751,251
Gastes de administraeion (1) 23 (10,499,695) (10,454,171}
Gastos de venta (1) 23 (5,151,745) (8,899,606}
Otras ingresos, neto 24 773,545 1,126,925
Utilidad eperacianal 4,080,644 6,524,599
Gastos financieres, netos 23 (1,170,078) (1,156,240}
Utilidad antes de impucsto a la renta 2,009,666 5,368,150
Tpuesto ala venta 10 (758,052) (1,696,332) |
Utilidad neta 2,151,614 2,671,827
Otros resultados integrales !
Partidas que no se reclosificarfin posteriormente
al resultado del ejercicio:
Ganancias (pérdidas) actuariales 18 204,285 400,356
Resultado integral del afio 2,355,899 4,081,183

(*) VerNotaz.z

(1) Incluye US$513,470 de participacién de los trabajadores en las utilidades (2015: US$1,052,559). Ver
Notas 17 y 10.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- 7 :

- > : .\
< | GPA. Heriberto Véldz 5?1% uis Lazo
poderado Especial Contador General
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Murta zoE
Fligo de efeativo de Ins sctividades de operacian:
Ui e ade Impuestos 2,500,060 568,150
Bl wargos CorCdilond o vesnl tudos aque o
EUpIU L o dis el
Erepreciueion elel ario de propiedades, ploates y oguipos 1 o.B01,562 =y By
D o elel arer de propicdudes de inssersion 1 162,020 162,020
Artlza i dol o deintanpgiblos A o, By WLERE
Prowisiom pora jobiliwidn gt |y dessihcio 38 1135478 (R L ¥ ]
Preart ek skt b bus vk giod ores en s ol hkades (rd 513470 LOS2 550
Buawetinions s 7 16,555,108 10490594
s o el igacion o=} 15 215,005 01085 |
Figgineiins fim i) e o487 |

ailirahles 7

=H G, 048

Caanhyliss en antives ¥ pusivow:

Crentay par eohyaecieaies 1308 b0 {0,652, 708)
(41 et b i eomapu e el ol as cordontes ¥ neeorrioiios fig2.dm3) 1,658,175
Olrus cuenbas o b Bpet [ =l
Lkt (Jur FeuRenar 5EE, 354 RA7dsH
Lisvenlarion B G0 6 0,142, 1tk |
{z4,000) {r4:090F |
(AT (B35}
(655.026) (47324030
[&F: 1% T ] 0Dy
£ TN JWOT P [180 B64) 7540
Ot Limpunstos por pagar 11,440 {4337
Pagow dlu ot oy clee Do Lraabsfancdinres e las atilidades 17 (1,e52.559] (64,0500
Paigom o boindliios seciules 17 (16,506, 570) [16,486,544)
P el jubsifieion v desuliachs it [FuB,7u7) 14620900
wip povisto por las setivickadey che ppern] dn V371459 6,537,259
aiat i L nenbin preggides {1446,544) {0,304 By
Efeutivo et ju 1 ey e ivilnedus e wpraracidin [ ] G 192,136
Fligo de efective de las netividades de nveraitn:
Je inmversionss tempotolss (AR =]
s mschics v Min (=] (dumrizs OG9)
plantu ¥ cquljaos, nets 0 18032
Adcinnes de iilamgildes 12 == =g} -
Efectivo pwete utiliesde en jus aetividudos de lnversddn (4.5974,:348) [.qzn 5700
Fligjar el ot Ao Tas sctividides de financiinicnte:
Prsrinnos coi vatiduches finamderis 1hRE,000 17,404,759
Paggon e crbaiin dhe obli i 6 (626 b6y (506,667}
Pagon du Snterases pot ennlsion de abligaelones 15 (253, 1040) (307.333)
Pogges du pedstanis aon entidsdes Moanelcras (14,304,680 {15.0035.153)
Pagan e inbereses por préstanmes oo catidades foomedons (958,053
Pugges ot i beindeos 20 (457,500 3
Efeuthv intu ko en fis aetirickdes de fnanckmiento 7 a78.59a) (487,031)

3,27:.566 {7=n,9065)

1500400
2,775,021
SR
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

PICA - Plasticos Industriales C.A., (La Compaiiia) fue constitnida en Ecuador en mayo de 1961, su
domicilic principal se encuentra en la ciudad de Guayaquil, en las calles Boyacd y 9 de octubre y sus
plantas estén ubicadas en el kilometro 8.5 frente al Fuerte Huancavilea y en el kitometro 11,5 via Daule, Su
actividad principal es la importacion, exportacién, transformacion, comercializacion y venta de productos
pldsticos.

Emisidn de obligaciones

La Compaiiia en afios anteriores realizd una emision de obligaciones a través del mereado de valores,
manteniendo al 31 de diciembre del 2016 aproximadamente US$2,255,000, de valores por pagar. Ver
Nota 15.

A efectos de esta emision, la Compaififa tuvo que someterse a una calificacion por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y a enero del 2017 mantiene una calificacion de “AA+”,

Situacién econdomica del pais

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continna afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pats.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ceasiond importantes daiios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econoémicas, Las antoridades
econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas, entre las cuales
tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios fributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal del
impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de honos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asf también,
ha mantenido el esquema de restriecién de importaciones a través de salvaguardias y derechos
arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el
20163 sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las salvaguardias y dispuso que
la fase de desmantelamiento se efectile a partir de abril del 2017 hasta junio del zo17,

La Administracién de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas ha originado efectos en
las operaciones de la Compaiiia tales coma: restriceiones en la demanda de clientes,

Ante lo cual la Administracion esti adoptando las siguientes medidas; reduceion en los niveles de

produceion y reduccion de inventarios, que considera le permitiran afrontar las sitvaciones antes
indicadas y continuar operande en forma rentable.
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{Fxpresado en dolares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos conla
autorizacién de fecha 17 de marzo del 2017 del Apoderado Especial de la Compaiiia y posteriormente serdn
puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaeitn de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de PICA - Plisticos Industriales C.A. se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el {ASB (International Acecounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internaeionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

[.a preparacion de los estadoes tinancieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que ejerza sit juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las Areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracidn,

Nuevos pronunciamientos contables

Al g1 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes yuie no han entradoe en vigencia y que la Compattia no ha adoptado con anticipacion,
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istas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de 1a Compaiiia a partir de
lag fechas indicadas a eontinvacion;

e e T s e

f\plicat’.ifm {p}}]igutu ria
jaca wjereivivs iniciados

Naonn Tenw 2 partir g
b NIC7 Enmiundus gue incecporan vevelacviones mbicionales gne perniten analizar fos eandsio on sug pasivos 1 enirg 20717
derivudos de las actividades de financiacin,
B NIz Enniendus que eskublecen el resonocintento Jde activos por impuestos diferidos por pérdidas to 1 tle enero 2oy

readizadas, ¥ aclaran coma contghilizar los activos por impoestos diferidos, celacionados con
nst runmenkey de douda medidos o valor Ezotiahle.

P NIIF 1z Mejoras con vesperto a la dlositicacidn ded sleanee de Ja norma “nformacion a revelar sobre t deenero 2oty
[artitipaciones en otens entidagdes”.
NIC R Mejnras refucionadas con la medividn de una ssoeiacda o 104 eniprosa cofunta a sl valor razonable, 1 de enere 2ol
b NIC 4 Fauniendus que closifican aspectos referentes a las transterencias de propiedades de iversion y que las 1 deencry 2018
mismnas deben readizorse cuando hay un rambio detnostrable e el wie del active.
] NIF 1 Enmiendag relacionadas a la eliminavién de las exenviones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 e enero 20 L8
ve con respeet o la NIV 7, la MIC 19y Ja WLIF 10,
NIF2 Eainieendag que aclaean cdino coutabilizar doterniinddos tipos de eperaciones de pago hasadas en 1 decnero 2018
i acrianes.
NIULK 4 Lamiendag @ ha NILIF 4 "Countrates de segurios” redativas 3 1o aphicacifn de ba WUTF 9 (Jnstrumentos L de enero 2018
Anancieros).
' Corresponde a la revision finul de Iy NTEF ¢, que reemplaza los publicedas saferiormente y a In NTC 39y
NilFg sus prelag de aplicacitn [ de enero 218
' NIIF 15 Publieaeiiin de [ nortne “Reconocimiento de los ingresos pracedentes de ins conlrates com 1os clientes™, L de enero 2018
eska vorma recimplaeacd o 1g NIC 11y 18,
LERIC 22 Aclracién sulre transaeciooes en monedn extranjera o rartes de iransacciones en bus que existe ua 1 de enero 2B
f enlitrapiestacion denominady o tasada en una moneda extraniera.
NEIF 16 Piiblicacion de La norma "Artendamientos” esty norma reemplazariala NIC 7. 1deenerg sy
|

La Compaiifa estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes deseritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial.
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Cambio en politica contable

La Compaiiia quranie el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados™ referente al
eambin en Ia tasa de descuento utilizada para el edleulo de los beneficios post — empleo (jubilacion
patronal y desahucio), por lo cual, 1a Compaiiia, como se establece en la referida enmienda, procedi6 para
efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 v al 3t de diciembre del
2015 como se detalla a continuacion:

Provisgiunes pur hencfictos post - emplen

Jubilackin s " Rusoitados
Pt roma) Desahucio Petal scumudados

Suludus roglstradus proviamente al 1de eoero el 2015 6,408,267 1,140,071 ERELRCT) 317,704
bifevta de odopeitn Jde enmiendua o KIC 15-(1) 577,002 161,457 738,440 {738,449)
Saldders rrestructarados al 140 enere def 2015 3,785,359 1301128 8,086,787 L7315

—
Saldue registradis proviamente ul 31 de digiembee del 21 6,458,892 |,2ht, 262 T 154 $.082,y
Pt de adopsian de enmienda u da NIC 10 Je ofivg abteriores {1) 5770 16,357 718,443 (79,449)
Bfectn de adopeldn de enmienda one ol afie 2015 sobre T utiidad neta (1) uezs, AL 70,158 302,000 os000)
Proadsitin sepin ennimatotobertivi (2) - 294,241 294,241 {204,2:41]
Efivty Je adupuidn decmiends en ¢l afio 2095 subre hus resultadas intograles (1) (31467} (43,252) (362,710} 60,71y
Saldns reestrochuricdos al 31 e didiembre del 215 6,042,458 1,750,766 8,600,224 3,110,022

Otros resultados

Utitida neta integrales
tilidiad neta y otros pestltados integrales del 2015 prevismente reportados 4,268,167 4,037
Efecto de adopeidn de la enmiends en ef 2fio 2015 sobre la utilidad nets (:302,009) 1} -
Provision segin eontrato colective (2) (2,241} (1}
lifeety de alopeidn de la enunienda ep el afio 2015 spbre resultados ibegrules - by, 7y
1filidad neta y shros vesultudos integrales del sous, reestructurados :ziﬁzl,ﬂuz 409,356

(1} Incluido en el rubro de Costo de ventas, gastos administrativos v de ventas,

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post-
empleo antes de la modificacion a la NIC 1o para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de aceerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la
tasa de los bonos corporativos de alta ralidad denominadoes en esta moneda, siendo el délarla moneda en
la cual se liquidardn estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bones corporativos emitidos en Estados Unides de América, los cuales estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el zo15y 2014 correspondian ai 4.36% y
4.06%, respectivamente,
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en ddlares estadounidenses)

Los efectos de la adopeion de esta enmienda se detallan anteriormente v han sido registrados conforme a
lo que indica la mencionada enmienda.

{2) Corresponde a bonificacion que la Compaiia entrega a sus trabajadores segin lo estipula en el
contratoe colectivo. Ver Nota 2.14 y Nota 26. No fue posible establecer el mounto del ajuste que
corresponde a afios anteriores, por lo cual se incluyd todo el efecto en el 2015 y a partir de este afio se
registra esta provision.

Moneda funcional y moneda de presentacién
{a) Moneda funcional y moneda de presentacion

L.as partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambicnte
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Conipafiia. A menos Que se indique lo contrario, las cifras ineluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en dédlares estadounidenses,

(1 Transaceiones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a tas fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en

cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resuitados, en el
rubro de otros ingresos neto.

Informacion financiera por segmentos

La inforimacion por segmentos se presenta de manera consistente con 1os informes internos
proporcionados a los responsables de tomar decisiones operativas relevantes. Dichos ejecutivos son
responsables de asignar los recursos y evalvar el rendimiento de los segmentos operativos, los cuales se
han definido como: Plasticos, juguetes, calzado y zapatillas, Esta informacion se detalla en la Nota 22.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a Ia vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
venrimientos originales de tres meses o menos,

Activos y pasivos financieros

2,6.1.Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
7

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros
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mantenidos hasta su vencimiento”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias; “pasivos
finaneieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivas financieros”. La clasificacion
depende del propésito para ¢! cual se adquirieron los sctivos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reeonocimiento inicial,

Al 91 de diclembre del 2016 y del 2015, la Compaiiia mantuve activos financieres en Ia categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” v *activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, De igual forma,
la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
raracteristicas se explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en ¢l estudo de situacidn financiera por las Cuentas
por cobrar a elientes y cuentas por cobrar a corte y largo plazo a compaifiifas relacionadas. Son activos
financieros no derivados gue dan derecho a pages fijos o determinables ¥ quie no cotizan en un mereado
activo. Se inchiyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
Ia fecha del estado de situacion financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situacion
financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depdsitos con vencimiento fijo,
ue la Administracion ticne la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Son
activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no ealifican para ser designados en
alguna de las otras categorias de activos financieros. Se incluyen en el active corriente. Al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 la Compafiia no mantiene inversiones mayares a 12 meses,

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos eon
entidades financieras, pasivos por emisidn de obligaciones y euentus por pagar a compariias relacionadas y
proveedores. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a pactir de la techa del estado de sitwacion finaneiera.

2.6.2.Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compahfa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negoriacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaceion, que de ser signifieativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
(ue el activo o pasivo financiero no sea designade como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimients inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se deseribe a
continmacion:
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Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden principalmente a los montos adendados por la mercaderia
vendida en el eurso normal de los negocios, Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado menos la provisién por deterioro, el periodo de crédito que otorga
Ia Compaiiia a sus clientes va de 30 a 90 dias.

{(ii) Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por venta de
productos o prestacion de servicios en especial alquiler de activos y servicios administrativos. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
liguidan hasta 45 dias.

(iif) Otrascuentas por cabrar: Representadas principalmente por anticipos y préstamos otorgados a
empleados, que se registran a su valor nominal pues no generan intereses v se recuperan €n el corto
plazo.

Aetivos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden 2l costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses
sobre la base del devengado en el rubro Ingresos tinancieros. No existen costos de transacciones
stgnificativos ineurridos al momento de su adquisicion. Si la Compaiiia vendiese un importe significativo
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta,

Los intercses devengados calculados se reconacen en el estado de resultados integrales en el rubro Gastos
financieros, neto en el periodo en que se devengan.

Otros pasivos financteros: Posterior a su reconocimiento iniciat se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compasia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta eategoria:

i} Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de sy contratacidn, Posterivrmente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de resultados integrales bajo el rubro Gastos financieros, neto.
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i} Emisién de obligaciones: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a sa valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos en caso de ser significativos, y se registran a
su costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas, Los intereses devengados caleulados se
reconocen en el estado de resudtados integrales en el rubro gastos financieros, neto, en el periodo en
que se devengan,

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera, los cuales se presentan en el pasivo no corriente.

iii) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de
proveedores locales o del exterior en el eurso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en go dias.

iv) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden principalmente a dividendos pendientes
de pago. Se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

2.6.3 Deteriore de activos financieros:

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
cuanda existe evideneia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que sele
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizaciom financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar
ue se presentan en el estado de situacion financiera netas de las cuentas por cobrar a clientes.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
PICA - Plasticos Industriales C.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v
beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al coste o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mane de obra
dJirecta, los gastos indirectos de fabricacién basados en 1una eapacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones hecesarias para su venta, netos de
desenentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es ef precio de venta
estimado en el curso normal de log negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.
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Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importaeion.

Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Fl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn ¢ construecién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiita y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en restltados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos es caleulada linealmente basada en la
vida 1itil estimada de los bienes, o de los componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residnales, debido a que la Administracion de la Compafifa estima
que el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida atil sera irrelevante.
Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha
de vierre de los estados financieros.

Las vidas 1tiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afing
Instalaciones y equipos 10
Edilicios 5-05
Maquinas y equipos 5-24
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Fquipos de eomputacitn 3

las pérdidas y gananeias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta sn valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su use, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activads costos de endeudamiento.

Propiedades de inversiéon

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o
ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, use en la preduceién ¢ abastecimiento de bienes
n servicios, o para propositos administrativos, Las propiedades de [a Compaiiia mantenidas bajo contratos
de arrendamiento operativo se contabilizan como propiedades de inversién. Se registran inicialimente al
eosto, incluyendo los costos de trangaceitn. Los desermbaolgos posteriores a In adquisicidn o construceion
s0lo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimicntos menores y son registrados en resultados
citando son incurridos.

Posterior a su reconocimiento inicial, lus propiedades de inversion son registradas al costo menos
depreciacivnes acomuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los terrenos no se deprecian. Para los loeales eomerciales, dados en arrendamiento, la depreciacion es
caleulada linealmente basada en la vida it estimada de dichos bienes inmuebles y considera valores
residuales Las estimaciones de vidas vitiles de las propiedades de inversidn son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Estos activos se deprecian en linea recta a una
vida til de 65 afios.

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de propiedades de inversidn, se caleulan eomparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando €l valor en libros de una propiedad de inversitn excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarivs sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractnal.

Coneesiones: Comprende el pago por la coneesidén de un area dentro de eentros comerciales para el
funcionamiento de un local y se amortizan en iinea recta en el plazo del eontrato. Las mejoras a
propiedades arrendadas se clasifican en el rubro Propiedades, plantas y equipos y son depreciadas en linea
recta en funcién de los plazos de los contratos de concesion, que oscilan entre los 3 y 1o arios,
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos; propiedades de
inversion y activas intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, plantas y equipos; propiedades de inversién) y sujetos a
amortizacidn (activos intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
cortesponden al monio en el que el valor en libros del activo excede a su valor reeuperable. El valor
recuperable de fos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso, Para efectos de la evahiacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen tlujos de efective identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 91 de diciembre del 2016 v 2015, no se ha identificade 1a necesidad de ealealar o reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos: propiedades de inversion y activos
intangibles), debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de }a empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Fl gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aflo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, Ia
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de log activos,

En caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
(nternas su devolucidn, lo cual podiia ser aplicable, de acwerdo con la norma que ripe fa devolucion de este
antieipo,
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En el 2016 y 2015 la Companiia registré como impuesto z la renta corriente causade el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a fa renta correspendiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pagne.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen eon la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se registran cuande la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea lepal 0 asumida/implicita, que: i) es
resultade de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econdémicos
para liquidar la obligacion y iii) €l monto se ha estimade de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desemnbolsos necesarios para liquidar 1a obligacidn,

Benceficios a los empleados

Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

i} Participacion de los trabajadores en las ntilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos y gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este

heneticio,

ii} Vaeaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.
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Beneficios sociales no corrientes (Jubilaciom patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidén patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas,
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de Ia relacién Jaboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente ala Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misima empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

En adicidn a lo anterior, segin el Art. 16 del Contrato colectivo vigente la Compatifa reconocerd a los
trabajadores que habiendo cumplido mas de 25 afios y que pereiban una remuneracidn mensual menor a
US%1,000 y decidan terminar la relacidn laboral voluntariamente, una bonificacién igual al 100% del
salario basico del trabajador, multiplicado por los afies de servicios prestados, pero limitando el nitmero
de anos hasta 35 afios; beneficio que es excluyente de otros beneficios de ley y adicional a los valores
correspondientes a la jubilacién patronal.

La Compaiiia determina annalmente las provisiones con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de sitwaeidn financiera, el cusl es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a
una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporatives de alta
calidad, los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a 1a tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementa futurog de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el perioda que surgen, ;

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajande parala
Compariia.

Distribucién de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados tinancieros en el periodo. en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos. |
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Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la ntilidad neta
del aiio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no estid disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Fsta reserva es apropiada de las utilidades y es de libre disponibilidad, previe disposicidn de la Junta General
de Accionistas de la Compaiia. Véase estado de cambios en el patrimonio.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldoes que la Compania registré como resultado del proceso de conversion de los
registros vontables de sueres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse cn la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del éltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia. Se clasifican en

Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeion de las NIIT.

Durante el 2016 este rubro fue disminuido en aproximadamente US$4,019,000 por escision de
propiedades de Inversion. Nota 11.

Resubtados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeidn por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “"NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acamniados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sblo podra ser capitalizado en Ia parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de lignidacion de la
Compaiia.
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Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes

Los ingresos comprenden el valor de Ia venta de bienes, neto de impuestos a las ventas v descuentos. Se
reconocen cuando st tmporte se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdmicos
fluyan a la entidad en el future y la transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de la Compaiifa, como se describe més adelante.

Segmentos plasticos, Juguetes, calzado v zapatillag;

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia, transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un conirol sobre los mismos.

{ngresos por servicios

Corresponden principalmente a los arrendamientos operativos de sus propiedades de inversion y se
registran al momento que el alquiler es prestado. La Compaiifa asume los riesgos y beneficios inherentes a
su propiedad.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encnentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas ealificadas. Sin
cinbargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son detinidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la sitnacién financiera y los resultados de la Compaiiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes eonceptos:

»  Provision por deterioro de Cuentas por cobrar y Otras cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas
incobrables es determinada por la gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacion de la antigitedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas
incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.
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; ades { 5] pr : 3 activos intangibles: La determinacion de las
vidas utiles de propiedades y equipos y los plazos de amortizacién de los intangibles que se cvalfan al
cierre de cada aiio.

« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el edleulo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudins actuariales practicados por profesionales
independientes.

+ Impuesto a la renta diferido; La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esti expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el use de instrumentos financieros:

. Riesgo tle crédito
" Riesgo de ligquider
. Ricsgo de mercado

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el maree de administracidn de riesgos, asi
como el desarrollo y monitereo de las polfticas de administracion de riesgos de la Compaiita.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, ¥ para
monttorear los riesgos y ¢l cumplimiento de los limites, Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado v en las actividades.

I.a Compaiifa, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles v
obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta l]a Compafifa.
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a) Riesgos de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por gjemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentes financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mereado es
administrar y contrelar las exposiciones a este riesgo dentro de pardimetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

i)  Riesgo de moneda:

La Compaiiia, en lo posible, no enira en transacciones denominadas en monedas diferentes al US délar,
moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que la exposicion de la Compaiiia al
riesgo de moneda es irrelevante.

ii}) Riesgo por tasa de interés;

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la
Compafifa y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto

de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el pexfil de Ia tasa de los pasivos financieros de la Compaiiia que
devengan interés es como sigte:

2016 2015
Pasivos financieros a:
Tasa de interés fifa 9,239,268 11,800,989
l'asa de interés variable 4,262,421 3,672,000
13,501,689 15,473,658

Anéalisis de Sensibilidad para Pasivos Financieros a Tasa de Interés Variable

Una variaci6én de 1 punto porcentual en la tasa de interés al final del periodo que se informa habria
incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente US$135,010 en el
2016 y aproximadamente US$155,000 en el 2015. Este andlisis asume que todas las otras variables
permanecen constantes,

iti) Riesgo cle precio;
La Compariia no esta expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias puesto que

gran parte de éstas son adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacién v sus precios de venta
son comparables con tos del mercado.
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{Expresado en délares estadounidenses)

En relacion a las materias primas importadas, sus proveedores son recurrentes y los precios de los
productos no tienen variaciones importantes.

1) Riesgo de crédito:

Elriesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instruniento financiero no enmple con sus obligaciones contractuales, v se origina
principalmente de efectivo y equivalentes a efectivo, las euentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar.

El importe de los activos financieros en los estados de situacién financiera adjuntos representa la
maxima exposicion de riesgo de erédito.

Cuoentas cobrar comercigles

La exposicion la Compania al riesgo de erédito se ve afectada prineipalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Excluyendo a las compaiifas relacionadas gue representan
aproximadamente el 18% (17%, en el 2015) de los ingresos de la Compaiiia, no existen clientes que
individualimente representen concentraciones de crédito importantes.

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. Se establecen limites
de venta para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada mes. Los clientes que no cumplen con los
requerimientos de solveneia exigidos por la Compaiiia solo pueden efectuar compras de contado y/o
mediante el otorgamiento de garantias adecnadas.

La Compaiiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
perdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. Esta provision se determina en base a
una evaluacion especifica que se relaciona con expoesiciones individualmente significativas,
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La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Lnrid; apcicra PLIT Zo1s
Banco de Coayaguil 5.4 AAA M-
Baneo del Pavifico 5.4, ANA- AAA-
Banco Pichincha A, AAA- AMA-
Banco Bolivariana C.A, AMA- AAA-
LBaaeo Bolidaie 5.4, Al Akt
Bzuee di la Produceion 5.4, AAA- AANA-
Banco Inkternacional 8 A, AMA- Add-
Citibank Meoandor MNoA. AAA AAA
Banee Fromerica AAN- AAA-

Occan Bank Migui {No disponible) n -
Santander Miami (Nu disponible) - -
S Morgan Chease Bank NoA, LYY Ah

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2016, Fuente: Superintendencia de Bancos v Seguros
del Ecuador.

) Riesgo de liguidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuande vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compasiia.

La Administracion de la Compaiifa dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 9o
dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cnando vencen; esto excluye el posible impacto
de cirennstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emisién de
estos estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan
ser eonsideradas como riesgo de lignidez.

Liquidez y tablas de riesgo de interés - Las siguientes tahlas detallan los vencimientos contractuales
restantes de la Compaiiia para sus pasivos financieros no derivados. Las tablas se han elaborado
sobre la base de los flujos de efectivo no descontados de los pasives financieros basados en Ia
primera fecha en la que In Compaiiia puede ser obligada a pagar.

Pagina 29 de 55




PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERF, DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

2016

Prostirus con etichades financleras
Emision de oishgdemnes

Cuentas por pagar o presveedores

Cuentas Pir pagar i rimpadias velavionadas

PINE

Préstamas von entitades Broancieras
Emsian de oblugacines

Cuentas por pagar a prveedares

Clientas (K pagar a compaifas reliciunadas

Administracion del riesgo de capital

Menos de
160
8175481
1,045,733
4,608,774
20,40

Mengs de
1afio
8485764
1,150,867
10,584,564
L380.383

Frbreiyz
oS
4,101,602
1404267

Entre1yz
afipg
4B ke
2497.293

Enre3y5
ahos

Enire gy
attos

488.667

{.a politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La Compaiia no esta sujeta a

requetimientos externos de ineremento de capital.

La Companfa hace seguimiento a] capital, ntilizando el indice denda neta — patrimonio ajustado, Para este
proposito, deunda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efectivo y cquivalentes a
efectivo; y o patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

Cuentas por pagar a proveedores
"Pital de obligaciones financieras y emision de obligaciones
Cuentas por pagar o compaiias relacionadas
Menos: Efectivo y cquivalenles de efectivo y
aviivos fimancieros mantenidos busta su veneiimiento
Deuda neta
Total patrimonio
Capital total

Ratio de apalaneamiento

Phginasode 55

2015 2015
9,038,774 10,294,700
13,501,690 15,472,658
20,164 1,389,383
{2,775,021) (1,503,455}
20,385,007 25,653,286
3L,432,159 36,005,714
51,817,760 61,740,000
39% 2%




PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
? POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

? 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
i Categorias de instrumentos financieros
A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
: cada ejercicio:
;- 2016 2015
Corrienke No vorriente Corriente No corriente
? Activos financieros medidos al coste
Eleclive v equivalenies de efeetivo 2,775,021 - 1,503,455 -
; |oeryinnes empoyales 15 140 - 78,006 -
2000 61 - 1,580,461 -
Attivas financieros medides al costo amartizado
: Cuentas prr cobrar elicntes 12,011,559 - 17,446,121 -
' Cueniag por cobrar a compaiifas relacionadag 2,157,448 - 1,684,096
s euemtas por cober (1) 350,28 - 274,690
5 Total activos tinancieros 18,350,889 _ 20,992,268 -
b . Pasives financieros medides al eosto amortizadn
Préstamos con enlitiades foancieras 8,266,067 1880.5m4 1,047,797 4,226 a5y
b Rmisidn de obligacivnes 361,716 1,294,333 579,810 2,220,000
Cmentas ¥ dactimentos por pagar i peovesdores 9,648 774 - 10,204,700
-5 Cientas por pagar companias relacivnaday 20,164 - 1,380,393 -
' CHTES elentys por pagar 586,855 - 767,719 -
) Total pasivas financieros 19,573,576 173,307 21,479,409 6,446,051

-

(1) Seexcluyen anticipos entregados a proveedores,

Valor razonable de instrumentos financieros

¢ [Dlvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar 2 clientes, cuentas por cobrar
y por pagar a compafiias relacionadas, otyas cuentas cobrar y cuentas por pagar a proveedores se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

' ¢ Elvalor en libros de las inversiones mantenidas al vencimiento es equivalente a su valor razonable pues

grheran intereses vigentes en el mercadeo.

+ Las emisiones de obligaciones en devengan intereses equivalente a las tasas activas de estos

instrumentos vigentes en el mercado (8% vs 7.44% promedio reportado en pigina de Bolsa de Valores

de Guayaquil para instrumentos similares).
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

* Enloque respecta a los intereses con entidades financieras las tasas son variables por lo cual su valor es
equivalente a su valor razonable (tasa de interés activa vigente al 21 de diciembre del 2016 segiin €!
Baneo Central del Ecuador 8.10% v 7.31% tasa promedio que devengan los préstamos).

0. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
2010 2015
Efectivo en caja 10,670 10,679
Bancos 3,764,342 1,492,776
. 2,775,001 1,503,455
7. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
w) Composicion al 91 de diciembre:
2016 2015
Clientes 13,562,240 17,914,375
Menws - provisién por deterioro de cuentas por cobrar (h48,688) {468,254}
12,013,552 17,446,121
b)  Andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio; i
zulg s
Par vemeer H51912 ao% 5,755,880 54%
Venvidus;
Hasta 30 dias 3,697,047 27% 5,500,246 3%
3140 60 dids 86,317 Ky Luda,tig B
b1 agn dias 541 b 178573 2%
o1 120 liay 50,217 [i¥] 247,007 =%
123 a 180 ding 83,552 1% i, 780 1%
10 & 360 digs 274,208 2% 10h45 ¢ 1%
s de y60 038,16t 5% Hivg, 163 +%
57,428 J0% 8,154,445 40'%
3502240 0% 17,914,375 106%
.}
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
] POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

¢) El movimiente de la provision de deterioro de cartera es el siguiente:

| 2016 2015
Saldo al 1 de enero 468,254 3653334
Incremento 224,000 132,000
* Utilizaciones (43,566) {1y,080)
648,688 408,254
}
' 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2016 201
Anticipo a1 emplesdos y finclonarios 163,905 176,063
i Anticipo a proveedores (1) 231,068 234,820
Uit ras 71,076 102,727
466,049 519,510
]
| (1) Corresponde principalmente a: i} anticipos entregados a proveedores del exterior por importaciones

de mercaderias por aproximadamente US$130,000 (2015: US$131,532).

9. INVENTARIOS

2016 201
Materias primas (1) 2,580,129 3.373.159
Productus terminados (1) 4,065,023 7,888,068
Productos en proceso (1) 1,038,095 2,124,035
I Muateriales ¥y suministros {1) 792,408 778,468
importaciones en transita P LR T 116,726
Repuestos y accesurios 464,070 431,992
10,053,822 13,714,248
(1} Lainformacion por segmentos operacionales es como sigue:
20161 201

Plasticos 5,004,710 6,087,823

Juguetes 1,158,043 1,361,221

Calrada 3,046,855 3,038,784

Zapatillas 77,028 1,777,702

10,277,545 13,165,530
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION
Composicion:

Estan conformatlas por una serie de propiedades comerciales que son arrendados a terceros y a compafiias
relacionadas, Cada uno de los arriendos se pactan de 1 a 3 anos y se ajustan por inflacién anualmente.
Durante el 2016 se generaron ingresos por concepto de alquiler por US$560,846 (2015: US$470,170), ¥
gastos de mantenimiento y servicios por US$432,857 (2015: US$376,055).

Relifivios e
Terrenog instlacinnes Tutal

Al 1 de eneeo del 2015

Cuslo 543,793 4,135,563 4,679,356

Depreciacién acumulada - {435,862) {335,862}

Valor en Hbens al 1 de enero del 2015 549,793 4,794,701 4.343,494
Movimientos 2015

Depreciacitn - {162,020) {162,000)

Valor en )ibros 2l 31 e diciembre del 2015 543,793 3,637,681 4,181,474
Al 30 de diciembree del 2015

Costo 543,793 4,135,563 4,679,356

Deprecincidn acumulade - (497,882) {497,882)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 543,709 4,647,681 4,381,474
Movimicntos 2016

Depreciacitn - (162,020} [162,020)

Kseisitin (2) (543.793) (3,475,061} {4.019,454)

Valar en fibros al 3¢ de diciemmbre del 2016

El 20 de junio del 2016, [a Junta General de Accionistas resolvié 1a eseisién al valor en libros, de 1as
propiedades de inversion del centro comercial “Plaza 9” para que sean transferidas a una nueva compaiifa
del Grupo denominada Inmobiliaria inmoversia S.A.. ¥l 28 de junio del 2016 mediante eseritura piiblica
se registrd la escision y creacion de la Compaiiia Inmobiliaria Inmoversia S.A. y el 21 de diciembre del
2016 mediante resoluciéon No, SCVS-INC-DNASD-SAS-16-0006390 fize aprabada por la Superintendencia
de Compaitias, Valores y Seguros. El monto de la eseisidn, segiin datos de la eseritura pabica es de
884,114,000, debido a que no considera la depreciacidn de estas propiedades hasta el cierre del 2016,
fecha en que esta transaccion se inseribio en el Registro Mercantil.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(FExpresado en dblares estadonnidenses)

Valor ruzonable de propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2015, las propiedades de inversién, comprendian principalmente edificaciones de
locales comerciales en el centro contercial Plaza Nueve, ubicado en Km 9.5 de fa via a Daule. Se valoraban
a su costo menos deprectacion acumulada; sin embargo de acuerdo a lo requerido por la NIC g0, se debe
divulgar el valor razonable de las mismas. El valor razonable se define como el precio que serfa recibido
por vender un aetivo ¢ pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes
del mercado en la fecha de la medicién. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la
Companfa utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NHF, los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa
en las variables usadas en las téenicas de valorizacién, como sigue:

+ Nivel 1: precios cotizados (ne ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

+ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de fos precios).

= Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2015 el valor razonable de las propiedades de inversion, seglin valuaciones
realizadas por peritos independientes, ascendia 4 aproximadamente US$6,200,000 monto determinado
bajo los lineamientos del nivel 2.

Técnicas de valoracién utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se bas en los precios de

venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compaiifa, y en los costos de construceion actuales por
m2 considerando ademds el uso y el estado de conservacion de los inmuebles.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 1 de enero del 2015

Custo

Annorlizacidn scumuliula

Valor e ibros al 1 de enero del o1

Movimientos 2015
Anartizacidn
Valor en libros al 41 de diciembre def 2ais

Al 31 de diciembre del 2015

Comto

Amortizacidn acutouluda

Vator en libros al 91 de dicienhbre del 2015

Movimientos 2016

Auliciones

Amurtizacian

Valor en lilwros al 31 de diciewibre del 2016

Al 21 de diciembre del 2016

Logta

Aanartizacion ncumulads

Valor on libeos al 241 de diclembre del 2016

Activos
intaugibles en

Convesiimnes (1} triinsito (2) Totui
LOB,250 - 108,350
[76.748) - (76,748)

31,062 - 11,6012
{10,836) Z (10,836)
20,766 - 20,766
108,350 - tr3f, 50
(87, 584) — Lf7.584)
20,766 - 203,706

- 272,21 272,217
{10,854 - (10,8:34)
Gu32 2731 282145
108,350 U 2Ty REIVE AR
(o8, 418} - (08 418)
9tk 27213 _ 282,145

Corresponde a concesiones de dreas comerciales otorgadas a Ia Compaiifa en el centra comercial del

terminal terrestre, que tienen un plaze de 10 afios.

Corresponde principalmente a la adquisicion de la licencia de software para la logistica de los inventarios

del centro de distribucion,

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Proveedores locales
Proveedores del exterior
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Corresponde a pasivos por adquisicién de bienes para ser utilizados en las operacicnes, Los proveedores
locales se liquidan hasta en 9o dias, mientras que los del exterior son negociados por lo general a través de

cartas de crédito se liquidan hasfa en 120 dias.

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Tsa de inlepés anii
206 25
Institueion

Itimeo Boliveriano A 7% - 8.85% 7.50% - 8 K%
Baneo Tnternaciopal 5.4, 7.5% - gu2Y% H% - g2
JP Morgan Chase Banl N.A. 7.20% - 7.28% F.o0% - 708
Corporacion Fingnctera Nacional (1) .04 9.2
lanece Santaader [nternacional Loe% 3.43% - 4.57%

N corrfenie

Corresponden a obligaciones financieras para financiar capital de trabajo.

20b 2m5
2,845,119 31.307.252
2,006,346 2,820,997
2,520, g 9,010,541
1,141,667 2 iy, 5h2
1,154,405 LEOT 4060
11,246,641 12,273,048
[2,880,574) (4,226 0511
B 366,067 3.047,797

(1)  El contrato de préstamo con la CEN requiere que Ia Compafiia mantenga una relacion patrimonio/
active total minimo del 30% y mantendrd una relacion capital social/activo total minimo del 10%. La
Compaiiia deberd mantener durante la vigencia del crédito una cobertura de garantfa minima del
125% en relacién al monto de operacién de crédito. El incumplimiento con cualesquiera de los indices
y obligaciones antes indicados, da derecho a la CFN a declarar de plazo vencido la operacién e iniciar

el cobro por la via coactiva,

Al 31 de diciembre del 2016 ]la Compaiiia ha entregado en garantia de los préstainos y obligaciones con
instituciones financieras, hipotecas abiertas sobre tetrenos y editicaciones por aproximadamente un
valor neto en libros de US$7,641,000 (aproximadamente US$7,854,000 en €l 2015) ¥ propiedades de
inversion, por el valor neto de aproximadamente US$84,181,000, en ¢l 2015.

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Afog 2016 201

2017 - 3,564,025

20:8 1,705,501 663,026

24319 1,085 073 -
2,880,574 4,226,051
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estudounidenses)

EMISION DE OBLIGACIONES

2016 2015
Emisidn de ohligaciones (t) 2,255,049 9,199,210
2,255,040 3,169,810
Menos - porcidn corriente {961,710) (970,810)
1,203,333 2,220,000

La Junta General de Accionistas celebrada el 13 de junio del 2013 aprobd la emisién de obligaciones eon
garantia general por un monto total de US$5,000,000, de las series “A” y “B” a una tasa anual de interés
fija del 8%, con un plazo de 1800 dias y 2160 dfas, respectivamente, pagando capital e intereses
semestralmente, los fondos obtenidos fueron destinados para cancelar pasivos con instituciones
financieras. Bl prospecto de oferta pitblica asi como la inscripeidn en el registro de mercado de valores
fueron aprobadas por la Intendencia de Mercado de Valores en septiembre del u013, PICA - Plasticos
Industriales C.A. se encucntra inscrita como emisor privado de valores del seetor no finaneiero bajo el No.
2013.2.01.00054 y los titulos emitidos bajo el No.2013.2.02.012224. Durante el afic 2016 se han cancelado
US$233,200 (2015: US$307,333) en concepto de intereses, los enales se encuentran registrados dentre del
rubro Gastos financieros, neto en el estado de resultados integrales.

Emision de obligaciones 2016 2015
Saldy de monto emitido 2,199,810 4,142,127
Pagos de capital realizados en:
2015 - (026,664
2016 {026,667) -
Pagos de interés
2015 - (307,333)
2316 {233,199) -
Coste linanciers devengado
2015 - 291,683
2016 tis,105 .
Saldo al 41 de diviembre 2,255,049 3,195,810
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

L.os vencimientos anuales estimados de las emisiones al 31 de diciembre son:

Ao 201h 2M5

24316 . -

2017 - gz26,667

2g 926,667 926,667

1019 366,600 366,660
1,243,333 L3 YD

De acuerdo con los indicados prospectos, PICA - Plisticos Industriales C.A. debera durante la vigeneia de
las obligaciones mantener:
- Activos libres de gravimenes sobre las obligaciones en circulacion.
Un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses equivalente hasta el
B80% de los activos de la empresa.
- La Compaiia no tepartird dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compania se encuentra en cumplimiento de estos resguardos.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2m b 2018
Anticipo de clientes 109,768 66,030
Depositos en garantia y garantias aduaneras (1) 8u717 330,308
Retenciones al personal en favor de tereeros ' 167,241 200,741
Otros 247,130 170,550

586,855 767,719

(1) Al 31 de diciembre del 2015 correspondia a garantias aduaneras efectuadas con el Banco Bolivariano
C.A. por US$240,000 para pagar liquidacién de aduana.
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X
3 NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
¥ POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
S {Expresado en dolares estadounidenses)
'
3 17. BENEFICIOS SOCIALES
,a
§ " Saldos al Pagus y/o Saldos al
Al 2016 inicio Tnerementos wlilizaciones final
%
Bueneficios sociales corrienles
Y Beneficios a empleados (1) 1,253,213 16,555,138 (16,596.878) 1,211,473
3 Participucion de los trabujadores
. en Jas utilidades (2) 1,052,559 513,470 (1,052,550} 513,470
¢ 2,208,772 17,068,608 (17,649,437 1,724,043
N Ao 2015
b
s
| Beneficios soctales corrientes
4 Beneficios a empleados (1) 1,249,564 16,490,594 (16,486,945} 1,253.213
Participacion de los trabajadores

n on lus ulilidades (2) 964,050 1,052,559 (964,050} 1,052,558
’ 2,213,614 17,543,153 (17,450,995} 2,305,772
P,
'
| {1)  Incluye provisiones por décimo tercer y cuarto sucldos, fondo de reserva, aporte patronal por pagar al
% IESS y vacaciones.
ig_ {2} Ver Nota 2.14.
-
3
’ 18. OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZQO -
P . Yy iy ‘s . L
/ a)} Elmovimiente de la provision para jubilacién patronal y desahucio es el siguiente:
7 Johilaridn Desahucln Total
4 2nh 2oy a1 25 ~ih vy
E A vdeeneri’| RERFN -] 4,745,350 [ ikl 1Ll By 2 Hiod iy
y sty por segics cortivetes 1] L a0z 1g8ug! 1558 mad i

Vil T ideresas (] L 54bh il e whean 128
1 Uisley e it pusace 14 . - - LRy - [
d e o kdifiaiiin o pla, redueiones o iy iacienes it eypadas(zh (580 4050 T g . . 157 o] {241kg01]

fenlity tpanancra) actuara | (2) ANTIRH 104 {81 iy 80,210 (148 q25h
;_ Benefivies pagaks Rl 12184 58] [yl (55900 (b7 o)

Al 1 e diciimbe oK hq-@i L5 ||'-§§“ﬁ{1 i w (if1] szg
b
’ {(*) Saldo reestructurades. Ver Nota 2.2
; X . e e s
] (1)  El gasto registrado en el 2016 fue de US$1,111,478 (2015: US$1,483,833) por jubilacion patronal y
n desahucio,
4

(2) Reconocidos en otros resultados integrales,
»
? L.
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% PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4 POR EL ANGTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

. {Expresado en délares estadounidenses)

5.

. b) las principales hipotesis actuariales nsadas fueron sobre una base de 1,155 personas (2015: 1,276

Z personas)

3 2016 201

35 Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa tncremento salarial 13.00% 3.00%

; Tasa incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tabta de ratacién 15.97% 20.41%

g Tasa de mortalidad e invalidez (1} T [ESS 2002 T™ [ESS 2002

4

.

’ (1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de

. Seguridad Social en el aiie 2002,

¢

\ ¢) Andilisis de Sensibilidad

"

J

| Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a Ia fecha del estado de

9 situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado
la obligacitn por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en fa tabla a continuacion:

)

]

3 JHubilacion patronal Desahucio

d Tasa de descuento

\ Varizeidn OBD (tasa de desenento - 0.5%) 627,027 134,207

’ Empacto % en el OBD (tasa de descuente - 0.5%) o% 4%
Vuriacion OB (tasa de descuento + o.5%) {575,112} {122,016)

) Impacto % en ef OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -8%
Tasa de inerementn salarial

? Variaeion OBLY (tasa de incrementa salarial + 0.5%) | 631,076 135,077
Impacto % en el OBD {tesa de incremento salarial + 0.5%) o% g%

o Variacion OB (tasa de incremento salarial - 0.5%) (583.017) {123,876)

’ Impacto % en €l OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -8% -8%

;. Tasi de mortalidad

/ Variacion OBD (tasa de mortalidad + @ afio) 210,904 44,328

, Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 ano) 2% 1%

4 varfacitn OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) (213,029} (44,755)

| Impacto % en el OBD (tasa de meortalidad - 1 ano) 1% -3%

4

j

4

]

4

:;,

B

5
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19.

PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCIERQS
PORELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Fxpresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Impuesto a la renta

L.a composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2016 2015
lmpuesto a la renta corriente . 881,005 1,440,540
Impuestoada renta diferido {123,853) 249,786

mhow b

b) Impuestos por recuperar y olros impuestos por pagar

La composicidn de los impuestos por recuperar v otros impuestos por pagar es e] siguiente:

frleal; 2015
Impuestos por recyperge
Anlicipos y retenciones de impoesto 4 1a renta 983,500 Fo7,921
Impuasio i la salida de divisas 305,004 247,609
Crédito fribularie (notas de crédito) 1,741 [33iRpIN
L200,045 1,314,258
U1r0s npueslos por Dagar
Retencianes a empleados de Impuesto ala Renta 16,976 40,364
Impuesloa la salidd de divisus 503,750 493,814
Retenviones en la fuente del Tmpuesto a la Renta 4384 43015
Reteneiones en fa foente del Impuesto s Vador Agregado 45,140 Bo.004
Diopueste al Valor Agregado en venlas 204,004 2R 1Y
tros She -
411,932 Qo383

¢}  Situacion fiscal

En mayo de 2015, la Compania presentd un reclamo administrativo mediante tramite No.
1049012015072324, solicitando al Servicio de Rentas Internas (SRI) que se le reintegre
118%1,008,560 pagado en exceso por concepto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta e
impuesio a la salida de divisas correspondiente al afio 2014, Tl 8 de octubre de 2015 el SRL
niediante resolucion N.- 1090120RDEV108016 resolvit que se reintegre a favor de la Compatfiia
1US$928,735 mas intereses, por concepto de retenciones en la fuente e impuesto a la salida de
divisas, mediante la emisién de nota de crédito desmaterializada y cartular, esta dltima podra ser
utilizada para el pago del impuesto a la renta causado 0 su anticipo en los euatro ejercicios fiscales
posteriores.
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en délares estadounidenses)

d)

En octubre del 2015, se recibié la acreditacién en cuenta de US$798,975 (incluye intereses) por
concepto de retenciones en la fuente de impuesto a 1a renta v la emisién de nota de erédito cartular
por US$174,829,

En noviembre del 2015, Ja Compafia presentd un reclamo formal de pago en exceso
correspondiente a los saldos del ¢jereicio econdmico del zo14 mediante tramite 109012015172539,
por retenciones en la fuente por la suma de US$68,120 y el saldo de impueste a la salida de
UB%9,438. En diciembre del 2015 se apertura la causa a prueba,

En marzo del 2016 la Administracién tributaria yesuelve improcedente 1a impugnacibén ala
resolucion No. :09012016RRREC02172¢ correspondiente al tramite 100012015172529. En abril del
2016 la Compaiiia presentd la solicitud para la apertura de un reeurso de revisién a la resolucion
No. 109012016RRRECo21729 emitida al tramite togo12015172539.

Al cierre de marzo del 2017 se han presentade las pruebas ¥ adn no hay resolucion del trimite,

Fn junic del 2016, la Compaiiia presents un reclamo formal de pagoe en exeeso correspondiente a los
saldos del gjercicio econdmico del 2015 mediante trimite 109012016081619, por retenciones en la
fuente e impuesto a la salida de divisas por la suma de US$%:30,363. En julio del 2016 se apertura la
causa a prueba,

En noviembre del 2016, mediante resoluciéon No. 100012016RDEV121742 resuslve aceptar
parciahmente la solicitud de pago en excesos correspondiente al ejercicio econdmico 2015 por la
suma de US$672,529 y en la misma fecha se recibit la acreditacion. En diciembre del 2016
mediante tramite 109012016195672 la Compaiiia presenté un reclamo formal de pago en exceso
correspondiente al ejercicio econdmice 2015 por US$57,834 por las retenciones que fueron negadas
en el trimite 10901201681610.

Al cierre de marzo del 2017 se han presentado las pruebas y atn no hay resolucién del tramite.
Los afios 2013 a 2016 se encueniran abiertos a revisién por parte de las autoridades tributarias.
Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
vealizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para agquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacianadas
domicilindas en el exterior y locales (dependiendo de eiertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal v cuyo monto acamulado sea superior a US$15,000,000 {Anexo e Informe o US$3,000,000
golo presentar Anexo}. Se incluye como parte velasionadas a 1as empresas domieiliadas en paraisos
tiseales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresadoe en dolares estadounidenses)

c)

*)
(1)

dizito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesio a la renta anunal declare as
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado supertor al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transaceiones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

La Administracion de la Compafia considera que basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2015, el que concluyd (pie no existian ajustes a los mentos de impiesio a la renta
de ese afio, y que las transacciones del 2016 son similares a las del 2015, ha concluido que no habra
impacto sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2016.

Conciliacién tributaria - contable

A continnacidn se detalla 1a determinacion de la provisidn para impuesto sobre el afio terminado al
31 de diciembre:

2016 2050

Utilidad antes de participicion de los trabajacores e las

utilidacles ¢ impnesta a la renta 5,423,136 7,007,058
Menos - 15% de purticipacion de los wabajadores en l4s wiilidades {513,470) (1,052,559)
Lrilidad antes de impueste 2,909,500 5,004,494
Mils - Gastos no dedeibles (1} 1,768,265 1,002 hof
Alenos - Benefteto tribotario por ey o trabajadores discapacitadeos f123,810) {48,258)
Hase imponiive 4,554,115 6,938,847
[mpuesto a la rents ciletlido o le tasa 12% US$,200,000 (20185; S$d00,000) 144,000 06,600
[mpueste a la renta cilewlado a datasa 20% US$3,354,115 (2015 US$6,138, 847} 737,905 1,350,546
Enpuesio a lu reata ecrriente #81905 1,446,540
Yenos - Anticipos de mpiesio a la renta y retenciones

de imnpresto @ |2 renta en Ja fuente (1,750.413) (2,176,909)
Topuesto 3 Ja renta por pagae (Dnpresto s la ceata gor eeuperar) 1848, 508) 1730,363)

——

Cifras no reestructuradas.

[nciuye principaimente: i) depreciacion por revalitio de propiedades, plantas y equipos por

aproximadamente USS$475,000, i) jubilacion patronal por aproximadamente US$483,000 (2015:
US$318,000), iii) provisién por impuesto a la salida de divisas por aproximadamente US$145,000.
Adicionalimente en el 2015, incluta US$332,000, por ajuste de valor neto realizacion de inventarios,
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Durante el 2016 y 2015, la Compaiiia registré como Impuesto a la Renta corriente eausado el valor :
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor que el P
anticipo minimo de US$738,956 (2015: US$737,3006), siguiendo las bases deseritas en la Nota 2.12. P

f) Impuesto a la renta diferido

] andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

L0168 2015

himpuesto diferide que se realizari dentro de 12 meses 140,658 250,000 i
Impaesto diferido gue se realizard después de t2 meses 737,319 751.830 ;

577,977 1,001,830 |

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el signiente:
Al1de enero del 2015 : 752,044
Mumvimiento del aiio 249,786
Al 31 de diviembre del 2015 1,001,830
Movimiento del afio {123.853]
Al 31 de diciembre del zo16 877,977

Mrctive Pasivg ?
Purplimly. -
MLM]idh;s;m s Bt Dibilarii pateonaly  Pronjsidadecuentss  Propiedudes, plantas

=== Trveriiiog desghule inhebles fuillivy:s lotal ;

i

[inmasshis diforicks ;
Ande oevde ng e ok i Ho,ond [1ik34.940) [5einal
Mundndenlode] i Tl 10 345 Hoamg {441,881} (Xl
M1 e ditmbre Jel s EILIT] SRkt 201,k 158,27 (1,470,361 R
Hidmlento vl ato 5460 =453 35,00 2,80 113,853
ALt de Biciemhee b e 51, 0ud 5,000 430 E LT EN 190 (1,464 081) |Gy

o
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto v la utilidad anteg de impuestos de los aiios 2016 ¥ 2015 se ntestra
a continuacion:

2016 2018 (*}
Utifidad del afie anles de impuestos 2,969,666 5964,4%
Iinpueste a lu tasa vigenle 22% b4p,127 1,312,190
Mils - Gastos no deducibtes que no se reversarin en el falurs 25,164 4,756
Mis - Bfecto por teduecidn de fasa 120,000 Bo,000
Menes - Beneficio Lributario por pago a trahajudores
iliseapacilados (7,230} {(10,617)
Gasto por im puestos 758.052 1,650,332
e ———————  __————— — ]
Tasa elective 26% 28%

(*} Cifras no reestructuradas,

20, CAPITALSOCIALY DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS
a) Capital

El capital antorizado, suscrito ¥ pagado de ta Compafiia al 31 de diciembre det 2016 comprende 9,210,000
(2015 8,410,000) acciones ordinarias, nominativas v liberadas de valor nominal US$1 eada una,

Al 31 de diciemmhre del 2016 v 2015, los accionistas de PICA - Plasticos Indusiriales C.A, son:

216 2015
% Us3 % US$
Tiponts S.A. 66,25 6,101,625 06.05 5,571,625
Fidetomiso Boyach 11.25 1,036,125 .25 946,125
Fideivomiso Espurtuco .25 1,030,125 125 046,125 |
Tridelts $.4. 1125 1,046,125 11,25 44,125
100,00 9,210,000 100,00 8,410,000

h) Distribucion de dividendos

Iin el 2016 se declararon y pagaron dividendos por US$3,000,000. En el 2014 se declararon dividendos por
US$4,500,000 de los cuales en este afio se cancelaron US$1,500,000, en el 2015 se pagaron US$1,762,500y
el saldo de US$H1,237,500 se liguidd en el 2016, Ver Nota 21.

Pagina 47 de 55
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en dolares estadounidenses)

21.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

[l signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compaiias
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las companias con
accionistas comuncs, con participacion accionaria significativa en la Compania:

Saldos -
Sociedad Relackén Transaceidn 2016 2015
{uentas por cobrar a campaiiiss relacionadas corrientes
Pyea 401 Pnticad del Gritpo Comereial Lysh g 1 4h2.450
Liniopiea - Tnmuebles Piea S.A Eutidad del Grupe Comercial v1g K67 21,867
Frute] O Yerdu 8.4, Enticlud del Grupo Comereial L2 5.504
Karabds Trrisma (LA, Entidud del Grupo CUnmercial - rAL

4,0 5 1,684,446

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas no corricntes
Unicentre Turistivo Jabuesin - 20,000
00D _

Cuentas por pagar a compaiiass relacionadas

Poea S LEnticdod del Grups Cumercial 20,164 27200
Intopica - [nnskebles Plea S.A. Entidad del Grupa Comersl - B, 76 r
Unicentro Tuestion Jabucan Lntidad del Grupo Comercial - 21,039 &
Hotel Cro Yerde 8.4, Enticdacl del Cruspa Comercral - B0 i
Karabu Furismo Enticlad del Grupa Contereial - 1,580 ¢
Uadena La Gaviota 5.4 Tintidad del Grupo Comercial - 217
Predios y Construccimes 3.4, Tntidad del Grupo Comercial - 29,413 :
Avdunislas {2) Acrionistas Dividendns - 1,297,500
20, 1,380,383

(1)  Corresponde a saldos por venta de productos y de servicios administrativos prestados. .

(2)  Saldo de dividendos. Ver Nota 20 (b).
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado cn dolares estadounidenses)

Transacciones
Sowcicdai

Venta de producto terminmdo
Pyeri HA,

Servicios administrativos
Pyera 5.4

Arriendo de inmuebles
Pyvea 5.4,

Manta Oro Notelera Manta 5.8,
Flutel Ora verde 5.4,

Karabat lurisme A,

Compra de bienes
Pyees 8. AL

Gustos por servicios varios
tiotel ¢ Mo Verde S.A.

Manta Uro Hotelera Manta S.4A.
Karatm Turismao

Imepica - [nmuelles Fira 5.4,

Gastos por arriendo de immuochles
Linnepics = lpnuelles Picg 5.4,
Unicentro Turistics Jabucin S.A
Bienes raices imnuebles S.A,

Cindena La Gaviota S.A,

I'redios ¥y Construcsiones 3.4,

telacion

Fotidad del Grapo

ntidad del Grupo

Fotulad del Grupo
¥atidad del Grupo
Fatidud del Grupo
Entidud del Grupo

Fntidad del Grupo

Entidad del Grupu
Entidad del Grupu
Lntidud del (Girupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Hutidadd del Grupo
Entidad ded Grupo
Entidad dei Grupo

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Comereial

Comerciaf

Comercial
Comercial
Conwereial
Comerciak

Comercial

Comereial
Comereial
{onereial
Cotnercial

Comercial
Comiercial
Comercinl
Comercial
Comercial

20 2015
13,002,044 13. 731777
13:192,044 13,751,777
é"%éé 0O gﬂg 022
136, k70 137,162
- 5,000
12,058 5,489
12,958 5,389
162,080 &
17,071 B, Bz
18,270 46,107
Hi8 -
12,328 5948
14,004 -
45:512 24,950
214,936 L7047
14,351 Lo, 896
11,658 U585
5,500 i 5his
7 07k o006
ABN,52 93,423

La Administracion de la Compaiiia inchitye como miembros clave a personal ejecutive y las Gerencias de
1as diferentes areas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la

gerencia se detallan a eontinuaciéon:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOQTAS E)QPL{CATIV&S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FLANQTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compania reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”, Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene
informaci6n financiera separada que es evaluada regnlarmente.

Criterios de segmentacion: para efectos de gestion, la Compaiiia estd organizada en 4 divisiones
operativas, siendo los principales; Plisticos, calzado, juguetes, zapatillas. Estos segmentos son la base
sohre ta cual la Compaiiia toma decisiones respecto de sus operaciones y asignacion de recursos.

T.os segmentos operativos son informadlos de manera coherente con la presentacion de informes internos
que usa la Administracién en el proceso de toma de decisiones y control de gestion, considerandolos desde
una perspectiva asociada al tipo de negocio.

Los segnentos operativos reportables derivan sus ingresos principalmente en la venta de productos y en la
prestacion de servicios al consumidor final.

A continuacidn se presenta tinicamente la informacion por segmentos de las cuentas de resultados, dado
qtie los rmbros del estado (e situacion financiera son administrados y controlados en forma centralizada, a
exeepeion de la informacion de inventarios revelada en la Nota g,
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2016
(Expresado en délares estacdlounidenses)

23. COSTOSY GASTOS

o i Tl
b33 Ligaloss
Custp d venlg Latusderata ddubnglilives  Lstadesenta {igstesde venla adphinieratics 2014 G
Lumipras b merulrigg 255k H5 - - ThbEn : - 26, gy 35 b g
el y Denelikes s ialey 101,07 b bRy S AL, 13643412 Kl ¥ 100 6t TR 1150, 3R
Licvreras | Nota 463 Fal 1] .95 JlrcRH 18, 200 FINE ] L, [ Ao
vinstg o polibicilzd ¥ propayusts 52,5y P LA LR %503 117257 H4:300 Lgufd eI
sk e LN Pt 14795 A 1441715 2aLeg izt I PALILEED 24107143 1 bty
sl e npikedos yecatoibaciones 332 wIhas H 329 (LI b4 A7osH 1147500 A7
Viasles iy Imameni menky v gara: s G138 L&, 1l Lusdg oy, [ %] L27qufi IS 1hi7 47
Vsl piie esnuraties gy Sy, uot LAk 1,70 T 42 L7t 1,734,504 1486530
thasko por Joprech vicy |'BEE | Mita Loy 25481 L4 nnzy 250500 =031 ey 2 iy, she 2l
¢histo por depresictin 'k jindudes de inerkio § Kok 1) - - =] - - Lér 020 Hz 00 L5000
(a5 por 568, X105 i A0 0] 118y & K] Lufy,nby JUINSTS LW PRELTE 22,342
1ialu oo matenales y teqnly stus L4130 53,245 PIER R Lhd LIRS 191,404 227158 AR
Viaskons pur cnmbustibles 52971 g2 ari g 24l o504 W13 Hggua IR
£ rabon plar gL A1mp 14,178 KL 2izio Lol Uk 5420 gk
Gt por e de active Ejus e gty 10,408 3504 112,180 M350 yardig uthoar
LiasLi pur gnardiania v fgitancia Ui freding 3453 1540 LUK LN ) S 2
Indeninieainis 207 536 fyy ban g 161,352 2,5k R Hg5
™ 2 hfhanl 215,686 422ngs Ll 1,567,285 Lo 2,051 HHs 38040
5,860 G 10,494,695 ST Shuima _ lodagln FRORE TSN
— —— . —_—] ————————— e
Ingresos v egresos financiercs
2mé it ) |
Gastys financierns
Intereses devengados sabre préstamas con ettidades financieas 054,456 .87
Tntereses devengades sobre emisisn de obigaciunes : 215,105 201,684
Gastos ¥ emisiones hancarias 13,305 76232
1,182,696 1162792
T—
Ingresos finarcieros
Intereses ganacos 1,018 6.552
1,38 £,552
iy
LI70.078 1,156,240
"
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadonnidenses)

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

2016 2015
Qo Jngresos
Arriende de ineebles (1] 100 411 9b0,514
Servicios admisstrativos (2) 497,446 555,002
Servirios de logistica y distribueidn - 186,510
Yenolu de articulos o materisles vsados 200,243 B3,152
Remmates (74) 258,248 -
(Mras 287,138 133,751
2,260,576 1,910,019
tiaslos placa nueve {432,857} (376,455)
Gaslus y wilecuseiones inenored de bodegas para arrendar (198,494) {L177,150)
Renates (3) (668 ,478) -
Olrox [187,202) (2557,949)
{1,487.0m) (792,004}
773645 1,126,925

(1)  Corresponde a los ingresos que se generaban por arriendo de locales comerciales en el centro
comercial de Plaza Nueve.

{(z}  Corresponde a ingresos por servicios prestados por personal que pertenece a PICA - Plasticos
Industriales C.A. a su relacionada Pycea S.A

{3) Corresponde a la venta de mercaderia averiada.

CONTINGENCIAS

La Compaitia estd defendiéndose de demandas planteadas por 68 ex - trabajadores quienes reclaman un
monto en agregado de US$1,677,000, por diferencias en remuneractones, bonificacién por desahucio,
indemnizaciones por despido intempestivo y jubilacién patronal.

A la fecha de estos estados financieros existen: ) 24 casos en que los demandantes reclamaban
originalmente US$583,000 y que en primeras instancias se orden pagos por aproximadamente
US5%126,000, monto que ha side consignado en los juzgados por parte de la Compaiifa, sin embargo ésta
ain podria apelar, ii} 3 casos en los que los demandantes reclamaban originalmente US$17,000 v que en
primeras instancias se ordenaren pagos por US$18,000, montos que no se han consignado y que estin en
proceso de apelacion, ili) 27 casos que totalizan US$422,000 que se han declarado sin lugar a la demanda
¥ 1v) 14 casos que suman US§655,000 que estan en proceso de audiencias preliminares. La Administracién
de la Compafifa, en hase al eriterio de sus asesores legales y las sentencias antes indicadas que mandaron a
pagar montos significativamente menores a los reclamados, considera que el pasivo que podria resultar de
la resolucion final de estos procesos no seria significativo,
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Contrato de Licencias:

La Compaiiia y Disney Consumer Products Latin America, Inc., suscribieron en octubre de 2012 un
contrato de licencia de derechos de autor, en la que se otorga una licencia para  reproducir y/o utilizar
algunos de los materiales y marcas de propiedad de Disney (Disney Princesa, Disney Babies, los
Aristogatos de Disney Marie, Cars 2, Toy Story 1-2-3, Monsters University) sobre los productos que
elabora y distribuye la Compaiifa. Bl precio acordado oscila entre el 13% y 19% sobre las ventas de los
productos que incluyan el disefio de Disney. El vencimiento del contrato fue en septiembre 2015. En
octubre de 2015 se renovd el eontrato bajo los mismos térininos para los siguientes materiales y marcas
{Cars, Disney Fairies, Frozen, La Casa de Mickey Mouse, Minnie, Personajes de Winnie The Pooh,
Princesas de Disney, Toys Story 1, 2 ¥ 3, Personajes Estandar de Disney) y tiene vencimiento en
septiembre de 2016, luego de lo cual fue rencovado hasta septiembre del 2017.

La Compagia y Matte] Europa B. V., Netherlands, suscribieron el 1 de enero de 2015 un contrato de
licencia de derechos de autor, en la que se otorga una licencia para reprodueir y/o utilizar alguncs de los
materiales y mareas de propiedad de Mattel Europa B. V., Netherlands (Barbie, Hot Wheels, Max Steel,
Monsters High y Max Steel) sobre los produetos que elabora y distribuye la Compaiifa. E} precio acordado
es equivalente al 11% sobre las ventas netas, adicional un 5% si los bienes se venden en términos F.O.B
fuera del territorio ecuatoriano. El contrato vencioé el 31 de diciembre de 2015 y fue renovado hasta
diciembre del 2017.

La Compafifa y Universal Studios Licensing LLC (Universal) firmaron el 13 de noviembre de 2015 un
contrato de licencia de derechos de autor, en la que se otorga una licencia para reproducir y/o utilizar las
marcas de propiedad de Universal {(Minions) sobre los productos que elabora y distribuye la Compaiiia. El
precio pactade es el 12% sobre las ventas netas. El contrato tiene vencimiento el 30 de junio de 2016 y fue
renovado hasta junio del 2017.

Los gastos incurridos por estos conceptos se detallan en la Nota 23.
Contrato Colectivo:

Ln septiembre del 2015 Ia Compaiia firmo el vigésimo contrato colectivo de trabajo eon vigencia hasta el
31 de diciembre de 2016, en el cual se estable ciertos beneficios a favor de los trabajadores a mas de los
dispuestos por Ley, A la fecha de la emision de estos estados financieros, el vigésimo primer contrato
colectivo esta pendiente de firmarse ante el Director Regional del Trabajo y Servicio Pablico de Guayaquil.
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NOTAS E)QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
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{(Expresado en dolares estadounidenses)

27, EVENTOS SUBSECUENTLES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
cventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se havan revelado en los mismos.
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