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'ORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

 

A la junta de Accionistas de

PICA- Plásticos Industriales C.A,

Guayaquil, 18 de marzodel 2017

Opinión

Hemos auditado los estados financieros de PICA - Plásticos Industriales C.A, (la Compañía) que
comprendenel estado desituaciónfinanciera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
de resultadosintegrales, de cambios en el patrimonio yde flujos de efectivo por el año terminadoen esa |
fecha, así comolas notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumendelas políticas
contablessignificativas.

 

 

  

Ennuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situación financiera de PICA - Plásticos Industriales C.A. al 31 de diciembre del 2016 y el
desempeñode sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminadoen esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normasse describen más adelanteenla sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”.

  
    

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una basesuficiente y
apropiada para expresarnuestra opinión de auditoría,

Independencia

  Somos independientes de PICA - Plásticos Industriales C.A. de conformidadconel Código de Ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores,y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

 

Asuntossignificativos de la auditoría

 

 
 

Los asuntos significativos de auditoría de acuerdoa nuestrojuicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoría de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntoshansido tratados durantela ejecución de nuestra auditoría y para formarnos nuestra opinión
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sobrelos estados financieros en su conjunto, y no
asuntos.

expresamos una opinión por separadosobre estos

 

Asuntossignificativos de auditoría
Comoenfocamosel asunto en nuestra en

auditoría
 

Provisión de beneficios post — empleo
(Gubilación patronal y desahucio)

 La Compañía mantiene provisiones porplanes
beneficios definidos normadoy requerido porlas
leyes laborales ecuatorianas,esta provisiónes
eonsiderada de alta importancia para nuestr:
auditoría debido a la magnitud de los montos,el
juicio profesional involucrado,los conocimiento

técnicos requeridos, y presuncionessignificativas
i para determinarel pasivo por

pensiones,

  

  

 

¡Adicionalmente la Administración analizó y
registró los impactos de la adopcióndela
jenmienda a la NIC 19, que entró en vigencia a
par
dde descuento para traera valorpresente las
¡obligaciones de bene s post-empleose
leterminará utilizando comoreferencia los
rendimientos del mercado,al final del período
Sobre el quese informa, correspondientesa las
"misiones de bonos uobligaciones corporativos
¡de alta calidad emitidos en Dólares de los

ados Unidos de América con plazos sim
¡a los quese liquidanlas obligaciones. Hasta el
2015 seutilizabala tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada porel Baneo Centraldel
Ecuador.

   

    
   

   

   
  

 

  

a

la
Los efectos originadosporla aplicación de es
»nmiendafueron reconocidos, comoloindie:
norma, afectandolas utilidades retenidasal
inicio del año 22015 por aproximadamente
UUS$738,000y los resultados integrales del año
(2015 por aproximadamente US$60,000. Ver
Nota 2.2. 

La base de empleados que posee la Compañ
de 1,155 personas. El cálculo de esta estima:

 

 
 

ir de enerodel 2016,la cual indica quelatasa

omoparte de los procedimientos de auditoría
ejecutadosrealizamos:

¡Evaluación de los supuestos actuariales y
demográficos y las metodologías de valoración
utilizadas porel profesional independiente de la
Compañía.

  

¡Evaluación de la competencia, experiencia e
independencia del actuario contratado porla
¡Compañía.

 

¡Evaluamoslos supuestos actuariales y verificamos
las tasas de descuento y tasa de incremento salarial
utilizadas en la valoración del pasivo por pensiones.

[Comparamoslos supuestos en torno a los aumentos
salariales con las tasa de inflación quees la base
[para dichos aumentosyverificamos quela tasa de
mortalidad sea la establecida por la autoridades
laborales.

erificamos que las provisiones estimadas según
studios actuariales crucen con los registros
contables y validamos la data de empleados usada
jen los estudios tomando una muestra de empleados
verificando conlos datos delas planillas de pago y

viceversa.

Mantuvimosreuniones con la Administración de la
¡Compañía para evaluar los efectos en los estados
[financieros unavez que el estudio actuarial fue
Irealizado tomandoen cuentala aplicación de la
jenmienda a la Norma Internacional de Contabilidad
No. 19 - Beneficios a empleados y verificamos que
los ajustes hayansido registrados ydivulgados.
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Comoenfocamosel asunto en nuestra en
auditoría

 

Asuntossignificativos de auditoría

 

es realizada en función a estudios actuariales
[practicados por un peritocalificado
independiente, quien utiliza métodos actuariales
[para estimarel valor presente de estas
obligaciones. La valoraciónde estas obligaciones

ere unjuicio significativo y experiencia
técnica enla elección de los supuestos
adecuados. Los cambios enlas presunciones
significativas comolo son los aumentos
salariales, las tasas de descuento, de rotación y
ide mortalidad, pueden tener un impacto material|
en la estimación.

 

 

Al 31 de diciembre del 2016la provisión de
eneficios post — empleo asciende a

aproximadamente US$8,900,000.    
 

Otra información

La Administración es responsable porla preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informedel Administrador, (que no incluye los estados financierosni el informe de auditoría sobre los
mismos), la cual fue obtenida antesdela fecha de nuestro informe de auditoría. |

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamosninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

Enconexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
del Administradory, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en
relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durantela auditoría, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.
Si, basadosenel trabajo que hemosefectuado sobre esta información obtenida antes dela fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimosqueexisten inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemosreportareste hecho. No tenemos nada que informaral respecto.

   

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de PICA- Plásticos Industriales C.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de los estadosfinancieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. y
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¡ción delos estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar comonegocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marchay utilizandoel principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa másrealista para evitar el cierre de sus operaciones.

Enlapre  
 

  

Los encargadosdela administración dela entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboraciónde la información financiera de la Compañía.

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonablede si los estados financieros en su
conjuntoestán libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuandoexiste. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los
usuarios tomanbasándose en los estadosfinancieros.

 

  
  

 

  

Comopartede una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,

aplicamosnuestrojuicio profesional y mantenemosuna actitud de escepticismo profesional durantetoda
la auditoría. También comoparte de nuestra auditoría:  
+  Identificamosy evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o

error, diseñamosyaplicamos procedimientos de auditoría para respondera dichosriesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión. El riesgo de no detectar un error material debidoa un fraude es máselevado que en el caso

de una incorrección material debidoa error, ya queel fraude puede implicar elusión,falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneaso la vulneración del control
interno.

 

»  Obtenemosconocimiento del control interno relevante parala auditoría conel fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en funciónde las cireunstancias y nocon la finalidad
de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno de la entidad.

 

+ E

  

'aluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
zonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

+ Concluimossobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marchay, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención en nuestro
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieroso, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras
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conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros puedenllevar a que la Compañía no continúe
como una empresa en funcionamiento.

+  Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informaciónrevelada,y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la administración de la entidad en relación con, entre otras
cuestiones,el alcance y el momentoderealización de las auditorías planificadasy los hallazgos
significativos de la auditoría, así como cualquierdeficiencia significativa del control interno que
identificamosen el transcurso de la auditoría,

 
También proporcionamos a los responsables de la administración de la Compañía una declaración de que
hemos cumplido los requerimientosde ética aplicables en relación con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todaslas relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
puedenafectar a nuestra independenciay, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la administración de la
entidad, determinamoslos mássignificativos en la auditoría de los estados financierosdel periodo actual y
que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoría. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente
estos asuntoso, en circunstancias extremadamente pocofrecuentes, determinemosque un asunto no se
debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarían los beneficios de interés público del mismo.

Sestofo
No.de Registro enla Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L.*
Socia
No.de Licencia Profesional: 10489
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALES C.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Activo

Activos corrientes

E desfectivo
Inversiones temporales

setas porcobrar dientes
Cuentas porcobrar a compañíasrelacionadas
Outras cuentas porecbrar
Impuestos por recuperar
Inventarios

Gastos pagadosporanticipado
Otrosactivos

Total de los activos corrientes

 

  

Activos no corrientes
Propiedades, plantas y equipo
Propiedades deinversión
Activos intangi
¿Cuentas por cobrar compañías relacionadas
Otros activos
Total de los activos no corrientes
Total activos

  

(*) Ver Nota 2.2.

Las notas explica   

  Appbderado Especial
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Algide
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2016
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154440

12,913,552

2,157,448

466,049
129045

10,953822
264680

   

3ÓS9LO5L
675944

jexas son parte integrante delos estados fi:

Reestrueturados (*)
AL31 de

liciembre del Al1deenero del
205 205

 

  
  150345 23227420

78,006 73273

74d. 14925323
584,996 3322507

519,510 463,306

1,314,258 1,953,439
13,714,248 14856430

240,671 257

   

36,139,861 3459271
44181,474 44149,494

20,766 31602
30,000 50,564
41866, 46,598

——397 006519
76.98,483 77,112,598

  
Contador General

 

  



PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALES C.A.

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadoen dólares estadounidenses)

   

 

   
  

 

 

  

 

  

Reestructurados (*)
Algide Algtde

diciembre del diciembre del Al1de enero
Pasivo y patrimonio Nota 2016 2015 del 2015

Pasivos corrientes
Préstamos con entidades Financieras m 8366,067 8,047,797 6,801,426
Emisión de obligaciones 15 961,716 gabo 995,461
Cuentas por pagara proseedous 13 9,638,774 10,294,700 15,027,193
Cuentas porpagar compañías relacionadas a 20,164 1,389,383 3,082,891
Olas cuentas poc pagar 16 58685 679 480,169
Otros impuestos por pagar 9 911,932 900,483 1,349,789
Beneficios sociales 7 1724943 2,305,772 2219614 |

Total de los pasivos corrientes 22210451 24,685,664 29,944,493

Pasivos no corrientes
Préstamos con entidades financieras 34 2,880,574 4,226,051 34168,076 |
Emisión de obligaciones 15 1,293,393 2,220,000 3,146,667
Beneficios sociales 18 8899,620 8/699,224 8,086,787
Impuesto ala renta diferido 19 87,917 830 752044 |
Total de los pasivos no corrientes 1951504 147,105 1153574
Total de lospasivos 36,161,955 40,832,769 45,098,067

Patrimonio
Capital social 20 9,210,000 8,410,000 8,410,000
Reservas 16799,546 16331479 12,081,903
Resultados acumulados 5422513 11354295 11522628

Total del patrimonio 31,432,159 30,095,714 32014,591

Totaldel pasivoy patrimonio

 

7594M1, 76,928,483 7IM2598

 

(*) Ver Nota 2.2 |

Las notasexplicati nexas sonparte integrante de los estados financieros.  

   . Heriberto Vélez
oderado Especial   
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

  

 

  

 

   

 
Restructurado(*)

Nota 2016 2015

Ventas 22 68,299,149 78,326,498
Costo de venta (1) 23 (45:340,610) (53,575:247)

Utilidad bruta 539 24,751,251

Gastosde administración (1) 2 (10,499,695) (10,454,171)

Castos de venta (1) 23 (8,151,745) (8,899,606)
Otros ingresos,neto 24 T7I5AS 126,925

Utilidad operacional 4,080,644 6,524,399

Gastos financieros, netos 23 (1,170,978) (1,156,240)

antes de impuesto a la renta 2,909,666 5,368,159

Impuesto ala renta 19 (758,052) (1,696,332) ll
Utilidad neta 2,151,614 3,671,827

Otros resultadosintegrales '
Partidas que no se reclasilicarán posteriormente

al resultado delejercicio:

Ganancias (pérdidas) a

 

18 204,285 409,356

Resultadointegral del año ——

 

(*) Ver Nota 2.2

(1) Incluye US$513,470de participación de los trabajadoresenlas utilidades (2015: US$1,052,559). Ver
Notas17 y 19.

Las notasexplicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

      CPA. Heriberto Véldz
poderadoEspecial
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALESC.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Nota 2016 20
Flo de efectivo de Ins actividades de o
Utilidad antes de impuestos. 2.900,c00 506859
Más varas Corditos) a resaltos que nu
esparonsutan muvimmicnto des slesilvu

 

   

   

     
         

 

    
 

 

  
   

    

 

    

 

   

 
  

    
     

Deprrsducióndelaño de prepredades, plantas y equipos 10 891562 877407
Depreciación del año de prwpiedades de inversión " 162.020 168,020
Amortización del 0 12 10.804 10,896
Provisión pura Jon y derahucio 2 ho]

los traajadonss en us utilidades S 1052509
ue de ab 5 |

eros Amancioras) 23
Provisión paca cuentas 7 224.000

25.547.509
Cambios en activos y pusicos:
Cuentas par cbr«eme 152708)

pas vubraracompañiosreluclonudas corricmex y mo corrientes 1658079
js cuentos par cobrar (604)

Tinpuestos por recuperar
hnventasios. 2750426
¡Gastos pagados por saticipado. (4.008)
troactives. 0 199)
baett: e]
ctas por puggar compañias solos 131719)
Otras cuentas por pasa 180,861)
Otros Impuestos por pagar. 1449
Pagos de participación delasLabores en las taiidaces 7 (1052509) (064,030)
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y objeto social

PICA- Plásticos Industriales C.A., (La Compañía) fue constituida en Ecuador en mayo de 1961, su
domierlio prinerpal se encuentra en la ciudad de Guayaquil, en las calles Boyacá y 9 de octubre y sus
plantas están ubicadas en el kilómetro 8 5 trente al Fuerte Huancaviica y en el latómetro 11.5 vía Daule. Su
actividad principal es la importación, exportación, transformación, comercialización y venta de productos
plásticos.

Emisión de obligaciones

La Compañía en años anteriores realizó una emisión de obligaciones a través del mercadode valores,
mantemendoal 31 de diciembre del 2016 aproxrmadamente US$2,255,000,de valores por pagar. Ver
Nota 15.

A efectos de esta emisión, la Compañía tuvo que someterse a una calificación por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y a enero del 2017 mantiene unacalificación de “AA+”,

Situación económica del país

Duranteel 2016la situación económica del país continúa afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también porla
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador,la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
de ciertas provincias dellitoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas. Las autoridades
económicasconelfin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, entre las cuales
tenemos: priorización de las inversiones, mcremento dela inversión extranjera a través de alianzas
público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal del
impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonosdel Estado, obtención de financiamiento a
través de orgamsmosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas, Así también,

ha mantenido el esquema de restricción de importacionesa través de salvaguardias y derechos
arancelanos con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir desmontando en el
2016; sm embargoresolvió diferir un año el cronogramade eliminación de las salvaguardias y dispuso que
la tase de desmantelamientose efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017,

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas ha originado efectos en.
las operaciones de la Compañíatales como: restriceiones en la demanda declientes,

Antelo cual la Administración está adoptandolas siguientes medidas: reducción en los niveles de
producción y reducción de inventanos,que considera le permitirán afrontarlas situaciones antes
indicadas y continuar operando en formarentable.
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALESC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Aprobación delos estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la
autorización de fecha 17 de marzo del 2017 del Apoderado Especial de la Compañía y posteriormente serán
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación defimtiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las princrpales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera umforme a todoslos años que se
presentan en estos estadosfinancieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de PICA - Plásticos Industriales C.A se han preparado de acuerdocon las
Normas Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparadobajoel criterio del costo histórico.

La preparación delos estados financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimacionescontables.
"También exige a la Administración que ejerza sit juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables
de la Compañía. En la Nota3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros.

Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimadospor la Administración.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembredel 2016,se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretacionesa las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación,
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Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
y las fechas indicadas a continuación:

) Aplicacion obligatoria
para ejorcicsos auerados

Noria, Tema apartar des,

¿ N1c7 Taoucdas que corpoVevdladiones abrionales que perdon analizar Tos CauIDIos Pu sus pasivos 7 de enero 2017
dl ravados de las actividades de financiacion.

y SIC 12 Ensnicadas que cstublecenel reconocmuentode activos por impuestos diferidos por perdidas vo 1 de enero 2017
rualzadas, y aclaran cunacontabulizarlos actrvos por nnpuestos drferidos, eelucionados con
vnstrummentos de deuda medidos a valor razomable

j NIE sa Mejoras co0 vespecto la. lanficacton del alcance de la norma "taformación1 sevelarsobre 1de enero 2017
portieipaciones en otras cntidades”

NC Meoras relacionadas con la medicion de una asocsaday una empresa conjunta asuvalor razonable 1 dí enero 2018
) NIC 40 %aunncndas que clasifican aspocto» reterentes a las transferencias de propiedades de mversion y que las 1 deenera 2048

snusanas «ben realuzarse cuandohav tn cambro dernontsable enel use del activo
y NuF A 1 mauendas ndacionadasa la eliminas ¡ón de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 208

vez con respectoa la NIN, la NIC 19 y Ja NIF10
l A Davutecidas queaulacancomovoutablizardeterminados pos de operaciones de pagohasadas en 1 de enero 2018

accrones
NU Lanuendas a la NIE q "Contratos de seguros" relatrvas la aphicaciónde la NET9 (Instrumentos 1 de enero 2018

Huanaeros)
Correspondeyla revisión Hina de lu NUEE 9, que rosemplazalas publicadas anteriormente y 4 Ju NIC 39y

NIMO sos guías de aplicación 1 de enero 2018
Nillos Pubheucwo de la norma “Reconocimientode los ingresos procedentes de los contratos con los chentes", 1 de enero 2018

sta norma reemplazaca a la NIC 11 28
LERIC 22 Aclaración sobre transacciones«n moneda exteanyera opartes de transueciones en las que este una de enero 218

/ contraprestación denominada vtasada exuna moneda extramera
NE16 Publicaciónde la norma"Artendamentos"esta norma reemplazaráala NIC17 1 do enero 2019

 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Cambio en política contable

La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio enla tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post — empleo Gubilación
patronal y desahucio), por lo cual, la Compañía, como se establece en la referida enmienda, procedió para
efectos comparativos a reestructurar los estados financierosal 1 de enero del 2015 y al 31 de diciembre del
2015 comose detalla a continuación:

 

 
 

   

Protistanes pur henelictos post -cmplea
Jubilación Kisultados
Petrona Desabuoo boat kumulados

Saldos registrados prenutnente a] 1 de enero del 2015 920867 AMOO IAE 40I77Ó4

bieetode adopcion de enmienda la RIC 19 (1) 577,092, 161,357 TA 738449)

Saldos reestructorados al ae menodel2035 0785359 8 8,086,787 ¿LO
— ==, DL,

S ldus repstradus provaunenal 31 dediciembre del2015 6458892 1,208,262 TPIDASA 482ge

Piecto de adoperon de enmienda a la NEC19 de añossamterores (1) a 161,397 78440 (738,449)
ieetode adopcion de ensmenda vn elaño 2015 sobre lauttdad neta (1) 25991 76,58 102,099 (302,099)
Pronson sepan contratocilecio (2) eL 20241 (294,241)
Itveto de adipeson de enmienda en cl año ¿015 subre lus resultados integrales (1)

 

397467) (43,252) (364719)

Salas reestructucados al 31 le decrembre del 2015 6042158 1,750.706 8609224  
Otros resultados

 

Utilidad neta integrales
Utilidad neta y otros resultados integrales del 2015 prestamente reportados 4,268 167 40,637
Efecto de adopciónde la ermenda en el año 2015 sobre la utilidad neta forn (0 -
Provisiónsegún contrato colectivo (2) (294,24) (1)
btecto de adopcion de la erumenda en el año 2015 sobre resultados mtegrales - 162719
Vinladad netay otros  esultudos mtegrales del 2015, reestrueturados 671da 02 aGO

(19 Incluido en el rubro de Costo de ventas, gastos admimstrativos y de ventas.

Las tasas de descuento anualesutilizadas en la determinación de las provisiones por beneficios post-
empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6 54%,
respectivamente,las cuales correspondían a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada porel
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde noexista un mercado ampho de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar la moneda en
la cual se Iiquidarán estos pasivos,la tasa de bonosde alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarios serán pagadosy que tienen términos que se aproximana los de las
obligaciones por pensiones basta su vencimiento y que para el 2015 Y 2014 correspondían al 4 36% y
4.06%, respectivamente,
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALESC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Losetectos de la adopción de esta enmiendase detallan anteriormente y han sido registrados conforme a
lo que indica la mencionada enmienda.

(2) Corresponde a bonificación que la Compañía entrega a sus trabajadores según lo estipula en el
contrato colectivo. Ver Nota 2.14 y Nota 26. No fue posible establecer el monto del ajuste que
corresponde a años anteriores, porlo cualse incluyó todoel efecto en el 2015 y a partir de este año se
registra esta provisión.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentación

(a) Moneda fimcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funciona]). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación dela
Compañía. A menos que se indique lo contuario,las cifras ineluidas en los estados financieros
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses,

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en monedaextranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentesa las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pagodetales transacciones, se reconocenen el estado de resultados, en el
rubro de otros ingresos neto.

2.4 Información financiera por segmentos

La información por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos

proporeionadosa los responsables de tomar decisiones operativas relevantes. Dichos ejecutivos son
responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, los cuales se
han definido como: Plásticos, juguetes, calzado y zapatillas. Esta informaciónse detalla en la Nota 22

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con
vencumientos originales de tres meses o menos,

2.6 Activos y pasivos financieros

2.6.1.Clasificación:

La Compañía clasifica sus activos financierosen las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”y “activos financieros
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESPADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos hnancieros”. La clasificación
dependedel propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Admimstración determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembredel 2016 y del 2015, la Compañía mantuvoactivos financieros en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, De igual forma,
la Compañía solo mantuvo pasivos financieros enla categoría de “otros pasivos financieros” cuyas
características se explican seguidamente:

 

Préstamosy cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera por las Cuentas
porcobrar a chentes y cuentas por cobrar a corto y largo plazo a compañíasrelacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan cn un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situación financiera.

Activos financieros mantenidos basta su vencimiento: Representados en el estado de situación
financiera por mversiones temporales que correspondena certificados de depósitos con vencimientofijo,
que la Administración tiene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Son
activos financieros no derivados que se designan en esta categoría o nocalifican para ser designados en
algunadelas otras categorías de activos financieros. Se eluyen en el activo corriente. Al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 la Compañía no mantiene inversiones inayores a 12 meses,

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación financiera por los préstamos con
entidades financieras, pasivos por emisión de obligaciones y cuentas por pagar a compañías relacionadas y
proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la techa del estado de situación financiera

2.6.2.Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo 0 pasivofinanciero enel estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicióninicial

 

atribuible a la transacción, que de sersignifientivo, es reconocido como parte del activo O pasivo; siempre
que el activo o pasivo financierono sea designado como devalor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continnación:

¡
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo |

] 
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Medición posterior

Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado
aplicando el método deinterésefectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoría:

() Cuentas por cobrar clientes: Corresponden principalmente a los montos adeudados por la mercadería
vendida en el curso normal de los negocios, Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado menosla provisión por deterioro,el período de crédito que otorga
la Compañía a sus clientes va de 30 a 90 días.

(iD) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Corresponden a los montos adeudados porventa de
productos o prestación de servicios en especial alquiler de activos y servicios administrativos. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
tiquidan hasta 45 días.

 

(ti) Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por anticipos y préstamos otorgados a
empleados, que se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se recuperan en el corto
plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimientoinicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de imterésefectivo, reconociendolos ingresos por intereses
sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisición.Sila Compañía vendiese un importesignificativo
delos activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,la categoría completa se reclasificaría como
disponible parala venta,

Los mtereses devengadoscalculados se reconocen enel estado de resultados integrales en el rubro Gastos
financieros, neto en el período en que se devengan.

 

Otrospasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de 1mterésefectivo. En específico, la Compañía presentalas siguientes cuentas dentro
de esta categoría:

i) Préstamoscon entidades financieras: Se registran Inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizandolas tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamosy obligacionesutilizadas en el hnanctamiento de sus operaciones se presentan en el estado
deresultados integrales bajo el rubro Gastos financieros, neto.

 

Página 17 de 55  
 



 

PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALESC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)
 

 

1) Emisión de obligaciones: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacciónincurridos en caso de ser significativos, y se registran a
su costo amortizadoutilizandolas tasas de Interés pactadas. Los intereses devengados calculados se
reconocenen el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, neto, en el periodo en
que se devengan.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situación financiera, los cuales se presentan en el pasivo nocorriente.

111) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bieneso servicios adquiridos de
proveedoreslocales o del exterior en el curso norimal de los negocios. Se reconocena su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 días.

1) Cuentas por pagar a compañías relacionadas, Corresponden principalmente a dividendos pendientes
de pago. Se registran a su valor nominal pues no generaninteresesy se liquidan en el corto plazo.

2.6.3 Deterioro de activos financieros:

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentosy cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes quese le
adeudan de acuerdo eonlos términos originales de las cuentas a cobrar Laexistencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor,la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar
que se presentan en el estado de situación financiera netas de las cuentas porcobrara clientes.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o sl
PICA - Plásticos Industriales C A transfiere el actrvo a un tercero sin retener sustancialmente los n1esgos y
beneficios del activo. Unpasivoes eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminadosy de los productos en proceso comprendenlas materias primas,la mano de obra
«¿urecta, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normaly otros costos
meurridos para dejarlos productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
desenentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usandoel método de promedio ponderado,El valor neto reahzable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de comercialización y distribución.
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Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Propiedades,plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
eapitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a laversión fluyan hacia la
Compañíay los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimento y son registrados
en restitados cuando son incurridos.

Losterrenos no se deprecian. La depreciación de los otros activos es calculada linealmente basada en la
vida útil estimada de los bienes, o de los componentessignificativos identificables que posean vidas útiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima
queel valor de realización de sus propiedades, plantas y equiposal término de su vida útil será irrelevante.
Lasestimacionesde vidas útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas s1 es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Lasvidasútiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguentes;

Tipo de bienes Número de años

Instalaciones 3 equipos 10

Edificios 5-65
Maquinasy equipos 5-24

Mueblesyenseres 10

Vebículos 5
Equipos de computación 3

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos conel valor en librosy se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y enandoestén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Adnmnistración ha definido eomo mayor a un año. Al 31 de
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diciembre del 20:16y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversión

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalías o
ambas y no para la venta enel curso normal del negocio, uso en la producción o abastecimento de bienes
O servicios, o para propósitos administrativos. Las propiedades de la Compañía mantenidas bajo contratos
de arrendamiento operativo se contabilizan como propiedadesde inversión. Se registran inicialmenteal
costo, incluyendolos costos de transacción. Los desembolsos postertores a la adquisición o construcción
sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión
fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son registradas al costo menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse

Losterrenosno se deprecian. Para los locales comerciales, dados en arrendamiento,la depreciación es
caleulada linealmente basada enla vida útil estimada de dichos bienes inmuebles y considera valores
residuales Las estimaciones de vidas útiles de las propiedades de inversión son revisadas,y ajustadas si cs
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Estos activos se deprecian en línea recta a una
vida útil de 65 años.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversión, se calenlan comparandolos ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en hibros de una propiedad de inversión excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser
identificados individualmente,ya que por ser separables o hen porque provengan de un derecho legal o
contractual,

Concesiones: Comprende el pago porla concesión de un área dentro de centros comerciales para el
funcionamiento de un local y se amortizan en línea recta en el plazo del contrato. Las mejoras a
propiedades arrendadasse clasifican en el rubro Propiedades, plantas y equipos y son depreciadas en línea
recta en función de los plazos de los contratos de concesión, que oscilan entre los 3 y to años,
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos; propiedades de
inversión y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, plantas y equipos; propiedades de inversión) y sujetos a
amortización (activos intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
cireunstancias que indican que podría no recuperarse su valor enlibros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recnperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluación pordeterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Enel caso que el monto del valor hbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejereicio.

Al 31 de diciembredel 2016 y 2015, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocerpérdidas por
deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos; propiedades de inversión y activos
mtangibles), debido a que, la Administración considera que noexisten indicios de deterioro en las
operaciones de la empresa.

Impuestoa la renta corriente y diferido

Fl gasto por impuestoa la renta del año comprendeel impuesto a la renta cornente y el diferido. El
tnpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamenteen el patrimonio. En este caso el impuesto tambiénse reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta cormente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual reduce al 12% sí las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del
“anticipo mínimo de impuestoa la renta”, es calculado en funcióndelas cifras reportadasel año anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, O 2% delos eostos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

  

En casode que el impuestoa la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo,este último se
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de este
anticipo,
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Enel 2016 y 2015 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causadoel valor determinado
sobre la base del 22% sobrelas utilidades gravables puesto que este valor tue mayoral anticipo mínimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métododel pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entrelas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros El impuesto la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributariosfuturos contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta difendos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecholegal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosala renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se registran cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados,11) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos económicos
para liquidar la obligacióny 111) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la Administracióna la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuestoala renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte del costo de ventas, gastos
administrativos y gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio,

1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

hi) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoala legislación vigente
en el Ecuador.
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Beneficios sociales no corrientes (Jubilación patronal y desahucio):

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de
y beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo las leyes vigentes, en los casos de terminación dela relación laboral por
desabucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el
vemtieinto por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de

y servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denominadesahucio.

En adición a lo anterior, según el Art. 16 del Contrato colectivo vigente la Compañía reconocerá a los
trabajadores que habiendo cumplido másde 25 años y que perciban una remuneración mensual menor a
US$1,000y decidan termumarla relación laboral voluntariamente, una bonificación igual al 100% del
salario básico del trabajador, multiplicado por los años de servicios prestados, pero limitando el número
de años hasta 35 años; beneficio que es excluyente de otros beneficios de ley y adicionala los valores
correspondientes a la jubilación patronal.

La Compañía determina anualmentelas provisiones con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el

, método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligacionesa la  fecha del estado desituaciónfinanciera, el cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a
| unatasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta

calidad, los cuales están denominadosen la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que
, tienen terminos que se aproximan a los términosde las obligaciones hasta su vencimiento.

y Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento tuturos de remuneraciones,tasa de

h rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período que surgen.

 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamenteen resultadosdel año ¡

! Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

2.15 Distribución de dividendos

La distribución de dividendosa los accionistas de la Compañía se deduce del patrimono y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.
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Reservas

Legal

De acuerdo conlalegislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

Vacultativa

Esta reserva es apropiada de las utilidades y es de libre disponibilidad, previo disposición de la Junta General
de Accionistas de la Compañía. Véase estado de cambios en el patrimonio.

Resultados acumulados

 

Reserva de capital

Este rubroincluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sueres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del último ejerexcio económico concluido,s1 las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de hquidación de la Compañía. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo 4 disposiciones legales vigentes al momento de adopciónde las NIF.

Durante el 2016 este rubro fue disminuido en aproximadamente US$4,019,000 porescisión de
propiedades de Inversión. Nota 11.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera yez de las “NIE”

Los ajustes provenientes de la adopción porprimera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIII” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provementes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,las
del últimoejercicio económico concluido,si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la
Compañía.
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2,18 Reconoci

 

iento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes

Los ingresos comprendenelvalor de la venta de bienes, neto de impuestosa las ventas y descuentos. Se
reconocen euandosu importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios económicos
fluyana la entidad en el futuro y la transacción cumple eoneriterios específicos por cada una de las

, actividades de la Compañía, como se describe más adelante.

A

 

y Segmentos plásticos, juguetes, cal:

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productosal
compradory en consecuencia, transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un contro] sobre los mismos.

Ingresos por servicios

 

 Cotresponden principalmente a los arrendamientos operativos de sus propiedades de inversión y se a
registran al momento queel alquiler es prestado. La Compañía asumelos riesgos y beneficios inherentes a

| su propiedad.
 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparaciónde estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financierosy sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas Sin t
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajociertas condiciones,

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio porparte de la admimstración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del enterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provisión pordeterioro de Cuentas por cobrar y Otras cuentas porcobtar: La estimación para cuentas
incobrables es determinada porla gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antiguedad
de los saldos por cobrary la posibihdad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas
incobrables se cargaa los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadasse
acreditan a otros ingresos. 4

Página 25 de 55  
 



PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALESC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

   ropiedades de inversióny activos intangibles: La determinacióndelas
vidas útiles de propiedades y equiposy los plazos de amortización de los intangibles que se cvalúan al
cierre de cada año.

+ Provisiones porbeneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación
patronaly desahcio. Para lo cualutiliza estudios acturariales practicados por profesionales
independientes.

+ Impuesto a la renta diferido; La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán enel futuro,

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos
relacionados conel uso de instrumentos finaficieros;

. Riesgode crédito

. Riesgo de iquidez.

. Riesgo de mercado

La Admuistraciónes responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así
comoel desarrollo y monitoreo delas políticas de administración de nesgos de la Compañía.

Las políticas de admimstración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compañía,fijar límites y controles de riesgo adecuados,y para
monttoreal los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan regularmentelas políticas y los sistemas
de administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios enlas condiciones de
mercado y en las achvidades,

La Compañía, a través de sus normasy procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendansusroles y
obligaciones.

La Admamstración monitorea el camphmiento delas políticas y los procedimientos de administración de
riesgo y revisa s1 su marco de administración de riesgos es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compañía.
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y Riesgos de mercado-

El riesgo de mercadoesel riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambioo tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado es
admunstrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

1) Riesgo de moneda:

La Compañía, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedasdiferentes al US dólar,
moneda funcional; por consiguiente, la Administración considera que la exposición de la Compañíaal
riesgo de moneda es irrelevante.

ii) Riesgoportasa de interés,

Esteriesgo está asociado con las tasas de 1terés variable de las obligaciones contraídas porla
Compañía y que por lo mismo generanincertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto
de intereses y porla cuantía de los flujosfuturos.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el perfil de la tasa de los pasivos financieros de la Compañía que
devengan interés es comosigue:

2016 2015

Pasivos financierosa
Tasa de mteresfija 9,239,268 11,800,989
Fasa de interes variuble 4,262,421 3,672,669

13,501,689

 

Anáhsis de Sensibilidad para Pasivos Financieros a Tasa de Interés Variable

Unavariación de 1 punto porcentual en la tasa de interés al final del periodo que se informa habría
incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente US$135,010 en el
2016 y aproximadamente US$155,000 en el 2015. Este análisis asume quetodas las otras variables
permanecen constantes,

ii) Riesgo de precio:

La Compañía noestá expuesta sigmficativamenteal riesgo de precios de mercancías puesto que
gran parte de éstas son adquiridas en moneda local, henen una alta rotación y sus precios de venta
son comparables con los del mercado.
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Enrelación a las materias primas importadas, sus proveedores son recurrentesy los precios de los
productos no tienen variaciones importantes.

b) Riesgo de crédito:

El riesgode crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o
contraparte en un instrumentofinanciero no cumple con sus obligaciones contractuales,y se origina
principalmentede efectivo y equivalentesa efectivo, las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

El umporte delos activos financieros enlos estados desituación financiera adjuntos representa la
máxima exposición de riesgo de crédito.

Cuentas cobrar comerciales

La exposición la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente porlas características
individuales de cada cliente. Excluyendoa las compañías relacionadas que representan
aproximadamenteel 18% (17%, en el 2015) de los ingresos de la Compañía, no existen clientes que
individualmente representen concentraciones de crédito importantes.

La Compañíaha establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito Se establecen límites
de venta para eada cliente, los que representan el monto abierto máximo que no requiere de
aprobacionesadicionales; estos límites se revisan cada mes. Los clientes que no cumplen con los
requerimientosde solvenctaexigidos por la Compañía solo pueden efectuar compras de contado y/o
medianteel otorgamiento de garantías adecuadas.

La Compañía establece una provisión para deterioro de valor que representa su estimación de las
perdidas incurridas en relación con los deudores comerciales, Esta provisión se determina en base a
unaevaluación específica que se relaciona con exposiciones individualmentesignificativas.
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c)

La Compañía mantiene suefectivo y equivalente de efectivo e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento en institucionesfinancieras con las siguientes calificaciones:

  
Banco de Guayaquil S A AMA AMA
Bancodel Pacifico $ A AñAr ASA
Banco Picluncha CA ARA- AMA
Banco Rolx arianoL A, ARA ADA
BancoSolidario S.A, Añr AA+
Itauco de la Produccion S.A AAA- AÑA-
Banco Internacional SA ARA AÑA-
Ertibanke la nador NA. AAA AAA
Banco Promerica ARA AÑA>
Ocean Bank Miau (Nodisponible) -
Santander Mianu(No disponable) -
4P Morgan Chease Bank N A. AR AR

(0 Datos disponiblesal 31 de diciembre del 2016, Fuente: Supermtendenera de Bancosy Seguros
del Ecuador

Riesgo de liquidez:

El nesgo de hquidezes el riesgo de que la Compañíatenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otrosactivos financieros, El enfoque de la Compañía para administrarla hquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como detensión, sim incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgarla
reputación de la Compañía.

La Administración de la Compañía dispone de información que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compañía tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un período de go
días, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto
de erreunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.A la fecha de emisión de
estos estados financieros no se han detectado situaciones quea criterio de la Administración puedan
ser consideradas comoriesgo de liquidez.

Liquidezy tablas de riesgo de interés Las siguientes tablas detallan los vencimientos contractuales
restantes de la Compañía para sus pasivosfinancieros no derivados. Las tablas se han elaborado
sobre la base delos flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros basados en la
primera fecha en la que la Compañía puedeser obligada a pagar.
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(Expresado en dólares estadounidenses)
 

  

Menosde
2016 Lata
Prostucas con entidades bancieras 8775481
IS 1085793
Cuentas por pagar proveedores 9608774
Cuentas por pagara comparsas relacionadas 2069

Menos de

Laño
Prestamos con entuados Enanaieros 8495764
Juristasde obiigacanes. 1159867
Cuentas por pagar a proyeedates 10.544564
Cuentas por pagar acompañas relucuonadas 11389383

Administración del riesgo de capital

Entrery2
años

4101692
1,400,267

batrerya
años

1448662
21097305

Dntrezys
años

Entre3y5
años

388.667

La política de la Compañía es mantener un mvel de capital que le permita conservarla confianza de los
inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La Compañía no está sujeta a
requermmuentos externos de incremento de capital.

La Compañía hace seguimientoal capital, utilizando el índice deuda neta — patrimonioajustado. Para este
propósito, deuda neta ajustada es definida comoel total de pasivos menosefectivo y equivalentes a
efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

Cuentas por pagar a proveedores
“Potal de obhgaciones financieras y emision de obligaciones
Cuentaspar pagar acompañías relacionadas
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo y
aclvos finaneseros mantemdos hasta su venomiento
Deuda neta
Total patrimopto
Caprtal total

 

Ratio de apalancamiento

 

2016
9,038,774
13,501,690

20,164

(2,775,021)
20,385,607
31:492,159
51,817,766

39%

2015
10,294,700
15,472,658
1,389,383

(1,503,455)
25,053,286

  

t

 



 

  

PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALESC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentanlos valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
enda ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Kufeclivoy cquv alentes de efectivo

Inversones temporales

Activas finuncieros uuedidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar elientes
Cuentas porcobrara compañías relacionadas
Otros cuentas porcobrar (1)
Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades fioancieras
Fomsión de obligaciones
Cuentas y documentos por pagara proeedores
Cuentas pot paga toMpantas relacionadas
Otras cuentas por pagar
Total pasivos financieros

() Se excluyen anticipos entregadosa proveedores,

Valor razonable de instrumentos financieros

2016
Corriente

27502
154,140

2920.4Ót

12,913,552
2,157:448
350,428

18,350,889

3,356,067
961,716

9,628,774
20,164

586,855
19,573,576

2016
Nocorriente

y228,054
2,220,000

6,446,051

 

« El valor en librosde efectivo y equivalentes de etectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar
y por pagar a compañías relacionadas, otras cuentas cobrar y cuentas por pagar a proveedores se
aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

+ El valor en hbros delas inversiones mantemdas al vencimiento es equivalente a su valor razonable pues
generan intereses vigentes en el mercado

« Las emisiones de obligaciones en devengan intereses equivalentea las tasas activas de estos
iustrumentos vigentes en el mercado (8% vs 7.44% promedio reportado en página de Bolsa de Valores
de Guayaquilpara instrumentos similares).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

+ En lo querespectaa los intereses con entidades financieras las tasas son variables porlo cual su valor es
equivalente a su valor razonable(tasa de interés activa vigente al 31 de diciembre del 2016 según el
Banco Central del Ecuador 8.10% vs 7.31% tasa promedio que devengan los préstamos).

 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 
 

 

  

 

 
 

 

 

 

2016 2015

Efectivo encaja 10,679 10,679
Bancos 2,764,342 1,492,776

2775021 1,503,455

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

Composición al 31 de dicrembre:

2016 201
Clientes 13,562,240 17,914,375
Menos- provision pordeterioro de cuentas pox cobrar (648,688) (468,254)

129) 17,446,121

Análisis de antigiiedad de los saldosal cierre de cada año:

ur 2005

Porvencor Bora 60% 9759880 HNvencidas,
Hasta godías 3,097,047 27% 5,500,236 3u
310.60 Unas, 380,197 e 1,040,014 6%
bLagodías 128,531 16 A 2%
da odas 50217 0% 297,607 2%
3 2180des 83,552 1% 164,388. 1%
180 a 360 días 279293 2% Lab44 1%
Mas di 460 088,361 se 467,163 4%

5ppt17,328) 40% 8,154,495 40%
502,240 (3 17.914.375 190%
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POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

El movimento de la provisión de deterioro de carteraes el siguiente:

2016 2015
Saldo al 1 «le enero 468,254 355-334
Incremento 224,000 132,000

Unilizaciones (43,566) (19,080)

 

468,254

 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2016 2015
Antseipoa empleados y funcionarios 163,905 176,963
Antiuipo a proveedores (1) 281,068 239,820
Otras 71,076 102,727

466,049

  

(0 Correspondeprincipalmente a: i) anticipos entregados a proveedores del exterior por importaciones
de mercaderías por aproximadamente US$ 130,000 (2015: US$131,532).

INVENTARIOS

 

 

2016 201

Materias primas (1) 2,580,129 3,373,159
Productos terminados (1) 4.905,923 6,888,968
Productos en proceso (1) 1,938,995 2,124,935
Materiales y sumnistros (1) 792,498 778,468
Importaciones en tuansita 212,207 116,726
Repuestos yaccesurlos 464,070 431,992

10,953,822 14,

 

(1) La ntormación por segmentos operacionales es comosigue:

 

2016

Plásticos 5,994,719 6,987,823
Juguetes 1,158,943 1,361,221
Calzado 3,046,855 3,038,784
Zapatillas 771028 1,777,702

19, 165,530   
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALESC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

PROPIEDADESDE INVERSIÓN

Composición:

Están conformadas por una serie de propiedades comerciales que son arrendadosa terceros y a compañías
relacionadas, Cada uno de los arriendosse pactan de 1 a 3 añosy se ajustan por nflación anualmente.
Durante el 2016 se generaron ingresos por concepto de alquiler por US$560,846 (2015: US$470,170), y
gastos de mantenimiento y servicios por US$432,857 (2015: US$376,955).

  

  

 

Fárficiose
Terrenos instalaciones Total

Al 1 de enero del 2015
Cos 543,703 4,135,569 4,679,356
Depreciación acumulada (435962) 35,862)
Valor en hbros al de enero del 2015 543,793 3,799701 4:343,494

Movimientos 2015

Depreciauión - (162,020) (162,020)
Valor eu libros al 31 de diciembre del 2015 543,793 81474

Al 34 de diciembre del 2015
Costo 543,793 4,135,563 4,679,356
Depreciación acumulada (497,882) 1497,882)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 543,793 081,474

Movimientos2016
Depteciacion (162,020) (162,020)
Escisión(2) (543790 (3,475,661) (4,019,454)   
Valoren libros ul 31 de diciembre del 2016

 

El 20 de juniodel 2016,la Junta General de Accionistas resolvió la escisión al valor en libros, de las
propiedades de inversión del centro comercial “Plaza 9” para que sean transferidas a una nueva compañía
del Grupo denominada Inmobiliaria inmoversia S.A.. El 28 de junio del 2016 mediante eseritura pública
se 1egistró la escisión y creación de la Compañía Inmobiliaria hrmoversta S.A.y el 21 de diciembre del
2016 mediante resolución No. SCVS-INC-DNASD-SAS-16-0006390 fue aprobada por la Superintendencia
de Compañías,Valores y Seguros. El monto dela escisión, según datos dela eseritura púbica es de
US$4,114,000, debido a que no considera la depreciación de estas propiedades hastael cierre del 2016,
techa en que esta transacción se inseribió en el Registro Mercantil.
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Valor razonable de propiedades de inversión

Al 31 de diciembre del 2015, las propiedades de inversión, comprendían principalmente edificaciones de
locales comerciales en el centro comercial Plaza Nueve, ubicado en Km 9 5 dela vía a Daule. Se valoraban
a su costo menosdepreciación acumulada; sun embargo de acuerdo a lo requerido porla NIC 40, se debe
divulgar el valor razonable de las mismas. El valor razonable se define como el precio que sería recibido
por vender un activo o pagado portransferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes
del mercado enla fecha de la medicion. Cuando se mideel valor razonable de un activo o pasivo,la
Compañíautiliza datos de mercados observables siempre que sea posible, De acuerdo a las NHF,los
valores razomablesse clasifican en niveles distintos dentro de unajerarquía del valor razonable que se basa
enlas variables usadas en las técnicas de valorización, como sigue:

+ Nuvel 1: precioscotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
+ Nivel 2: datosdiferentes de los precios cotizados incluidos enel Nivel 1, que sean observables parael

activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados delos precios).
+ Nivel 3: datosparael activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2015 el valor razonable de las propiedades de inversión, según valuaciones
realizadas por peritos independientes, ascendía a aproximadamente US$6,200,000 monto determinado
bajo los lineamientos del nivel 2.

Técnicas de valoración utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

El mvel 2 usado para determinarel valor razonable de terrenosy edificaciones,se basó en los precios de
venta comparables de terrenos cercanosa los de la Compañía,y en los costos de construcción actuales por
m2considerando ademásel usoy el estado de conservación de los inmuebles.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2016

(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos

intangubles en
Coruesiunes (1), transito (2 Fotal

AL 1 de enerodel 2015

  

Costo 108,250 108,350
Amortización acumulada (70,748) (76.748)
Valor en libros al 2 de enero del 2015 31,002 - 31,602
Movimientos 2015
Amortización 10,830) (10,826)
Valor en Hbros al 34 de dierembre del 2015 20,700, 20,766

Al 34 de diciembre del 20t5
Costo 108,350 - 108,350
Amortización acumulada (87,584, (87,584)
Valor en libros al 31 de Giexembre del 2015 20,766 - 20,765

Movimientos 2016
Axlictones -
Amortización (10,834)
Valore en Hbros al 31 de dierembre del 2016 9,992

Al 31 de diciembre del 2016
Costo 108,350
Amortización acumulada (98,418)
Valor en hhrosal 31 de diciembre del 2016 932

272,213

 

  

 

Corresponde a concesiones de áreas comerciales otorgadas a la Compañía en el centro comercial del
terminal terrestre, que tienen un plazo de 10 años.

Corresponde prinerpalmentea la adquisición dela licencia de software parala logística de los inventarios
del centro de distribución.

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

2015

4,497,428

 

  

 

Proveedores locales

Proveedores del exterior
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALESC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2016
(Expresado en dólares estadoumdenses)

Corresponde a pasivos por adquisición de bienes para ser utilizados en las operaciones, Los proveedores
Jocales se liquidanhasta en 90 días, mientras que los del exterior son negociados por lo general a través de
cartas de crédito se liquidan hasta en 120 días.

PRÉSTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

usamicros
2006 2015

2016 205
Institucion
Banco BohvananoCA 7% 8 80% 7 50% -8 8 ¿06 2835119 3307252
Buneo Internacional 3.4 75% - 9.02% 8% -912% 2,996,346 2820,997

JP Morgan Chase Banle NA. 720%-728% 720% 728% 2,920,104 919,541
Corporación Financiera Nacional (1) 9.02% 90% 1,341,667 2,009,562
Barco Santander Internacional 10% 348% 357% 1259405 1207496

11,246,641 12,278,848
Nocormente 880574) (ajeno051)

8,365,067. 8.047.797,———

Corresponden a obligaciones financieras para financiar capital de trabajo.

(0 El contrato de préstamoconla CFN requiere que la Compañía mantenga unarelación patrimonio/
aetivo total mínimo del ¿0% y mantendrá una relación capital social/activo total mínimo del 10%. La
Compañía deberá mantener durante la vigencia del erédito una cobertura de garantía mínimadel
125% enrelación al monto de operación de crédito. El incumplimiento con cualesquiera de los índices
y obligaciones antes indicados, da derecho a la CFN a declarar de plazo vencido la operación e muciar
el cobro porla vía coactiva,

Al 31 de diciembre del 2016 la Compañía ha entregado en garantía de los préstamos y obligaciones con
instituciones financieras, bípotecas abiertas sobre terrenosy edificaciones por aproximadamente un
valor neto en libros de US$7,641,000 (aproximadamente US$7,854,000 en el 2015) y propiedades de
1nversión, porel valor neto de aproximadamente US$4,181,000, en el 2015.

Vencimientos anuales de los préstamosa largo plazo:

Años
2017
2018
2019

2016 201

- 3,563,025
1,795,501 663,026
1,085,073 -

2,830,574 25051
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALESC.A.

NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

EMISIÓN DE OBLIGACIONES

2016 2015

Emisión de obligaciones (1) 2,255,049 3,199,810
2,255,049 3,199,810

Menos porcion corricnte (961,716) (979,810)
1,293,333 :20,000

 

 

La Junta General de Accionistas celebradael 13 de junio del 2013 aprobó la emisión de obligaciones con
garantía general por un monto total de US$5,000,000,de las series “A” y “B” a una tasa anual de interés
fija del 8%, con un plazo de 1800días y 2160 días, respectivamente, pagando capital e intereses
semestralmente, los fondos obtenidosfueron destinados para cancelar pasivos con instituciones
financieras. El prospecto de oferta pública así comola inscripción en el registro de mercado de valores
fueron aprobadas porla Intendencia de Mercado de Valores en septiembredel 2013. PICA - Plásticos
Industriales C.A. se encuentra inscrita como enmsor privado de valores del sector no financiero bajo el No.
2013.2.01,00654y lostítulos emitidos bajo el No.2013.2.02.012224. Durante el año 2016 se han cancelado
US$233,200 (2015: US$307,333) en concepto de intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del
rubro Gastos financieros, neto en el estado de resultados integrales,

 

Enusion de obligaciones 2016 2015

Saldo de monto emitido 3,199,810 4,142,127
Pagos de eaputal reahzados en

2015 (926,669)
2016 (926,667) -

Pagos de terés
2015 (307,333)
2016 (233,199) -

Costofinanciero devengado
2015 291,683
2016 215,105

Saldo al 31 de duiembre 3.199,810
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

 

, (Expresado en dólares estadounidenses)

, Los vencimientos anuales estimados de las emisionesal 31 de diciembre son.

a 5Años 2016 201

€ 2016 - -
2017 926,667
208 926,667
2019 66,666  

  

1,293,333 20,900

De acuerdo con los indicados prospectos, PICA - Plásticos Industriales C.A. deberá durante la vigencia de
las obligaciones mantener:

Activos hibres de gravámenessobre las obligaciones en circulación.
Unnivel de endeudamuentoreferente a los pasivos afectos al pago de intereses equivalente hasta el
80% de los activos de la empresa.

- La Compañía no repartirá dividendos muentras existan obligaciones en mora.

Al 31 de diciembredel 2016 y 2015, la Compañía se encuentra en cumplimientode estos resguardos.

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 2016 2015 h

Anticipode elíentes 109,768 66,030
Depositos en garantía y garantías aduaneras (1) 82.717 330,398
Retenciones al personal en favor de terceros 167,231 200,741

Otros 227,139 170,550

 

586,855 767719

(1 Al 3ude diciembre del 2015 correspondía a garantías aduaneras efectuadas con el Banco Bolivariano
CA por US$240,000para pagarliquidación de aduana.  
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALESC.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

BENEFICIOS SOCIALES

Saldos al Pagos y/o Saldos al
AñO.Zo16 mico Incrementos vtrlizaciones final

Beneficios scalescorrientes
Beneficios a empleados (1) 1,253,213 16,555,138 (16,596,878) 1,210,473
Partierpacion delos trabujadores

  

 

 

 
 

  

en las utilidades 1,052,559 513,470 (1,052,559) 513,470
2.205,772 17,068,608 (17.649.437) 1,724,943

Año 2015

Benetietos soctales corrientes
Beneficios a empleados (1) 1,249,564 16,490,594 (16,486,945) 1,253,213
Partrerpación delos trabajadores
en las utilidades (2) 964,050 1,952,559 (964,050) 1,052,559
 

     17,543,153 (17,450,995) 2   

(1) Incluye provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, tondo de reserva, aporte patronal por pagar al
TESSy vacaciones.

(2) Ver Nota 2.14.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO -

a) El movimientode la provisión para jubilación patronal y desahucio es el siguiente:

shin Desahogo. Load
2 25 A AR E

Vidrerenos ES a 10 vvad Sar HS
115pareces) En a o 11558 mty E)
opares) cena 2ó at 288 5800 a
istdeseado ema ul
Sevaq adicciónlsreleiconatada Ea tasogan 1] de
aloaran)6) 1) LED 908 y doo 0
Penta Lota tano) a] Caso au

 

4 pddabo EZ Erro LU E ES Ha

(*) Saldo reestructurados. Ver Nota 2.2

(1) El gastoregistrado enel 2016 fue de US$ 1,111,478 (2015: US$1,483,833) por jubilación patronal y
desahucio,

(2) Reconocidos enotros resultados integrales,
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALESC.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado endólares estadounidenses)

b) Las principales hipótesis actuarzales usadas fueron sobre tna base de 1,155 personas (2015: 1,276

 

 

personas)

2016

Tasa de descuento 4.14% 436%
Tasa incrementosalanal 3.00% 3,00%
Tasa incremento de pensiones 2.00% 200%
Pabla de rotación 15.97% 20 41%
Tasa de mortalidad e valdez (1) TM [ESS 2002 IM [ESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de
SeguridadSocial en el año 2002.

e) Análisis de Sensibilidad

Cambros razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado
la obligación por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuación:

fubilacion patronal Desahucto
Tasa de descuento
Variación OBD(tasa de descuento 0.5%) 627,027 134,207
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% 9%
Variación OBD(tasa de descuento + 0 5%) (575,112) (122,016)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 59%) 8% -8%
Tasa de 1nerementosalarial
Variación OBD(tasa de incrementosalarral + 0,5%) 631,076 135,077
Impacto % enel OBD (tasa de incremento salarial + ( 5%) 9% 9%
Variación OBD (tasa de incrementosalartal - 05%) (583,917) (123,876)
Impacto % en el OBD (tasa de meremento salarial - 0,59%) -8% -8%
Fasa de mortalidad
Variación OBD(tasa de mortalidad + 1 año) 210,994 44,328
Impacto % en el ORD (tasa de mortalidad + 1050) 3% 3%
Variación OBD(tasa de mortalidad - 1 año) (213,029) (44,755)
Impacto % enel OBD (tasa de mortalidad - 1 año) 3% -3%
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALESC.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

19. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Impuesto a la renta

La composición del impuestoa la renta es el siguiente:

2016 2085

Impuesto ala renta comente 881,905 1446546 :
Impuesto alarenta difendo (129,853) 249786 !AA ;

y 1,696,832      

b) Impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar

La composición de los impuestos por recuperar y otros impuestos por pagares el siguiente:

 

 

  

ESA 2015 1
i

Impuestos porreesperar -
Agliciposy retenciones de impuesto4 la renta 983,900 507941
Impuestoala salda de dovsas 305,004 293,609
Crédito tributario(notas de .rélbtO) 174

1.290.685
-————

irosimpuestos
Retencxanes a empleudos de Impuesto a la Renta 46.970 40,364
Impuesto a lasalida de dovisas 503.759 493,814
Retensones en la fuente del Tmpuesto 4 la Renta 40,384 42015
Retenciones en la fuente del Impuesto ul Valor Agregado 95,340 89.094
Impuesto al Valor Agregadoen ventas 224,064 235196
ros 509 -

911,932 400483E

<) Situación fiscal ,

En mayo de 2015, la Compañía presentó un reclamo admnistrativo mediante trámite No,
109012015072324, soliertando al Servicio de Rentas Internas (SRID) que se le reintegre
US$1,008,560 pagado en exceso por concepto de retenciones en la fuente del impuestoa la renta e Í
impuesto a la salida de divisas correspondiente al año 2014. El 8 de octubre de 2015 el SRI
mediante resolución N.- 1090120RDEV108016 resolvió que se reintegre a favor de la Compañía
US$928,735 másintereses, por concepto de retenciones en la fuente e impuestoa la salida de
divisas, mediante la emisión de nota de crédito desmaterializada y cartular, esta última podrá ser
utilizada para el pago del impuesto a la renta causado o su anticipo en los cuatro ejercicios fiscales
posteriores.
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d

Enoctubre del 2015,se recibió la acreditación en cuenta de US$798,975 (incluye intereses) por
concepto de retencionesen la fuente de impuesto a la renta y la emisión de nota de erédito cartular
por US$174,829.

En noviembre del 2015, la Compaña presentó un reclamo formal de pago en exceso
correspondientea los saldosdel ejercicio económico del 2014 mediante tiámite 109012015172539,
porretencionesen la fuente por la suma de US$68,120 y el saldo de impuesto a la salida de
US$0,438. En diciembre del 2015 se apertura la causa a prueba.

En marzodel 2016 la Administración tributaria resuelve improcedente la impugnacióna la
resolución No. 109012016RRRECOo21729 correspondienteal trámite 109012015172539. En abril del
2016 la Compañía presentó la solicitud para la apertura de un recurso de revisión ala resolución
No. 109012016RRREC021729 emitida al trámite 109012015172539.

Al cierre de marzo del 2017 se han preseutado las pruebas y aún no hay resolución del trámite,

Enjunio del 2016,la Compañía presentó un reclamo formal de pago en exceso correspondiente a los
saldos del ejercicio económicodel 2015 mediante trámite 109012016081619, por retenciones en la
fuente e unpuestoa la salida de divisas por la suma de US$730,363. Enjuho del 2016 se apertura la
causa a prueba,

En noviembredel 2016, mediante resolución No. 109012016RDEV121742 resuelve aceptar
parcialmente la solicitud de pago en excesos correspondienteal ejercicio económico 2015 por la
suma de US$672,529 y en la mismafecha se 1ec1bió la acreditación. En diciembre del 2016
mediante trámite 109012016195672 la Compañía presentó un reclamo formal de pago en exceso
correspondienteal ejercicio económico 2015 por US$57,834 por las retenciones que fueron negadas
en el trámite 10901201681619

AL cierre de marzo del 2017 se han presentado las pruebasy aún no hay resolución del trámite.

Los años 2013 a 2016 se encuentranabiertos a revisión por parte de las autoridades tributarias.

Preciosde transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y
remita por parte de la empresa tin estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe v US$3,000,000
solo presentar Anexo) Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio del 2016 conformeel noveno
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(Expresado en dólares estadounidenses)

dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con mn impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están
exentosdela referida normativa,

La Administración de la Compañía considera que basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2015, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta :
de ese año, y que las transacciones del 2016 son similares a las del 2015, ha concluido que no habrá :
impacto sobre la provisión de impuestoa la renta del año 2016. I

e) Conciliación tributaria - contable !

A continuación se detalla la determinación de la provisión para impuestosobreel año terminado al
31 de diciembr

 

 

2016 al
Ctlutad antes de parterpacton de los trabajadores en las
utilidades e impuestoa la renta 3,423,136 7,017,058

Menos 15% de participacion de los trabajadores en Jas utilidades (513,470) (1,052,559)

Utilidad antes de tmpuesto 2,900,666 5 964,499

Más Gastos nodedusbles (1) 1768265 1,022,606
4tenos - Beneficio trbutariopor pago a trabajadores discapacitados (123,816) (48,258)

Base mponible A554IS 6.936,84)

Empuesto a la renta calculado aa tasa 12% US$1,200,000 (2015. US$800,000) 144,000 96,000
Empuestea la renta calculado 1 ditasa 22% US$3.354.115 (2015 US$6,138,847) 137,905 1,350,540

Empuesto 4) renta comente 281905 1.440.546

Manos - Anticipos de apuesto a la renta seteaciones
de impaestoala renta enla fuente (1,730:413) (2,176,909) 1

Topuesto1da renta por pagar (Impuestoa la venta por teeaperar) (849,508) (730,398) zA i

(*) Cifras noreestructuradas.

(0 Excluye principalmente: i) depreciación por revalúo de propiedades, plantas y equipos por
aproximadamente USS$475,000,ti) jubilación patronal por aproximadamente US$483,000 (2015:
US$318,000),111) provisión por impuestoa la salida de divisas por aproximadamente US$145,000.
Adicionalmente en el 2015, inclufa US$332,000, por ajuste de valor neto realización de inventarios.
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Duranteel 2016 y 2015, la Compañía registró como Impuesto a la Renta corriente esusado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor queel
anticipo mínimo de US$738,956 (2015: US$737,306), siguiendolas bases descritas en la Nota 2.12.

0 Impuesto a la renta diferido

El análisis de Ímpuestosdiferidos pasivoses el siguiente:

 

 

 

 

2016 201
Tmpuestodiferido que se realizara dentro de 12 meses 140,658 250,000

Impuesto diferido que se realizará despues de tz meses 737,319 751,830

Aza 1,001,830
———

El movimientode la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguente:

Al 1 de enero del 2015 752,044

Mosirasento del año 249,786

Al 31 de diciembredel 2015 1,001,830

Movimiento del año (123853)

Al 31 de diciembre del 2016 B7977

El movirmentodel impuestoa la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

dato Bano

Parsamte.
Cupesty al Jones Preseainpanvalcóo Pros libcumpetrmals Puysumdecients: Propeeldes planas
E ueno desuso sumisos “pos tal

Corpadeceo
Aideseradero ano so doo ato) bso)
Muenaenlo delaño. a) Oj En A [418817 249700h

M1 de eccdel2015 41.098 o a 1827 11476361) 1001434)

cimentar 900 En x5só0 solo 1989
17 descembred201 8 Goo yugo Só Ita Cuatb80 Lem)
 

Págima 46 de 55



PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A EOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

Larelación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se muestra
a continuación:

    

  

2016 201505)

Utilidad del año antes de ¡ampuestos 2.909,66 5:964,499 ,
Impuesto ala tasa mente 22% 640,127 1,312,190

Más Gastos no deducibles que nose reversaran en el fituro 25164 314,759
Mas Bfecto por reduccion de tasa 120,000 80,000
Menos Beneñezo Inbutano por pagoa trabajadores '
discapacitados (27,230) (10,617) l

1
Gastopor impuestos 758,052 1,096,332E

Fasa electiva 26% 28%

(*) Cifras noreestrueturadas,

20, CAPITALSOCIALY DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS

a) Capital

El capital autorizado, suscnto y pagadode la Compañíaal 31 de diciembre del 2016 comprende 9,210,000
(2015: 8,410,000) acciones ordinarias, nominativas y hberadas de valor nominal US$1 cada una.

Al 31 de diciembredel 2016 y 2015, los accionistas de PICA - Plásticos Industriales C A, son:

 

 

2016 2015
A USE Ea us$ :

Mponto SA 6625 6,101,625 6625 5571,625
Fidexcomaso Boyaca 1125 1036125 125 946.125
Fidexcomaso Espurtaco 125 1,036,125 125 946.125
Tridelta S.A 1125 1,036,125 1125 046125

100 00 210,000 100 10 8,410,000
  

h) Distribución de dividendos

En el 2016 se declararon y pagaron dividendos por US$3,000,000. En el 2014 se declararon dividendos por
US$4,500,000 delos cuales en este año se cancelaron US$1,500,000,en el 2015 se pagaron US$1,762,500 y
el saldo de US$ 1,237,500 se liquidó en el 2016. Ver Nota 21.
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21. SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍASYPARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compañías
y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de compañíasrelacionadasa las compañías con
accionistas comunes, con participación accionariasignificativa en la Compañía:

  

Saldos -

Socied; Tronsaeción 2016 2015
Cuentas par cobrar a compañías relacionadas corrientes
Bjeca SA.() Entidaddel Grupo Comercial 193-449 1,452,550
tusucprca. Trumuebles Pica SA. Foudad del Grupo Comercial 219,867 219.867
Hotel Ora verde SA. midadel Grupo Comereaal 1032 5564
Karabu TunsmoLA, Entdel Grupo Comeresal 96

E:
Cuentas porcobrar a compañías relacionadas no corrientes
Vincentto Purstivo Jabucam 30000

000

Cuentas por paar a compañíasrelacionadas
bicaSA. Antdad del Grupo Comercial 20,164 27200
Iomopica. Inmuebles Pica S.A Lundad del Grmpo Comercnal - 80,476 ,
Vnucentro Tunsttoo Jabucam Jaindaddel Grupo Comercial - 1039
Hotel OroVerde S.A, atidad del Grupo Comercial - 8,004
Xariba Purismo Entidad del Grupo Cometa) - 1580
Cadena La Gamota SA. Anta del Grupo Comercial - zm
Predios y Construcciones S.A Tsuidaddel Grupo Comercial - 29,413
Accromslas (2) Acesomustas Duvadendos z 12500

20,164 1,389,383

(1. Correspondea saldospor venta de productos y de servicios administrativos prestados,

(2) Saldo de dividendos. Ver Nota 20 (b).
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Transacciones

Sociedad Iransacción 2015

Ventade producto termmado
Pyeca SA. Totidad del Grupo Comercial 13.192.044 18:731:777

Eg 192,044 19:730:777

Servicios administrativos
Pyera bd Pntidad del Grupo Comercial 39zado 555092

Arriendo de inmuebles
Pyua SA Potudad del Grupo Comercial 136,470 137.162
Manta Oro Motelera Manta > 4 Entidad del Grupo Comercial - 5,000
Hotel Oro Verde S A. hatidad del Grupo Comercial 12,958 5,389
Karabn Lurismo Ga. Potidad del Gripo Comercial 12,988 5,389

162 086 2940

Compra de bienes
Pyeca $ A. Tntulad del Grupo Comercial mon 8803

Gastos por servicios varios
Hotel Oro Verde S.A. Entidad del Grupo Comercial 18,272 46.107
Manta Oro Hotelera Manta S 4 Entidaddel Grupo Comercial sus
KsrabuLurismo Lotudad del Grupo Comercial 12,328 5,948
Iumopica - Inmuebles Pica SA Latidaddel Grspo Comercial 14,094 -

a EA

Gastos porarriendode inmuebles
Inmuopica > lamuebles Pica S A Totidad del Grupo Comercial 219,936 170,427
Umeentro lunstico JubucamS.A. Fntídad del Grupo Comercial 14,351 10,896
Bienes raices inmuebles S A Entidad del Grupo Comercial 1.658 ya
CadenaLa Gaviota S.A Entidaddel Grupo Comercial 25,500 42566
Predios y Construenones S.A, Entidad del Grupo Comercial 97078 30,006

 

523 A
  

Remuneracionespersonal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye como miembrosclave a personal ejecutivo y las Gerencias de
las diferentes áreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personalclave de la
gerencia se detallan a continuación:

 

Salarios ybeneficiossociales de corto plazo y largo plazo 2,487,215 2,526,159
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INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

La Compañía reporta información por segmentos de acuerdoalo establecido en la NIF 8 “Segmentos
operativos”. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene
información financiera separada que es evaluada regularmente.

Criterios de segmentación: para efectos de gestión, la Compañía está organizada en 4 divisiones
operativas, siendolos principales: Plásticos, calzado, juguetes, zapatillas. Estos segmentos son la base
sobre la cual la Compañía toma decisiones respecto de sus operaciones y asignación de recursos.

Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentación deformesinternos
que usa la Administración en el proceso de toma de decistones y control de gestión, considerándolos desde
una perspectiva asociada al po de negocio.

Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos principalmente en la venta de productos y en la
prestación de servicios al consumidorfinal

A continuaciónse presenta úmeamente la información por segmentosde las cuentas de resultados, dado
que los rubros del estadode situación financiera son administrados y controlados en forma centralizada, a
excepción de la información de inventanos revelada en la Nota 9
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESFADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadoen dólares estadoumdenses)

 

 

OTROSINGRESOS(EGRESOS), NETO

 

2016 2015

Otros angresos
Arriendo de ienuebles (2) 2,008,411 960514
Servicios adianustrativos(2) 497,446 555.092
Serncios de logística y distribucion 186,510
Venta de articulos o meterlos usados 209,343 83152
Remates (3) 258,238
Ovos 287138 183751

2,260,578 0

Olros egresos
astos plaza nueve (432,857) (376,955)

Gastos y adlecuaciones ¡menores de bodegas para arrendar (198,499) (97,150)
Remates (3) (668,478)
Otros: (187,202) (237,989)

(1,487,031) (792,094)

 

 

735% 126,923

(9 Corresponde los ingresos que se generaban por arriendo de locales comerciales en el centro
comercial de Plaza Nueve.

(2) Corresponde a ingresos porservicios prestados por personal que pertenece a PICA- Plásticos
Industriales C.A. a su relacionada Pyeca S.A

(3) Corresponde a la venta de mercadería averiada.

CONTINGENCIAS

La Compañía está defendiéndose de demandas planteadas por 68 ex - trabajadores quienes reclaman un
mento en agregado de US$1,677,000, por diferencias en remuneraciones, bonificación pordesahucio,
indemnizaciones por despido intempestivo y jubilación patronal.

Ala fecha de estos estados financieros existen: 1) 24 casos en que los demandantes reclamaban
originalmente US$583,000y que en primeras instancias se ordenó pagos por aproximadamente
US$ 126,000, monto que ha sido consignado en los juzgados por parte de la Compañía, sin embargo ésta
aún podría apelar,if) 3 casos en los que los demandantes reclamabanoriginalmente US$17,000 y que en
primeras instancias se ordenaron pagos por US$18,000, montos que no se han consignadoy que están en
Proceso de apelación, ni) 27 casos que totalizan US$422,000 que se han declarado sin lugar a la demanda
y iv) 14 casos que suman US$655,000 que están en proceso de audiencias preliminares. La Administración
de la Compañía, en base alcriterio de sus asesoreslegales y las sentencias antes indicadas que mandaron a
pagar montossigmuficativamente menoresa los reclamados, considera queel pasivo que podría resultar de
la resolución final de estos procesos no sería significativo.
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALESC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPAÑÍA

Contrato de Licencias:

La Compañía y Disney Consumer Products Latin Amenca, Inc., suscribieron en octubre de 2012 un
contrato de licencia de derechos de autor, enla que se otorga una licencia para reproducir y/o utilizar
algunos de los materiales y marcas de propiedad de Disney (Disney Princesa, Disney Babies, los
Aristogatos de Disney Mane, Cars 2, Toy Story 1-2-3, Monsters University) sobre los productos que
elabora y distribuye la Compañía El precio acordado oscila entre el 13% y 19% sobre las ventas de los
productos que incluyan el diseño de Disney. El vencimiento del contrato fue en septiembre 2015. En
octubre de 2015 se renovó el contrato bajo los mismostérminosparalos siguentes materiales y marcas
(Cars, Disney Fairies, Frozen, La Casa de Mickey Mouse, Minn1e, Personajes de Winnie The Pooh,
Princesas de Disney, Toys Story 1, 2 y 3, Personajes Estandar de Disney)y tiene vencimiento en
septiembre de 2016, luego de lo cual fue renovado hasta septiembre del 2017.

La Compañía y Mattel Europa B.V., Netherlands, suscribieron el 1 de enero de 2015 un contrato de
licencia de derechos de autor, en la que se otorga una licencia para reproducir y/o utilizar algunos de los
materiales y marcas de propiedad de Mattel Europa B. V., Netherlands (Barbie, Hot Wheels, Max Steel,
Monsters High y Max Steel) sobre los productos que elaboray distribuye la Compañía. El precio acordado
es equivalente al 11% sobre las ventas netas, adicional un 5% s1 los bienes se venden en términos F.O.B
fuera del territorio ecuatoriano. El contrato venció el 31 de diciembre de 2015 y fue renovado hasta
diciembre del 2017.

La Compañía y Universal Studios Licensing LLC (Universal) firmaronel 14 de noviembre de 2015 un
contrato de licencia de derechosde autor, en la que se otorga unalicencia para reproducir y/o utilizar las
marcas de propiedad de Universal (Minions) sobre los productos que elaboray distribuye la Compañía. El
precio pactado es el 12% sobre las ventas netas. El contrato tiene venermiento el 30 de junio de 2016y fue
renovado hasta junio del 2017

Los gastos meurridos por estos conceptos se detallan en la Nota 23.

Contrato Colectivo:

En septiembre del 2015 la Compañía firmóel vigésimo contrato colectivo de trabajo eon vigencia hasta el
31 de diciembre de 2016, en el cual se estable ciertos beneficios a favor de los trabajadores a más de los
dispuestos por Ley,A la fecha de la emisión de estos estados financieros, el vigésimo primer contrato
colectivo está pendiente de firmarse ante el Director Regional del Trabajo y Servicio Público de Guayaquil.
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PICA - PLÁSTICOS INDUSTRIALES C.A.

NOTAS EXPEICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresadoen dólares estadonmdensos)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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