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Con la K de Kalidaa

Guayaquil, Julio 30 del 2013

Sefiores

Superintendencia de Compailias

Ciudad

De mis consideraciones: Expediente: 3723-1961
Yo, HERIBERTO B. VELEZ LOOR con cédula de identidad N° 090179400-8 en mi
calidad de APODERADO ESPECIAL de PICA PLASTICOS INDUSTRIALES C.A.
con RUC 0990001243001, cumplo con entregar la siguiente informacion original:

e Informe de Auditoria Externa y notas a los Estados Financieros 2012

Por la atencion que le de a ]a presente solicitud, anticipo mis sinceros agradecimientos

QS INDUSTRIALES C.A. Documentacion y Archivo
ISTENB™MOL DF COMPAR'AS DE Gaveq™n

20 AG0 2013

REC1 81
Hora N " R/?

Firma

A

flerade Espe

c.c, Archivo

www.pika.com.ec
Boyacd 1205 y § de Octubre P y Y o
‘ A . . m-m?rm&m?n?‘a-ovhammss Av. 10 de Agosto 10265 y Nicotds J. Arteta
Fax: (583-4) 2323251 PO.Box; 09-0100819 Fax: (5834} 5005050 - 3731800 opcién 5 Fax: &%&u ~281R222 - 2012700
Guayaquil - Ecusdor Guayaquil - Ecuador CQuite - Ecuadar
Planta 1 y Bod l; Panta 2 Catzado / Jugustes Planta
3 Zapatites
#&M%WWN—Q#&MM&S Av. Camilo Ponce Enviquez, 39 N-O, via a Daule Km 8.5 Av. Camiio Ponce Enriquez, 38 N-O, via a Daule Km 10.5
: (5004 Toltn.: (503-4) 5005080 - 5731800 Tolt.: (693-4) 2100439 ' "
Guayaquil - Ecuador Guayagull - Ecundor - Ecusdor




)

1733723337335937933397933939393333393333933333333333 )

PICA ~ PLASTICOS INDUSTRIALES C. A.
Estados Financieros

31 de diciembre de 2012

Con el Informe de los Auditores Independientes
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Av. Miguel H. Alcivar Mz. 302 . Telf.: (583-4) 2290697
Ap. 09-010-3818 (593-4) 2290698
Guayaqui - Ecuador {593-4) 2288774

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
PICA — PLASTICOS INDUSTRIALES C. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de PICA — Plasticos Industriales C. A. (“la
Compaiiia”), que incluyen el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2012, y los estados de
resultados integrales, de evolucién del patrimonic y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa

fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacidon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera y por el control interno
‘que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren gue cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, perc no con el propésito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que !a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Contintia)

-1-

© 2013 KPMG el Ecuador Cla. Ltda., una compafia limitada ecuatoriana y una firma mlsmbro de la red de firmas miembros
independientes de KPMG afilisdas con KPMG International Cooperative {“*KPMG Internaticnal™), una entidad suiza.




7773733337333 3293233309392331030))3)) )

Opinitn

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en &l primer pérrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PICA ~ Plasticos Industriales C. A. al 31 de
diciembre de 2012, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de [nformacidn Financiera. :

Nl //%M/

SC-RNAE 068

21 de marzo de 2013
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES . A,
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas da 2011
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Agtivs

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efective
Activos financleros mantanidos hasta el vencimienio
Cuentas por cobrar comerciales. nefo
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarips
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Actives no cormientes:
Cusentas por cobrar a entidades relacionadas, neto
Activo intangible, neto
Propiedad de inversion
Propiedad, planta y equipos, neto
Otros activos
Tota) acfivos no cortientes

Total activos
Pasivos i
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar
Vancimientgs circulantes de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar compafiias relacionadas
Impuesto a la renta por pagar
Gtras cuentas y gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrienies

Paslvos no corrientes:
Deuda a large plazo excluyendo vencimientos circulantes
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio
Impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio nato:
Capital acciones
Reservas
Resultados acumulados por aplicacién de NIIF
Utilidades disponibles

Total patrimonio

Total pasives y patrimon)

. Heriberto Viéiez
derado Especial

Véanse las notas que asompaiian a Jos estados financieros.

Notas

ZZ3eoNovo

21
14
12
13

18
15

uss

uss

Uss

uss

2012 2011
4,548,286 2,084,228
- 1,007,142
10,776,316 12,378,079
2,897,188 2,853,718
2,097,754 1,043,869
14,975,221 15,346,888
251,105 246,185
35,645,670 36,461,917
335,284 348,358
77178 92,876

4,072,271 .
31,499,385 33,103,223
101,214 55,046
36,085,332 33,599,503
71,731,202 70,061,420
3,324,146 11,135,411
3,008,875 3,897,050
14,114,822 14,072,064

102,744 -
- 328,757
3,727,401 4,282 014
24,367,988 33,715,296
10,834,089 3,978,151
5,854,117 5,004,725
982,040 1,307,439
17,870,246 10,380,315
42,238,234 44,005612
8,410,000 7,410,000
13,892,002 8,854,525
3,653,805 3,883,805
3,527,161 8,037 478
20,492,968 25,865,808
71,731,202 70,081,420
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C. A.

Estado de Resuitados Integrales

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011

(Expresado en Détares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas
Costos de ventas
Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos de administracién
Gastos de ventas

Otros gastos

Resultados de actividades de operacién
Ingresos financiercs
Costos financieros

Iingresos (costos) financieros, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta det perioda
Otros resultados integrales:

Revaluacion de propiedad, planta y equipo
Otros resultados integrales

Resuitado integral total del afio

Notas

21
24

23

24

22

15

19

Véanse las notas que acompartan a los estados financieros.

Uss

uss

2012 2011
73,410,515 76,947,559
(51,116,231}  (52,718,831)
22,294,284 24,228,728
1,325,207 1,323,243
(9,878,659 (8,506,186}
(7,292,560) (7,834,136)
(761,043) (340,188)
(16,606,965) (16,157 267)
5,687,319 8,071,461
26,374 130,350
(1,332,630) (705,222)
(1,306,256) ~(574,872)
4,381,083 7,496,589
(749,463) (1,459,112)
3,631,600 6,037,477
(104,440) -
(104,440) .
3,527,160 8,037,477
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados
Reservas Utilidades
Capital Reserva Reserva Reservade  por aplicacién no Total
acciones legal facultativa capital de NIIF distribuidas patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2010 uss 5,810,000 911,032 378,584 4,579,508 3,663,805 4,585,401 19,928,330
Utilidad neta - - - - - 6,037,478 6,037,478
Aumento de capital 1,600,000 - - - - (1,600,000) -
Apropiacién para reserva legal - 458,540 - - - - {458,540) -

\propiacion para reserva g - - 2,526,861 - - (2,526,861) -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 7,410,000 1,369,672 2,905,445 4,579,508 3,663,805 6,037,478 25,965,808
Resultado integral total del afio:

Utilidad neta - - - - - 3,631,600 3,631,600
Revaluaci6n de propiedad, planta y equipo - - - - - (104,440) (104,440)

Aumento de capital 1,000,000 - - - - (1,000,000) -
Apropiacién para reserva legal - 603,748 - - - (603,748) -

\propiacion para reserva i - - 4,433,729 - - _(4,433,729) -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 uss 8,410,000 1,973,320 7,339,174 4,579,508 3,663,805 3,527,161 29,492,968

<
S Lazo
ontador

Véanse las notas que fian a los estados
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C. A,

Estado de Flujos de Efectivo

Afic que terming el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajuste para conciliar la ufilidad neta con el efectivo neto provisto
por las aclividades de operacitn:
Depreciacién
Bajas y ajustes de propiedad, planta y equipos
Amorlizaciones
Impuesto a |a renta
Costos financieros

(Aumento) disminucion en:
Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Ofras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas no cerriente,
neto
Ofros activos
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar compaiias refacionadas
Ofras cuentas y gastos acumulados por pagar
Reserva para pensiones de jubilacion y desahucio

‘Efectivo neto provisto por actividades de operacién
intereses pagados
impuesto a la renta pagads, anticipos y retenciones
Flujo neto de efective de actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Fiujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente documentos por pagar & bancos
Pagos de documentos por pagar a bancos
Proveniente de la deuda a largo plaze
Pagos de la deuda a largo piazo
Efectivo neto (utilizado en) provisto las actividades
de financiamiento

Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalente a efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivaiente a efectivo al final del afia

A. Heriberto Vélez
poderado Especiai

Veéanse las notas que se acompatian a fos estados financieros.

-B-

uss

Uss

2012 2011
3,631,600 6,037,478
1,923,968 1,656,148

. 34,663
15,698 15,687
749,463 1,459,112
1,315,829 496,574
7,636,559 699,672
2,201,763 (2.154,852)
176,397 (562,050)
688,812 {1,188,969)
371,667 (2.476,988)
{2,910) (81,162)
13,074 -
{46.168) 7.821
225,513 4,451,686
102,744 -
(554,613) 575,547
522,681 (170,738)
11,335,519 8,000,967
(880,596) (848,086)
(2,245,424) (2,109,562)
8,200,459 5,252,319
{4,800,556) {10,381,521)
1,007,142 (105,659)
(3,893,414) (10,487,180)
3,250,000 3,150,000
(4,788,962) (5,250,300)
00,000 2,870,851

(813,063) (352,904
(1,752,025) 417,647
2,564,060 {4,817,214)
2 084,226 6,901,440

4848266 —2:084.226

Iy’gdLlyu(azo
ntador
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Descripcion del Negocio y Operaciones

PICA — PLASTICOS INDUSTRIALES C. A. (ia Compafiia) fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, RepUblica del Ecuador, segiin escritura piblica de fecha 23 de mayo de 1961, Su
actividad principal consiste en la produccion, elaboracion y comercializacion de articulos de
material plastico. La Compafila se encuentra domiciliada en la Av. 9 de Octubre y Bayaca,
Guayaquil, Ecuador; sus operaciones estdn sometidas al contral y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias,

En &l ano 2012 aproximadamente el 18% {19% en el 2011) de las ventas de la Compafiia se
realizaron a su relacionada Pycca S. A..

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(b)

(©)

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjunios han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NHF),

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de la
Compariia el 5 de marzo de 2013 y segln las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacién de 1a junta de accionistas de la misma.

Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funciona) y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estén presentados en délares de los Estados Unidaos de
América, moneda funcional de la Compaiia. A menos gue se indique o contrario, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
déblares estadounidenses.

Uso de Estimadas v Juicias

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que [a
Administracién de la Compafia efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicaciéon de poliicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos reievantes se revisan sobre una base continua. lLas

revisiones de fas estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

{Contintia)
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PICA — PLASTICOS INDUSTRIALES C. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material sobre los montos reconocidos en los
estados financieros, se incluyen en las siguientes notas:

. Nota 8 — Cuentas por cobrar comerciales
. Nota 13 — Propiedad, planta y equipos
. Nota 20 — Instrumentos financieros
La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo

significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye en las
siguientes notas:

. Nota 18 — Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por
desahucio
. Nota 15 — Impuesto a la renta

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

(b

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de fa Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compaiila a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de
situacion financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa
fecha. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas
monetarias, son la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al
comienzo de! periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el
costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del
periodo.

(Continua)
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PICA — PLASTICOS INDUSTRIALES C. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compariia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen iniciaimente en la
fecha de negociacion en la que la Compattia comienza a ser parte de las provisiones
contractuaies del instrumento.

La Compaiiia da de baja un active financiero cuando los derechos confractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compahia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y i monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho Jegal para compensar los montos y tiene el propdsito de liguidario sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

La Compafiia tiene los siguientes actives financieros no derivados: activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento, cuentas por cobrar comerciales, a
entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

- Activos Financieros Mantenidgs Hasta el Vencimiento

Se incluyen aquellos valores adquiridos con la intencion y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por
deterioro.

Los activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen inversiones.

- Cuentas por Cobrar Comerciales, a Entidades Relacionadas v Otras Cuentas por
Cabrar

Son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado active. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas
cualquier costo de transacciéon directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro.

(Continda)
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PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

ii. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldes del efectivo
disponible en caja y bancos, depésites a plazo e inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses c menos.

iii. Pasivos Financieros np Derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se originan. Todos los ofros pasivos financieros son reconocidos iniciaimente
en la fecha de la transaccién en la gue la Compafia se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. La Compafia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaifiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable méas cualquier costo de transaccién direciamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de: documentos por pagar, vencimientos
circulantes de la deuda a largo plazo, deuda a lfargo plazo, cuentas por pagar
comerciales, y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

iv. Capital Accignes

Las accipnes ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compafia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibies directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos
incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccion o conversion y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacidn y los gastos estimados para completar la
venta.

(Continta)
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El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto
de realizacion, se reconoce en el ejercicic en que ocurre la pérdida y se refieja en &l
estado de situacion financiera como una disminucion de fas respectivas partidas de
inventario.

Propiedad, Planta y Equipos

i

Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de propledad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de partidas de propiedad,
planta y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicion a NiiF, fue determinado
por un perito independiente con base al vaior razonable a esa fecha.

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicién del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

« el costo de los materiales vy la mano de obra directa;

+ cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto,;

= cuando la Compahia tiene una obiigacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y

= los costos por préstamos capitaiizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas {(componentes principates) del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en resultados.

Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la Compaiifa y su costo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta y equipo son reconocidos en resuitados cuande se incurren.

(Continva)
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ii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de |a propiedad, planta y equipos se calcuta sobre
el monto depreciable, que corresponde al cosio de un activo, u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacién de los elementos de
propiedad, planta y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de
linea recta con base a las vidas utiles estimadas de cada componente de la
propiedad, planta y equipos. Los terrenas no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde |a fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso 0 en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Edificios Entre 15 y 60 afios
Instalaciones y mejoras 10 aios
Equipos de computacién 3 anos
Magquinarias y equipos Entre 5 y 25 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 2 afios

Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y vatores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos Intangibles

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la Compafiia y e! costo del
activo pueda ser medido de manera fiable. La Compafiia reconoce un activo intangibie
por los acuerdos de concesion de locales en las diferentes provincias del territorio
ecuatoriano, las mejoras y adecuaciones que realiza a los locales.

Reconocimiento vy Medicion

La Compafiia registra los activos intangibies a su costo de adquisicién. Estos intangibles
son considerados de vida finita.

Amortizacion

La amortizacion de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base al método de linea recta durante |a vida Gtil estimada de los mismos,
desde la fecha en |a que se encuentren disponibles para su uso.

{Contina)
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La vida util estimada para la concesion de locales para los periodos en curso y los
comparativos es de 10 afios.

Los métodos de amortizacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener
rentas por arrendamiento o para conseguir plusvalia en la inversién o ambas cosas a la
vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o
abastecimiento de bienes o servicios, o para propésitos administrativos. Las
propiedades de inversion se valorizan al costo.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a |la adquisicion de la propiedad
de inversion. El costo de activos construidos por fa propia entidad incluye el costo de los
materiales y ta mano de obra directa, cualquier ofro costo directamente atribuible al
proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su usc previsto y los costos
por préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada
como la diferencia entre ia utilidad neta obtenida de la disposicién y el valor en fibros del
efemento) se reconoce en resultados. Cuando se vende una propiedad de inversion que
se clasifico antefiormente como propiedades, planta y equipo, cualguier monio
relacionado incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a tas ganancias
acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se rectasifica come propiedades, planta y equipo,
su valor razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior
contabilizacion.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compaiiia asume
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos

minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es
contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

(Continaa)
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Pagos por Arrendamientos

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resuitados integrales hajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como activos intangibles y se amortizan por el menor de los lapsos
entre la vida til estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia aobjetiva de deteriore. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activa, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, |a reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que la Compafiia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas
que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para
un instrumento. Ademas, para una inversién en un instrumento de patrimonic, una
disminucion significativa o prolongada de las partidas en su valor razonable bajo su
costo es evidencia objetiva de deterioro.

La Compahia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colective. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significatives son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el vaior en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continlia reconociéndose a través del reverso del descuento.
Cuando un hecho que ocurra después de gue se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte
contra resultados.

(Continda)
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Activos no Financieros

Ei valor en lbros de los actives no financieros de ia Compaifiia, diferentes a
inventarios e impuesto diferido, es revisado en la fecha de! estado de situacion
financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una perdida
por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestc que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos, que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar
el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en
libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion y amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(i) Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos —Jubilacion Patronal

El Cadigo del Trabajo de la Repdblica del Ecuador establece la obligacién por parte
de ios empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaifiia;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados.

La obligacién neta de la Compafia relacionada con ef plan de jubilacion patronal se
determina calculando el monto de! beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el perfodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anuaimente
por un actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado.

(Continda}
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La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los
planes de beneficios definidos en resultados y todos los gastos relacionados con los
planes de beneficios definidos, excluyendo el saneamiento del descuento, en los
gastos por heneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la
porcion de mejora del beneficio que tiene relacibn con servicios pasados de los
empleados sera reconocida en resultados usando el método de linea recta durante el
periodo promedic remanente para que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida que los empleados tengan derecho a la mejora de los
beneficios de forma inmediata, el gasto serd reconccido inmediatamente en
resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafila procedera a
reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas incluiran cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la
obligacion por beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo
de servicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo

El Cdadigo dei Trabajo de la RepUblica del Ecuador establece que cuando la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion
equivalente al 25% de la Ultima remuneracidén mensual multiplicada por ef nimero de
anos de servicio.

La obligacién neta de la Compafiia relacionada con el beneficio de indemnizacion
por desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibido a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.
Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una hase no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion egal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la décimo
tercera remuneracion, décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades, bonificaciones por desempeiio
que la Compafiia reconoce a sus ejecutivos y los beneficios reconocidos en el
contrato colectivo de trabajo.

(Continda)

-16 -




TIIINIONIIIIIIIINIIIINADIIIINIAIDIDDIIIDINADNDDDIIINIINIDIIIDNIIDNIDNY

PICA — PLASTICOS INDUSTRIALES C. A
Notas a los Estados Financieras

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

lii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese iaboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada 'a decision de dar por terminada la relacion contractual con ios
empleados.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resuftante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos
para resolver la obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiabie.

Las provisiones se determinan descontando el flujp de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja 1a valoracion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el Yiempo y los riesgos especificos de ia obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasiva contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno © mas eventos fuluros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que (a probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Los compromisos y contingencias significativos son revelados en ia nota 25 a los
estados financieros.

Reconocimiento de [ngresos Ordinarios y Gasto
i. Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
otdinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que |os riesgos y los beneficios significativos derivados de propiedad de
Jos bienes son transferidos al comprador, es probable gue se reciban los beneficios
ascciados con la transaccitn, los costos incurridos v las posibles devoluciones de los
bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compafiia no conserva
para si ningGn envolvimiento en la administracién corriente de los bienes vendidos.
Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como una reduccién del ingreso cuando se
reconocen las venias.

{Continua)
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ii. Ingresos por Arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos de propiedades de inversidén son reconocidos en
resultados a través del método lineal durante el periodo de arrendamiento.

Los ingresos por arrendamiento por propiedades subarrendadas se reconocen como
otros ingresos.

ii. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, comisiones pagadas, saneamiento de descuentos en las provisiones.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a ia adquisicion, la
construccion o ia produccion de un activo que califica se reconocen en resultados
usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

Ei gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en ofros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto Corriente
El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre |a utilidad gravable

del afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afos anteriores.

ii. Impuesto Diferido
El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las siguientes diferencias temporales: (i) el reconocimiento inicial

(ContinGa)
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de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios, y
que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable, (ii) las diferencias
relacionadas con inversiones en subsidiarias y en negocios conjuntos en la medida
en que es probable que no seran revertidas en el futuro; y, (iii) las diferencias
temporales tributables que surgen del reconocimiento inicial de una plusvalia.

La medicion de los impuestos diferidos refiejan las consecuencias fributarias que se
derivan de |la forma en que la Compariia espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la ley
de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma auteridad
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en
forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al
mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferidc es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en
que sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que
puedan ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
del estado de situacién financiera y son reducidos en la medida que no sea probable
gue los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicién Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafila cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales
abiertos, sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley ftributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaiia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

(Contintia)
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Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero Aln no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF), Normas
Internacionales de Contabilidad {NIC} e Interpretaciones del Comité (CINHF) nuevas vy
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales gue comienzan
después del 1 de enero de 2012 y no han sido consideradas en la preparacion de estos
estados financieros:

Norma
NIC 1 {(enmienda)

NIIF 1 (enmienda)
NIIF 7 (enmienda)

NIilF 10
NIIF 11
NiIF 12

NIF 13

NIC 19

NIC 27 (2011)

NIC 28 (2011)

NIC 32 (enmienda)

NIF 9 (2009 y 2010)

Asunto

Presentacion de partidas de otros ingresos
integraies

Préstamos de gobiemo

Rewelacién - Compensacién de activos
financieros y pasivos financieros

Estados financieros consciidados
Acuerdos conjuntos

Informacidn a revelar sabre participaciones
en otras entidades

Medicion del valor razonable

Beneficios a los empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros

Instrumentos financieros

Efectiva a partir de

1 de julio del 2012
1 de enero de 2013

1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013

1 de enerc de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013

1 de enerc de 2013

1 de enero de 2014
1 de enero de 2015

La Compafia no planea adoptar tempranamente estas normas, aqueilas que pueden ser
relevantes para la Compafifa se indican a continuacién:

(a) NHUF g instrumentos Financieros (2009 y 2010)

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de
activos financieros. Segdn lo previsto en la NIIF 9 (2008), los activos financieros son
clasificados y medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y
las caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. La NHF 9 (2010) introduce
adiciones con relacion a los pasivos financieros. E} IASB actualmente tiene un proyecto
activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificacién y requerimientos de medicién
de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro de activas
financieros y contabilidad de coberturas.

La NIIF ¢ (2009 y 2010) es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1
de enero del 2015, con adopcién temprana permitida. No se espera gue la adopcion de la
N#IF 9 tenga un impacto importante en los activos y pasivos financieros de la Compaiiia.

(Continta)

-20-




IIIIIINIONIINIONINIDININDODNDINDINIINIIIINIINININDDIDNNIIININIDINI DI

S

PICA — PLASTICOS INDUSTRIALES C. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(b) NIIF 13 Medicién al Valor Razonable (2011)

La NIIF 13 proporciona una fuente (nica de guias sobre como el valor razonable es
medido, y reemplaza las guias de medicion del valor razonable que actualmente se
encuentran dispersas en varias NIIF. Con excepciones limitadas, la NIIF 13 sera
aplicada cuando la medicién o revelacion del valor razonable es requerido o permitido
por otras NIIF. No se espera que esta norma tenga un impacto material sobre los en
les estados financieros de la Compafiia. La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales
que inician en o después del 1 de enero del 2013, con adopcion temprana permitida.

(c} NIC 19 Beneficios g Empleados (2011)

NIC 19 (2011) cambia la definicién de beneficios de empleados a corto plazo y otros
beneficios de empleados a largo plazo a fin de aclarar la distincién entre ambos. Para
ios planes de beneficios definidos, no se espera que la eliminacion de la eleccidn de la
politica contable para el reconocimiento de ganancias y pérdidas actuariaies tengan un
impacto sobre la Compaiiia. La NIC 19 (2011) es efectiva para periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2013, con adopcién temprana permitida.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracién y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de ios supuestos efectuados en ta determinacion de ios valores razonables
en ias notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a)

(b)

Cuentas por Cobrar Comerciales, a Entidades Relacionadas y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales, a entidades relacionadas y
otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion
financiera. Este valor razonable se determina para propdsitos de revelacion.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar
relacionadas y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corfo plazo.

Propiedad, Planta y Equipos

El valor razonable de ias propiedades y equipo reconocido como coste atribuido
corresponde al monto estimado por peritos independientes contratados por la Compafiia,
dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de
mercado para activos similares, cuando estan disponibles, o et costo de reposicion si un
precio de mercado no estaba disponible, Este valor razonable es el precio por el cual un
activo podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y
un vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua.

{Continda)
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(c) Otros Pasivos Financieros

El vaior razonable, que se determina para propdsitos de revelacion, se calcula sobre |a
base del valor presente dei capital futuro y los fiujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados por la deuda a largo piazo de la Compafiia se aproximan a su
valor razenable con base a que las tasas de interés de la misma son similares a las tasas
de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales, a entidades relacionadas y
ofras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en &l corto plazo.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Ei detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y es &l
siguiente:

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Efectivo en caja us$ 9,553 15,474
Bancos 4,598,733 1,190,789
Depésitos en transito - 81,077
inversiones 40,000 796,886
Efectivo y equivalentes de efectivo
el estado de flujo de efectivo Uss 4,648,286 2,084,226

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

Al 31 de diciembre de 2011 los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento estén
conformados por certificados de depdsitos con vencimiento a 180 dias y tasa de interés fija
anual del 5.38%.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Ias cuentas por cobrar comerciales se detallan como sigue:
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Clientes mayoristas uUss
Clientes industriales
Exportacion

Provisién para deterioro de cuentas
por cobrar comerciales (nota 20)

Cuentas por cobrar comerciales, neto us$

9 Otras Cuentas por Cobrar

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
9,036,347 11,299,766
1,448,751 1,376,807

545,892 586,058

11,030,990 13,262,631

(254,674) (284,552)

10,776,316 12,978,079

El detalle de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Anticipos a proveedores uss
Préstamos empleados
Armiendos por cobrar
Impuesto a la renta pagado en exceso
(nota 15)
Impuesto a la salida de divisas
Oftras

uss

(10}  Inventarios

El detafle de inventarios al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:
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Anos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
65,342 787,091
221,853 211,847
162,486 94,473
841,805 -
568,726 540,200
237,542 299,358
2,097,754 1,843,668
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Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Materias primas uss 3,006,314 3,882,969
Productos terminados 5,225,263 5,036,405
Productos en proceso 2,744,082 4,502,559
Materiales y suministros 1,642,228 1,078,127
Importaciones en transito 1,913,593 1,947,527
Repuestos y accesorios 443,741 425,745
14,975,221 16,873,332
Provision para obsolescencia - {1,526,444)
us$ 14,975,221 15,346,888

En el 2012, {as materias primas, materiales y otros consumibles y los cambios en productos
terminados y en proceso reconocidos como costa de ventas ascendieron a US$34,300,519
(US$36,908,831 en el 2011).

En el 2012 la Compariia utilizo la provisién por obsolescencla dando de baja los bienes que
constitutan dicha provision.

Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los gastos pagados por anticipado corresponden a seguros
contratados por la Compafiia, los cuales se amortizan considerando la vigencia de las
respectivas polizas.

Propiedad de inversion

Las propiedades de inversién estan conformadas por una serie de propiedades comerciales
que son arrendadas a terceros. Cada uno de los arriendos contiene un periodo iniciai de 1 a 3
afios con rentas anuales corregidas por inflacién, no se cobran cuotas contingentes.

La Compania arrienda sus propiedades de inversidn como arrendamiento operative. Durante

el afio, US$113,892 fueron reconocidos como ingresos derivados en rentas como resultados
(US$0 en 2011).

{Contindia)
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Los pagos futurcs minimos del arrendamiento son como sigue:

2011
Un afio uss 65,018
Entre dos y tres afios 113,880

us$ 178,898

Los gastos por reparaciones y mantenimiento reconocidos en gastos del ejercicio totalizaron
US$257,019 en 2012,

Al 31 de diciembre de 2012 las propiedades de inversién, por un valor neto de US$4,072,271,
se encuentran en garantia de documentos por pagar y deuda a largo plazo contraidos por la
Compaiiia (nota 17).

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaron ef 31
de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:
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Costo o costo atribuido:
Saldos al 31 de diciembre de 2010
Adiciones
Retiros
Transferencias
Saldos al 31 de diciembre de 2011
Adiciones
Retiros
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2010
Gasto depreciacion del afio
Retiros

Transferencias

Saldos al 31 de diciembre de 2011
Gasto depreciacion del afio
Retiros

Saldos ai 31 de diciembre de 2012

Valor en libros neto:

Al 31 de enero de 2010

Al 31 de diciembre de 2011
Al 31 de diciembre de 2012

PICA - PLASTICOS INDUSTRIALES C. A,

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)
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Constru-
Maquinarias  Mueblesy  Equipos de Activos cciones
Temenos Edificios instalaciones __y equipos enseres  computacion _Vehiculos en transito en curso Total
us$ 3,870,102 8,150,850 2,055,955 10,530,415 166,744 136,337 97,474 61,600 1,473,261 27,362,738
- - - - - N - 2,339,527 8,224,749 10,564,276
- - (424,943) - (11.638)  (100,627)  (162,959) - - (700,167)
- 40,945 64,653 1,467,545 17.450 124,782 205,467 _(1.920,842) - -
3,870,102 8,191,795 1,695,665 11,997,960 172,556 160,492 959,982 480,285 9,698,010 37,226,847
1,003 - - - - - - 4,353,546 363,162 4,717,801
- (4,408,444) - (17,484) - - - - - (4,425,928)
- 10,033,726 116,941 3,629,612 54,383 32,984 64,284 (3,953,348 9,978,582, -
Us$ 3,871,195 13,817,077 1,812,606 15,610,088 226,939 193,476 1,024,266 880,483 82,590 37,518,720
us$ - (156,378)  (1,377.650)  (1,110,306) (84,688) (92,767) (311,191) - - (3,132,980)
- {156,378) (195,900)  (1,047,000) (16,434) {40,639) (199,797) - - (1,656,148)
- - 424,943 - 11,638 100,627 128,296 - - 665,504
- - - (36.289) - - 36,289 - - -
- (312,756)  (1,148,607)  (2,193,595) (89,484) (32,779)  (346,403) - - (4,123 624)
- (217,106) (171,487)  (1,204,927) (21,127) (56,420)  (252,902) (1,923,969)
- 23,537 - 4,721 - - - - - 28,258
uss - (506,325, (1,320,094) _ (3,393,801) (110.611) (89,199) (599.305) - - {6,019,335)
uss 7,994,472 678,305 82,056 43,570 606,283 61,600 1,473,261 24,229,758
Us$ _3,870,102 7,879,039 547,058 83,072 127,713 613,579 480,285 9,698,010 33,103,223
=rts tos o e Ees =S
US$ _3,871,19! 13,310,752 492,512 12,216,287 116,328 104,277 424,961 880,483 82,590 31,499,385
(Continia)
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Los activos en transito al 31 de diciembre del 2012 incluyen maquinarias que estan siendo
importadas por la Compaiiia por US$880,483 (US$480,285 en el 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 edificios con valor neto en libros de US$5,871,938 (US$5,907,214
en el 2011) se encuentran en garantia de documentos por pagar y deuda a largo plazo
contraidos por la Compafiia (nota 17).

Activos Intangibles

Los activos intangibles corresponden al contrato de concesion con la Fundacién Terminal
Terrestre, por un local destinado a la comercializacion de bienes producidos por la Compaiiia.
El valor inicial del contrato fue US$108,350, con un plazo de 10 afios y vencimiento en el afo
2017.

Impuesto a la Renta

Gasto por Impuesto a {a Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se presenta a continuacién:

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Impuesto a la renta comiente Uss 1,074,862 1,734,944
Impuesto a la renta diferido (325,398) (275,832)

uss 749,463 1,459,112

Conciliacion del Gasto de impuesto a la Renta Corriente

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23%, en el 2012 (24% en el 2011).
Dicha tasa se reduce al 13% en &l 2012 (14% en el 2011) si las utilidades se reinvierten en la
Compafiia a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de
maquinarias o equipos nuevos O bienes relacionados con investigacién y tecnologia que
mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquet que resultaria de

aplicar la tasa corporativa de impuesto a 1a renta del 23% en el 2012 (24% en el 2011) a la
utitidad antes de impuesto a la renta:
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Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa

cormporativa de impuesto a la renta del 23%,

en el 2012 (24% en el 2011)a la utilidad

antes de impuestoc a la renta US$ 1,007,644 1,798,182
Gastos no deducibles 193,124 184,598
Beneficic {tributaric por reinversion de

US$1,000,000 en 2011 - (100,000}
Beneficio tributario por pago a trabajadores

nuewos y discapacitados (125,806) (215,033)
Cambios en diferencias temporales reconocidas {325, 309) (208,633)

Gasto por Impuesto a la renta us$ 749,463 1,459,112

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los aniicipos y
retenciones en ia fuente del impuesto a la renta en laos afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es el siguiente:

Afiss terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Anticipos y Anticipas v
retenciones Por Pagar retenciones Por Pagar
Saldo al inicic del afia uss$ - (328,757) - (793.375)
Impuesto a la renta corriente - (1,074 862) - {1,734,944)
Pago de impuesto a la renta
del afio anterior - 328,757 - 793,375
Pago de anticipo de impuesto a
la renta 9,131 - - -
Crédito tributario generado por
impuesto a la salida de divisas 1,203,502 - 680,777 -
Retenciones de impuasto a
la renta en la fuente 704,034 - 725,410 -
Compensacién de anticipos v
retenciones contra e} impuesto
por pagar (1.074,862) 1,074,862 (1,406,187) 1,406,187
uss 841,805 - - (328,757)

{Continlia)
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Impuestos Diferidos
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

Anos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Activo por impuesto diferido:
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar Uss$ 114,485 138,465
Beneficios a empleados a !argo plazo 106,916 277,825
221,401 416,290
Pasivo por impuesto diferido:
Cuentas por cobrar comerciales (63,074) (64,931)
Propiedad, planta y equipos (1,140,367) (1,658,798)
{1,203,441) (1,723,729)
Activo (pasiwo) neto uss 5982, 040! (1,307,439)

El movimiento de las diferencias temporales durante los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 fue reconocido en el estado de resultados integrales y es el
siguiente:

Afios terminados el
el 31 de diciembre de

2012 2011
Otras cuentas por cobrar uss - 35,616
Propiedad, planta y equipos - 8,500
Inventarios - (90,381)
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 23,980 (56,861)
Beneficios a empleados a largo plazo 170,909 99,524
Cuentas por cobrar comerciales (1,857) (6,744)
Propiedad, planta y equipos (518,431) (265,486)
uss$ (325,399) (275,832)

En el afic 2012, mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 de la Presidencia de la Republica, se
suprimié ia disposicién expresa del Reglamento para ia Aplicacién a la Ley de Régimen
Tributario Interno que establecia la no deducibilidad del gasto de depreciacion correspondiente
a la revaluacion de la propiedad, planta y equipo. La Administracién de la Compaiiia, con base
en su evaluacion de las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y hasta que las
autoridades tributarias emitan un pronunciamiento acerca de la interpretacion y alcance de la
referida disposicion, decidié mantener el pasivo por impuesto diferido por US$1,140,367,
resultante de la diferencia temporaria asimilable a este concepto, 1a cual surgié al optar por el
valor razonable como costo atribuido para ciertas partidas de propiedad, planta y equipo en la
adopcion por primera vez de las NIIF.

(ContinGa)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Supiemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004, incorpord a la legistaciéon ecuatoriana, con vigencia a partir def 2005,
normas sabre {a determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente durante el afio 2008 mediante Resolucion de! Servicio de
Rentas Internas (SRI) No.NAC-DGER2008-464 pubiicada el 25 de abril de 2008 en ¢l Registro
Oficial No. 324 se establecié que los requisitos para !a presentacién de informacién con
referencia a dicha normativa tiene relacién (nicamente para las operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en & exterior en el mismo periode fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$5,000,000. Con fecha 25 de enero de 2013, mediante resolucion
No. NAC-DGERCGC1300011 la Administracion Tributaria modifica !a Resolucién antes
indicada, estableciendo que ios sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuada
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar, el
anexo de operaciones con partes relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la
renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas tocales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo perioda fiscal en un monto acumulado superior a US$6,000,000
deberan presentar anexo e informe de precios de transferencia. Esta reforma entré en
vigencia a partir del dia 25 de enero de 2013 por lo que afecta a la presentacion del informe y
anexo del ejercicio fiscal 2012.

La Administracién de la Compafiia, se& encuentra elaborando los informes de precios de
transferencias del afio 2012, sin embargo, con base al andlisis efectuado, estima que no

surgiran ajustes importantes al ingreso y activo por impuesto a la renta reflejados en los
estados financieros.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por las Compaiiia por los afios 2009 al 2012 estan abiertas a revisidn por
parte de las auteridades tributarias.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se detallan coma sigue:
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Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales usg 2,770,648 3,254,550
Provweedores del exterior 11,344,174 10,817,514
uss 14,114,822 14,072,064
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar:
Anticipo a clientes y otros ussg 274,432 296,036
Impuesto al valor agregado por pagar 237,057 306,245
Impuesto a la salida de divisas 1,034,607 1,090,161
Retenciones de impuesto a la renta e
impuasto al valor agregado 159,620 133,986
Participacién de los trabajadores
en las utilidades 773,129 1,371,604
Némina y beneficios sociales 1,087,783 924,847
Otras 160,773 159,135
Uuss 3,727,401 4,282,014

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez refacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 20,

De acuerdo con las leyes laborales, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compania ha estimado el gasto de participacién
de los trabajadores en las utilidades en US$773,129 (US$1,371,604 en el 2011). El gasto es
reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados integrales:

Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Costo de ventas uss$ 551,950 1,082,485
Gastos de administracion 111,445 160,094
Gastos de ventas 109,734 129,025
us$ 773,129 1,371,604

{(17) Documentos por Pagar y Deuda a Largo Plazo

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de documentos por pagar y
deuda a largo plazo de la Compaiiia, que son valorizados al costo amortizado. Para mayor
informacion acerca de la exposicion de la Compania al riesgo de tasa de interés y de liquidez,
véase nota 20:
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Todos los préstamos estan denominados en US ddlares. Los términos y condiciones de los

préstamos son como sigue:

Préstamos a tasa de interds variables;

Produbanco
Banco de Guayaquil
Corporacion Financiera Intemacional

Préstamos a tasa de interss fija:
Santander Internacionat
Banco Bolivariano
Citibank
Otros

Afios teminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Afos de Tasa de Importe &n Importe en
vencimiento intarés libros libros
2013 8.25% - 8.54% 1,011,228
2013 8.00% - 8.30% 1,000,000 -
2018 9.02% 4,004,068 4,664,435
2013-2014 1.80% -4.32% 9,607,895 11,167,650
2013 7.50% - 8% 252,500 3,178,527
2013 7.80% 1,031,417 -
2015 3.00% 450,000 -
17,357,110 19010612 .

Un detalle de los documentos por pagar y deuda a {argo plazo por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Documentos por pagar

Vencimientos circulantes de la deuda

a largo plazo

Deuda a large plazo excluyendo ven-

cimientos circuiantes

UsS§

uss

Afos terminados ei
31 de diciembre de

2012 2011
3,324,146 11,135,411
3,098,875 3,897,050

10,934,089 3,978,151
17,357,110 19,010,612

Los vencimientos agregados de la deuda a largo plazo para cada uno de los afios subsiguientes
al 31 de diciembre de 2011 son como sigue:

2014
2015
2018
2017
2018

-32-
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El préstamo por US$4,004,069 (US$4,664,435 en el 2011) corresponde al monto
desembolsado al 31 de diciembre de 2011 del crédito que por US$4,994,081 otorgd la CFN a
fa Compaiia en diciembre de 2010, para financiar la adquisicidon de magquinarias vy la
ampliacién de una planta industrial. En relacién a este (ltimo préstamo, de acuerdo a los
términos establecidos con la CFN, durante el 2011 la Corporacién Financiera Nacional
proporciond a la Compafia US$870,851 correspondiente al monto restante del préstamo
concedido,

E! contrato de préstamo con la CFN requiere que la Compaiiia mantenga una relacion
Patrimonio/Activo Total minimo del 30% y mantendra una relacién Capital Social/Activo Total
minimo dei 10%. La Compaiiia debera mantener durante ia vigencia del crédito una cobertura
de garantia minima de! 125% en relacibn al monto de la operacion de crédito. El
incumplimiento con cualesquiera de los indices y obligaciones antes indicados, da derecho a la
CFN a declarar de plazo vencido la operacion e iniciar el cobro por ja via coactiva.

En garantia de los documentos por pagar y de la deuda a largo plazo con instituciones
financieras, la Compaiiia ha constituido hipotecas abiertas sobre terrenos y edificaciones con
valor neto en libros US$9,944,209 ai 31 de diciembre de 2012 (US$9,643,261 en ef 2011).

Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio
El movimiento en ef valor presente de las provisiones para pensiones de jubilacion patronal e

indemnizaciones por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011
£s como sigue:

Indemniza-
Jubilacion cian por
patronal desahucio Total

Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2010 uss 4,184,333 1,081,131 5,265,464
Pérdidas (ganancias) actuariales (165,701) {7,179) {172,880)
Costo por sendcios actuariales 178,482 33,062 211,544
Costo financiero del periodo 143,721 50,462 194,183
Beneficios pagados (253,847) (149,738) (403,585)
Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2011 4,086,088 1,007,738 5,004,726
Pérdidas (ganancias) actuariales 423,666 48,190 471,856
Caosto por senicios actuariales 274,808 70,289 345,197
Costo financiero del periodo 274,930 61,780 336,710
Beneficios pagados {63,108} {132,343) {195,462)
Reduceiones y liquidaciones anticipadas (98,920) - (98,0920)
Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2012 uss 4,898,463 1,055,664 5,854,117

(ContinGia)
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Segin se indica en el Codigo del Trabajo de la Repubiica dei Ecuador todos aquellos
empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma compafia tienen derecho a
jubilacion patronal, beneficio que se determina en base a los aflos de servicio, edad del
empleado al momento del retiro y al promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco
afios previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho Cédigo establece que en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el
equivalente al 25% de la (Hima remuneracion mensual por cada uno de los ahos de servicio
prestados.

La Compaiiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es ef "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parie
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determina e! importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros estabiecidos en e Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS v
de US$30 si s6lo tiene derecho a la jubilacian patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudics actuariales contratados, (05 que cubren a todos
los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronatl al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Afos terminados el
31 de diclembre de

2012 2011
Trabajadores jubilados uss 953,908 410,667
Trabajadores activos con derecho adquirido
de jubilacian vitalicia (con 25 afios o més
de servcio) 2,826,849 2,656,824
Trabajadores activos con tiempo de senicio
entre 10 afios y menos de 25 afios de senvicio 631,723 574,140
Trabajadores activos con menos de 10 afios
de senvicio 485,983 445 357
Uss 4,898,463 4,086,988
EE—— ——————y
(ContinGa)
-34 -




3

IDIIIIAIIIONADIIIIAIIAIIIINDIIDIIIIIIINIDGIDAADADIAIIIDANDDNIDIDID

PICA — PLASTICOS INDUSTRIALES C. A,
Notas a los Estados Financiercs

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultado integral:

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Costo de ventas uss 517,056 16,321
Gastos de administracion 100,539 16,089
Gastos de wentas 100,538 5,354
Costos financieros 336,710 194,183
uss 1,054,843 232,847

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

Afios terminados el
31 de diciembre

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 6.50%
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.00%
Tabla de rotacion (promedio) 8.90% 4.90%
Tabia de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
sabre las variables que determinaran el pago futurc de esta obligacion. Cambios en las tasas
o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecte importante en los
montos reportados.

Gastos de Personal

Los valores pagados por la Compafiia en concepto de gastos de!l personal inciuidos en los
rubros de costos de ventas, gastos de administracién y de ventas en el estado de resultados
integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 se resumen a
continuacion:
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Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Sueldos y salarios uss 8,682,927 8,496,987
Bonificaciones 1,417,895 1,193,637
Beneficios laboraies 3,703,189 3,667,925
Participacion a trabajadores 773,129 1,371,604
Jubilacién patronal y desahucio 718,133 38,664
us$ 15,295,273 14,768,817

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compaifiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Acciones autorizadas Uss 16,800,000 14,800,000
Acciones suscritas y pagadas us$ 8,410,000 7,410,000

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, requiere para las compafias anénimas,
que salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomard un mensaje
no menor a un 10% destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que este alcance por
lo menos el 50% del capital social de la Compafila. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de 2012 esta pendiente la
apropiacion correspondiente a la utilidad neta del afio 2012; el monto minimo de apropiacién es
aproximadamente US$363,160.

Reserva Facuitativa
Esta reserva se apropia de las utilidades no distribuidas, en base a las disposiciones

especificas de la Junta de Accionistas, quien ademas puede disponer en utilizacion, siendo de
fibre disposicién.

(Continda)
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Reserva de Capital

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de
capital no esta sujeto a distribucion a las accionistas y puede ser objeto de capitalizacién en la
parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa decision de la Junta General de
Accionistas.

Resultados Acumuiadas por Aplicacion de NHF

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucién No.
SC.G.ICLCPAIFRS.11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011
establecié que los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las "NIIF” se
registren en el patrimonio, en una subcuenta denominada “Resultades acumulados
provenientes de [a adopcién por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados. El saldo acreedor de esta cuenta no puede ser distribuido entre los accionistas,
pero puede ser capitalizado en la parte que exceda al valor de ias pérdidas acumuiadas vy las
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; ulilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compahia.

Qtros Resultados Integrales

Revaluacion de propiedad, planta y equipo

Incluye el efecto por revaluacion de propiedad, planta y equipo, que representa su valor
razonable con base en avaluos practicados por peritos independientes.

Administracion de Riesgo Financlero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito
+ Riesgo de liquidez
» Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como e desarrolio y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la
Compaiia.

Las poiiticas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compahia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de ia Compaiiia a fin de
que reflejen fos cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

(Continua)
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La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarroliar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Administracién de ia Compafiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgos
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaifiia.

Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o

contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar,

Exposicion al Riesqo de Crédito

La exposicion méaxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011

Efectivo y equivalentes de efectivo us$ 4,648,286 2,084,226
Activos financieros mantenidos

hasta el vencimiento - 1,007,142

Cuentas por cobrar comerciales, neto 10,776,316 12,978,079
Cuentas por cobrar a entidades

relacionadas 3,232,472 3,202,076

Otras cuentas por cobrar corriente 2,097,754 1,943,669

us$ 20,754,828 21,215,192

Cuentas por Cobrar Comerciates y Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion la Compaiila al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo a las compafias relacionadas que
representan aproximadamente el 18% (19% en el 2011) de los ingresos de ia Compafiia, no
existen clientes que individuaimente representen concentraciones de crédito imporiantes.
Desde un punto de vista geografico o demografico no existe concentracién de riesgo de
crédito.

(Contintia)
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La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaiuar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisién de
ia Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estdn disponibles, y en algunos casos
referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el
monto abierto maximo que no reguiere de aprobaciones adicionaies; estos limites se revisan
cada 6 meses. Los clientes que no cumplen con los reguerimientos de solvencia exigidos por
ta Compaiia solo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de
garantias adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segln sus caracteristicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad iegal, si son mayoristas,
minoristas o usuarios finales, su ubicacidn geogréfica, industria, perfii de antigliedad,
vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican
como “de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por la
Administracién, y las ventas futuras se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La concentracion de las operaciones de crédito es como se indica a continuacion:

Afios terminados el
31 de diciembre de
2012 2011
Clientes US$ Clientes Us$

Clientes con riesgo superior a

US$1,000,000 Uss 1 1,397,195 3 3,805,378
Clientes con riesgo superior a

US$100,000 y menor a

US§1,000,000 15 3,352,888 16 3,312,290
Clientes con riesgo superiora

US$50,000 v menor a

US$100,000 27 1,831,434 23 1.572,738

Clienies con riesgo igual o
menora US$50,000 1,089 4,449473 686 4572,225
Us$ 1,132 11,030,840 728 13262631

La Compaiiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Esta provision se determina
en base a una evaluacidn especifica que se relaciona con exposiciones individualmente
significativas. La Administracién considera que no existen pérdidas en las que se haya
incurrido pero que aun no se han identificado, atribuibles a clientes que manejan
individualmente riesgos poco significativos.

(Contintia)
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Pérdidas por Detericro

La antigliedad de los saldos de ias cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de
situacién financiera es la siguiente:

Corriente

De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 120 dias
De 121 a 360 dias
Mayores a 360 dias

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
uss 8,775,626 - 8,430,442 -
3,186,248 - 4,290,623 -
414,024 - 194,186 -
237,932 - 42,696 -
101,151 - 31,500 11,367
152,793 91,458 57,939 57,939
163,216 163,216 215,245 215,246
Us$ 11,030,990 254,674 13,262,631 284,552

La variacion en la provision por deterioro con respecto a las cuentas y documentos por cobrar
comerciales en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 fue la siguiente:

Saldos al inicic del afio
Castigos

Saldos al final del afio

Saldos al inicio del afio
Castigos

Saldos ai final del afio

us$

uss

Us$

uss

-40-

Afio terminado el
31 de diciembre de 2012

Cuentas por

cobrar
comerciales  Relacionadas Total
284,552 1,152,470 1,437,022
(29,878) - (29.878)
254,674 1,152,470 1,407,144

Afio terminado el
31 de diciembre de 2011

Cuentas por

cobrar
comerciales Relacionadas Total
304,706 1,152,470 1,457,176
{20,154) - (20,154)
284,552 1,152,470 1,437,022

(ContintGa)
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Efectivo y Equivalentes a Efectivo

La Compaiia mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$4,648,286 al 31 de diciembre
de 2012 (US$2,084,226 al 31 de diciembre de 2011), que representan su maxima exposicién al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y eguivalentes a efectivo son mantenidos
principaimente con bancos e instituciones financieras que estan calificadas entre el rango AAA-
y AAA segin las agencias calificadoras Pacific Credit Rating y Bank Watch Ratings o
Humphreys S. A..

Riesgo de Liguidez

Ef riesgo de liquidez es el riesge de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante |a entrega de
efectivo u otros actives financieros. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

La Administracion de la Compadia dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compafia tiene como objetivo contar con
los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo
de 90 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye &l
posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la
fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, inciuyendo ios pagos
estimados de intereses al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Ao terminado el
31 de diclernbre de 2012

Valoren  Vencimiente Dedad De3ab Defai2 Defa2 De2a$

libros contractual meses meses meses afos afies

Documentos por pagar y deuda 2

largo plazo US$ 17,357,110 18,886,035 4214799 669,820 2,271,792  B8,339.887 3,389,757
Cuentas por pagar comerciales 14,118,622 14,114,822 12162418 1,442,533 486,871 - -
Cuentas por pagar compahias rela-

clonadas 102,744 102,744 - - 102,744
Qtras cuentas y gastos acumulados

por pagar 3,727,401 3,727 41 1,722,025 834,006 583,972 464,405 122,993

US$  35302,077 36,831,002 18,119,242 2,946,350 3448379  8,804272 3,512,780

(ContinGa)
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Afio terminado el
31 de diciembre de 2041

Valoren  Vencimiento De0a3 De3daé Debal? Deta2 Dezas

tibros contractual meses meses meses anos afios
Documentos por pagar y deuda a
largo plazo US$ 19,010,612 20,668,233 11,257,172 1,739,863 557,064  2770,700 4,344,344
Cuentas por pagar comerciales 14,072,064 14072064 13,836,492 235,652 - - -
Impuesto a ia renta por pagar 328,757 328757 - 328,757 -
Oteas cuentas y gastos acumuiados
por pagar 4282014 4282014  1,046613 1,708,381 449,488 177,562

US$ 37,803,447 39352068 27040107 4012753 1006522 2048252 4344344

Como se muestra en mayor detalle en la nota 17, en el afio 2012 la Compahia obtuvo
financiamiento a largo plazo con varias instituciones financieras para capital de trabajo.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracion considera que las variaciones en fas tasas de interés y tasas de cambio, en

el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en ios fiujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compafia.

Riesqo de Moneda
La Compafiia, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al

US délar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracion considera que la exposicion de
la Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasa de Interés

La Compafiia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el perfit de las tasas de interés de los pasivos financieros de
la Compaiia que devengan intereses es como sigue:
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Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Saldo en Participacion Saldo en Participacion
libros pasivos del total libros pasivos del total
financieros pasivos financieros pasivos
Tasa de interés (US$) financieros {US$) financieros
Variable 6,015,298 35% - -
Fija 11,341,812 65% 19,010,612 100%
17,357,110 100% 19,010,612 100%

Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fiia

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo
tanto, una variacion en la tasa de interés al final del periodo que se informa no afectaria el valor
registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resuitados o el
patrimonio de ia Compafiia.

Administracion de Capital

La poiitica de ia Comparifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro dei negocio. La
Compahia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

El capital se compone del capitat acciones, reserva legal, reserva de capital y resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, los mismos que de
acuerdo a las disposiciones vigentes no estan disponibles para distribucion de los accionistas.
La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decisién de reinversién también se basa en los
incentivos tributarios que recibe la Compaiifa. No hube cambios en el enfogue de la Compaiiia
para la administracién de capital durante el afio; tampoco existe un plan de compra-venta de
acciones definido.

(Continua)
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E! indice deuda-patrimonio ajustado de a Compafiia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

Afios terminados el
31 de diciembre de

DIIININNIIIIIIIIINIIIIIIIIINIIIIIIIINIIIIIINIIINIIIINY Y )

(21)

2012 2011
Total pasivos US$ 42,238,234 44,095,612
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (4,648,286) (2,084,226)
Deuda neta US$ 37,589,048 42,011,386
Total patrimonio Us$ 29,492,968 25,965,808
Indice deuda - patrimonio ajustado 1.27 1.862

Transacciones y Saldos con Compafiias Relacionadas

El siguiente es el resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas a
través de propiedad o administracién en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 v

2011:
Afos terminados el
31 de diciembre de
2012 2011

Ventas de productos terminados US$S 14,292,203 14,587,477
Ingresos por amiendos 225,640 176,639
Senicio administrativo 173,818 230,831
Compras de productos terminados 54,265 774,390
Senicios de guardiania 522,329 -
Arriendamientos 47,798 -
Gastos por hospedaje 67,654 -
Pago por reembolso de gastos 65,491 129,263

La Compaiiia efectla ventas de sus productos a sus compafias relacionadas. En el afo que
terminé el 31 de diciembre de 2011 las ventas efectuadas ascienden a US$14,292,203

(US$14,587,477 en el 2011).

En el 2012 la Compafiia compré productos terminados a Pycca S. A. por US$54,265
(US$774,390 en el 2011), y proporciond servicios administrativos a esta compaftia relacionada

por US$173,818, en el 2012 (US$230,831 en el 2011).

En el 2012 la Compaiiia recibié servicios de guardiania de Proteccion Maxima de Seguridad

S. A. Protemaxi por US$522,329.
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Un resumen de los saldos con entidades relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2071
Activos corrientes:
Pycca S. A. uss$ 2,671,129 2,852,945
Hotel Oro Verde S, A, 1,227 -
Protemaxi 1,350 773
Unicentro Turistico Jabucam 3,615 -
Inmopica 219,867 -
Uss 2,897,188 2,853,718
Activos no comrientes:
Pycca - Perli uss 1,422,090 1,435,164
Unicentro Twristico Jabucam 85,664 65,664
Provisién para deterioro cuentas
por cobrar (1,152,470} {1,152,470)
uss 335,284 348,358
Pasivos:
Pycca S. A, uss 22,091 -
Hotel Oro Verde S. A. 12,996 -
Protemaxi 43,143 -
Karabu Turismo 514 -
inmopica 24,000 -
uss 102,744 -

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afios 2012 y 2011, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueidos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a
targo plazo se resumen a continuacion:

Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011
Sueldos y salarios uss 576,674 515,699
Bonos 10,454 18,316
Beneficios a corto plazo 37,242 37,242
Beneficios a largo plazo 348,035 519,986
Uss$ 972,405 1,091,243

Valor Razonable

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros y sus valores en libros mostrados
en el estado de situacion financiera son como sigue:
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Afocs terminados &l

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Saldos en Valor Saldos en Valor
|ibros razonable libros razonable
Actiws financieros:
Efective y equivalentes de efectivo Uss 4,648,286 4,648,286 2,084,226 2,084,226
Activos financieros mantenidos hasta
ef vencimiento - - 1,007,142 1,007,142
Cuentas por cobrar gomerciales, netn 10,776,316 10,776,316 12,978,078 12,978,079
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 3,232,472 3,232,472 3,202,078 3,202,076
Otras cuentas por cobrar comiente 2,087,754 2,007,754 1,943,668 1,943,669

us$ 20,754,828 20,754,828 21,215,192 21,215,192

Pasivos financieros:

Documentos por pagar US$ 3,324,146 3,324 146 11,135,411 11,135,411
Vencimimientos circulantes de [a deuda

a fargo ptazo 3,098,875 3,008,875 3,897,050 3,867,050
Cuentas por pagar comerciales 14,114,822 14,114,822 14,072,064 14,072,064
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 102,744 102,744 - -
Impuesto a 1a renta por pagar - - 328,757 328,757
Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar 3,727,401 3,727,401 4,282,014 4,282,014
Deuda a fargo plazo exciuyendo los

vencimientos circulantes 10,934,089 10,934,089 3,978,151 3,978,151

US$ 35,302,077 38,302,077 37,693,447 37,683,447

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y de la deuda se aproximan a su
valor razonable considerando que estan sujetos a tasas de interés que se aproximan a la tasa
de mercado para empresas con financiamiento con caracteristicas similares.

Los montos registrados de los otros activos y pasivos financieros corrientes se aproximan a su
valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimientos a corto plazo.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia, requieren ia determinacion
de los valores razonables para los activos y pasivos financieros o no financieros. Los valores
razonables han sido estimados para propdsito de valoracién y/c revelacion utilizando la
informacién disponible en el mercadc y siguiendo métodos de valuacién apropiados.
Informacién adicional sobre la estimacion del valor razonable de activos y pasivos esia
revelada en las notas especificas a los estados financieros.

(ContinGa)
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(22) Ingresos y Costos Financieros

Los saldos de ingresos y costos financieros que se muestran en el estado de resultados
integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 se resumen a

continuacion:
Afios terminados el
31 de diciembre de
2012 2011
Ingresos financieros - intereses ganados US$ 26,374 130,350
Gastos financieros:

Jubilacion patronal y desahucio Us$ 336,710 194,183
Comisiones pagadas 16,801 14,425
Intereses pagados 979,119 496,614
US$ 1,332,630 705,222

(23) Otros Ingresos

Los saldos de otros ingresos que se muestran en el estado de resuitados integrales por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 se resumen a continuacién:

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2011

Ingresos por ariendo Us$ 723,338 521,833
Sendcios administrativos 173,818 230,831
Sendcio de transporte 182,737 182,967

Utilidad en venta de propiedad, planta y
equipos - 167,393
Venta de articulos o materiales usados 68,884 25,589
Otros menores 176,520 204,630
Us$ 1,325,297 1,323,243

(Continta)
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Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalia como sigue en los afios que terminaron et 31 de
diciembre de 2012 y 2011:

Afos terminados el
31 de diciembre de

2012 2011

Cambios en las materia primas y consumibles,
productos terminados y productos en proceso  US$ 34,300,519 36,908,831
Gastos del personal 15,285,273 14,768,817
Gasto por publicidad y propaganda 1,638,626 1,877,954
Gasto por transporte 1,673,847 1,110,766
Gasto por impuestos y contribuciones 302,554 314,858
Gasto por mantenimiento y reparaciones 1,089,754 1,151,847
Gasto por honorarios 2,027,165 2,002,377
Gasto por depreciacién 1,923,969 1,656,148
Gasto por senicios basicos 1,858,733 1,819,635
Gasto por materiales y repuestos 1,599,341 1,260,777
Gasto por combustible 320,633 326,741
Gasto por viajes 274,012 298,982
Gasto por seguro 327,987 314,087
Gasto por licencias 545,015 567,152
Gasto por arriendo 905,021 952,729
Gasto guardiania y vigilancia 431,264 495,100
Indemnizaciones 1,036,987 741,935
Otros 2,736,750 3,180,417
US$ 68,287,450 69,859,153

Compromisos y Contingencias

Compromisos

La Compafiia y Disney Consumer Products Latin America, Inc. suscribieran el 2 de junio de
2010 un contrato de licencia de derechos de autor, en la que se otorga una licencia para
reproducir y/o utilizar algunos de los materiales y marcas de propiedad de Disney (Disney
Fairies, Clasicos de Disney, ia Casa de Mickey Mouse de Disney, Princesas de Disney,
Buscando a Nemo y Cars) sobre los productos que elabora vy distribuye la Compafiia. El precio
acordado es equivalente al 13% — 19% sobre las ventas de los productos que incluyan el
disefio de Disney y vence en septiembre de 2012. Durante el 2012 se suscribid un nuevo
contrato bajo los mismos términos para los siguientes materiales y marcas (Disney Princesa,
Disney Fairies, Casa de Mickey Mouse, Phineas and Ferb, personajes estdndar de Disney,
Winnie the Pooh, Club Penguin, Jake y los Piratas del pais de nunca jamas, Minnie, Disney
Babies, Cars, Cars 2, Toy Story 1-2-3, Monsters University) con vigencia desde de octubre
2012 hasta septiembre de 2014,

(ContinGa)
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La Compafia y Nelvana International Limited suscribieron el 11 de febrero de 2011 un contrata
de licencia de derechos de autor, en la que se otorga una licencia para reproducir y/o utilizar
algunos de les materiales y marcas de propiedad de Nelvana Internationai Limited (The Fairly
OddParents) sobre los productos que elabora y distribuye ia Compafdiia. El precio acordado es
equivalente al 10% sobre las ventas netas. €l contrato vence en mayo de 2012.

La Compafiia y Warner Bros suscribieron durante el 2011 contratos de licencia de derechos de
autor, en la que se otorga una licencia para reproducir y/o utilizar aigunos de los materiales y
marcas de propiedad de Warner Bros (DC Comics Justice League) scbre los productos que
elahora y distribuye la Compania. El precio acordado es equivalente al 11% sobre las ventas
netas. Los contratos vencen en diciembre de 2012,

La Compania y Acom S. A. suscribieron en diciembre de 2011 un contrato de licencia de
derechos de autor, en la que se otorga una licencia para reproducir y/o utilizar algunos de los
materiales y marcas de propiedad de Acom S. A. (Shakira, Selena Gémez) sobre los productos
que elabora y distribuye la Compafia. E! precio acordado es equivalente al 15% sobre las
ventas netas. E! contrato vence en diciembre de 2012,

La Compaiiia y Marvel Characters Inc. suscribieron el 4 de febrero de 2012 un contrato de
licencia de derechos de autor, en la que se otorga una licencia para reproducir y/o utilizar
algunos de los materiales y marcas de propiedad de Marvel Characters Inc (Spider Man) sobre
los productos que elabora y distribuye la Compania. El precio acordado es equivalente al 16%
sobre las ventas netas, adicional un 2% si los bienes se venden en términos F.0.B fuera del
territorio ecuatoriano. El contrato vence en junio de 2013,

La Compafiia y Sanrio do Brasi! suscribieron el 24 de abril de 2012 un centrato de licencia de
derechos de autor, en la que se otorga una licencia para reproducir y/o utilizar algunos de los
materiales y marcas de propiedad de Sanrio do Brasil (Hello Kitty) sobre los productos que
elabora y distribuye ia Compafiia. El precio acordado es equivalente al 12% sobre las ventas
netas. El contrato vence en mayo de 2014,

En diciembre de 2010 |a Compaifiia firmé el décimo noveno contrato colectivo de trabajo con
vigencia hasta el 31 de diciembre de 2012, en ei cual se estable ciertos beneficios a favor de
los trabajadores a mas de los dispuestos por Ley. El 18 de febrero de 2013, la Compatiia firmo
el vigésimo contrato colectivo de trabajo con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2014.

Contingencias

La Compaiiia estd defendiéndose de demandas planteadas por 19 ex trabajadores quienes
reclaman un monto en agregado de US$462,717, por diferencias en remuneraciones,
bonificacion por desahucio, indemnizaciones por despido intempestivo y jubilacidn patronal. A
ia fecha de este informe siete de los casos en que los demandantes reclamaban US$264,244
la sentencia de la primera instancia ordenéd a la Compafiila pagar a los demandantes
cantidades menores a US$8,000 para lo cual la Compaiiia presentd apelacién a la sentencia;

(ContinGa)
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en otros dos casos las demandas por US$25,823 fueron declaradas sin lugar en la primera
instancia; para los otros diez casos cuyos reclamos ascienden a US$172,650 se estd a la
espera de sentencia de primera instancia. La Administracién de la Compaiiia, en base al
ctiterio de sus asesores legales y las sentencias antes indicadas que mandaron a pagar un
monto significativamente menor al reclamado, considera que el pasivo que podria resultar de la
resolucion final de estos asuntes no serd material.

El Servicio de Rentas Internas notificé con orden de determinacién No. 2009090151 de 30 de
junio de 2009 el inicio del proceso de auditoria tributaria por la declaracién de impuesto a la
renta de afic 2008, resultado de lo cual se emitié el Acta No. 0920100100274 el 29 de junio de
2010 que establece diferencias de impuesto a la renta a pagar de US$933.874 excluyendo
intereses y multas, argumentando gastos no deducibles por diferentes conceptos. La
Compafiia presenté la respectiva impugnacion, bajo el procedimiento de Reclamo
Administrativo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal del Guayas y el 30 de septiembre de 2011,
la Sala acoge en todas sus partes la demanda de impugnacion presentada por la Compaiiia y
deja sin efecto la Resolucion, disponiendo que se dé de baja las obligaciones y se dispuso el
archivo del Juicio.

Desde et 2011 la Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE) inicid juicio coactivo en contra de
la Compafiia por una deuda de US$10,055 de intereses de una obligacién establecida
mediante la Resolucién No. GDG-DAJG.PVR 002992 expedida el 25 de mayo de 2009 que
disponia que la Compaiiia pague a la CAE la suma de US$73,704. La Compafila impugné
dicha resolucién ante la Primera Sala del Tribunal Distrital No. 2 de Guayaquil debido a que |a
CAE estaba impedida de emitir titulo de pago por dicha obligacion. A la fecha de este informe
el proceso se encuentra en instancia de prueba. A criterio de ila Compaiia y amparados en el
criterio de sus asesores legales cualquier resolucion serd favorable a la Compaiiia, por lo que
no se ha constituido ninguna provisién al respecto.

Desde el 2011, la Compafiia se encuentra defendiéndose de la demanda planteada en su
contra por un asesor legal que prestaba sus servicios. El demandante reclama una cuantia de
US$110,000. A lafecha de este informe el caso se encuentra a |la espera de una fecha para la
Audiencia de Conciliacion. |La Administracion de la Compafiia, hasada en el criterio de sus
asesores legales, estima que la sentencia sera a su favor, en razéon que el demandante
reclama honorarios cuyo derechos para cobrar habrian prescrito en el 2008.

Reclasificaciones

Ciertos saldos de las cifras comparativas al 31 de diciembre de 2011 han sido reclasificados
para propdsitos de uniformidad con la presentacién de los estados financieros de 2012. Las
reclasificaciones en el Estado de Situacion Financiera consisten en US$348,358 (netos) de
saldos por cobrar a compafiias relacionadas de corto a largo plaze y otras cuentas por cobrar
corriente y no corriente por US$29,459 a ofros activos no corrientes. En el Estado de
Resultados Integrales se reclasificaron US$194,183 correspondientes al costo financiero de la
reserva por jubilacion patronal y desahucio.

(Continta)
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Eventos Subsecuentes

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 5 de marzo de 2013, fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. NingGn evento
significativo ocurrio con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha dei estado de situacion

financlera pero antes del 5 de marzo de 2013, que requiera revelacién o ajuste a los estados
financieros adjuntos.
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