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DICTAMEN DEL AUBITOR INDEPENDIENTE
Ados miembros de b2 Junta de Sodos de PRODELTA CIA, LTDA,

Infeyme de zieditoria sobre los estados financieros

Opinhén

Hemos examinads los estados Francleres de la empresg PRODELTA CIA. LTOA., gue comprenden & nstade de situacion
frnanciars & 31 de dckmiee de 2057, of estads de resultpdoes, of estada e cambios en ef patsirnke ¥ o ostade de Mujos de
efective correspondientes 8 &fereicio verminado e esa fedhn, off come las notas explicatives de fos estados NMnanclorms, que
incluyen un resamen de $55 politoas contables slanifloativas,

En musestra opinitn, los estados fnanderos adiuetos, presetan razenablemente, en todes tos aspeckos significatives, o sikeacidn
finsnciers y patiimonta! de i3 empresa PRODELTA CIA, LTRA. # 31 de dHelombre de 2087, ast como sus resteltados v Aulos de
efeckive correspondientes 2l efercigo berminadn en esa fecha, oe conformldad con ks Mormas Internacionales e Informariin de
Tnformacién Fnanclera BIIFS aceptadas en Ecuador.,

Fundamento de la oplniin

Hemos efecirado nuesbra aUditodn de conformbdnd con las normas inbernadionales de auditerfa - MIA. Niestro rosponsatiidad
de acuerdo con dichas nomess g2 describen mds adelaete on fa secoldn Responsabilidades del audibor en rofackdn con a
gt de los estades finandierys de nuestre informe, Somos Indegendlentes do By onttdad de conformidad con o sefiafade
on ¢ Cidign do Btice det Cddigo de Etica del Contador Eovatoriano (CECE). Considerames que iz evidenda de auditorfa que
hernos ubtenklo proporctna (D base suficiende v adeciiada para entkic nuestra opinidr,

Responsabilidades de |3 direccidn y 4+ los responsaiies del gobterno de ia entidad en relacldn con los estades
finand eyos.

La diveceidn es responsable de |z preparaddn y pregsentaciin raonaibe de ins estados fnancieros adiuntos de conforialdad con
tas marmas de Mormas Internacionates de Inforeecids Fnorclera NITFS aceplados en Ecuador, v ded contedd [Rkerod gun 13
dlireccldn conslifore necesarfo para permibin 13 preparecion de estados francleros Bbres do Incofrecciones maberisles, debldo &
raude 0 errey,

En la preparacld de los estadoy financiercs, la direccidn es responsable de & evaltiacldn de ta capacidad de la endldag do
coitirtide covieG eriinesa oFt fovenlonaniionbe, revelands, seqon oeTesponda, B cvetHones refadfonadas con I3 empresa o
funcionaenlents, Wiliandn diche prindptoe contable como base fundamental.

Los ercargados el aoblerne de la ontidad sor responsabies de la supervisidn o2l grocess de Informacidn Fnanciera de la

errgHasn,

Responsahlidades del auditor an relacidn con la auditoria de los estados Ananciores.

Wuestros objefivos son obtensr una segurldad rszonsble de que los estados Financieros er sW eonjunto estdn [tbres de
incorrecciones materiales, debido a frawde o error, ¥ emitli un Infsme de aoditoria gue contiene ouestre Nk, Seguridad
razonable os un site grado de sequridad pero no garantiza gue una audltoila realizada de conformidad con las NIA slempre
dotecte wnn incorrccckin material cuando esta eiste. Las incormscdones peeden doberse a fraude o emor ¥ S& considoran
reakerizles s, indhlduzlments & de forps agregada, prede preverse razonablements que Bfliyan en Bas decisiones firandarss
lee s usuaros lomai basdndose on los estados fnancieros.

Una descripcidn mes defalleds de las respmnsablidaedes dob auditor en refacidn con da auditorfa e los osfades Minanderos se
epcuentra desceite en el Reglamento sobre awBorf externa omitido segdn resoluccon de iz Supesinlendencds de Campaiias,
Valoras y Seguros SOVE-INC-DHCDN-2016-011 ¥ publicsdo en ef registre ofictal 8759 de fecha 11 de noviembre dof 2016.
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Informna sabre otros reguerinienics legaies y reglamentarios

Muestra opinidn sobre e cumplimienio de obfigaciones  fributarias  por perte do PRODELTA CIA. LTDA., reguenida por
dlsposiclones leeaies se emite por separada.

Chuite, Ecuadhor
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PROVEEDORES DEL TLHGURAHLA PRODELTA Cia. LTDA

ESTADG DEL RESAFLTADOG INTEGRAL

POR LOS PERTODOS TERMINADDS AL 31 DE DICLEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

INGRESDS GPERACIONALES

Yentas natas
Mhorws: oo ebe ventas

Lilidad en opevacisn

HMinos: GASTOS OPERACIDNALES
Gaslos dir adimintsieacioen y woenlas

Menog: GASTOS NO OPERACIGMALES

Gashos finandercs
s gaslas

Mas: Ciros higresas

Resultado del periodo
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PROVEEDCORES DEL TUNGYRAMUA PRODELTA (TA. LTDA

ESTAI BE FLUFKS DE EFRCTIVOD

Pl (s FEARGTIS TERMINAIS AL BT D& ONCIEMERE [TEL 2FI7 ¥ 24og
(Exarssads 2n afflares astaduuniEanses)

FLUEIDG BE EFECTIVE POR
ACTIVIDATES DE QIPERACICN:

Efarithm modiie te chenles

Efectiun pagadn 3 provzedoes, empleadas y ohme

Efqtityd netq eilbrdo an sctlvidades de nperacléa

FLUKS DE EFECTING POR
ACTIAEADES HE NVERSTOMN:

Merdmanla neld da acnos Tifs

Ergribyn nREATID g0 actdvidadoy do invers|in

FLUIGS DB EFECYTVO FOR
ACTINIBADES E PINANCIACIN:

Perdiienlo neld 62 pudstanos bancse ks ¥ sohEfo

Efacini gheetels o 100 BeBylifa s &e fnanciansfenta

REERD fdisrinedin Aaka ¢a sfarthio ¥ equhmdgntos do efecdvn

Efecibeo ai comienzo fiel afio
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PROVEEDOAES DEL THENGUHRANA PAOBELTA Clu LTEA
CONCEETACTON ENTRE 105 RESILTADDS VLS RIS OE
EFECTIND NETDS ULIEZADOS POR ALTIVIDADES B GRERACEON
PR b8 PEATGDOS TERMINAGDS AL 21 BF RICTEMBRE DEL 3857 ¥ 201G
LEwpresado on dblares exradounldentea)

617 2056
ReersulTin s il it 35,172
Pautifias e gavrctipd il ented of remdtade ¥ ol flujs de cfecteo
nel ekEnais por ackhidadcs dr gpemdin:

Liasins d= depredacitn y amortisadonss 18,643 &3,
Proviside parm osentas inoobestles 50, D L]
Jubfackin paronal ¥ deselivcia 54, 104 LT
Panlitipecidey dralagakoecs, gzt 2 L3 anla 14852 15555

Tatak 165 264 198,582
Carbing Neks et akias i pasios
Césminudin § sumesta en Deentas par cobaar dhenles 35,273 124035
Lisminudin ) aumeska crédio inflsna & imgeselos aidaipadas -26, 0 35062
Aumnefsr eh sligs duenlas por Lo 12,916 -h 64
Aurgealo f eleedfibciin en bvealaiios -213,217 I
AUnEeRly RELACHL G BER0s el 9,018 k1
Cisminuckin en presdores -A5,200 5704
B (RS IRC Ry BN ORds Tuanlas oo panar 111,643 Erra it
AumEoko on gaskos aumulades por pagar 1 181k

Tzl 250,670 RS
Efecthm neta utfilzado por actividades de oparaddn 35,5 =244 BG4

A
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CoMPANTA PRODELTA Cia LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGCS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

1. INFORMACION GENERAL

El 04 de agosbo dof 1993, se consiEhe 12 Companiia "PROVEEDORES DEL TUNGURAHUA, PRODELTA CTA £ TDA." SEEEN
resglucidn de la Intendoncla de Compafifes Ne 93.5.1.1.0959, ¥ se inscribe en el Regisko Mercantd & 13 do septiembre del
Falsenn 2fio bak of ndmcrn 299,

La Compafila LUene ung dueacldn de 50 afics, plazo que puede ampliarse o reducirse @ volunkad de la Jata Generat de Sockos.

B O e dHelembere def ofio 2006 por resoliddn e iz Junta General de Socios se resueelve autorizar al Sefior Mlgack Alfreda
Sisfrer Jeramiblo pera gue transfer al clen por clente de sus partfdpacones que posee en ta Campaiiia a favor de fus seficres
Mauricio Fabian Sudrez Jaramiflo v Cella Pawrdcka Salazar Roves oon el 22,66% & cada uno.

L Compafiia s& fye por bs leyes ectatorlanas ¥ por ks dispeslclones contonidas en fos estatutos, su domicilio prindpal eg o |a
Ciudad de Ambabe, Repiblica del Fouador pero podid establecer agenclas & SUCUrsales an inGg 0 vades ugares del pais o frers
ek 1,

Obfeto saclal

ta Compafiia liene come objets |a distribuckin v comercializaciin of por mayor de arfrulos de consump masivo ¥ fanmacduticos,
para o cumplimiente de s¢ obieto la Compafiia podrd reslisar aperacfones do ropresentacion, sgenciamiento, disteibuchdn,
comerdizlizacidn de produchos refacionadas con efF mlsmo y en general, reaffzor toda dase de ackes y contratos cviles y
mercantites con sujecidn 8 Leyes pertinentes, importar o axporlar Benes de cupkguler Hpo, pudiends inchrse asociarse o0
terceras ¢ formar sociedades CON EMPresas o PEFEINGS naconates o xdraoeras, suscHbly o adqulrdr acciones o partcipaciones
en £ capital sockal de Compariias existentes, con observanda de |as prescripoiones koales pertineites.

Eg nizacional

Do acierds 2 i escriura de constitucldn fa Compaiifa es gobernada por la Junks General de Sucles (Crgann Supreme de [a
Compafifa por ende la médma autoridad dentro de la misma), la adrinistracion corresponde temblén of Prasldente y Gerente.

Denndoflic prinetpal

L& diecclén de Ba compaitla y domiclilo prncipal, se encuentra ubicade en fa provindia Tungueatia, culdad Ambata, Av. Cesar
fAugeiste Seiazor ¥ Rilo Castilln FHoome ko 1 via a Mfam.

ApHeaclin gde ¥ormas Intarnacionales da Tnformacian Financi

A partic ded § de enens daf 2018, o5 estachos feancleros de o Compafifa feeron sfaborzdes de confrnrdded con MNormas
Inberracionates de Informacidn Financiera - NUF, de acesrdo con s diggmslcdones oenkonldas en fa Resslucidn Ko.0B8.G.DSC.EH0
emitifa por 13 Superintendencia de Compafiias en el Ecuador. Las KITF ullileadas en fo preparaciin de estos estados finandenos
correspondsn a fa itna versidn vigenke, traducda oficiaimente al idioma castellano por & TASH, do ronformidad con el
irsiruckive Ko, SC.05.6.09.008 emitido par iz Superinkendancia de Compeitiss an al Eouador

{05 estados Bnancleras de b Compaiifa al 31 de dicerbre ded 2000 y 2010, fueron preparedos de conformidad con principios
contables generaiments aceptacs en el fciadar, s ciales, do conformidad con *MIIF-1: Adopridn de kas NEIF por prienera vez”
fueron considerados como los prcciplos de contabildad provios — “POGA previos” para la preparacidn y presentacldn do los
estados financieros al 31 de diciembra v 1 de enera ded J1E de omformidad oon HIIE,
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AUDIT Y

Siguienta bos Hinearsientos establecidos an l2 "NIIF-1; Adopcidn de fos MEIF por primera vez®, se procedid 2 remilir ios sigulentes
estadas financieros:

a)  Los estados de sibvackdn financera al 31 de diciernbre y 1 de enero deb 2010
by El estadp de resoftados integrales, ef esiado de cambhos en & pairlmonle y of esfado de fluios de efoctivo
comespandenkes al afio terminade & 31 de dicembre det 2014,

A partr aed affe 2011 W compaiie reglira sus operaclenes con la aplicacion de Nemnas Inberndonaies de Informacion
Financiera NIIFS COMPLETAS.

Rasumen da los Principios ¥ Pricticas Sontables Aptlcadas

Pal i Iqnlficantas
Bases de preparaciong
Ladaracidn de oumplimizinkg

L3 compaiiia ha preparado sus estados financkeros Je acuerds o [ aploecidn de las Normas infemacionales de [oforanacldn
finznclery MITFS,

Bacas da madiciin

La compaitla ha preparado sus estades financieres de acuerdo a la aplicacifn d¢ |n base del costo histdrico y el valor razonable
WHAR.

Las partidas o Ios estagdos fingnderes de la Compafiia se expresan en ddlores estadounldenses, que es fa menads Rinclonal ¥ 1a
mancda do presentacldn de i3 Compatifa. Para fines de prasentacldn ne se utliizan conkavaos,

Y50 de juidos v estimaclones

La preparacion de estados findrcieros regulere gue lo sominstraciin de la entidad realice juldoes, estimaclones y supuestos que
pueden afectan & fa apiicacion de politicas conkables v montos o actives, Fasivos, ingresos v gasios. Lo entldad revisa |a
efectacldn de estos jricios ¥ estimaciones en forma persareele.

Ffechve y aquivalentes

Ll afeclive ¥ eqlvatontes de efectivo Incluye aguellos actives financierus Mouldos, dopdsitos, que se pueden transfonmar
rpldamente en efoothar on un plazo Inferior a tres meeses v sobreclros bancedos no cocurrentes.  Los sobreginos Bancadns
recurrentes son prasestados come paslvos corientes en ef estado de situacion fnanclera,

Deudpres comarclales y olfias cuantas pror cobrar

S& recongcen s partidas Bor Cobrar, pristamos y depdsitos como actives finanderos o doerlvados que se reconocen a kb fecha
de lransaccidn, Son Instrementos inancheros hasloos ef efectivo, depdsitos a la vista, odfigaclones negociables y facturas
comercaies mantenideas, CUeTRas y prdstamng por cobrar y por pagarn.

Ademias InCheen wa providdn para reducir s valer &l de probable reatizadin. Se realiza provision de amntas hoobrables y
anglisls de detetfora.

Eag cuentas por ool comwerdatos y okras cuentas por cobwar se clasiflian &n ACVOS coivientes, sin excepto 10 verclmientos
superiores a 12 meses desde B fedha def estadn de Sksacicn fEingnoera, guee se clasfican conto activos ro corfdentes.

Inveniarios

Los inventarios son pressntados &l cosho de adgulsictn o ol valor neto reslizabie; 8] menor,  Son vilkados con el mdkodo ded
costo promedic ponderado. B0 caso de ser necesedy, fos iventarlos Incheyen una provision para reconacer glrdidas paor
ohsoloscenda, ka2 cuat es determinada en funcidn de ure andlisls de i posibilidad real de wilizacion en ds produccldn o venta, E
wiho Pt reakzable repeesenta o predo de venta estrmado menss WS (05 Costos de terminadidn ¥ los ooskes pedasatlos para
fan verta,
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a)

b}

c)

d}

112

113

1,14

115

Actlyos fiis,-

Meedicion iricial.-

Las partidas de activos fijes han side medidas & sw costo de adgslcln en o memenio de su recanacimisnte inicial. £f costo do
los activos Hios comprende s precio de adgelsiciin mds todos [0s costos drocamente reladonados oon la ubicacitn y fa peeska

en Runcicnantlento.

Medicitn posterior 8l recorocimients inidal — modeto de cogho.-

Besputs ¢l roconpclrients Inical, los activos fifos, se presentan af cosho menos 56 depredacldn aoumitada y cuaiguisr vator
afginadn cn pldedidas par deteriom de valor, en caso de existr. Los gastos de reparsciones v mantontmicntos de fos activos 52
reglsirain o resuitades en ol pedsdo en que se producen.

Repredacian.-

Lgs activos fjos se deprecian en fundion de las vidas Ghles estimadas, utiizande of métodn do linea recta. Se ha esEmado vabor
viesloiual v el méeds de doprechcldn soanatlza al final de cada afio.

]| f Ajos-

La ukEidad o perdice sue serfa del rethro & vente de una pertida del active Bjo es reconocida en fos resulfados del perlodo que se
iforma v es caloulada cormn b diferancia enlre gl prado de venta y of valty en Bbros del active a lz fecha de b transacckin,

Seteriora del vator de los ackivos.-

Una entidad evaluard al final e su ejerdeic econdmice si b exdstdo 40 deletlors on o valor de sus activos v procedert a
evatuar ef valor recuperahle e ese active. Se considera coma dekerirn cuzndo € IRpore on 1iros e un activo s superior a su
Impoete recuperable.

LEen ¥ refajoc y obves cuentas por a
Las clenbas pov pagsr comerdoles Yy oeas cunkias por pagar se consideran comn pasives financleros, y Constiiyven en
obligaciones preseotes de |8 enbdod, surgde de sucesos pasados, &l venciméento de la ocual y pers concofordz espera
desprenderse de recurses yue thoorporan Beneficlos econdrlaos,

Las cuentas comercisles Dor pagar y oires cuentas por pagar se clasifican en paslwos godontes, excepko los wenclmientos
SUpolores & 12 moses dosde b5 facha det estada de situeacidn financiera, gue s dasificn Como pashws no corfentes.

Obligaclones faboralas
Los beneficios faborales comprenden lodas ks metrbuclones que ia Compafiia proporciona a sus emplesdos a cambio de sus
senddps. Los prindpales beneflehos peoporclenados por Ip Compafiia comprenden: wdilidades de ks eompaiia, anortaclonss & la

Seguridad Social, planes de jubilacsn patranal y desatucia, Leneflclos por terminzcidn de |a relacidn laboral, remuncraciones
adicionafes creadas por ieyes del estade. Estas benefleies son e cortn y de fBrgs plazo.

Impuesto a las gapacias

Ef kdeming kmpueesto a 185 ganangas comprends agusl impuesto basado en s gananclias fscales,

La conkaidbdad dol mpucsto a Bg ganancias reqiiere gue una entidad reconozca fas conseorenclas Rocates ackuales y fufuras e
bransociones Y olos SUCESOS que so hayan recongcido en dos estados finandlerds. Sstas Importes flecalos reconockbos
compranden el Impuesto cortente y el impuesto diferido.

fa compafita determing en forma razenable lns impuestas carrientes e impuestos diferidos dal petlode,

Impusstos cordentas

Et tmpuicsta comiente 5 &t impiresto por pagar (recuperzble} por las ganancias (o pdididas) fscales del perinde coerfento o de
pexcios amerloies.

Los rfriestos corrlentes comespondon 2 aqucilos que fa Compaitia espera receperar o pagar i Tquidar ¢l Impueesbe 3 fa renta

corriente del periodo gue se informa; estas pactidas se mucstran en ef estado de sfuacidn Enanclera Como gclivos y pasivos por
Imparestos. corrienkas
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Activos, por frpuesho: corrientes:

Los activos por implrestos oorrenkes induyen ks rebenclones en |z frente que o han slde efecheadas a la Compadia v s pagos
efectuados en calidad de anticipos del impuesic & i renta

1) Retenciores en la fuente gue constituyen valores de anlicipe a la renta mtenldos por efecks de fa generadin e
tnoreses ordinarios.

21 Andclpo o del mpucsto 3 B oronka, valor establecido en base 3 un ciitulo materndtice ostablecido par B
alboricad flsead y qite e dobe caloular vio pagar en forma obligaboria por Eos conkribuyerbes sujelos del lmpkreske a ta
renta.

Paiivis por briguestos cordeites

El pasive por impueshe oorddente se cafcula estableclends of mayor valor entre #f impuesto 3 fa renta causade v o anBoipo
minimo dal impuesto a ka renta.

1) Cbcwio del inpuesko. 5 karenka cousado:

El cdlceto dol Impuesto 3 fz renta causadao se hasd en [as ganandas fiscales (hase Impordble del lmpacsko) regiskradas durante el
afio, &5 dedr, sobre 10s gresos gravados def perledao fiscal menos bos gastos deducblas en ese qismo petfado.

Para et afto 2017 fue caloiiado oo base en tas Lasifas vigendes on 3 Bey de Régimen Tributario Frterss, o decly dok 229%; esta
tarifa se pueds rediedr en 10 puntes prrosntieales para b base inaponthle que se caplfalioe haska ef 31 de diciesnbre ded siguente
afia.

2% Chlouls ded peslve por impuesto corriente

Cuands ¢ lwpuesto causado sea supotor al antlclps mintmo ded irpueste 3 12 renta, el contribuyente doferd cancelar |a
diferendia, consderando v tiflzando 185 retanclones on lo Renke gue fe hayan Sdo efectvadas duranke el perlode Bscal. Ba
cogpaitia T eplicado eb impuesha mlnimo en so pago de npuesto & 13 renka,

Impuastoes diferidos

EE tropursta giferido es o impuesto por pagar o por recuperar &n perlodes fulures, generalmente coma resuttedo de que i
entitnd reoupora o Egulda sus activos ¥ pasivos por su inporte 2n fibros actuales, y el efecto flscal de la compensacion de
pérdidas o crdifios flscatos no uiilizacos haska ef momento orocedente de periodos adkteriores,

) Alesies por comblos on 13 taca det impvesto 3 (3 renta y otros ajustes

Et impueesto diferide, correspondients a camblos en la tasa del Impueste & ia renta, Ea re estimacidn de fa recuperabilidad de bos
activos por knpuestos diferidos o en a0 Forma esperacs de recuperar @ valor en dibros de un ackivo, $@ recongoe en ios
resubtados del periodo que se informa, exceplo en ke medida en e se refacionon oot partldas previamente reconocidas fer
de o3 resultados def periodo que se informa,

h] Beakstes de fos Impecskos cordentes

Los inpueskos cordenbes  fugron reocnocldos como Ingeesos ¢ gastos e Incuides en ef estado de resultedos del perodo gure se
informa, erxcepto en fa medida en que bayan surgbo de una trersacciin e sugesss que se reconoce fuers de dicho ostada, ya
sea en otro resulfado inkegrat o directamente en &f patrimone, on D case el impuesto Bambign se raconocs fices del
resiiado.

E lngsiogto diferdo s el impueste por pagar o por recuperar en pedodos futires, generdinonte como resuliade de gue fa
entldad recupera o Houida sus activos v pasives por su importe en dibros schudkes, v o efecto Bscal de fa compensacion de
peilclas o ordditos Recales no tlilzados hasta el momento procedente de periodos epntenones.

Eeconpcimiente da Ingresos de ackividades ordinarias.-

Lo Ingrescs ordingrios de wna ontidad se crfgingn en transacrlones y sucesos cemo son b venta de blengs, Uing ontidad medirs
ins ingresos de actividedes ardlnates al valor razonaide de B contraprestacion recibida o por redbir,

La entidad ha reconocidu en forma razonabbe bes Nwgresos oholnadas on actividades ordinarias.
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Costos y asstos

Consltyen ok coshos y gastos |2s erogariones gue se relaclonan € Rcuerens 4o modo direcho con la wenta de blenes, La entidad
fra registesdn de modo cezomable valores incurddas y origingdas en odtividades propias de su gestifn, y g 5o reflejan
adectradanierte en tos ostados Anancieros. Mo exisken compensaciongs e costas ¥ gastos, con ingresos de ix entldsd, Se vefleja
al princlpio de esencka sofwe ta fomia, £s decic se contabilizan en funcldn &2 & notuesloza de B bransaooion.

Beserya lagal

La Ley de Compatias requlars que par o reenos . porcatale gue va desde of 5% af 10% de I etlldad 2nual sea apropids
como reserva iegat haska que 858 como minfmo alcanco of 25% yo 50% det capital social. Ista resorva no es disponible para
el page de dividendos en efective pero piede ser Copflatizada on su totalidad,

Aasuftados acumulados
A cherre del perlod (05 restkatos acumutados se conforman et

Resubzdos eumulados a ltbre dlsposickin ¥ que se originarn de aftos anteriones par bos rosuftados obbenidos.
Rosuftades acunutados establectdos por el proceso de adopcidn de BUIFS por primets vez, La Superinkerderdcla de Compaiiias,
establece el procedimionts de ratambenta de estas crentas.

Ui Ensbruaionte finznclero es un contrato que da lugar a un 3Ctbo financlere de ung entidad v a ur paslys flnanciero o @ en
fstrEmento do patrmonto de otra.

El proceso de adfopcldn de MINS pnodz compafita ha identificats e fos estades fihoncleros actives fioandiems gue son s
siguienies:

Efectivo y equivabertbes

Tiweskones a corto plazo

Deydores comerdiales

Qlras ciontas por cobrar

Cusntas por coliear & }ardo piazo, €
Iewersiones e instrgmentos de patimaonio.

R S

pasi i . B
Los princpales pasivas fosnckends v de patstoenks identiBrados son los stpuientes:
1. Dhligadones fnancieras
2. Cuenias por pager Comerdizles y
3. Qs cicntas por pagar.
2. ESTIMACIONES ¥ CRITERTOS CONTABLES IMPORTANTES

Es necesato que la entidad efeched v determine edtfeackones, juidos contables basados en b biskorla oe fa entidad, 2 Fin de
valorar acthvas y pasivos en forma razonabie. Esba gueda plasmads on b deferminacdon de politicas contahles adecuadas.

A cantiebzcidn $e prasenrian fas cskimarlanes y juicios contables critlcos que ta adminfsiracidn de ta Compariia ba ulBlzado en ef
procese de aplicacidn do s criterios contables:

Yida Ot de acthvs fifes
La Compaiiia revisa anuaimente 1& vids 66 &l nal de cada porfodlo que se informa.

ErpEcibiene:

El doterlore de los activos de fz Compafiia se evalla ancafmente con base en fss politicas y neamientos estabiccldos para &
andilsls de fa onkldad.
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¢} Beneficios sociales a lango plazg:

d}

Et calcidn achirarial de jubilacion patronal y desahucio se efectizn con base en estirdios actuariales practicades por piofesiongles
independientes,

Impuestos dferdos:

ia Coanganila ha ravlszte kb existenck de knpeestos diferifos conslderando que todas 1as difcrenclas entre f valor en Jiwos v i
base tributaria de los pasivos {principalmente derivades det process de adopeidn de las NLIF por peimees voz) se roverkinan en

Fukuno.

ENTORNO ECONOMICO
Entorng econdmlco
Ealanza camersial

La Balanza Comercial registrd w superdvit de US0D 89,7 millones a8 clerre del afio 2047 resltads de una recuperacion
en valor FOB de fas exportaciones pebroleras v de un crecimienks da fas exporacianes 10 petenleras,

Balanza comercial petroiera
iz Balanza Comerdizl Petrolera, durznte el sfio 2017, mostd wn saide fevorable de US12 3,7130.9 afliones; superasit

mayor e USD 744.8 millones = se compara con el resultzdo comendal obtenido en el affo 2016 (S0 2,968.1 rliones),
oMo Consecuencia del suments en & vabor enitario promedio det barsl exportade de crado.

Bajanza comercial no petralara

L Batanza Comerclal no Petrolera awmentd su démol (110.5%) frente ol valor reglstrado en el aftio 2018, al pasar de
UsD — 1,722.0 mfllonas a USE — 3.624.7 mllonas.

Exaoitaciones

En & afic 2017, las expmtaciones tolzles petroferas y no pefrolerss alcanzavon USD 19,122.5 mllones, &8 términos
refativos fueron mayores en £3.8% {USD 2,324.8 millones) con relacion 2l afio 2016 {USE 16, 797.7 mltoreas).

Expaitaciones patroleras

[az exporteriones petroleras, en volumen, durante los dore meses ded afe 2017 disminayannt en -1.3% frenbe 2 lo
regishado entre enero — dicienbre de 2016, 2l pasar de 31,542 miles de tonsladas métriczs & 31,5933 mlies d¢ oneladas
miticas,

En valor FOE, fas ventas exbernas petroleras experimentaron un eumenbe de 26.5% (USD 1,454.4 miilones), pacando de
U50 5,459.2 miliones & USD 6,913.6 millanes. Lz variacion def valor enitario prormedio del barrit exportado de petedlen v
s derivados, en perindos ensro — diciembre 2056 y 2017 Fus de 30,99 al pasar de USD 34.9 a USD 450

Las expertaciones no potralaras

Las exporlacienes 0o petnoderas registrados en o peileddn enero - diclomist de 2017 fuercn de USD 12,208.9 milkses,
mentn mperior e 2.7 (USE 8704 milkmes) respecto @ simlar perboco gef ofio 4o 2016, gue fue de BSD 11,3385
mitones. Este grupo de productos registed wn aumento en volesien {tonelades méteicos) do 3.6%, enbe los dos
periodos fde 9,863 & 10,217 milas de TH).

Participacion porcentuzl de los principales productos de sxportacidn ne petroleres

Las partlgpaciones porcentuzles de los productos tradicionales y no tradidonates en las saportzciones no petrleras,
registradas en el perindo enera — didembre de 2017, fueron de= 58.3% y 41.7%, respedivamerts,
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Frapnitaciones

En b periodo enern — dickembre de 2017, las imporaclones totates &0 walor FOD alcanzarcn USD 19,033.2 millones,
nivet seperior en USD 3,482.4 midones en relacldn con be compras exbernas iesilzadas en erero — diciembre de 2015
(LI5S0 15,5506 milkones), ke cuad represents un aments de 22.4%.

e amrerdo a la clasificackie coondmiica de fos roductos por use o destine econdrmlon (CUODE), an el cugdro se aprecia
que af comparar lns pedsdos enero — diclersbire de 2016 v de 2017, S Importaciones en valor FOB, fuerdn mayores en
los grepos de: bleres e consumeo {30.89), combiesiibes v ubrbcantes (27.8%0), Dhones de capital (18,836 v, materias
primas {18%); mieniras gue los productos diverses disminueyeron en {-13.385),

Fuente: Banco Conteal def Bousdor

Tasa da desamples

£1 desormyrleo buva vna baja sigrifleativa of pawsr de 5,2% en diclemnbre de 2016 & 4,6%: en diclemibye de 2017,

Infiacion

Ecuadar registrd una kllscidn anual de -0,20% o0 of J017, frente al 3,12% det 2016, segiin el (lthno reporte del indice
de Prectos al Consumbdor (IPC), publicade por of Institube Macional de Estadistica y Censas (INEC).

En diciembien el 2017, el pals reglsird una Inflzcidn mensual de 0,18% on comparacin ai 0,16% def doteavo mes del
afio pesdo.

Er ¢f 237, el mes con mayar nfacldn fue abril con 0,43% sogulde de febrero cen 02096, Mientras |95 MER0s QU
menas infzcldn registranen feeron fnke con gl -0,58% y novlemsbre con -9, 2 796,

Canasta bisles famifiar

La cannsta bdsica Famiiar en didethee b 2017 alcanzd un valor <ie $708,98, teniendo una recblcdén do $8,99 quec
regkesents ef 1,27% de la COIF, delddo & que el ingrese mindmo imensua def hogar es de $700.

Canasta familiar vital

ba canasia famifllar vitsd en didembre def 2017 alcanzd un valor de $998,89 tontenclo un superdvit de $ 205,11 que
representa o 20,31% de las CFY, delddo @ que & ingreso minineo mensteal dof hogar 2 Je 4700,

Fuenta: Institalo Nadonal de Estadistica y Coisos

Salario Baglca sinlficade

El salarln tsishon wnificado del afio 2017 fie de § 375, monto que roprosents un incremente de § 9 con respects at

ankerlor adfia que fue de 4 366,
Fuente: Minksterdo del Trabajo.
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4. EFECTIVO ¥ EGUAVALENTES

L3 composiciin de saldos e5 el sipikente:

Al 31 diciembira

Descfpcion 217 2015
Caga Gasto ofidna 4] | S8 00
Caje Auxiar B304
Cafs Cilea 12,50% 13,408
Tetal cajas 23,714 13,9090
Bro. Pickincha 3278021104 6,260 ¥ 1L
Brn, PickindRa 3145080004 0 24, B
Bro. Produbancg 0208000947 8017 0
Bro. def Austry 0013003806 78 0
Bro, Mchincha Ahorras 377 19800600 3,564 2,780
Beo, Produbance Ahoeros 1ARE0IE5693 35,266 4,081
Beo, Pichimcha 3100123826 LY . 4
Tokal bancos 58,842 35,342

Total peneral £2.556 48,251

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
La comfposclin de safdos as o slgabente:

Al 3t diciemine
Descripcidn 2017 2016

Clientes 014,165 828,942

Total general 914,165 828,542
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Los moviniertos de la provisién cuentas oobratiles v detedon o 43 cartera se Getablan a continuacidn,

Descrlpcddn Valor
Saldo al 31 da diciembre del 2015 51,276
Frivisiones 440
Anilcaciones n
Saldo al 31 de diciembre del 2616 51,716
Provislones ]
Aplicaciores L]
Saldo B 31 da diclambra del 2017 51,716 @

PROVISION SETERIORO DE CARTERA

Bescripcion Valar

Saido al 31 de diciernbre det 2015 101,485
Provisiones 1
Aplicacienes 52,046
Salde al 31 de diclemmbra daf X6 45 435
Proviciones B GO
Aplicaciones 0
Saldo al 31 de diciembre del 2017 o5 439 &

Total general 155,155 ©

6. IMPUESTOS POR ACTIVOS CORRIENTES

La coamposhilin de saldhos a5 of slguiente:

Al 31 diciembie

Bescripoion 27 24316
Retencion en iz feente de dientes PR 1,885
Anticip Iva pagado 336 356
Retencidn fva 1084 1,152 o
Retencian Iva 100% G B2
Total general 95,073 73,0649
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7 OTRAS CUEENTAS POR COBRAR

La comnposioldn e saltios e5 of slguiznte:

Al 31 dicienibire

Desciipcisn 2017 2016
Anticipo crnpdoadng -765 1,329
Anticipe Proveedores & 520 5024
Cieentas por Aowbksr 30,095 1,133
Antteipes varfes 261 14
Ofbras cueentas por oobrar &4 £
Tetal general 36,353 - 23,304

&. INVENTARIOS

Lz composlaan de sakios o5 el slguisrite:

Al 31 diclembre
Descripcién 2017 2016
UnBever Ancinz Ecugdor 5.4. A85, 525 281,833
Meste del Ecuador 5.A. #05,851 40, 50L
Mubtirarcas 140,633 218,457
Baja de invenkarias -35.857 25,857
Taial generad 1095 152 882,534
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La composichdn de saldas es ef squlente;

MAUDITSYS

TR

saido al Adiciones Saldo

DescHpclén 3if12)2014 17122017
Terreno 203,510 203,500
Ecfiftchiog 244,530 224,526
Constricdones 13,265 13,265
ConsErences 41,463 ALA03
Equipe de oficna 10,504 10,940
Exullpn de cormyatacdin IR 60,019
vehimios 365,120 53,798 419,218
Hiehles y eimaras 43,197 43,197
Equinn da oomunfcackin 6,774 6,724
Equipn de segquridad 13,684 13,6684
subtcta! costo 982,738 53,798 1,036,535
Depraciaclones

EclRcios 23406 04 27,330
Conshucconesi 1,319 15 1,534
Construccormsg 2971 SO0 3A7L
Equipo de ofidna B, 157 BEG aain
Culleo de sorpurtacin SEA4F 1,336 56,783
Vehiouing 260,250 38,519 2498, 750
Mizzbles v ensares 34,647 i85 36,505
Equipn ¢B Comamicacon 6,109 172 3,280
Enulne e sequndad 2043 o7 IR 013
subtotal depreclaclones 404,369 43,1492 452,531
Total active o nata 578,369 5,650 584,425
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Crédite Distiibuidor Valor
Operacidn 387485 35,640
Operacidn 387541 68, 704
Qperacion 283495700 B, b7
Operacldn 283494800 SCi
Operacidn 283310000 11,308
Qperacidn 283310100 1,324
Goeracidn 283310200 12,541
Cyperacitn 283731200 88,379
Cperadion 284 108405 13,813
heractn 294 18500 135
Operadin 2B343966) 104678
Total Créddito Distributder N 258,134 &
Sobregiras Bancarios Walay
Sobregiro bancao 236,437 &
Total general TIL.757 ©
11. CUENTAS POR PAGAR CGMERCIALES
Lz composicld de saltos &5 of siguienta:
Al 31 diciembre
Gescripcién. 2017 2016
Provesdones ol7 565 Oz 7a3
Total general 617,565 702,763
Ditadle de proveaidores:
Proveatiaras Al 31 diciembre
2017
NESTLE ECUADOR 5.4 252,50
UNILEVER ANDIMA ECUADOR 5.4 24,309
MULTEMARCAS 247,694
VARIOS 92,658

TOTAL

617,565
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13}, OTRAS CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La oonposicion de szldos es el siguienta:

Al 31 diclembra
Descripcion 2017 016
Impuestos 128,000 84,585
IESS por pagar 54,688 12,551
Divlderdos por pagar Gk )
15% por pagar partidpacion trabajadones 5,268 2,028
(Heas clemas por padar 21648 87 T4
Oblizaciones laborates 34,601 17,391
Forubos e reserva &2y 892
SagLEros pOF pagar 20,420 &
Total genearal 273,506 175,554
13, CBLIGACIONES LABGRALES
La tomposicion de saldos es el siguienta:
Péclmo Tercer fécima Cunrta Total
Descripcion Sueldo Sueido Genaral
Salde al 31 do diclembre dal 2015 9.855 0,426 15,281
Aplicaclones -4 0 -22, 104 -64,988
Provisinnes 43,084 23,825 60, 40
Saldo al 31 de diciembre del 2016 10,145 11,037 21,2832
Auglcaciones -4, b4k -25442 -74,387
Pravisiones 42,978 23,268 Gk, A6
Salto al 34 de didembre det 2017 4,578 8,423 13,061

14. PASIVOS POR IMPLESTOS CORRIENTES

Situacldn trlbutaa

La Compaiifa mantfosta que ha procodids & cimgdll on forma adeouada can sus ablfgaclonces de cavdcter tributario, establecidas
ch [as leyes wrihutaras erbtidos por 8 estado. €5 Importante sefialar la pobestod que tiene B adminksiradin fribetana para
efectuar o mevislones Nscales que consldars neoasarzs v gue ralificadan o cumpiimbento cdaceads por paste de la compafii.

Al 31 diciernbre
Descripeldn 2817
A L7 A0%
Ertencones on ka fuenke 7025
Retenddn del Iva &065
InpLesks kepta prrsanat 15871
22% Impuesto 3 3 repts 29,740
Totzl general 128,008
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b}  Cafculo del pasivo por lmpussto carrfente

A continuaciin los caleutos dek impuests & fa renta conente correspondlontes  los perlodos fscales 2617 v 2016:

217 2016
Rasuftade del ejercicio 35,120 -31.4240
Menos: Percnacion chfldades Gabajadores 15% 5267 il
Mis: Gastos no doduribles 15,331 35 660
Base mnponkble impucste a |z forka 135 184 4,240
Impnesto a la Renta 20741 523
Y bapuesto 2% 2%
Impuesto ala rents causade mayor al anthopo
reducida a 14,852
Manas: Reterciones en -303,532 534,718
MenGs; Crédite Trbutado -RA033 L
Saido a faver =57 825 -30,586
£5. JUBILACION PATRGNAL ¥ DESAHUCIO
ba coemposicltn de saldos es e sigente:
Af 3% diclembre
Descripcitn 17 2016
Jubllzcion patronal por pagar 258,205 256,305
Desahuche por paagar 63,294 &9, 808
Tatal peneraf 318, 499 336113

18, CAPITAL SOCIAL

£t capital socal de la Compatila s de USD 1065000 & 31 de dicembre del 2037 y 2016, B capltal soclsd o fa compaiifs se
encuentra dividido en 106,000 acclones ordinariss de valor nomingt de USD 1,00 por accdiin,
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17. RESERVAS

La composcidn de saldos es ef sigufcnio:

Al 31 dictemnbre
Descripritn 017 2016
Reserva legal hFE 25,725
Resarva facullztiva 4,267 a4,257
Reserva de capliat 19,259 18,259
Superavit por valuacidn LR 28,571

Total geneial 157,622 67,622

18. RESULTADRGS ACUMULADCS

La compasichan de saldos es el shpulente:

At 31 diciembre

Descrpcidn 2017 2016
Resultzdos adopodn MNiffs garL JigavL
Rasiitadcdos acimuiados 105,736 162,006
Otras resubiadios Inkogralaes -7,957 -53,847
Toktal gensarzl 404, 650 419,830

19,  INGRESOS - COMPOSICESN

La composicion de saldos es el sigulente:

Al 21 diciambre

kescrpcion raih i) 2516
Ventzs netas F S04 T 310,618
Totgi ingrasos operacionales 7 75829 7,310,618
febates 831,619 713,135
Ingrezoz varios iR 451,686
Ingresos no cheraclonales 52,155 87,500
Total infiresos o aperacionatas E,152 86D 1,257,325
Tetat general 8,928 7584 8,567,543
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2D,  COSTOS Y GASTDS

La composicidn de satdos 5 o sigulente:

Al 31 diclembra

Cescripcion 2057 2016
Cosbe de Yenkas 7,100 820 &, A, R
GGastos Afministratlves ¥ venkas 1,129,115 1,142,253
Gostes Hnanceros 48,1473 9,73
Olros gaskos 551,536 054,137
Yotal general 8928673 4,614,214

21. TRANSACCIQNES ¥ 5ALDDS CON PARTES RELACIONADAS

Unz parbe rofackoneds 25 i persena o entidad gue estd relaconada con la cnfldmd qoe propaea sUs estados financkors (kB
entidad g [nforma). Esta persona o entidad debe tener una influencia sfgrificative on 1e toma de dedsiones de fa canmpatti,
pariidpara o st (Ereccidn o gdministracion.

Ure transaceion entre partes relacionadas es uba transferenciz de recirsos, sendlcos o oblgecionss enfre una entidad gue
informa y una parte refadonzda, con indepondencla de qame e cengue o o un precio.

2% DETERMINACION DE PRECIGS DE TRANSFERENCIA

Ef régimen de procios de trapsferencls se establecid con el objetivo de regutar con fines Putarios s fransaocines gue se
reaiizan con partes relaclonsias en ios terminos Que sefiafa ks Ley Orgénlca de Rogimen Tribittarke, de taf maners que ks contra
prostaciones sean simifares a l35 que se realizan entre pakes ndeperdientes, Pora el presente case ung parte releclonad o
constitiye [k socledad matriz y sus saciedades Ghiales ¢ estaliochnlentos permatantes,

ba Admirtistracidn Tributeria embte ong rosolicidn en ks cupl seftala Ja obflgacidn de presentacitn de informaridn con parles
relacionadas v estaidooe que S SUletos pasives del impuesto 2 k8 renta gue hayan efectuado operactones con pertes
relacionadas beeptos o domfciiados en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en 4n monts scumikads 8 150 Tres
miltones go «kMeres de los Estedos Unidos de Ambtca deberdn presontar o Sorvicle de Reolas bnlemas un Anexe do
Operaciones oo pertes ralscionadas.

Afcmés establece gque los sujetns pasivos deb impuestn a fa ronta Gue ayon efectusco operaclones con parkes relacionados
Tocalkas o demiciiades en o) exerion enkio do w s peritds Batah wie an monte stemdedn a UST Seis mitiores de dilares
e o5 Estados bnidos de Américz deberdn prosontar 2f Serviclo de Rentas Internas sdemds del Anexc de Operadiones con
parles refacionadas e informe Integral de Proches e Transferencla.

23. EVENTOS SUBSECRIENTES

Loz eventos subseqscites son 105 hechos ocerddes después el periodo scbre el que o Informa son kedos fog hochos,
favoratites o desfavarablos, gue 52 han produdds entre ef final del periodo sobre & que Informa ¥ 13 fodha do aukortzackin de los
estados financieros para su priblicacldn,

Ala fecha de amdsidn det nforme de auditarta del 28 de ahif do 2048 ¥ [os estados Neanckerss 2l 21 de dicembre del 2017, no
st produlersn eventos cue, en la opinidén de la Adminkstrachds e i Cormpadify pudieran teaner un efecio significative sobre
flehos estades financenos que no s2 hayan revelzdn en s mismns,

24. APROBACION GE £O5 ESTADDS FINANCIEROS
Los catados Enancleros deb zfe terminado ef 31 de didembee dal 2017 deberdn ser aprobados per la Administracidn de la

Compaiify v posterlonments serdn presentados 3 1a Junta Generad de Sodos pars ) apgobachén definitiva.  En opinida de la
Admintetraclén de fa Compefia, los estados francleros serin aprobados par la Junks General de Accionistas sin modificaciones,
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